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Българска народна банка

26 ноември 2007 г.

ПРЕССЪОБЩЕНИЕ

Оборот на пазара на валути и деривати в България


На всеки три години Банката за международни разплащания (БМР) координира провеждането на международно проучване на пазара на валута и деривати. Целта на това проучване е да се събере обхватна и международно съпоставима информация за размера и структурата на посочените пазари. БМР определя обхвата на данните и методологията за тяхното събиране. На национално равнище проучването се осъществява от националните банки или парични власти на отделните страни.


През 2007 г. 54 централни банки, сред които за пръв път Българската народна банка (БНБ), взеха участие в „Тригодишното проучване на пазара на валути и деривати”. Отдел “Анализи” към Дирекция “Ковчежничество” на БНБ координира изследването на българския финансов пазар. Въз основа на предварително проучване БНБ избра 15 търговски банки и 2 инвестиционни посредника (т.н. отчетни дилъри) за участие. Отчетните институции предоставиха информация за оборота през месец април 2007 г. и позиции в деривати, търгувани извънборсово, към края на месец юни 2007 г.


В настоящия документ Ви представяме резултатите от проучването на оборота от търговия на валута и деривати на извънборсовия пазар в България през месец април 2007 г.

1. Традиционен валутен пазар

Среднодневният оборот на традиционния валутен пазар, който обхваща спот трансакции, форуърди и суапове на валутния пазар, през месец април 2007 г. възлиза на 558.7 млн. щ. д. 

Спот трансакциите заемат най-голям дял във валутната търговия. Среднодневният оборот на спот пазара през месец април 2007 г. възлиза на 364.1 млн. щ. д., което формира 65% от съвкупния оборот. Останалите трансакции са осъществени чрез форуърди и суапове на валутния пазар, на които се пада съответно 3% и 32% от общия оборот.

Най-активно търгуваните валути са евро, щатски долар и български лев. Трансакциите евро/щатски долар и български лев/евро представляват съответно 45% и 39% от оборота. Трансакциите в някоя от тези валути срещу друга валута формират 11% от съвкупността. Трансакциите в други валутни двойки, различни от евро, щатски долар и български лев възлизат само на 1% от отчетения оборот в тази категория.

По контрагенти, съвкупните валутни трансакции са осъществени както следва: 43% с отчетни дилъри, 31% с други финансови институции и 26% с нефинансови клиенти. Трансакциите, които са осъществени само между отчетни дилъри, в по-голямата си част са презгранични, т.е. с чуждестранни отчетни дилъри. 61% от трансакциите с други финансови институции и почти всички сделки с нефинансови клиенти са осъществени с контрагенти, домицилирани в страната.

Според падежната структура на форуърдните сделки и суапове на валутия пазар в интервала до 1 г. 80% от трансакциите са с падеж от 7 дни или по-малко, докато останалите са с падеж от 7 дни до 1 г.

2. Извънборсов пазар на деривати върху валута и лихвени проценти

Среднодневният оборот на извънборсовия пазар на деривати върху валута (валутни суапове и опции) и лихвени проценти (форуърдни споразумения върху лихвени проценти, лихвени суапове и опции) през месец април 2007 г. възлиза на 26.1 млн. щ. д. 

Суаповете са най-често използвания деривативен инструмент, търгуван извънборосово, като формират 89% от съвкупния оборот. Опциите върху валута и лихвени проценти се използват сравнително по-рядко за хеджиране на позиции на българския пазар.

Валутната структура на трансакциите с деривати включва евро, щатски долар и български лев. Еврото е най-активно търгуваната валута, като участва в 68% от трансакциите. Делът на дериватите, деноминирани в щатски долари  е 25%, а на тези, деноминирани в български левове - 7%.

Приблизително 80% от съвкупните трансакции на деривати са осъществени с отчетни дилъри. Останалата част се покрива почти изцяло от търговия с нефинансови клиенти. Характерно за търговията с деривати е, че преобладават презграничните трансакции.

На интернет-страницата на БМР (www.bis.org) са публикувани глобални резултати от проучването на пазара на валути и деривати през 2007 г. Там също са приложени линкове на резултатите от националните проучвания.

За допълнителна информация относно проучването може да се обръщате към Борис Петров, началник на отдел „Анализи”, на тел. 9145 750 или e-mail: Petrov.B@bnbank.org и Надя Николаева, експерт в същия отдел, на тел. 9145 763 или e-mail: Nikolaeva.N@bnbank.org.
Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Инструменти

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ. д.)

	Инструменти
	Стойност
	Относителен дял (%)

	Традиционен валутен пазар
	
	

	     Спот трансакции
	364.1
	65%

	     Форуърди
	16.2
	3%

	     Суапове
	178.4
	32%

	Общо
	558.7
	

	
	
	

	Валутни деривати
	
	

	     Валутни суапове
	3.6
	83%

	     Валутни опции
	0.8
	17%

	Общо
	4.4
	

	
	
	

	Общо валутни контракти
	563.1
	96%

	
	
	

	Лихвени деривати
	
	

	     Форуръдни споразумения за лихви
	
	

	     Лихвени суапове
	19.8
	91%

	     Лихвени опции
	2.0
	9%

	Общо
	21.8
	

	
	
	

	Общо деривативни контракти
	26.1
	4%

	
	
	

	Общо контракти
	584.9
	100%


Бележка:  Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.

Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Контрагенти

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ. д.)

	Контрагенти
	Стойност
	Относителендял (%)

	Валутни контракти
	
	

	     с отчетни дилъри
	239.6
	43%

	           местни
	54.2
	

	           презгранични
	185.4
	

	     с други финансови институции
	174.1
	31%

	           местни
	106.3
	

	           презгранични
	67.9
	

	     с нефинансови клиенти
	145.0
	26%

	           местни
	142.3
	

	           презгранични
	2.6
	

	Общо
	558.7
	100%

	
	
	

	Валутни деривати
	
	

	     с отчетни дилъри
	3.7
	85%

	           местни
	
	

	           презгранични
	3.7
	

	     с други финансови институции
	
	0%

	           местни
	
	

	           презгранични
	
	

	     с нефинансови клиенти
	0.7
	15%

	           местни
	0.7
	

	           презгранични
	
	

	Общо
	4.4
	100%

	
	
	

	Лихвени деривати
	
	

	     с отчетни дилъри
	16.6
	76%

	           местни
	1.3
	

	           презгранични
	15.3
	

	     с други финансови институции
	1.6
	7%

	           местни
	1.6
	

	           презгранични
	
	

	     с нефинансови клиенти
	3.6
	16%

	           местни
	3.6
	

	           презгранични
	
	

	Общо
	21.8
	100%


Бележка: Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.

            Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Валутна структура

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ .д.)

	Инструменти
	BGN срещу

	
	USD
	EUR
	JPY
	GBP
	CHF
	SEC
	Общо

	Валутни контракти
	
	
	
	
	
	
	

	     Спот трансакции
	23.0
	198.8
	0.0
	1.0
	0.1
	0.1
	223.2

	     Форуърди
	0.6
	7.0
	
	
	
	
	7.6

	     Суапове
	6.0
	11.6
	
	
	
	
	17.6

	Общо
	29.6
	217.5
	0.0
	1.0
	0.1
	0.1
	248.4

	
	
	
	
	
	
	
	

	Валутни деривати
	
	
	
	
	
	
	

	     Валутни суапове
	
	1.7
	
	
	
	
	1.7

	     Валутни опции
	0.2
	
	
	
	
	
	0.2

	Общо
	0.2
	1.7
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Лихвени деривати1/
	
	
	
	
	
	
	

	     Форуърдни споразумения
	
	
	
	
	
	
	

	     Лихвени суапове
	4.0
	15.7
	
	
	
	
	19.8

	     Лихвени опции
	
	2.0
	
	
	
	
	2.0

	Общо
	4.0
	17.7
	
	
	
	
	21.8


1/ Деривати за лихви с размяна на плащания в една валута.

Бележка: Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.

Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Валутна структура

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ. д.)

	Инструменти
	USD срещу

	
	EUR
	JPY
	GBP
	CHF
	CAD
	AUD
	SEC
	Други
	Общо1/

	Валутни контракти
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Спот трансакции
	98.8
	2.8
	13.0
	2.2
	0.7
	1.3
	0
	0.6
	119.4

	     Форуърди
	8.0
	0.0
	0.2
	
	
	
	
	
	8.2

	     Суапове
	142.0
	
	0.8
	
	
	
	
	
	142.8

	Общо
	248.8
	2.9
	13.9
	2.2
	0.7
	1.3
	0
	0.6
	270.4

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Валутни деривати
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Валутни суапове
	2.0
	
	
	
	
	
	
	
	2.0

	     Валутни опции
	0.6
	
	
	
	
	
	
	
	0.6

	Общо
	2.5
	
	
	
	
	
	
	
	2.5


Бележка: Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.

Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Валутна структура

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ. д.)

	Инструменти
	EUR срещу
	Останали1/
	Обща сума2/

	
	JPY
	GBP
	CHF
	CAD
	AUD
	SEC
	Други
	Общо
	
	

	Валутни контракти
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Спот трансакции
	3.3
	4.1
	2.2
	0.1
	0.0
	8.0
	0.1
	18.0
	3.5
	364.1

	     Форуърди
	0.3
	0.0
	0.0
	
	
	
	
	0.4
	
	16.2

	     Суапове
	0.4
	9.2
	8.4
	
	
	
	0.1
	18.0
	
	178.4

	Общо
	4.0
	13.4
	10.7
	0.1
	0.0
	8.0
	0.2
	36.4
	3.5
	558.7

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Валутни деривати
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Валутни суапове
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Валутни опции
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


1/ Трансакции в други валутни двойки, които не включват евро, щатски долар и български лев.

2/ Сума на оборотите „EUR/USD/BGN срещу” и колона „Останали”.

Бележка: Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.

Проучване на пазара на валути и деривати

Договори за валута и деривати: Падежна структура

Оборот в номинална или абсолютна стойност на контрактите през април 2007 г.

(Среднодневна стойност в млн. щ .д.)

	Падеж
	Форуърд
	Суап на валутния пазар
	Обща сума1/

	Седем дни или по-малко
	6.8
	148.0
	154.8

	От седем дни до една година
	9.4
	30.4
	39.8

	Над една година
	0
	0
	0


1/  Несъответсвията между общите суми и стойностите на компонентите се дължат на закръгляване.
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