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ÕËÍÓÎ‡È ÕÂÌÓ‚ÒÍË Â Ì‡˜‡ÎÌËÍ-ÓÚ‰ÂÎ ìÃÓÌÂÚ‡ÌË Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇî
‚ ‰ËÂÍˆËˇ ì»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Ë ÔÓ„ÌÓÁËî Ì‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì¡‡ÌÍÓ‚Óî
Ì‡ ¡Õ¡ Ë ÔÂÔÓ‰‡‚‡ÚÂÎ ‚ ”Õ——, Í‡ÚÂ‰‡ ‘ËÌ‡ÌÒË, ‰ÓÍÚÓ ÔÓ ËÍÓÌÓÏËÍ‡,
e-mail: nenovsky.n@bnbank.org , nenovsky@mail.netplus.bg.

ƒ‡ËÌ‡  ÓÎÂ‚‡ Â ËÍÓÌÓÏËÒÚ ‚ Ò˙˘Ëˇ ÓÚ‰ÂÎ ‚ ¡Õ¡, e-mail: koleva.d@bnbank.org.
¿‚ÚÓËÚÂ ·Î‡„Ó‰‡ˇÚ Ì‡ Francesco Lippi (Banka díItalia) Ë ¬‡ÒËÎ ÷‡ÌÓ‚

(»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ËÌÒÚËÚÛÚ ÔË ¡¿Õ).

–≈«fiÃ≈. »«—À≈ƒ¬¿Õ≈“Œ —≈ —⁄—“Œ» Œ“ “≈Œ–≈“»˜≈Õ » ≈Ãœ»–»˜≈Õ ¿Õ¿À»« Õ¿

œ¿«¿–¿ Õ¿ “–”ƒ¿ ¬ ¡⁄À√¿–»fl Œ“ √À≈ƒÕ¿ “Œ˜ ¿ Õ¿ œ¿–»˜Õ»fl –≈∆»Ã.
“≈Œ–≈“»˜Õ¿“¿ ˜¿—“ Œ¡’¬¿Ÿ¿ »«”˜¿¬¿Õ≈ Õ¿ ¬–⁄« ¿“¿ Ã≈∆ƒ” œ¿«¿–¿ Õ¿

“–”ƒ¿ » œ¿–»˜Õ»fl –≈∆»Ã, ¿Õ¿À»« Õ¿ »Õ“≈√–»–¿Õ≈“Œ Õ¿ «¿œÀ¿“»“≈ ¬

ƒ»Õ¿Ã» ¿“¿ Õ¿ ¬¿À”“Õ»fl  ”–—,  ¿ “Œ » ¬ Õfl Œ» Œ—ÕŒ¬Õ» Ã¿ –Œ-
» ŒÕŒÃ»˜≈— » “⁄∆ƒ≈—“¬¿. œ–≈ƒ—“¿¬≈Õ» —¿ »«“Œ˜Õ»÷»“≈ Õ¿ Õ≈√⁄¬ ¿¬Œ—“

(–»√»ƒÕŒ—“) Õ¿ œ¿«¿–¿ Õ¿ “–”ƒ¿ œ–» œ–≈’ŒƒÕ¿ » ŒÕŒÃ» ¿. ≈Ãœ»–»˜Õ¿“¿

˜¿—“ —⁄ƒ⁄–∆¿ œŒ—“–Œfl¬¿Õ≈ Õ¿ »Õƒ≈ — Õ¿ –»√»ƒÕŒ—“ Õ¿ –≈¿ÀÕ»“≈ –¿¡Œ“Õ»

«¿œÀ¿“» (»«”˜¿¬¿Õ≈ Õ¿ Õ≈√Œ¬¿“¿ ƒ»Õ¿Ã» ¿ » —–¿¬Õfl¬¿Õ≈“Œ Ã” —⁄—

—“–¿Õ»“≈ Œ“ ≈—), » ŒÕŒÃ≈“–»˜Õ¿ —»Ã”À¿÷»fl Õ¿ √⁄¬ ¿¬Œ—““¿ Õ¿ –≈¿ÀÕ»“≈

–¿¡Œ“Õ» «¿œÀ¿“» ˜–≈« VAR ÃŒƒ≈À», Œœ–≈ƒ≈ÀflÕ≈ Õ¿ Œ“–¿—À»“≈ — √⁄¬ ¿¬» »
–»√»ƒÕ» «¿œÀ¿“» ˜–≈« œ¿Õ≈À≈Õ ÃŒƒ≈À » ƒ–. Õ¿œ–¿¬≈Õ ≈  –¿“⁄  œ–≈√À≈ƒ Õ¿

“≈Œ–»»“≈ «¿ Œœ“»Ã¿ÀÕ»“≈ œ¿–»˜Õ» «ŒÕ» Œ“ √À≈ƒÕ¿ “Œ˜ ¿ Õ¿ “–”ƒŒ¬»fl

œ¿«¿–,  ¿ “Œ » ¿Õ¿À»« Õ¿ ¬–⁄« ¿“¿ Ã≈∆ƒ” ¡⁄ƒ≈ŸŒ“Œ Õ» »Õ“≈√–»–¿Õ≈ ¬

≈¬–Œœ≈…— »fl œ¿–»˜≈Õ —⁄fi« » —⁄—“ŒflÕ»≈“Œ Õ¿ œ¿«¿–¿ Õ¿ “–”ƒ¿.

JEL classification: E4, J3, P3.
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Çíà÷åíèå è ñòðóêòóðà íà èçñëåäâàíåòî
¬ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ 1997 „. ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ·Â ÒÏÂÌÂÌ ‡‰ËÍ‡ÎÌÓ Ô‡Ë˜-

ÌËˇÚ ÂÊËÏ, Í‡ÚÓ ÓÚ ‰ËÒÍÂˆËÓÌÌ‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ (÷¡) Ë ÔÎ‡-
‚‡˘ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ÒÂ ÔÂÏËÌ‡ Í˙Ï Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ (œ—) Ë ÂÊËÏ
Ì‡ ÙËÍÒË‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ. Œ·Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÔË-
Ò˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙˛Á
(≈œ—) Ë ·˙‰Â˘ÓÚÓ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ1 ÎÓ„Ë˜ÌÓ ÔÓÒÚ‡‚ˇÚ ‚˙Ô-
ÓÒ‡ Á‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ, ÍÓËÚÓ ‰‡ ÛÎÂÒÌˇÚ
ÔÓˆÂÒËÚÂ Ì‡ ËÌÚÂ„‡ˆËˇ. —˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡
Ì‡ ÚÛ‰‡ Â ËÌÚÂÂÒÌ‡ Ë Ï‡ÎÍÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ ÔË ËÁÒ-
ÎÂ‰‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÒÏÂÌË Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ ‚
¡˙Î„‡Ëˇ. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ‚ ≈— Ë ‚ ‰Û„ËÚÂ ÒÚ‡ÌË ≠ Í‡Ì‰Ë‰‡Ú-
˜ÎÂÌÍË, ÒÂ ‚Ó‰Ë ‡ÍÚË‚Ì‡ ‰ËÒÍÛÒËˇ Á‡ ÂÙÓÏË‡ÌÂ Ë ÎË·Â‡ÎËÁË-
‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ (œ“) ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ÷¡, Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡, ÂÊËÏ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ Ë ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Ó·˘ËÚÂ Â‚Ó-
ÔÂÈÒÍË Ô‡Ë (‚Ê. Ì‡ÔËÏÂ Calmfors, L. (1998, 1998a); Viñals, J., J.
Jimeno (1998); Berthold, N., R. Fehn, E. Thode (1999); Soltwedel, R., D.
Dohse, C. Kriegel-Boden (1999); Ferenczi, B. (1999); Cukierman, A., F.
Lippi (1999, 1999‡); ECB (2000); BIS (2000). ¬ÒÂ ÔÓ‚Â˜Â ÒÂ Ò˜ËÚ‡,
˜Â ÌÂ„˙‚Í‡‚ËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Â Â‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË Ì‡
ÒÚ‡ÌËÚÂ-˜ÎÂÌÍË Ì‡ ≈—, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠ Í‡Ì‰Ë‰‡ÚÍË Á‡ ÔË-
Ò˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ. ÕÂ ÒÎÛ˜‡ÈÌÓ ‚ ‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ ÍÓÏËÚÂÚ‡ Ì‡ ÏËÌËÒÚËÚÂ
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ë ÏËÌËÒÚËÚÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—
(≈COFIN) ÓÚ 7 ÌÓÂÏ‚Ë 2000 „., ÓÚÌ‡Òˇ˘ ÒÂ ‰Ó Ò˙‚ÏÂÒÚËÏÓÒÚÚ‡
Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÊËÏË Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ≈œ—, ÒÂ Í‡Á‚‡:
ì–ÂÊËÏËÚÂ, ÓÒÌÓ‚‡ÌË Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌË ‚‡ÎÛÚÌË ÍÛÒÓ‚Â, ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎ-
ÌÓ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌË Ò˙‚ÂÚË, ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú ÍÓÌÒËÒÚÂÌÚÌË (sustainable)
Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ ÔË Ï‡ÎÍË Ë ÓÚ‚ÓÂÌË ËÍÓÌÓÏËÍË Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡
„˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ˆÂÌËÚÂ, ÒÚËÍÚÌ‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ‰ËÒˆËÔÎËÌ‡
Ë ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡î2.

ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ Á‡‰‡˜‡ Ì‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Â ‡Ì‡ÎËÁ Ì‡
‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ Ë Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ œ“ Ì‡ ÔË-
ÏÂ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ. ¬˙ÔÂÍË ˜Â Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡3 Ì‡ œ“ ÌÂ ÒÂ Ò‚ÂÊ‰‡
ËÁˆˇÎÓ ‰Ó Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡, ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂÚÓ

1 
¬ ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÒÚ ‡ÌÓ ËÎË Í˙ÒÌÓ ¡˙Î„‡Ëˇ ˘Â ‚˙‚Â‰Â Â‚ÓÚÓ (ÚÛÍ ÌËÂ ÌÂ ÒÂ

ËÌÚÂÂÒÛ‚‡ÏÂ ÍÓ„‡ ̆ Â ÒÚ‡ÌÂ ÚÓ‚‡).
2 ECOFIN (7.XI.2000, p. 3).
3 Rigidity ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ÔÂ‚Â‰ÂÌÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍË Í‡ÚÓ  ìÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚ, ÒÚ‡ÚË˜ÌÓÒÚ,

ÌÂÔÓ‰‚ËÊÌÓÒÚî. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ Ò˜ËÚ‡ÏÂ, ˜Â Ì‡È-ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘Ó Â ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÚÂÏËÌ‡ ìË„Ë‰ÌÓÒÚî, Á‡˘ÓÚÓ ÚÓÈ ÔËÚÂÊ‡‚‡ ÔÓ-‡ÁÎË˜ÌÓ ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌÓ
ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ÓÚ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ ·˙Î„‡ÒÍË ÔÓÌˇÚËˇ.
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1 Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ Â ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÓÎÂ Ì‡ ÚÂÓÂÚË˜ÌËˇ Ë Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍËˇ ‰Â-

·‡Ú. «‡ÚÓ‚‡ ˘Â ‡ÍˆÂÌÚË‡ÏÂ ‚˙ıÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡-
·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË.

—Ú‡ÚËˇÚ‡ Â Ó„‡ÌËÁË‡Ì‡ ÔÓ ÒÎÂ‰ÌËˇ Ì‡˜ËÌ: ‚˙‚ ‚ÚÓ‡ ˜‡ÒÚ Â
‰‡‰ÂÌ‡ Í‡ÚÍ‡ ‡Ì‡ÎËÚË˜Ì‡ ËÌÚÂÔÂÚ‡ˆËˇ Ì‡ ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û
„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ (ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË) Ë
Ú‚˙‰ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ. —ÔÂˆË‡ÎÂÌ ‡ÍˆÂÌÚ Â ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ
‚˙ıÛ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Á‡ ‰Ó·ÓÚÓ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ë ÍÂ‰Ë·ËÎ-
ÌÓÒÚ Ì‡ œ—. ¬ ÚÂÚ‡ ˜‡ÒÚ Â Ì‡Ô‡‚ÂÌ Ó·ÁÓ Ì‡ ËÁÚÓ˜ÌËˆËÚÂ Ì‡ Ë-
„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ œ“ Ë Ì‡È-‚Â˜Â Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ÔË ÔÂ-
ıÓ‰Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. ≈ÏÔËË˜ÌËÚÂ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ œ“ Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ‚ ˜ÂÚ‚˙Ú‡ ˜‡ÒÚ. œÓÒÚÓÂÌ Â ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ Ë-
„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ÔÓ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„ËˇÚ‡ Ì‡
Layard, R., S. Nickell, R. Jackman (1991) Ë Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ‡ ÌÂ„Ó‚‡Ú‡
‡‰‡ÔÚ‡ˆËˇ ÓÚ Viñals, J., J. Jimeno (1996, 1998) Ë ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ ÏÛ
Í˙Ï ‡Á‚ËÚËÚÂ ÒÚ‡ÌË. »ÁÒÎÂ‰‚‡Ì‡ Â ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ·ÂÁ‡·ÓÚË-
ˆ‡Ú‡ Ë Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË, Í‡ÍÚÓ Ë ÚˇıÌÓÚÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ
‚˙ıÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚, ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë Ë ÎËı-
‚ÂÌËˇ ÔÓˆÂÌÚ. »ÁÍ‡Á‡Ì‡ Â ıËÔÓÚÂÁ‡ Á‡ ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ
‚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ Ë ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ¬ ÔÂÚ‡ ˜‡ÒÚ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÏÂ ‚Á‡ËÏ-
ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ ÏÂÊ‰Û ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Ë œ“. ¬ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡
˜‡ÒÚ ÓÒ‚ÂÌ ËÁ‚Ó‰ËÚÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÏÂ Ë ÌˇÍÓË Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍË ÔÂ‰ÎÓÊÂ-
ÌËˇ Á‡ ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“ Í‡ÚÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ËÌ-
ÚÂ„Ë‡ÌÂ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ‚ ≈œ— Ë ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ Í˙Ï Ó·˘ËÚÂ Â‚-
ÓÔÂÈÒÍË Ô‡Ë.

Ïàçàðúò íà òðóäà è èçáîðúò íà ïàðè÷åí ðåæèì
¬˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û œ“ Ë Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ4 Â ‰‚ÛÒÚ‡ÌÌ‡5. ŒÚ Â‰-

Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ œ“ (ÒÚÂÔÂÌÚ‡ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ) Â ‚‡ÊÌ‡
4 ÕËÂ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÏÂ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ Í‡ÚÓ ÙÓÏ‡ÎÌ‡ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓ-

Ì‡ÎÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ Ô‡ËÚÂ. —ÎÂ‰‚‡ÈÍË Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Á‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓ-
Ì‡ÎÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ (North, D., 1990), ÌËÂ Ò˜ËÚ‡ÏÂ, ˜Â ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡
Ô‡ËÚÂ (Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë) ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ò‚Â‰Â ‰Ó ÚË ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ‡: Ô‡Ë-
˜ÂÌ ÂÊËÏ (Ò˙‚ÍÛÔÌÓÒÚ ÓÚ ÙÓÏ‡ÎÌË Ô‡‚ËÎ‡), ÌÂÙÓÏ‡ÎÌË Ô‡‚ËÎ‡ Ë ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï
Á‡ Ì‡Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÙÓÏ‡ÎÌËÚÂ Ë ÌÂÙÓÏ‡ÎÌËÚÂ Ô‡‚ËÎ‡. ŒÚ ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â
ÓÎˇÚ‡ Ì‡ ÌÂÙÓÏ‡ÎÌËÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË ‚ ˆˇÎÓÒÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓ-
Ì‡ÎÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡. ¬ Ì‡ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ ÌËÂ Ó·‡˜Â ÒÂ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÏÂ ‰Ó
ÙÓÏ‡ÎÌËÚÂ Ô‡‚ËÎ‡ (‚ ÒÎÛ˜‡ˇ œ—).

5 ¬Ê. ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ ‚ ÒıÂÏ‡ÚË˜ÂÌ ‚Ë‰ Ì‡ ‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ (‰ËÒÍÂˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡) Ë ËÒÍ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÒËÌ‰ËÍ‡ÚËÚÂ, Ì‡Ô‡‚ÂÌÓ ÓÚ
ÕÂÌÓ‚ÒÍË, Õ. (1991), Í‡ÍÚÓ Ë ÂÏÔËË˜Ì‡Ú‡ ÔÓ‚ÂÍ‡ Ì‡ ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË ‚: Nenovsky, N., K. Schram, M.
Ziad (1993/1994).
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ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚Í‡ ÔË ËÁ·Ó‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Ë Ù‡ÍÚÓ ÔË ËÌÒ-
ÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ Ô‡ËÚÂ, ‡ ÓÚ ‰Û„‡ ≠ Ì‡Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ (ÔÓ-ÏÂÍ ËÎË ÔÓ-Ú‚˙‰) ÓÍ‡Á‚‡ Ó·‡Ú-
ÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÒÚÂÔÂÌÚ‡ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ œ“. »Ï‡ÈÍË ÔÂ‰-
‚Ë‰ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ Ó·‡ÚÌ‡ ‚˙ÁÍ‡, ËÁ·Ó˙Ú Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ÏÓ-
ÊÂ ‰‡ ÒÂ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ Í‡ÚÓ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡
Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ (‚ ÒÎÛ˜‡ˇ œ“). “‡‰ËˆËÓÌÌÓ ÒÂ Ò˜ËÚ‡, ˜Â
ÍÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-„˙‚Í‡‚ Â œ“, ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-Ú‚˙‰ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ÏÓ-
ÊÂ Á‡ ·˙‰Â ËÁ·‡Ì (ÚÂÓËËÚÂ Á‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌËÚÂ Ô‡Ë˜ÌË ÁÓÌË), ‡ ‚
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ·Â ËÁÍ‡Á‡Ì‡ ıËÔÓÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â ÍÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-Ú‚˙‰ Â
Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÂÊËÏ, ÚÓÎÍÓ‚‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡
(Borjas, G., 2000)6.

6 Borjas, G. (2000) ‰ÓÍ‡Á‚‡ ÂÏÔËË˜ÌÓ Ú‡ÁË Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ, Í‡ÚÓ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ ‚˙ÁÍ‡Ú‡
ÏÂÊ‰Û œ“ Ë Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ (Ò‚Â‰ÂÌ ‰Ó ÔÎ‡‚‡˘, ÙËÍÒË‡Ì ÍÛÒ ËÎË ‰ÓÎ‡ËÁ‡-
ˆËˇ), ËÁÔÓÎÁ‚‡ÈÍË Á‡ ÔËÏÂ ÃÂÍÒËÍÓ.

Ôèãóðà 1
ÏÀÇÀÐ ÍÀ ÒÐÓÄÀ È ÏÀÐÈ×ÅÍ ÐÅÆÈÌ

ŒÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÔÓ·ÎÂÏ ÔË ‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û œ“ Ë Ô‡-
Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÂÏÂ‚Ë ËÌÚÂ‚‡Î
ÏÂÊ‰Û (1) Ë (2), ÔÂÁ ÍÓÈÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Á‡-
ÒËÎ‚‡ ËÁÍÛ¯ÂÌËÂÚÓ Í˙Ï ËÌÙÎ‡ˆËˇ Ë ‰Â‚‡Î‚‡ˆËˇ, Ë ‡ÍÓ ÌÂ ·˙‰‡Ú
‚ÁÂÚË ÒÚÛÍÚÛÌË ÏÂÍË Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“, ÚÓ‚‡
ÏÓÊÂ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Í‡ı Ì‡ ‚Â˜Â ËÁ·‡ÌËˇ Ú‚˙‰ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ
(‰‡ ÒÂ ÔÂÏËÌÂ Í˙Ï ÔÓ-ÏÂÍ ÌÂ„Ó‚ ‚‡Ë‡ÌÚ). ŒÚÚÛÍ Â Ë ÌÂÓ·ıÓ‰Ë-
ÏÓÒÚÚ‡ Á‡ Ò˙Ô˙ÚÒÚ‚‡˘‡ ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“ ÔË ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡
Ú‚˙‰ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ, ÍÓˇÚÓ, ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡, ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ó˘Â ÔÓ-
Ú‚˙‰ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Ë Ú.Ì. ¬ ÚÓÁË Â‰ Ì‡ ÏËÒÎË ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÁÍ‡-
ÊÂ ıËÔÓÚÂÁ‡Ú‡ Á‡ ‰‚Â ÒÔË‡ÎÓ‚Ë‰ÌË ÏÌÓ„Ó‡‚ÌÓ‚ÂÒÌË ‰ËÌ‡ÏËÍË
Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ≠ œ“ ‚ ‰‚ÂÚÂ ÔÓÒÓÍË (Ú‚˙‰
Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ≠≠>  „˙‚Í‡‚ œ“ Ë ÏÂÍ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ≠≠>  Ë„Ë‰ÂÌ
œ“).

      (1)

      (2)

ïàçàð íà òðóäà

(ãúâêàâîñò)

ïàðè÷åí ðåæèì

(òâúðäîñò)

Ô‡Á‡ Ì‡ ÚÛ‰‡
(„˙‚Í‡‚ÓÒÚ)

Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ
(Ú‚˙‰ÓÒÚ)
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0
1 ¬ Ú‡‰ËˆËÓÌÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÁÌ‡˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ œ“ Á‡ Ô‡-

Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÁ‚Â‰Â Ë ÓÚ ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ë
ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ.  ÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-ÌÂ„˙‚Í‡‚ Â
œ“, ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍÓ Â ‡‚ÌÓ‚ÂÒÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë
ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-ÚÂÊ˙Í Â ÔÓ·ÎÂÏ˙Ú Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‚Î‡Ò-
ÚË. ¬ Ú‡Í‡‚‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ò˙˘Ó Â ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡, Á‡˘ÓÚÓ
‚ÂÏÂ‚‡Ú‡ ÌÂÍÓÌÒËÒÚÂÌÚÌÓÒÚ (time inconsistency) Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ
‚Î‡ÒÚË Â ÔÓ-ÒËÎÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ≠ ÚÂ ·Ëı‡ ÒÔÂ˜ÂÎËÎË ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ ‰Â‚‡Î-
‚‡ˆËˇ Ë Ô‡Ë˜Ì‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËˇ7. œÓ·ÎÂÏ˙Ú Á‡ ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚÚ‡ ÒÚ‡-
‚‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-ÓÒÚ˙ ÔË ÂÊËÏ, ÓÒÌÓ‚‡Ì Ì‡ ÙËÍÒË‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ
ÍÛÒ, ‡ Ì‡È-‚Â˜Â ‚ ÂÊËÏ Ì‡ œ—, ÔË ÍÓÈÚÓ Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇÚ‡ Á‡ ‰Â-
‚‡Î‚‡ˆËˇ Ò‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏË. «‡ÚÓ‚‡ Ë Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ œ“ ÔË‰Ó·Ë‚‡
Â¯‡‚‡˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—.

«‡˘Ó ÚÓ‚‡ Â Ú‡Í‡? ÕÂÍ‡ ÓÔÓÒÚËÏ ÌÂ˘‡Ú‡ Ë Ò‚Â‰ÂÏ Í‡Ì‡ÎËÚÂ
Á‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ‰Ó ˜ÂÚËË: ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ, Ô‡-
Á‡ Ì‡ ÚÛ‰‡, ·˛‰ÊÂÚÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. ¬ ÂÊËÏ
Ì‡ œ— ÓÒÚ‡‚‡Ú Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ ·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡
Ì‡ œ“. —ÔÓÂ‰ ÂÏÔËË˜ÌÓÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Ì‡ Berthold, N., R. Fehn,
E. Thode (1999), ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Á‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—, ÍÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-Ë-
„Ë‰ÌË Ò‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏË Ò‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ‰Â-
ÙËˆËÚ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„. “˙È Í‡ÚÓ ·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔË
œ— ËÏ‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ, ÔÓ‰ËÍÚÛ‚‡ÌË ÓÚ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ‰‡ ÒÂ ÔÓ‰-
‰˙Ê‡ ·˛‰ÊÂÚÌÓ ‡‚ÌÓ‚ÂÒËÂ, Ò ˆÂÎ ‰‡ ÌÂ ÒÂ Á‡ÒÚ‡¯Ë ÙËÍÒË‡-
ÌËˇÚ ÍÛÒ (˜ÂÁ ËÁ˜ÂÔ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë), ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Á‡-
ÏÂÒÚËÚÂÎ Ì‡ ‰‚ËÊÂÌËˇÚ‡ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ ÒÚ‡‚‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡
œ“. “ˇ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ò‚Â‰Â ‰Ó „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ Ó·ÂÏËÚÂ ≠ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡
‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ (N), Ë „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ≠ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ Â‡ÎÌË-
ÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË. ¿ÍÓ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË (W/P) Ò‡ „˙‚-
Í‡‚Ë, ÚÓ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÒÂ ‡·ÒÓ·Ë‡ Ë ÌÂ Á‡ÔÎ‡¯‚‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ. ¿ÍÓ Ó·‡˜Â ÚÓ‚‡ ÌÂ Â Ú‡Í‡ (Í‡ÍÚÓ Â ‚ ÔÓ‚Â˜Â-
ÚÓ ÒÎÛ˜‡Ë), ÚÓ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÒÚ‡‚‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡ Á‡ÔÎ‡ı‡ Á‡ ÒÚ‡·ËÎ-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—. Õ‡ „‡ÙËÍ‡ 1 ÒÂ ‚ËÊ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘ËˇÚ ÚÂÌ‰ Ì‡
‰ÂÎ‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ— ‚ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡
1997 „.

7 
—ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ÌÓ‚Ë ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡-

Ú‡, ÒÚÂÔÂÌÚ‡ Ì‡ ÒËÌ‰ËÍË‡ÌÓÒÚ, Ì‡˜ËÌËÚÂ Á‡ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Úˇ·‚‡ ‰‡
·˙‰‡Ú ÓÚ˜ËÚ‡ÌË ÔË ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë ‰‡ ÒÂ ‚ÁÂÏ‡Ú ÔÂ‰‚Ë‰
ÔË Ò˙ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌËˇ ÍÓÌÚ‡ÍÚ Ì‡ ÷¡ (Cukierman, A., F. Lippi, 1999, 1999‡,
Lawler, P., 2000).
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Ãðàôèêà 1
ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÍÀ ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀÒÀ

(ßÍÓÀÐÈ 1997 − ÞÍÈ 2000)

¬ Ò‚Óˇ Ë„Ó‚Ë ÏÓ‰ÂÎ Á‡ ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚ8 Ì‡ œ— Rivera-Batiz, L., A.
Sy (2000) ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡Ú, ̃ Â Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ò‡ ÔÂ‰ ËÁ·Ó ì‰Â‚‡Î‚‡-
ˆËˇ ËÎË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡î, Í‡ÚÓ ÓÚÍÎÓÌÂÌËÂÚÓ ÓÚ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Â ‚Ë‰ˇÌÓ Í‡ÚÓ ‡„ÛÏÂÌÚ ‚˙‚ ÙÛÌÍˆËˇÚ‡ Ì‡ Á‡„Û·‡ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ9. ’ËÒÚÂÂÁËÒ˙Ú Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Â ‡Á„ÎÂ‰‡Ì Í‡ÚÓ
Â‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‰ÂÚÂÏËÌË‡˘Ë Ô‡‡ÏÂÚË ÔË ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡
ÂÁÛÎÚ‡Ú‡ ÓÚ Ë„‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ (Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË) Ë
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ‡„ÂÌÚË Ë ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘ Ì‡ÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ ËÎË ÌÂ Ì‡ ÌË‚Ó-
ÚÓ Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ (Í‡ÍÚÓ Ë ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡ œ—). ÿÓ-
Í˙Ú, ÍÓÈÚÓ Â ÒËÏÛÎË‡Ì ‚ ÚÓÁË ÏÓ‰ÂÎ, Â ¯ÓÍ, Ë‰‚‡˘ ÓÚ œ“. ¬˙ÔÂ-
ÍË ÚÂÓÂÚË˜ÌËÚÂ ÍËÚËÍË, ÍÓËÚÓ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú ÓÚÔ‡‚ÂÌË Í˙Ï ËÁ-
·‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ‡‚ÚÓËÚÂ ‰ËÎÂÏ‡ ì‰Â‚‡Î‚‡ˆËˇ ËÎË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡î, Ô‡Í-
ÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡˘ËÚÂ œ— ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Â ‚ ‰ÂÈÒ-
Ú‚ËÚÂÎÌÓÒÚ Â‰Ì‡ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ıË Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—, ËÎË
Ì‡ ÂÊËÏË, ÓÒÌÓ‚‡ÌË Ì‡ ÙËÍÒË‡Ì ÍÛÒ.

8 «‡ÒÂ„‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡Ú Ï‡ÎÍÓ ÔÛ·ÎËÍ‡ˆËË, ÓÔËÚ‚‡˘Ë ÒÂ ‰‡ ÏÓ‰ÂÎË‡Ú œ— ˜ÂÁ
ÚÂÓËˇÚ‡ Ì‡ Ë„ËÚÂ Í‡ÚÓ Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡ Ë„Ó‚ËÚÂ ÏÓ‰ÂÎË Á‡ ‡Ì‡ÎËÁ
Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÍÛÒÓ‚Â (Obstfeld, M., 1996). ŒÒ‚ÂÌ ÔÓÒÓ˜ÂÌËˇ ÏÓ‰ÂÎ Ì‡
Rivera-Batiz, L., A. Sy (2000), Ho, C. (1999) Ò˙˘Ó Ô‡‚Ë ÓÔËÚ Á‡ Ë„Ó‚Ë ÏÓ‰ÂÎ Ì‡
‡Ú‡Í‡ ÔÓ œ—, Í‡ÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ ÏÓ‰ÂÎ‡ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡ Ô‡ÌËÍ‡ ‚ Ú‡‰ËˆËˇÚ‡ Ì‡ Diamond ≠
Dybvig. »‰ÂˇÚ‡ Á‡ ÏÓ‰ÂÎË‡ÌÂ Ì‡ ‡Ú‡Í‡ ÔÓ œ— ·Â ËÁÎÓÊÂÌ‡ ‚ Nenovsky, N., K.
Hristov, B. Petrov (1999), ÌÓ ÌÂ ·Â ÙÓÏ‡ÎËÁË‡Ì‡.

9 Loss function, fonction de perte.
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d
p/

1
8
/2

0
0
1 ƒ‡ ÔÓ„ÎÂ‰ÌÂÏ Í‡Í ÒÚÓˇÚ ÌÂ˘‡Ú‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ Á‡

Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ Ì‡ œ—. »Á‚ÂÒÚÌÓ Â, ˜Â ‚‡ÊÌ‡ Ò˙ÒÚ‡‚Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
‡‚ÚÓÏ‡ÚË˜ÌËˇ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Ì‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ ÔË œ— Â ‰‚ËÊÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ‡„ÂÌÚË Í‡ÚÓ Ò˙ÒÚ‡‚-
Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ò˙‚ÍÛÔÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ. Õ‡ÔËÏÂ ÔË Ò˙Í‡˘‡‚‡ÌÂ Ì‡
Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ (Ë‰‚‡˘Ó ÓÚ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ)
Â ÌÛÊÌÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ, Ò ˆÂÎ ‰‡ ÒÂ Ò˙Í‡ÚË
Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ, ÍÓÂÚÓ ‰‡ ÔÓÌËÊË ˆÂÌÓ‚ÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ë ÔÓ‰Ó·-
Ë ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ‚ ÂÊËÏ Ì‡ ÙËÍÒË-
‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ. ÕËÒÍ‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ Ë ÔÓ-ÒÎ‡·ËÚÂ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ‚
ˆÂÌËÚÂ ÔË œ— ‰‡‚‡Ú ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ÔÓ-‰Ó·Ó ˜ÂÚÂÌÂ Ì‡ ÒË„Ì‡ÎË-
ÚÂ, Ë‰‚‡˘Ë ÓÚ ËÁÏÂÌÂÌËˇÚ‡ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, Ë ÔÓ-‰Ó·Ó
ÒÚËÍÓ‚‡ÌÂ (matching) Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰.

¬˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ ÔË‰Ó·Ë-
‚‡ ÓÒÓ·ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ÔË ÂÊËÏ Ì‡ ÙËÍÒË‡Ì ÍÛÒ, Á‡˘ÓÚÓ Â‰ÌÓ
ÓÚ Ì‡È-˜ÂÒÚÓ ÒÂ˘‡ÌËÚÂ Ó·‚ËÌÂÌËˇ Â Á‡ Ì‡‰ˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ë
‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡. ¿ÍÓ Ò er Ó·ÓÁÌ‡˜ËÏ Â‡ÎÌËˇ ‚‡-
ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ, Ò Â ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ‚ ÔˇÍ‡ ÍÓÚËÓ‚Í‡, Ò p ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡
ˆÂÌËÚÂ, Ò q ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡, ‡ Ò w ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË (Í‡ÚÓ
* ÓÁÌ‡˜‡‚‡ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ÔÓÏÂÌÎË‚‡ ‚ ˜ÛÊ·ËÌ‡), Ë
‚ÒË˜ÍË ÔÓÏÂÌÎË‚Ë ÒÂ ‚ÁÂÏ‡Ú ‚ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï, ÚÓ ËÏ‡ÏÂ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ
Á‡‚ËÒËÏÓÒÚË:

e
r 
= e + p* – p (1)

p = w – q (2)

p* = w* – q* (3)

» Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â‡ÎÌËˇÚ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÁ‡ÁË Ú‡Í‡:
e

r
 = e + (w* – q*) – (w – q) = e + w* + q - w – q* (4)

ŒÚ Û‡‚ÌÂÌËÂ (4) ÒÂ ‚ËÊ‰‡, ˜Â Â‡ÎÌËˇÚ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ÔÓÂ‚ÚË-
Ìˇ‚‡, Ú. Â.  er↑  ‡ÒÚÂ Á‡Â‰ÌÓ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ,
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ·ËÌ‡ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ≠ Ó·‡Ú-
ÌÓ, ÔÓÒÍ˙Ô‚‡, ÍÓ„‡ÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˜ÛÊ·ËÌ‡. ÕÛÊÌÓ Â Ò˙˘Ó Ú‡Í‡ ‰‡ ÒÂ ‡Á„-
‡ÌË˜‡‚‡ ‚ Ú˙„ÛÂÏËˇ Ë ‚ ÌÂÚ˙„ÛÂÏËˇ ÒÂÍÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ
ìÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚ/Á‡ÔÎ‡ÚËî (Á‡ ‰‡ ÒÂ ÓÚ˜ÂÚÂ ≈ÙÂÍÚ˙Ú Balassa≠
Samuelson). »Á‚ÂÒÚÌÓ Â, ˜Â Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ÌÂÚ˙„ÛÂÏËˇ ÒÂÍÚÓ ËÏ‡Ú
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ‰‡ ÒÂ ËÁ‡‚ÌˇÚ Ò ÚÂÁË ‚ Ú˙„ÛÂÏËˇ, ‚˙ÔÂÍË, ˜Â ÔÓËÁ-
‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ú‡Ï Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓ-ÌËÒÍ‡.  Ó„‡ÚÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÌÂ
Ò‡ „˙‚Í‡‚Ë, ≈ÙÂÍÚ˙Ú Ì‡ Balassa≠Samuelson ÒÂ Á‡ÒËÎ‚‡. “‡Í‡ ˜‡ÒÚ
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ÓÚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÌÂ ÒÂ Ó·ÓÒÌÓ‚‡‚‡ ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ-
ËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ë ÚÓ‚‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ-·˙ÁÓ Ì‡‰ˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚ-
ÌËˇ ÍÛÒ (Nenovsky, N., V. Yotzov, K. Hristov, 2000)10.

¬˙ÁÏÓÊÌÓ Â ‰‡ Ò‚˙ÊÂÏ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÚÂÓËˇ Á‡ Ô‡ËÚÂ (‚
ÍÓˇÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÏÂ ‰ÓıÓ‰‡ Í‡ÚÓ ÒÛÏ‡ ÓÚ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ, ËÌ‚ÂÒÚËˆËË,
ÔÛ·ÎË˜ÌË ‡ÁıÓ‰Ë Ë ÌÂÚÂÌ ËÁÌÓÒ) Ë Û‡‚ÌÂÌËÂ (2), ÍÓÂÚÓ Ó·ˇÒÌˇ‚‡
ˆÂÌËÚÂ ˜ÂÁ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡.
—ÎÂ‰ ÂÎËÏËÌË‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÏÂ ÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌ‡
‚˙ÁÍ‡ Á‡ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ:

m + v = y + p (5)

y = c + i + g - t + x – imp (6)

 w = m + v + t + imp + q – c – i – g – x, (7)

Í˙‰ÂÚÓ
m Â Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡,
v ≠ ÒÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡ËÚÂ,
t ≠ ‰‡Ì˙ˆËÚÂ,
imp ≠ ‚ÌÓÒ˙Ú,
i ≠ ˜‡ÒÚÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË,
g ≠ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë
x ≠ ËÁÌÓÒ˙Ú (ÔÓÏÂÌÎË‚ËÚÂ Ò‡ ‚ÁÂÚË ‚ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï).

¬ËÊ‰‡ ÒÂ, ˜Â ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Á‡Â‰ÌÓ Ò
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡, ÒÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡ËÚÂ, ‚ÌÓÒ‡, ‰‡Ì˙-
ˆËÚÂ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Á‡Â‰ÌÓ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ, ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ, Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ë ËÁÌÓÒ‡.

10 »ÌÚÂÂÒÌÓ ÛÒÎÓÊÌÂÌËÂ ÔË ‡Ì‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ Ì‡‰ˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ
‰‡‚‡ Â‰Ì‡ ÏÌÓ„Ó ̃ ÂÒÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ ÚÂÓËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ ≠  ef-
ficiency wage theory.  “ˇ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚ ÚÂÓÂÚË˜Ì‡Ú‡ ıËÔÓÚÂÁ‡ Á‡ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡
ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡. —ÔÓÂ‰ Â‰Ëˆ‡
ÂÏÔËË˜ÌË ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ï‡ÍÒËÏËÁË‡Ú ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
‡·ÓÚÌËˆËÚÂ Ë ÏËÌËÏËÁË‡Ú ÚˇıÌÓÚÓ ÓÔÓÚ˛ÌËÒÚË˜ÌÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂ, Ò‡ Ì‡‰
‡‚ÌÓ‚ÂÒÌËÚÂ ‚ ÌÂÓÍÎ‡ÒË˜ÂÒÍËˇ ÏÓ‰ÂÎ. —˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ ÙÛÌÍˆËˇ Ì‡ ÛÒËÎËˇ Ì‡ ‡·ÓÚÌË-
ˆËÚÂ, ÒÔÓÂ‰ ÍÓˇÚÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ÒÚËÏÛÎË‡Ú ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ, ÔË‚˙Á‚‡Ú „Ë
Í˙Ï ÙËÏËÚÂ Ë „Ë Í‡‡Ú ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‰‡ ÒÂ ÒËÌ‰ËÍË‡Ú. “Ó‚‡ Â Â‰ÌÓ ÓÚ Ó·ˇÒÌÂÌËˇÚ‡
Ì‡ ‚˙ÔÓÒ‡, Á‡˘Ó Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌËˇÚ‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁÏÂÌÂÌËˇ ‚ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰
ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡Ú ˜ÂÁ ·Óˇ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ, ‡ ÌÂ ˜ÂÁ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ. ¿ÍÓ ‡ÁÒ˙Ê‰‡‚‡ÏÂ ‚
‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÓÍ‡ÊÂ, ˜Â Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, ÍÓËÚÓ
Ò‡ ÔÓ‰ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ÒË ÌË‚Ó, Á‡‰˙Ê‡Ú ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ë ÔÓ ÚÓÁË Ì‡˜ËÌ ‚Ó‰ˇÚ
‰Ó ÔÓ-·˙ÁÓ Ì‡‰ˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ. –‡Á·Ë‡ ÒÂ, ÚÓ‚‡ Â Â‰Ì‡
ÚÂÓÂÚË˜Ì‡ ıËÔÓÚÂÁ‡ Ë Ò‡ ÌÛÊÌË ÂÏÔËË˜ÌË ‡Ì‡ÎËÁË, Á‡ ‰‡ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎË ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, ÔË ÍÓÂÚÓ ÙÛÌÍˆËˇÚ‡ Ì‡ ÛÒËÎËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ÔËÂÏ‡ Ò‚Óˇ Ï‡ÍÒËÏÛÏ.
√ÓÌËÚÂ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚË ‚Ó‰ˇÚ ‰Ó ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Û‡‚ÌÂÌËÂ (4), ÍÓÂÚÓ ÔËÂÏ‡ ÙÓÏ‡Ú‡:

e
r
 = e + w* + q(w) ≠ w ≠ q*(w*). (4')
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1 ƒ‡ ‡Á„ÎÂ‰‡ÏÂ ËÁÚÓ˜ÌËˆËÚÂ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ œ“ ‚ ÔÂıÓ‰ÌËÚÂ

ËÍÓÌÓÏËÍË Ë ‚ ÒÎÛ˜‡ˇ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ.

Òåîðåòè÷íè àñïåêòè íà èçòî÷íèöèòå íà ðèãèäíîñò
íà ïàçàðà íà òðóäà ïðè ïðåõîäíà èêîíîìèêà

Œ˘Â ‚ Ò‡ÏÓÚÓ Ì‡˜‡ÎÓ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ ‚ ·Ë‚¯ËÚÂ ÔÎ‡ÌÓ‚Ë ËÍÓ-
ÌÓÏËÍË ‚ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÚÂÓÂÚË˜ÌË ÏÓ‰ÂÎË ·Â ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡ ‚Ó‰Â˘‡Ú‡ Ó-
Îˇ Ì‡ œ“  Í‡ÍÚÓ ‚ ˜‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËˇ (Ì‡‡ÒÚ‚‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‰‡ ÌÂ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ë ‰ÓË ‰‡ Â ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ ÔË-
‡ÒÚ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡), Ú‡Í‡ Ë ‚ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡
Â‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ (‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂÌ‡ÒÓ˜‡Ú Í˙Ï ÚÂÁË
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚‡, ‚ ÍÓËÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ). flÒÌÓ ·Â¯Â, ˜Â œ“ ˘Â ‡·ÒÓ·Ë‡ „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓ-
ÏÂÌËÚÂ Ë ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚÚ‡ Ë Á‡ÍË‚‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ „Û·Â˘ËÚÂ Ë ÌÂÂÙÂÍÚË‚ÌË ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚‡, ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÔÓËÁ-
‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡, Í‡ÍÚÓ Ë ˜Â ˘Â ÓÔÂ‰ÂÎË ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ‡Ò-
ÚÂÊ. œÓ‡‰Ë Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÚÂÓÂÚË˜ÌËÚÂ Ë ÂÏÔË-
Ë˜ÌËÚÂ ÏÓ‰ÂÎË Ì‡ ÔÂıÓ‰‡ ÒÂ Ò‚ÂÊ‰‡ı‡ ‰Ó ÏÓ‰eÎË‡ÌÂ ‚ Â‰Ì‡
ËÎË ‰Û„‡ ÙÓÏ‡ Ì‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ÔÓÚÓˆË Ì‡ œ“, Í‡-
ÚÓ Í˙Ï Ú‡ÁË ÌÓÒÂ˘‡ ÍÓÌÒÚÛÍˆËˇ ÒÂ ‰Ó·‡‚ˇ¯Â Â‰ËÌ ËÎË ‰Û„ ÂÎÂ-
ÏÂÌÚ ÓÚ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ÔÓÏÂÌÎË‚Ë, ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â, ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ
·‡Î‡ÌÒ Ë ‰. (ÏÂÊ‰Û ÏÌÓ„Ó·ÓÈÌËÚÂ ÔÛ·ÎËÍ‡ˆËË ‚Ê. ÚÂÁË Ì‡
Layard, R. (1991, 1994); Coricelli, F., G. Milesi-Ferretti (1993); Aghion,
P. (1993); Wyplosz, C. (1993); Chadha, B., F. Coricelli, K. Krajnyák
(1993); Garibaldi, P., Z. Brixiova (1997). ŒÒÓ·ÂÌ ËÌÚÂÂÒ ÔÂ‰ÒÚ‡‚-
Îˇ‚‡Ú ‡Á‡·ÓÚÍËÚÂ Ì‡ ŒÎË‚ËÂ ¡Î‡Ì¯‡, ÍÓÈÚÓ ‚ ÍÌË„‡Ú‡ ÒË
(Blanchard, O., 1997) Ô‡‚Ë ÒËÌÚÂÁ ÏÂÊ‰Û ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ œ“ Ë ˆˇ-
ÎÓÒÚÌËˇ ÔÓˆÂÒ Ì‡ Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆËˇ ‚ ÷ÂÌÚ‡ÎÌ‡ Ë »ÁÚÓ˜Ì‡ ≈‚Ó-
Ô‡ (÷»≈).

ƒ‡ ÒË ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÏ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Í‡ÚÓ ÔË‡ÏË‰‡, ‚
ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡ ÍÓˇÚÓ Â ÙËÏÂÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ‚˙ı˙Ú ∫ Â ÙËÒÍ‡ÎÌËˇÚ Ë
Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÂÊËÏ, ‡ ÒÂ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ ÔË‡ÏË‰‡Ú‡ ≠ œ“. œË ÎËÔÒ‡
Ì‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‚ÓÎˇ ‰‡ ÒÂ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ ÙËÏÂ-
Ì‡Ú‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇ Ú‚˙‰ËˇÚ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ·Ë ‚ÎˇÁ˙Î ‚ ÔÓÚË‚ÓÂ-
˜ËÂ Ò ÚÂÁË ÏËÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÓÒÌÓ‚Ë, ‡ÍÓ ÌÂ ÒÂ ÎË·Â‡ÎËÁË‡ Ô‡-
Á‡˙Ú Ì‡ ÚÛ‰‡. ¿ÍÓ Ë„Ë‰ÌÓÒÚËÚÂ ‚˙‚ ÙËÏÂÌ‡Ú‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇ ÒÂ
Ò˙Ô˙ÚÒÚ‚‡Ú ÓÚ Ë„Ë‰ÌÓÒÚË Ì‡ œ“, ÚÓ ÚÓ‚‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÍÓÏÔÂÌ-
ÒË‡ÌÓ ÓÚ ÏÂÍ Ë ‰ËÒÍÂˆËÓÌÂÌ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Ë ÷¡. ¬˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ
ÓÚ „ÓÂ Ì‡‰ÓÎÛ Ì‡ ÔÓ-ÒÚÓ„Ë ÙÓÏË Ì‡ Ô‡Ë˜ÌË ÂÊËÏË (Í‡ÚÓ Ì‡Ô-
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ËÏÂ œ— ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ) ·Â¯Â Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÌ‡ Ó·‡ÚÌ‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡Î-
Ì‡ Â‡ÍˆËˇ, ÍÓˇÚÓ ˆÂÎÂ¯Â Ô‡Ë˜ÌËÚÂ Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ ‰‡ ÒÂ ‡ÁÔÓÒÚ-
‡ÌˇÚ ÔÓ ˆˇÎ‡Ú‡ ‚ÂË„‡ Ì‡‰ÓÎÛ, Ë ÙÓÏ‡ Ì‡ Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ œ“, Á‡ ‰‡
ÏÓÊÂ ÚÓÈ ‰‡ ÒÂ ÎË·Â‡ÎËÁË‡. ¡˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡-
Ú‡ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‚˙‰ËÚÂ Ô‡Ë˜ÌË ÂÊËÏË Â ÍÓÒ‚ÂÌÓ ‰ÓÍ‡-
Á‡ÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ÓÌ‡ÁË Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, ÍÓˇÚÓ ÒÂ Â ÍËÂÎ‡ ÔÂÁ
ˆˇÎÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÏÂÍË Ô‡Ë˜ÌË Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ.

ŒÚ ÍÓÌ‚ÂÌˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏËÍ‡ Â ËÁ‚ÂÒÚÌÓ, ˜Â œ“ Â
Â‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ì‡ ÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚ ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡
ÒËÒÚÂÏ‡11. ¬ ¯ËÓÍ ÒÏËÒ˙Î „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ ÒÂ ‡Á·Ë‡ Í‡ÚÓ
‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë Á‡Â-
ÚÓÒÚÚ‡ ‚ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ ÔÓ
ÒÂÍÚÓË Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ë ÔÓ Í‡ÚÂ„ÓËË Á‡ÂÚË. Õ‡ ÔÓ-ÍÓÌÍÂÚÌÓ
‡‚ÌË˘Â Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ ËÏ‡ ‡ÁÎË˜ÌË ËÁÏÂÂÌËˇ:
„˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ Ó·˘ÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎ-
ÌËÚÂ Â‡ÎÌË Á‡ÔÎ‡ÚË, Ì‡ ‡·ÓÚÌÓÚÓ ‚ÂÏÂ, Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‰Ó„Ó‚Ó-
Ë Ë ËÁÓ·˘Ó ÚÛ‰Ó‚ÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó, „ÂÓ„‡ÙÒÍ‡ ÏÓ·ËÎÌÓÒÚ
Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ Ë ‰. (‚Ê. Ì‡ÔËÏÂ Soltwedel, R., D. Dohse, C.
Kriegel-Boden, 1999 Ë ÙË„. 2). —ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ËÍÓÌÓÏËÒÚË Â‡ÎÌËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË Ò‡ „˙‚Í‡‚Ë, ÍÓ„‡ÚÓ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÛÔ‡ÊÌˇ‚‡ ÒËÎÂÌ Ì‡-
ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ‡‚ÌÓ‚ÂÒÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË (Berthold, N., R. Fehn, E. Thode,
1999).

ÃÂı‡ÌËÁÏËÚÂ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ ËÏ‡Ú ‰˙Î·ÓÍË ÏËÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍË ÍÓÂÌË, ÍÓËÚÓ ÒÂ ÍËˇÚ ‚˙‚ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎˇÚ Ë
‡·ÓÚÌËÍ˙Ú Ò‡ÏË Ë ‰Ó·Ó‚ÓÎÌÓ ‰‡ ÒÍÎ˛˜‡Ú ÚÛ‰Ó‚ ‰Ó„Ó‚Ó ‚ Á‡-
‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ Ò‚ÓËÚÂ ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇ Ë Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ. ¬ ÚÓÁË ÒÏËÒ˙Î
Ò‚Ó·Ó‰‡Ú‡ Ì‡ ÒÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó„Ó‚ÓËÚÂ Ë ‡‚ÌÓÔÓÒÚ‡‚ÂÌÓÒÚÚ‡
ÏÂÊ‰Û ‰‚ÂÚÂ ÒÚ‡ÌË (‡Á„ÎÂÊ‰‡Ì‡ Í‡ÚÓ ‰Ó·Ó‚ÓÎÌÓÒÚ) Â ÓÒÌÓ‚‡
Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“. —‡ÏÓ ÔË ÚÂÁË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ·ËÁÌÂÒ˙Ú ·Ë Ì‡ÏÂ-
ËÎ ÓÌÓ‚‡ ÌË‚Ó Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÚÛ‰, ÍÓÂÚÓ Ì‡È-‰Ó·Â ÓÚ„Ó‚‡ˇ Ì‡
Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ, ‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ˘Â ÔÂ‰Î‡„‡Ú
Ú‡ÍÓ‚‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÚÛ‰, ÍÓÂÚÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë. ¬
Ë‰Â‡ÎÌÓÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ ‡‚ÌÓ‚ÂÒËÂ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡Ô-
Î‡ÚË Úˇ·‚‡ ‰‡ Â ÚˇÒÌÓ Ó·‚˙Á‡Ì‡ Ò Ú‡ÁË Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ ÚÛ‰‡. —Ú‡·ËÎÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ò˙-
˘Ó Â ÓÚ ‚‡ÊÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ. ¬ÒˇÍÓ ÌÂÈÌÓ Ì‡Û¯ÂÌËÂ ˜ÂÁ ÒÓˆË‡ÎÌË
ÔÓÏÓ˘Ë, ÔÓÏÓ˘Ë ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚ ‚Ó‰ˇÚ

11 ¬Ê. Ì‡ÔËÏÂ ÔÓÔÛÎˇÌ‡Ú‡ ËÌÚÂÔÂÚ‡ˆËˇ ‚ Ò‚ÂÚÎËÌ‡Ú‡ Ì‡ ÚÂÓËˇÚ‡ Á‡ ÌÂ‡‚-
ÌÓ‚ÂÒËÂÚÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 80-ÚÂ „Ó‰ËÌË, Ì‡Ô‡‚ÂÌ‡ ÓÚ Malinvaud, E. (1980, 1983,
1991).
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ÔÎÐÌÈÐÀÍÅ ÃÚÂÊÀÂÎÑÒÒÀ ÍÀ ÏÀÇÀÐÀ ÍÀ ÒÐÓÄÀ

Ñîöèàëíè ðàçõîäè

Ðåãóëèðàíå íà

ðàáîòíîòî âðåìå

Ðàáîòà íà íåïúëåí

ðàáîòåí äåí

Ãúâêàâîñò íà

çàïëàòèòå

Ìàêñèìàëíî è

ìèíèìàëíî íèâî

íà çàïëàòèòå

Ãúâêàâîñò íà

ðàáîòíîòî âðåìå

Ãåîãðàôñêà è

ïðîô åñèîíàëíà

ìîáèëíîñò

Ïîëèòèêà çà

íàñúð÷àâàíå íà

ìîáèëíîñòòà

Ðàçõîäè ïî íàåìàíå

è îñâîáîæäàâàíå

íà ðàáîòíèö è

Îáðàçîâàíèå è
êâàëèôèêàöèÿ

Ñèñòåìà çà

äîãîâàðÿíå íà

çàïëàòèòå

×óâñòâèòåëíîñò  íà

òðóäîâèÿ ïàçàð êúì

åêçîãåííèòå øîêîâå

Åôåêòèâíîñò íà

òðóäîâèÿ ïàçàð

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Dohse, D., C. Krieger-Boden, 1998, p. 49.

‰Ó ‰ËÒÔÓÔÓˆËË, ÌÂÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë ÔÂ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë Ë
ÂÒÛÒË. ƒÓıÓ‰ËÚÂ Ë ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ‡Á„ÎÂÊ‰‡Ú
Í‡ÚÓ Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÌË ˆÂÌË, ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌË ÒË„Ì‡ÎË Á‡ ÔÂÌ‡ÒÓ˜‚‡ÌÂ
Ì‡ ÂÒÛÒËÚÂ ‚ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚ÓÚÓ.

ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔË˜ËÌË Á‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ œ“ Ò‡ ‰Ó·Â ËÁÛ˜ÂÌË
(‚Ê. Ó·ÁÓ‡, Ì‡Ô‡‚ÂÌ ÓÚ Romer, D. (1997) Ë Perrot, A. (1998)) Ë Ò‡
Ò‚˙Á‡ÌË Ò ÓÚÍÎÓÌÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ¬‡Î‡ÒÓ‚Ë ÔÓÒÚÛÎ‡ÚË Ì‡
‡‚ÌÓ‚ÂÒËˇ ≠ ‡ÒËÏÂÚËˇÚ‡ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ12 Ë ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍÓÚÓ
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÏËÚÂ Ë ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ13. “‡Í‡ ‚ Â‰Ì‡ ËÎË ‰Û„‡

12 ¿ÒËÏÂÚËˇÚ‡ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ‚ ÔÓÒÚÍÓÏÛÌËÒÚË˜ÂÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË Â Ó˘Â ÔÓ-ÒËÎÌÓ
ËÁ‡ÁÂÌ‡, Á‡˘ÓÚÓ ·Â¯Â Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡ ÔÎ‡ÌË‡ÌÂ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ÂÒÛÒË Ë
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, Ì‡Ô˙ÎÌÓ ÓÚÍ˙Ò‚‡˘‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ ÓÚ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ.
“Ó‚‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ó Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡ Â ÔËÏÂ Á‡ ÍÓÌÙÎËÍÚ ÏÂÊ‰Û ÙÓÏ‡Î-
ÌË ËÌÒÚËÚÛˆËË (ÚÛ‰Ó‚Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó Ë ‰.) Ë ÌÂÙÓÏ‡ÎÌË ËÌÒÚËÚÛˆËË Ì‡ ÚÛ-
‰Ó‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ, Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌË ÓÚ ÍÓÏÛÌËÁÏ‡.

13 Õ‡ ÍÓÌÍÂÚÌÓ ÌË‚Ó ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÔË˜ËÌË ÒÂ ÔÓˇ‚ˇ‚‡Ú ‚ ÓÔÓÚ˛ÌËÒÚË˜-
ÌÓÚÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÂ˘ËÚÂ (‚Ê. Ì‡ÔËÏÂ ÍÎ‡ÒË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËˇ Ì‡ Shapiro, C.,
J. ≈. Stiglitz (1984), ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË (efficiency wage), Ì‡ÎË˜ËÂ-
ÚÓ Ì‡ ËÏÔÎËˆËÚÌË ÍÓÌÚ‡ÍÚË (Ú. Â. Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜Ì‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡
Ë ‡·ÓÚÂ˘ËÚÂ), Ì‡ ÒÎÓÊÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û ÔÓÒÚ˙Ô‚‡˘Ë Ë Ì‡ÔÛÒÍ‡˘Ë œ“ ‡·ÓÚÌËˆË,
Ì‡ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ıËÒÚÂÂÁËÒ ‚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ÚÛ‰ÌÓÒ-
ÚË ‚ ÒÚËÍÓ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‚Ó·Ó‰ÌËÚÂ ÏÂÒÚ‡ Ò Ú˙ÒÂ˘ËÚÂ ‡·ÓÚ‡ (ËÁ‡ÁÂÌË ÓÚ ÍË‚‡Ú‡
Ì‡ ¡Â‚˙Ë‰Ê ËÎË ‚ Ú. Ì‡. ÏÓ‰ÂÎË Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÒÚËÍÓ‚‡ÌÂ (Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ) ≠ search
model Ë ‰.
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ÒÚÂÔÂÌ ÒÂ Ì‡ÏË‡Ú Ó·ˇÒÌÂÌËˇ Ì‡ ÓÚÍÎÓÌÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ
ÌË‚Ó Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡. œÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ Ó·‡˜Â Â ÙÛÌÍˆËˇ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ
ÓÚ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ œ“, ‚ ÍÓˇÚÓ ‚ÎËÁ‡Ú ÒÚÂÔÂÌ-
Ú‡ Ì‡ ÒËÌ‰ËÍË‡ÌÓÒÚ, ÒÚÛÍÚÛÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓË ÏÂÊ‰Û ‡-
·ÓÚÌËˆË Ë ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎË (ÙËÏ‡, ÓÚ‡Ò˙Î, Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó)14,
ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Á‡ ÒÓˆË‡ÎÌ‡ Á‡˘ËÚ‡ (ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡, ÒÓ-
ˆË‡ÎÌÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ, ÔÓÏÓ˘Ë ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ÔÂÌÒËÓÌÌÓ ÓÒË„Û-
ˇ‚‡ÌÂ, Á‰‡‚ÌÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ), ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ‡ÁÏÂËÚÂ Ì‡
ÒÍËÚ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ‰. (‚Ê. Layard, R. (1991); De La Rica, S.,
T. Lemieux (1993), Garibaldi, P., Z. Brixiov‡ (1997); Blanchard, O.,
L. Katz (1999)15.

14 ¬˙ÔÓÒ˙Ú Á‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓÚÓ ÒÚÛÍÚÛÌÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡Ô-
Î‡ÚË (wage setting, wage bargaining) ‚ÒÂ Ó˘Â ÚÂÓÂÚË˜ÌÓ ÌÂ Â Â¯ÂÌ, ÌÓ ËÏ‡ ‚Â˜Â ÂÏ-
ÔËË˜ÌÓ ‰ÓÍ‡Á‡ÌË Á‡‚ËÒËÏÓÒÚË. —˜ËÚ‡ ÒÂ, ˜Â ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ì‡ ÏÂÊ-
‰ËÌÌÓ ÌË‚Ó ≠ ÓÚ‡Ò˙Î ≠ Â Ì‡È-ÌÂÂÙÂÍÚË‚ÌÓ (Ú‡Í‡‚‡ Â Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ,
√ÂÏ‡ÌËˇ, »Ú‡ÎËˇ, »ÒÔ‡ÌËˇ, ’ÓÎ‡Ì‰Ëˇ). ÕÂÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ËÌÌÓÚÓ ÓÔÂ-
‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Â ËÁÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ‚ ÍÎ‡ÒË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËˇ Ì‡ Calmfors, L., J. Drifill
(1988). —ÔÓÂ‰ ‡‚ÚÓËÚÂ ‚ ÚÓÁË ÒÎÛ˜‡È Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÒÂ ÓÚÍ˙Ò‚‡Ú Ì‡È-ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÓÚ
ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Ë ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚË. Õ‡
ÌË‚Ó ÓÚ‡Ò˙Î ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇÚ‡ Â Ì‡È-ÌËÒÍ‡, ‡ Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍËÚÂ ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚Ëˇ ‰‡ ÒÂ ‚ÍÎ˛˜‡Ú ‚ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‰Ó„Ó‚ÓË Ò‡ Ì‡È-Ï‡ÎÍË. —ÔÓ‰ÂÎˇÈÍË
ÏÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÂÁË ËÍÓÌÓÏËÒÚË, ÌËÂ Ú‚˙‰ËÏ, ̃ Â Ì‡È-ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘Ó Â ‰ÂˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡-
ÌÓÚÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ (Ì‡ ÌË‚Ó ÙËÏ‡), Ú˙È Í‡ÚÓ ÚÓ Ì‡È-‰Ó·Â ÓÚ˜ËÚ‡ ÒÔÂ-
ˆËÙËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ‡·ÓÚÌÓ ÏˇÒÚÓ. “‡Í‡‚‡ Â Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ ‚ —¿Ÿ Ë ‚  ‡Ì‡‰‡
(Blanchard, O., L. Katz, 1999). œÓ‰Ó·ÌÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂ Á‡ ‰ÂˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÓ ÓÔÂ‰Â-
ÎˇÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ≈— Â Ì‡Ô‡‚ÂÌÓ ‚ ‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ OECD (1998). —˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ Ó·‡-
˜Â ‰Û„‡ „ÛÔ‡ ËÍÓÌÓÏËÒÚË (ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ ≈‚ÓÔ‡), ÍÓËÚÓ Ú‚˙‰ˇÚ ÚÓ˜ÌÓ Ó·‡Ú-
ÌÓÚÓ ≠ ‰ÂˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÌË‚Ó ‚Ó‰Ë ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ, Á‡˘ÓÚÓ ÌÂ ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡Ú
ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË. “Ó‚‡ ÌÂ Â Ú‡Í‡ ÔË ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó (Layard, R., 1991). —ÔÓÂ‰ Ì‡Ò ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡Ô-
Î‡ÚËÚÂ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó (Í‡Í‚‡ÚÓ Â Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡ÌË Í‡ÚÓ ¿‚ÒÚËˇ, ¡ÂÎ„Ëˇ,
œÓÚÛ„‡ÎËˇ, ÒÍ‡Ì‰ËÌ‡‚ÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚Ë) ËÏ‡ ‡ÁÛ¯ËÚÂÎÌË ÔÓÒÎÂ‰ËˆË Á‡ ÔÓˆÂÒË-
ÚÂ Ì‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ ‚ ÏÂÊ‡Ú‡ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ-ÒÂËÓÁÌ‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡. “Ó‚‡ Â Ú‡Í‡ Á‡˘ÓÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ËÏ‡Ú ÓÎˇ,
ÔÓ‰Ó·Ì‡ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ ̂ ÂÌË, Ë ÚÂ ÒÎÛÊ‡Ú Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌË ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌË ÒË„Ì‡-
ÎË Á‡ ÙËÏËÚÂ Ë ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ (ÒÚ‡‡ Ë‰Âˇ Ì‡ ÀÛ‰‚Ë„ ÃËÁÂÒ). —ÔÓÂ‰ Â‰Ëˆ‡ ‡Ì‡-
ÎËÁË Ì‡ BIS, ‚˙ÁÏÓÊÌÓ Â ≈œ— Ë ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ‰‡ ÔËÌÛ‰ˇÚ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ
ÏÂÊ‰Û ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎË Ë ‡·ÓÚÌËˆË ‰‡ ÒÂ ‰‚ËÊ‡Ú Í˙Ï ˆÂÌÚ‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÌË‚Ó ≈—
ËÎË ‰‡ Á‡ÒËÎˇÚ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ì‡ ÌË‚Ó ÙËÏ‡ (BIS, 2000). Soltwedel, R.,
D. Dohse, C. Krieger-Boden (1999) Ú‚˙‰ˇÚ, ˜Â Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ‚Â˜Â Â Á‡ÔÓ˜Ì‡Î‡.

15 »ÌÚÂÂÒÌÓ ÔÓÎÂ Á‡ ‡Ì‡ÎËÁ ·Ë ·ËÎÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ“ Í‡ÚÓ ÙÓÏ‡ Ì‡ ÍÓÌÙ-
ÎËÍÚ ÏÂÊ‰Û ÙÓÏ‡ÎÌ‡Ú‡, ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ÚÓÁË Ô‡Á‡ Ë
ÌÂÙÓÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡‰ËˆËË, Ó·Ë˜‡Ë Ë ‰.).
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1 ƒÛ„ ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘ ÚÂÓÂÚË˜ÂÌ ÔÓ‰ıÓ‰ Á‡ Ó·ˇÒÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏË-

ÚÂ Ì‡ œ“ ‚ ÷»≈ Ë ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Â ÔÓ‰ıÓ‰˙Ú Ì‡ ‰Û‡ÎÌË-
ÚÂ Ë ÒÂ„ÏÂÌÚË‡ÌËÚÂ œ“16.

«‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ÏÓ‰ÂÎËÚÂ Á‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ÒÚ‡ÌË, ‚ ÍÓËÚÓ ÒÂ
ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ ÏË„‡ˆËˇ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ (Ú. Ì‡. „‡‰ÒÍË)
Í˙Ï ‚ÚÓË˜ÌËˇ (Ú. Ì‡. ÒÂÎÒÍË) ÒÂÍÚÓ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡-
ÌÂ, ÌÂ˘‡Ú‡ ‚ ÷»≈ ÒÚÓˇÚ ÔÓ ‰Û„ Ì‡˜ËÌ. ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ ÓÚ Ô˙‚Ë˜-
ÌËˇ Í˙Ï ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë Ó·‡ÚÌÓ Â ÏÌÓ„Ó ÒÎ‡·Ó Ë ÚÓ‚‡ Â Â‰ÌÓ
ÓÚ Ó·ˇÒÌÂÌËˇÚ‡ Á‡ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ·ÂÁ‡·Ó-
ÚËˆ‡. ÃÌÓ„Ó „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ, Ì‡ÒÎÂ‰ËÎÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË
Ì‡‚ËˆË Ë ÌÓÏË Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂ ÓÚ ÒÓˆË‡ÎËÁÏ‡ ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ ÔÓ-
ÒÍÓÓ ‰‡ ÌÂ ‡·ÓÚË, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‰‡ Û˜‡ÒÚ‚‡ ‚ œ“ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ,
ÌËÒÍÓ Á‡ÔÎ‡ÚÂÌ Ë Ò ÔÓ-ÒËÎÌ‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ ÒÂÍÚÓ. ÕÂ˘‡Ú‡ ÒÂ ÛÒ-
ÎÓÊÌˇ‚‡Ú Ë ÓÚ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÏÌÓ„Ó ‚ËÒ¯ËÒÚË, ÍÓËÚÓ ÌÂ ÏÓ„‡Ú ‰‡
·˙‰‡Ú ‡·ÒÓ·Ë‡ÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë ÍÓËÚÓ Ò˙˘Ó ÌÂ ÊÂÎ‡ˇÚ
‰‡ ‡·ÓÚˇÚ ‚˙‚ ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ¡Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â
ÔË Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌ‡ ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ Ò
≈—, „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ (‰ÓË ÚÂÁË, ÍÓËÚÓ ÌÂ
ÊÂÎ‡ˇÚ ‰‡ ‡·ÓÚˇÚ ‚˙‚ ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Û Ì‡Ò) ˘Â ·˙‰‡Ú Ò˙„Î‡Ò-
ÌË ‰‡ ‡·ÓÚˇÚ ‚˙‚ ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ≈— ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË. ”‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ Ì‡ ÚÓÁË ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÂÌ Ô‡Á‡ (≈—) ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓÌËÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ·Ë ÒÂ
ÓÚ‡ÁËÎÓ ‰Ó·Â Ë Ì‡ ·ËÁÌÂÒ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. ¬ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Á‡ÂÚË ÓÚ

16 ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ Ë‰Âˇ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚ ÚÓ‚‡, ̃ Â Â‰ËÌÂÌ œ“ ÌÂ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡, ‡ ËÏ‡ ÏÌÓÊÂÒÚ-
‚Ó Ô‡Á‡Ë, Í‡ÚÓ ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Úˇı ̃ ÂÒÚÓ Â ÔÂÍ˙ÒÌ‡Ú‡ Ë ÌˇÏ‡ ÏÂı‡ÌËÁÏË Á‡ Û‡‚-
ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ. “ÂÓËˇÚ‡ Ì‡ ‰Û‡ÎÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë, ÍÓˇÚÓ Â Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡
‡Ì‡ÎËÁËÚÂ Ì‡ œ“ ‚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ 70-ÚÂ „Ó‰ËÌË (Harris, J., M. Todaro,
1970; Calvo, G., 1978), ‡ÁÎË˜‡‚‡ ‰‚‡ ÒÂÍÚÓ‡ ≠ Ô˙‚Ë˜ÂÌ, ‚ ÍÓÈÚÓ ËÏ‡ ‚ËÒÓÍË Á‡ÔÎ‡-
ÚË (Ì‡‰ ‡‚ÌÓ‚ÂÒÌËÚÂ), ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Á‡ÂÚÓÒÚ Ë ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë Á‡ Í‡ËÂ‡, Ë ‚ÚÓË˜ÂÌ, ‚
ÍÓÈÚÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ò‡ ÌËÒÍË, ËÏ‡ „ÓÎˇÏÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ Ë ÌˇÏ‡ ÔÂÒÔÂÍ-
ÚË‚Ë Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ. œ˙‚ËˇÚ ÒÂÍÚÓ Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ ÓÚ „ÓÎÂÏËÚÂ ÔÛ·ÎË˜ÌË Ë ˜‡ÒÚÌË
ÍÓÔÓ‡ˆËË Ë ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ Û˜ÂÊ‰ÂÌËˇ (Í˙‰ÂÚÓ ÒÂ ËÁËÒÍ‚‡ ‚ËÒÓÍÓÍ‚‡ÎËÙËˆË‡Ì‡
‡·ÓÚÌ‡ ˙Í‡), ‰ÓÍ‡ÚÓ ‚ÚÓËˇÚ Â ÚËÔË˜ÂÌ Á‡ ‰Â·ÌËˇ Ë ÒÂ‰ÌËˇ ·ËÁÌÂÒ (Í˙‰ÂÚÓ ÒÂ
ËÁËÒÍ‚‡ ÔÓ-ÌËÒÍÓ Í‚‡ÎËÙËˆË‡Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ˙Í‡). ¬ÚÓË˜ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ Â ÍÓÌÍÛÂÌÚÂÌ
Ë ËÏ‡ ÌËÒÍ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ‰ÓÍ‡ÚÓ Ô˙‚ËˇÚ Â Ë„Ë‰ÂÌ Ë Ô˙ÎÂÌ Ò ‡ÒËÏÂÚËˇ Ì‡ ËÌÙÓ-
Ï‡ˆËˇÚ‡. —‚ÓÂÓ·‡ÁÂÌ ÚÂÚË ÒÂ„ÏÂÌÚ Ò‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ë‰‚‡Ú „Î‡‚ÌÓ ÓÚ ÒÚ‡-
Ì‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ¬˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ÒÂÍÚÓËÚÂ Â ÔÂÍ˙ÒÌ‡Ú‡, Á‡˘ÓÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ-
‚Û‚‡Ú „ÓÎˇÏ ·ÓÈ ËÌ‰Ë‚Ë‰Ë, ÍÓËÚÓ ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡Ú ‰‡ Ò‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌË Ë ‰‡ ËÁ˜‡Í‡Ú ‰‡ „Ë
Ì‡ÂÏ‡Ú ‚ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‰‡ ·˙‰‡Ú Ì‡ÂÚË ‚˙‚ ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ.
œ˙‚Ë˜ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌË Ô‡Á‡Ë (internal
markets) ÏÂÊ‰Û ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ Ë ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ, ËÁ‡Áˇ‚‡˘Ë ÒÂ ‚ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ËÏ-
ÔÎËˆËÚÌË ‰Ó„Ó‚ÓË ÏÂÊ‰Û Úˇı (Ì‡ÔËÏÂ ‰Ó„Ó‚Ó Á‡ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌË-
ˆËÚÂ ÔË ÎÓ¯‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ Ë Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÏ Ì‡ÂÏ‡ÌÂ ÔË ‰Ó·‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ Ë ‰.,
Í‡Í‚‡ÚÓ Â Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ ‚ —¿Ÿ).



17

Äè
ñ
êóñ

è
î

ííè
 
ì

àòåð
è
àëè

Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ‚ ÷»≈ ‰‡ ÔÓÔ‡‰Ì‡Ú ‚ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ≈—
Â Ï‡ÎÍ‡. “‡Í‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â ÒÎÂ‰ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
≈— ˘Â ÒÂ ÓÙÓÏˇÚ ÚË ÒÂÍÚÓ‡ ≠ Ô˙‚Ë˜ÂÌ, ÍÓÈÚÓ ˘Â ·˙‰Â ÔË‚Ë-
ÎÂ„ËÓ‚‡ÌÓ ÏˇÒÚÓ Á‡ Ì‡ÂÚË ÓÚ ≈—, ‚ÚÓË˜ÂÌ, ‚ ÍÓÈÚÓ ˘Â ÒÂ ‚ÎÂÂ
„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ÷»≈, Ë ÚÂÚË˜ÂÌ, ÍÓÈÚÓ ˘Â
Â ÚËÔË˜ÂÌ Á‡ Ì‡ÂÚËÚÂ ÓÚ ÷»≈.

ŒÚ ÓÒÓ·ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ÔË ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ë ÌÂ‡‚ÌÓ‚Â-
ÒËˇÚ‡ Ì‡ œ“ ‚ ÷»≈ Â ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓÚÓ ‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂ ÏÂÊ‰Û ‰‚‡-
Ú‡ ÓÒÌÓ‚ÌË ÒÂÍÚÓ‡ ≠ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡˘ ÒÂ (Ë ÔË‚‡ÚËÁË‡˘ ÒÂ)
‰˙Ê‡‚ÂÌ Ë ÙÓÏË‡˘ ÒÂ ˜‡ÒÚÂÌ ÒÂÍÚÓ. Blanchard, O. (1997) ËÁ„-
‡Ê‰‡ ˆˇÎÓÒÚÂÌ ÏÓ‰ÂÎ Ì‡ Ó·˘Ó ‡‚ÌÓ‚ÂÒËÂ, ‚ ÍÓÈÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ
Ì‡ œ“ ‚ ÷»≈ (·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë Á‡ÔÎ‡ÚË) Â ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁÎË˜Ì‡-
Ú‡ ÒÍÓÓÒÚ, Ò ÍÓˇÚÓ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡Ú ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ Ë ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ17.
—ÔÓÂ‰ ÌÂ„Ó ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (‡ Ò˙˘Ó Ë ÂÁÍËˇÚ ÒÔ‡‰ Ì‡ ¡¬œ) ÏÓ-
ÊÂ ‰‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌË Ò Ù‡ÍÚ‡, ˜Â ‚ Ì‡˜‡ÎÌ‡Ú‡ Ù‡Á‡ Ì‡ ÂÙÓÏ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ-
ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ Ï‡Î˙Í Ë ÌÂ Â ÒÔÓÒÓ·ÂÌ ‰‡ ‡·ÒÓ·Ë‡
‡ÁÔ‡‰‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ, ÍÓÂÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ Ì‡ Â‰ËÌ ÔÓ-Í˙ÒÂÌ
ÂÚ‡Ô. “Ó‚‡ Â ÂÙÂÍÚ ÓÚ ËÁÏÂÌÂÌËˇÚ‡ ‚ Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ.
¬ÚÓÓÚÓ Ó·ˇÒÌÂÌËÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Â, ˜Â Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÌÂ Ò‡ „˙‚Í‡‚Ë Ì‡‰ÓÎÛ Ë ÔË ÔÂÏ‡ı‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÛ·-
ÒË‰ËËÚÂ ÔÓ-ÌËÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÚÛ‰ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ÙËÏË ‚Ó‰Ë ‰Ó Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ ÔË Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ. “˙ÒÂÌÂ-
ÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÌÂ ÒÂ ÏÂÌË (‡ ÒÔÓÂ‰
Blanchard ÔË ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ‰ÓË ÒÂ Ò‚Ë‚‡). ¿ÍÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ
‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ·Ëı‡ ·ËÎË „˙‚Í‡‚Ë Ì‡‰ÓÎÛ, ÚÓ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡
˘Â¯Â ‰‡ ·˙‰Â ÔÂÓ‰ÓÎˇÌ‡. √‡ÙË˜ÂÒÍË Blanchard ËÎ˛ÒÚË‡ ÚÓ‚‡
Ú‡Í‡:

17 ¬ Ò‚ÓËÚÂ ÏÓ‰ÂÎË Blanchard ‡Á„ÎÂÊ‰‡ Ì‡˜ËÌËÚÂ Ì‡ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÔÓÏÓ˘ËÚÂ ÔË
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ‚Ë‰‡ Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ Ë ‰. ‚˙ıÛ œ“ Ë ̂ ˇÎÓÒÚÌËˇ ÔÓˆÂÒ Ì‡ ÔÂÒÚÛÍ-
ÚÛË‡ÌÂ. —ÔÓÂ‰ ÌÂ„Ó Á‡‚ËÒËÏÓÒÚËÚÂ ÌÂ Ò‡ ÏÌÓ„Ó ̌ ÒÌÓ ËÁ‡ÁÂÌË. —ÎÂ‰‚‡ÈÍË ÚÂÓÂ-
ÚË˜ÌÓÚÓ Ú‚˙‰ÂÌËÂ, ˜Â ÔÓÏÓ˘ËÚÂ ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ‡‚-
ÚÓ˙Ú ‡Á„ÎÂÊ‰‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇ, ÍÓ„‡ÚÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ ÔÓÏÓ˘Ë ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ·Ëı‡
ÒÚËÏÛÎË‡ÎË Á‡ÂÚËÚÂ ‚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ‰‡ ÔÓÂÏ‡Ú ËÒÍ‡ ‰‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡Ú
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡, Á‡˘ÓÚÓ ÁÌ‡ÂÈÍË, ˜Â ‡ÍÓ ÓÒÚ‡Ì‡Ú ·ÂÁ‡·ÓÚÌË, ˘Â ÔÓÎÛ˜‡Ú ÔÓ-‰Ó·Ë
Ó·ÂÁ˘ÂÚÂÌËˇ. ¬ÎËˇÌËÂÚÓ Ó·‡˜Â Ì‡ ÚÓÁË ÔÓˆÂÒ ‚˙ıÛ ˜‡ÒÚÌËˇ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚Â-
ÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Ú‡Ï ‰‡ ÒÂ Ì‡ÏÂË ‡·ÓÚ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡.  ‡ÚÓ ̂ ˇÎÓ Ó·˘ËˇÚ ÂÙÂÍÚ ÌÂ Â ̌ ÒÂÌ.
ƒÛ„‡ ËÌÚÂÂÒÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ ÒÔÓÂ‰ ‡‚ÚÓ‡ Â Ì‡ÔËÏÂ ÒÎÂ‰Ì‡Ú‡. «‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ
ÒÂÍÚÓ Á‡‚ËÒˇÚ ÓÚ ÔÂ˜‡Î·‡Ú‡ Ì‡ ÙËÏ‡Ú‡, ‡ Úˇ ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ Á‡‚ËÒË ‚ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂ-
ÔÂÌ ÓÚ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ. »Ï‡ÈÍË ÔÂ‰‚Ë‰, ̃ Â Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡-
Ú‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ú‚˙‰Ë, ˜Â ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ÒÚËÏÛÎË‡ Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‡·ÓÚÌË ÏÂÒÚ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. “ÂÚ‡Ú‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚˙‚ Ù‡ÍÚ‡, ˜Â
ÍÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ Â ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-ÚÛ‰ÌÓ ˘Â ·˙‰‡Ú ‚ÁÂÚË Â¯ÂÌËˇ-
Ú‡ Á‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ .
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ÏÀÇÀÐ ÍÀ ÒÐÓÄÀ ÏÐÈ ÏÐÅÕÎÄÍÀ ÈÊÎÍÎÌÈÊÀ
ÏÎ BLANCHARD

Õ‡ ıÓËÁÓÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ÓÒ Â Ó·ÓÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ N. «‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ NS ‡ÒÚÂ ÓÚ Îˇ‚Ó Ì‡‰ˇÒÌÓ, ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ NP ≠ ÓÚ
‰ˇÒÌÓ Ì‡Îˇ‚Ó. ¬˙ıÛ ‚ÂÚËÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÓÒ Â Ó·ÓÁÌ‡˜ÂÌ‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡-
·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ (W/P). “˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Â
ÓÔËÒ‡ÌÓ ÓÚ Ô‡‚‡Ú‡ SS, ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ≠ ÓÚ PP. œÂ‰Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
ÔÂıÓ‰‡ ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ÌˇÏ‡ Ë ‡‚ÌÓ‚ÂÒËÂÚÓ ÒÂ ÔÓÒÚË„‡
‚ ÚÓ˜Í‡ ¿. —ÎÂ‰ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓÚÓ ÔÂÏ‡ı‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÛ·ÒË‰ËËÚÂ Á‡
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ SS ÒÂ Ò‚Ë‚‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË ‰Ó
SS1. “˙È Í‡ÚÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú Ì‡ Ò˙˘ÓÚÓ ÌË‚Ó (W/P), ‡ ÌÂ ÒÂ ÔÓ-
ÌËÊ‡‚‡Ú ‰Ó (W/P)1, ÚÓ ‚˙ÁÌËÍ‚‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ U.

— ˆÂÎ ‰‡ ÓÚ˜ÂÚÂÏ ËÁ‚ÂÒÚÌËˇ Ù‡ÍÚ Ì‡ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂ ÏÂÊ‰Û ‰ÂÍ-
Î‡Ë‡ÌËÚÂ Ë Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÍÓÂÚÓ Â
ı‡‡ÍÚÂÌÓ Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ, ÌËÂ ËÁÏÂÌˇÏÂ „‡ÙËÍ‡ 2. ƒÂÍÎ‡Ë‡ÌË-
ÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ò‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-ÌËÒÍË ÓÚ ÚÂÁË ‚
‰˙Ê‡‚ÌËˇ, ‰ÓÍ‡ÚÓ ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌËÚÂ Ò‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍË.
“Ó‚‡ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂ Â de facto ÌÂÂ„ËÒÚË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë Ë ‰‡‚‡ ËÁ-
ÍË‚ÂÌ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚‡ Á‡ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. —˙˘ÂÒ-
Ú‚Û‚‡ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Ì‡ ÔÂÎË‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËˇ Í˙Ï
ÌÂÓÙËˆË‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡
„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ËÎ˛ÁÓÌ‡, Í‚‡ÁË·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ÍÓˇÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ‰ÂÍÎ‡-
Ë‡ÌËÚÂ ÌËÒÍË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. »ÁÏÂÌÂÌËˇÚ‡ Ò‡ ÓÚ‡-
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Ãðàôèêà 3
ÐÀÂÍÎÂÅÑÈÅ ÍÀ ÏÀÇÀÐÀ ÍÀ ÒÐÓÄÀ ÏÐÈ
ÄÅÊËÀÐÈÐÀÍÎ È ÔÀÊÒÈ×ÅÑÊÎ ÒÚÐÑÅÍÅ

ÍÀ ÒÐÓÄ ÎÒ ÑÒÐÀÍÀ ÍÀ ×ÀÑÒÍÈß ÑÅÊÒÎÐ
(ÌÎÄÈÔÈÊÀÖÈß ÍÀ ÌÎÄÅËÀ ÍÀ BLANCHARD)

ÁÂÌË Ì‡ „‡ÙËÍ‡ 3. PPF Â Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÚÛ‰ ÓÚ ˜‡ÒÚ-
ÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ‡ PPD Â ÓÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ, ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌÓÚÓ. ÕË‚ÓÚÓ Ì‡ Á‡Ô-
Î‡˘‡ÌÂ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Â ÏÂÊ‰Û Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Á‡ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‚
˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌÓÚÓ.

”˜‡ÒÚ˙Í˙Ú NSF Â ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ Á‡ÂÚÓÒÚ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ‡
NPD Â ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡, ‰ÂÍÎ‡Ë‡Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ. FD  Â ÒÍËÚ‡
Á‡ÂÚÓÒÚ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ÕˇÏ‡ ÌËÍ‡Í‚Ë Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ ‡·ÓÚÂ˘Ë-
ÚÂ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ FD ‰‡ ÒÂ Â„ËÒÚË‡Ú Í‡ÚÓ ·ÂÁ‡·ÓÚÌË. œÓ ÚÓÁË Ì‡-
˜ËÌ ÔË ÔÓ-ÌËÒÍËÚÂ ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ò˙-
˘ÂÒÚ‚Û‚‡ ËÎ˛ÁÓÌ‡ ËÎË Ù‡Î¯Ë‚‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡.  ÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-·˙ÁÓ
‰‚ÂÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË (‰ÂÍÎ‡Ë‡Ì‡ Ë ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌ‡) ÒÂ ‰Ó·ÎËÊ‡‚‡Ú,
ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-·˙ÁÓ ˘Â ËÁ˜ÂÁÌÂ ËÎ˛ÁÓÌ‡Ú‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë ÚÓÁË
ÒÍËÚ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Ì‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ ‚Ë‰ËÏ.

¬‡ÊÂÌ ‡ÍˆÂÌÚ ÔË ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Â ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ë ÏÂı‡ÌËÁÏËÚÂ Ì‡ ÒÍËÚ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ (Í˙‰ÂÚÓ ÚÛ-
‰Ó‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ÌÂ Ò‡ ÙÓÏ‡ÎÌÓ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎËÁË‡ÌË), ÍÓˇ-
ÚÓ ÔÓ ‡ÁÎË˜ÌË ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇ ‚‡Ë‡ ÓÚ 30% ‰Ó 70% ÓÚ ¡¬œ (‚Ê.
Ì‡ÔËÏÂ Nenovsky, N., K. Hristov, 2000). ÕÂÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓ-
ÏËÍ‡ ÔÓ„Î˙˘‡ „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÚÛ‰ÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ Ë Â
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0
1 Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÂÌ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï, ·ÛÙÂ Ì‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ“ ÔË

Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚ ‚ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ÓÙËˆË‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ.
—ÍËÚ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ì‡ÔËÏÂ ËÏ‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú. Ì‡. ÂÁÂ‚‡ˆËÓÌÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡, Ú. Â. Ú‡ÁË Á‡ÔÎ‡-
Ú‡, ÔË ÍÓˇÚÓ Á‡ ËÌ‰Ë‚Ë‰‡ Â ‚ÒÂ Â‰ÌÓ ‰‡ÎË Â ·ÂÁ‡·ÓÚÂÌ. œÓ ÚÓÁË
Ì‡˜ËÌ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ËÎ˛ÁÓÌ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë
Á‡ÂÚÓÒÚ ‚ ÒÍËÚ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÂÙÎÂÍÚË‡ ‚ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ÚÂÊÂÒÚÚ‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë Ì‡ ÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Á‡
ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ— Ë ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ.

¬ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ˘Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÏ ÌˇÍÓË ‚˙ÁÏÓÊÌË Ì‡˜ËÌË
Á‡ ÂÏÔËË˜ÌË ÓˆÂÌÍË Ë ËÁÏÂ‚‡ÌËˇ Ì‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ œ“ ‚
¡˙Î„‡Ëˇ.

Åìïèðè÷íè èçñëåäâàíèÿ íà ðèãèäíîñòòà
íà ïàçàðà íà òðóäà

Èçñëåäâàíèÿòà íà Âàñèë Öàíîâ
≈ÏÔËË˜ÌËÚÂ ËÁÏÂ‚‡ÌËˇ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÌÂ Ò‡ ÏÌÓ„Ó, ÌÓ

ÔÓÂ‰Ëˆ‡Ú‡ ÓÚ ‡Á‡·ÓÚÍË Ì‡ ¬‡ÒËÎ ÷‡ÌÓ‚ Á‡Ô˙Î‚‡Ú „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ
ÓÚ Ú‡ÁË Ô‡ÁÌÓÚ‡.  ÓÏÔÎÂÍÒÌÓ ÏÓ‰ÂÎË‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‚˙ÁÍË
Ì‡ œ“, Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓÒÚÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·˘ ÏÓ‰ÂÎ Â Ì‡Ô‡‚ÂÌ ‚ ÷‡ÌÓ‚,
¬. (1999). ¿Ì‡ÎËÁ˙Ú Ì‡ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂÚÓ Ó·ı‚‡˘‡ ÔÂËÓ‰‡ Ií91 ≠
XIí97, Í‡ÚÓ de facto Í‡ˇÚ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ Á‡ÒÚ˙Ô‚‡ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÙÛÌÍ-
ˆËÓÌË‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—. ≈ÚÓ Ì‡Í‡ÚÍÓ ËÁ‚Ó‰ËÚÂ ÓÚ ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ ¬. ÷‡-
ÌÓ‚ ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“.

1) œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÌÂÔÂ-
ÙÂÍÚÌ‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ, Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌ‡ ÓÚ ÒÓˆË‡ÎËÁÏ‡;

2) Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ ÂÙÂÍÚ Ì‡ ıËÒÚÂÂÁËÒ (ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ‚ ‰˙Ê‡‚-
ÌËÚÂ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ) Ë ËÌÂˆËˇ ‚ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡;

3) Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡Ú ÚÛ‰ÌÓÒÚË ‚ ÔÓˆÂÒ‡ Ì‡ Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ ÏÂÊ‰Û
Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ (ËÁ‚Â‰ÂÌË ÓÚ  Ë‚‡Ú‡ Ì‡
¡Â‚˙Ë‰Ê). “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÒÎ‡·Ó ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌÓ ‡Á-
‚ËÚËÂ Ì‡ œ“, ÍÓÂÚÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Â-
ÌÓ Ë Í‡˜ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ;

4) ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰ Ë„‡Â ÒÎ‡·‡ ÓÎˇ ‚ ÔÓˆÂÒ‡ Ì‡ Ò˙„Î‡-
ÒÛ‚‡ÌÂ;

5) Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÒÂ ÙÓÏË‡Ú ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ;
6) ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ ÌˇÏ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ ÔË

Ó·ˇÒÌÂÌËÂ Ì‡ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ;
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7) ÌˇÏ‡ ÔÎ‡‚Ì‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡-
Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡. Õ‡ÔËÏÂ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 1994 ≠
1995 „. Á‡ÂÚËÚÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ‡ÒÚÂ,
ÍÓÂÚÓ „Ó‚ÓË ÒÔÓÂ‰ ‡‚ÚÓ‡ Á‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‚˙ıÁ‡-
ÂÚÓÒÚ (ÍÓË„Ë‡Ì‡ ‚ ÔÓ-Í˙ÒÂÌ ÔÂËÓ‰);

8) ìÓ˜Â‚Ë‰ÌÓ, Ì‡ÚËÒÍ˙Ú, ÍÓÈÚÓ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡
Úˇ·‚‡ ‰‡ ÓÍ‡Á‚‡ ‚˙ıÛ ÒÔ‡‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ÌÂ
Â Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ. » ÚÛÍ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚Ó‰˙Ú, ˜Â Ô‡Á‡˙Ú
Ì‡ ÚÛ‰‡ ÌÂ Û˜‡ÒÚ‚‡ ‚˙‚ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ. ÕÂÈ-
ÌÓÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ ÌÂ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ
ÒËÎË, ‡ ÔÓ-ÒÍÓÓ ≠ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌË Ù‡ÍÚÓË (ÒËÌ‰ËÍ‡ÚË, ‡‰ÏË-
ÌËÒÚ‡ÚË‚ÌË ÏÂÍË Ë ‰.)î (÷‡ÌÓ‚, ¬., 1999, Ò. 138).

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¬‡ÒËÎ ÷‡ÌÓ‚ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ıËÔÓ-
ÚÂÁ‡Ú‡ Á‡ ÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚ (Ë„Ë‰ÌÓÒÚ) Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÂ‰Ë ‚˙-
‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—.

Ïîñòðîÿâàíå íà èíäåêñ íà ðèãèäíîñò íà ðåàëíèòå
ðàáîòíè çàïëàòè è íåãîâîòî ïðèëîæåíèå ïðåäè è

ñëåä âúâåæäàíåòî íà ÏÑ â Áúëãàðèÿ
«‡ ‰‡ ÔÓÎÛ˜ËÏ ÌˇÍ‡Í‚‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚‡ Á‡ ÌÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚ-

Ú‡ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, ‚ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ Ô‡‡„‡Ù ˘Â ÔÓÒÚÓËÏ ËÌ‰ÂÍÒ
Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ,
ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ÈÍË, ˜Â ÔÓ‡‰Ë ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ ÔÂıÓ‰‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡-
Ú‡ Ë‰‚‡ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ
ÒÂÍÚÓ. “Ó‚‡ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ë Ò Ì‡·Î˛‰ÂÌËˇÚ‡ ÌË, ˜Â œ“ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ
ÒÂÍÚÓ Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-„˙‚Í‡‚ ÓÚ ÚÓÁË ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ.

»ÁÔÓÎÁ‚‡ÏÂ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„ËˇÚ‡ Á‡ ËÁÛ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ‡ ÓÚ Layard, R., S. Nickell, R. Jackman
(1991) Ë ÔÓÒÚÓÂÌËˇ Ì‡ Ú‡ÁË ÓÒÌÓ‚‡ ÓÚ Viñals, J., J. Jimeno (1996,
1998) ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ.  ‡ÍÚÓ Â ËÁ‚ÂÒÚÌÓ, ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ìÂ‡ÎÌË
‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ≠ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡î ÒÂ Ò˜ËÚ‡ Á‡ ÔÓ-Û‰‡˜Ì‡ ÓÚ Ú‡ÁË
ìÌÓÏËÌ‡ÎÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ≠ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡î, Á‡˘ÓÚÓ ÔÂÓ‰ÓÎˇ‚‡ Ó„‡ÌË-
˜ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÏÓ‰ÂÎ‡ Ì‡ ÓË„ËÌ‡ÎÌ‡Ú‡  Ë‚‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ18. ”‡‚ÌÂ-
ÌËÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ËÏ‡ ÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ Â‰ÛˆË‡Ì‡ ÙÓÏ‡:

18 ŒÚÌÓÒÌÓ ËÒÚÓËˇÚ‡ Ì‡  Ë‚‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ ‚Ê. Ó·ÁÓ‡, Ì‡Ô‡‚ÂÌ ÓÚ Humphrey,
T. (1986‡). ¬ Ò˙‚ÂÏÂÌÌ‡Ú‡ ÎËÚÂ‡ÚÛ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡Ú, Ó·˘Ó Í‡Á‡ÌÓ, ‰‚‡ ‚‡Ë‡ÌÚ‡ Ì‡
 Ë‚‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ: ‚˙ÁÍ‡Ú‡ [Á‡ÔÎ‡ÚË (ËÌÙÎ‡ˆËˇ) ≠ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡] Ë ‚˙ÁÍ‡Ú‡
[ËÌÙÎ‡ˆËˇ (Á‡ÔÎ‡ÚË) ≠ ÔÓËÁ‚Â‰ÂÌ ‰ÓıÓ‰]. » ‰‚‡Ú‡ ÚËÔ‡ ‚˙ÁÍË ÒÂ ÏÓ‰ËÙËˆË‡Ú,
Í‡ÚÓ ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ÓÚÍÎÓÌÂÌËÂÚÓ ÓÚ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ (NAIRU) Ë
ÓÚÍÎÓÌÂÌËÂÚÓ ÓÚ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÌËˇ ÚÂÏÔ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ (output gap). œ˙‚ËˇÚ ‚‡Ë‡ÌÚ Ì‡
‚˙ÁÍ‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ì‡Â˜Â ÔÓ‰ıÓ‰, ì·‡ÁË‡Ì Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡î, ‡
‚ÚÓËˇÚ ≠ ÔÓ‰ıÓ‰, ì·‡ÁË‡Ì Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚî. ¬ÒˇÍ‡ ÓÚ Úˇı ËÏ‡
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0
1 w – p = – c (u – hu

-1
) + zw (8)

zw = es + ew, (9)

Í˙‰ÂÚÓ w, p, u ≠ Ò‡ ÎÓ„‡ËÚÏË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË, ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ë ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, u-1 ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ò Â‰ËÌ Î‡„, c Ë h ≠ Ô‡‡ÏÂÚË Á‡ ÓˆÂÌÍ‡, ‡ zw

ÓÚ‡Áˇ‚‡ ¯ÓÍÓ‚ÂÚÂ ‚˙ıÛ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË (Í˙‰ÂÚÓ es Â
ÚÂıÌÓÎÓ„Ë˜ÌËˇ ¯ÓÍ Ë ew ≠ ¯ÓÍ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÚÛ‰); h ÓÚ˜ËÚ‡ ËÌÂˆËˇÚ‡ ‚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ÌÂÈÌËˇ ıËÒÚÂÂÁËÒÂÌ
ÂÙÂÍÚ19 ; Ò ÔÓÍ‡Á‚‡ ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Í˙Ï
ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡.

“Ó„‡‚‡ ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ (RWR) Â:

RWR = (c (1 – h)) -1 =  )1(

1

hc − (10)

 ÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-ÌËÒÍ‡ Â ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ c Ë ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ Ú‡ÁË Ì‡ h,
ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-Ë„Ë‰ÌË Ò‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË, Ú. Â. RWR
‡ÒÚÂ.

ŒˆÂÌˇ‚‡ÏÂ Û‡‚ÌÂÌËÂ (8) Á‡ ÔÂËÓ‰‡ I.1997 ≠ II.2000 (Ó·˘Ó 38
ÏÂÒÂ˜ÌË Ì‡·Î˛‰ÂÌËˇ20) ‚˙‚ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë ‡ÁÎËÍË (Û‡‚-
ÌÂÌËÂ 11) ÔÓ‡‰Ë ÚÓ‚‡, ˜Â ÒÂËËÚÂ Ò‡ ËÌÚÂ„Ë‡ÌË ÓÚ Ô˙‚Ë Â‰.

d(w – p)
t
 = α

0
 + α

1
du

t
 + α

2
du

t-1
 + ε

t
, (11)

Í˙‰ÂÚÓ
α

1
= –c, α

2 
= ch

–ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ Á‡ Û‡‚ÌÂÌËÂ (11) Ò‡ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ (‚ ÒÍÓ·ËÚÂ Ò‡ t-ÒÚ‡-
ÚËÒÚËÍËÚÂ)21 :
Ò‚ÓËÚÂ ÔÂ‰ËÏÒÚ‚‡ Ë ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú˙ˆË. œÓ‡‰Ë Á‡‰‡˜ËÚÂ Ì‡ Ì‡¯ÂÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ (‡Ì‡-
ÎËÁ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡, ‡ ÌÂ Ì‡  ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡) ÌËÂ ËÁ·‡ıÏÂ ÔÓ-Ú‡‰ËˆËÓÌÌ‡Ú‡
ÙÓÏ‡ Ì‡  Ë‚‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ (·‡ÁË‡Ì‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡). “ˇ·‚‡ ‰‡ ÔËÔÓÏ-
ÌËÏ, ˜Â  Ë‚‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡ Í‡ÚÓ Â‰ËÌ ÓÚ Ì‡˜ËÌËÚÂ Á‡ ÔÓ„ÌÓÁË‡ÌÂ
Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ (‚Ê. Ó·ÁÓ‡, Ì‡Ô‡‚ÂÌ ÓÚ Stock, J., M. Watson, 1999). ¬ ÔÓÒÓ˜ÂÌ‡Ú‡
ÒÚ‡ÚËˇ  Ë‚‡Ú‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ Â ‰ÂÙËÌË‡Ì‡ Ì‡È-Ó·˘Ó Í‡ÚÓ ì‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë ·˙‰Â˘‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇî.

19 »ÁÔÓÎÁ‚‡ÌËˇÚ ÏÓ‰ÂÎ Ì‡ ıËÒÚÂÂÁËÒ Ë Ì‡ÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚ (persistance) Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚË-
ˆ‡Ú‡ Â ÍÓÌ‚ÂÌˆËÓÌ‡ÎÂÌ (Blanchard, O., L. Summers, 1987). “ÓÁË ÏÓ‰ÂÎ Â ÎËÌÂÂÌ.
—ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ‡‚ÚÓË ÎËÌÂÈÌÓÒÚÚ‡ ÌÂ ÏÓÊÂ ‰‡ ÛÎÓ‚Ë ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡. «‡ÚÓ‚‡ ÒÂ ÔÂ‰Î‡„‡Ú ÔÓ-ÒÎÓÊÌË ÙÓÏË Ì‡ ÏÓ‰ÂÎË-
‡ÌÂ Ì‡ ıËÒÚÂÂÁËÒ‡ (‚Ê. Ì‡ÔËÏÂ Bianchi, M., G. Zoega, 1996).

20 ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÓÚ Õ—».
21 »ÌÚÂÂÒÌÓ Â, ˜Â Ò˙Í‡˘‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡ Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂ (ÓÚ ‡ÔËÎ 1997 „.,

Ú. Â. ÒÎÂ‰ ıËÔÂËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ë Ï‡Ú) ÌÂ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÌËÍ‡Í‚‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚
ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍËÚÂ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ Û‡‚ÌÂÌËÂ Ë ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË. √ÎÛı‡Ú‡
ÔÓÏÂÌÎË‚‡ Á‡ ˇÌÛ‡Ë, ÙÂ‚Û‡Ë Ë Ï‡Ú, ÍÓˇÚÓ ÓÚ˜ËÚ‡ ÂÁÍËˇ ÒÔ‡‰ ‚ Â‡ÎÌËÚÂ
‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË, ÌÂ Â ÁÌ‡˜ËÏ‡.



23

Äè
ñ
êóñ

è
î

ííè
 
ì

àòåð
è
àëè

d(w – p)
t
 = 0.01 – 0.71 du

t
 + 0.56 du

t-1
 + AR(1) + MA (12)

            (8.39)    (-2.99)     (2.12)

R2 = 0.60,     R2adj = 0.55,    DW = 1.87,    Prob (F) = 0.000

»ÎË c = 0.71, h = 0.79 Ë ÒÎÂ‰ Á‡ÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚ (10) ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÏÂ
ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË (RWR)

—Â‰ÌËˇÚ Î‡„ Ì‡ Â‡ÍˆËˇ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ = )1( h

h

− = 3.8
ÏÂÒÂˆ‡.

—ÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ h, ÔÓÍ‡Á‚‡˘‡ ËÌÂˆËˇÚ‡ (ıËÒÚÂÂÁËÒ‡) ÏÓÊÂ ‰‡
ÒÂ ËÁ‚ÎÂ˜Â ‰ËÂÍÚÌÓ ÓÚ ‡‚ÚÓÂ„ÂÒËÓÌÌÓÚÓ Û‡‚ÌÂÌËÂ Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡.

du
t
 = β

1
 du

t-1
 + β

t
, (13)

Í˙‰ÂÚÓ β1= h

–ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ Ò‡ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ22 :
du

t
 =  0.77 du

t-1
      (5.78)

R2 = 0.48, DW = 1.8, Prob (F) = 0.000

“ÓÂÒÚ h = 0.77, ÍÓÂÚÓ Â ·ÎËÁÓ ‰Ó ÔÓÎÛ˜ÂÌ‡Ú‡ ÔÓ-„ÓÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
ÓÚ  h = 0.79.

ÕÂÍ‡ ‚Ë‰ËÏ Ë ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ ÏÓ‰ÂÎ BVAR (du, d(w-p)), ÔËÎÓ-
ÊÂÌ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰23. “ÓÁË ÏÓ‰ÂÎ ÔÓÍ‡Á‚‡ ‚Á‡ËÏÌ‡Ú‡ Â‡ÍˆËˇ
Ì‡ ¯ÓÍÓ‚ÂÚÂ („‡ÙËÍ‡ 4) Ë ‰ÂÍÓÏÔÓÁËˆËˇÚ‡ Ì‡ ‚‡Ë‡ˆËˇÚ‡ Ì‡
Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ („‡ÙËÍ‡ 5).

¬ËÊ‰‡ ÒÂ ÒÎ‡·‡Ú‡ Â‡ÍˆËˇ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ì‡ ¯ÓÍÓ‚ÂÚÂ
‚˙ıÛ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (Îˇ‚ Í‚‡‰‡Ú ‰ÓÎÛ), Í‡ÍÚÓ Ë ÒËÎÌ‡Ú‡ ËÌÂˆËˇ
‚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (Îˇ‚ Í‚‡‰‡Ú „ÓÂ).

22 
ÃÓ‰ÂÎ˙Ú ÌÂ ÒÂ ÔÓÏÂÌˇ, ‡ÍÓ ÒÂ ‚ÍÎ˛˜‡Ú ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ Â‰ËÌ Î‡„ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡,

Í‡ÍÚÓ Ë ÍÓÌÒÚ‡ÌÚ‡ (du
t
 = β

0
 + β

1
du

t-1
 + β

2
du

t-2
 ...+ β

n
du

t-n
 + ε

t
). ≈‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ ÁÌ‡˜ËÏ‡

Â ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ò Â‰ËÌ  Î‡„, Ú. Â. ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú β
1
.

23 œÓ‰ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÏÂÌÎË‚ËÚÂ ‚˙‚ VAR ÏÓ‰ÂÎ‡ ÔÓËÁÚË˜‡ ÓÚ ÔÂ‰ÔÓÎÓ-
ÊÂÌËÂÚÓ, ˜Â ‡ÍÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ò‡ „˙‚Í‡‚Ë, ÚÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ˘Â
‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË (u↑ → (w ≠ p)↓). ŒÚ ÚÓÁË ÏÓ‰ÂÎ ÏÓ„‡Ú
Ò˙˘Ó ‰‡ ÒÂ ËÁ‚ÎÂÍ‡Ú ÒÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ Ò Ë h, Í‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡ ÔÂ‰‚Ë‰ Ì‡˜‡ÎÌ‡Ú‡ Â‡ÍˆËˇ
(initial response) Ë ÒÂ ËÁ˜ËÒÎË ÒÂ‰ÌËˇÚ Î‡„ Ì‡ Â‡ÍˆËˇÚ‡. ŒÔÚËÏ‡ÎÌËˇÚ ·ÓÈ
Î‡„Ó‚Â Â 4. ¬˙ÁÏÓÊÌÓ Â Â‰˙Ú ‚˙‚ ‚ÂÍÚÓ‡ ‰‡ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎË ˜ÂÁ ÚÂÒÚ Á‡ ÔË˜ËÌÌÓÒÚ
ÔÓ Granger. ÕËÂ Ó·‡˜Â ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÏÂ ‰‡ ÚÂÒÚ‚‡ÏÂ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡ Á‡ÎÓÊÂÌ‡ apriori
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ıËÔÓÚÂÁ‡, ‡ ÌÂ ˜ËÒÚÓ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍ‡.

RWR  = 
)79.01(71.0

1
−

= 
)21.0)(71.0(

1
=

15,0

1
= 6.67.
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ÂÇÀÈÌÍÀÒÀ ÐÅÀÊÖÈß ÍÀ ØÎÊÎÂÅÒÅ
(ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀ U È ÐÅÀËÍÈ ÇÀÏËÀÒÈ W-P)
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Response to One S.D. Innovations

ƒÂÍÓÏÔÓÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡Ë‡ˆËˇÚ‡ („‡ÙËÍ‡ 5) ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â
ÓÍÓÎÓ 80 ≠ 90% ÓÚ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌˇ‚‡Ú ÓÚ
Ò‡Ï‡Ú‡ ÌÂˇ (Îˇ‚ Í‚‡‰‡Ú „ÓÂ), Í‡ÍÚÓ Ë ˜Â ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
‚‡Ë‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÒÂ Ó·ˇÒÌˇ‚‡ Ò ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (Îˇ‚ Í‚‡‰‡Ú ‰ÓÎÛ).

ŒÔÚËÏ‡ÎÌËˇÚ ·ÓÈ Ì‡ Î‡„Ó‚ÂÚÂ ‚ ÏÓ‰ÂÎ‡ Â 4 Ë Í‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡

ÔÂ‰‚Ë‰, ˜Â )1( h

h

− = 4, ÚÓ h = 0.8.

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÌËÒÍ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ò Ë ‚ËÒÓÍËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡ h Ë
RWR, Í‡ÍÚÓ Ë ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍËÚÂ Ì‡ BVAR ÏÓ‰ÂÎ‡ „Ó‚ÓˇÚ Á‡
ÒÎ‡·‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ (ÌÂ ÒÂ ‰ÓÒÚË„‡ ‰Ó ‡‚ÌÓ‚ÂÒÌË
ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡ Â‡ÎÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Ë Á‡ÂÚÓÒÚ). ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡
‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ÌÂ ÏÓÊÂ ‰‡ ‡·ÒÓ·Ë‡ ‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ¯ÓÍÓ‚Â Ì‡
œ“. “Ó‚‡ ÒÚ‡‚‡ ÔÓ-ÒÍÓÓ ˜ÂÁ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ÍÓˇÚÓ
ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ËÏ‡ ÒËÎÌ‡ ËÌÂˆËˇ.
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Ãðàôèêà 5
ÄÅÊÎÌÏÎÇÈÐÀÍÅ ÍÀ ÂÀÐÈÀÖÈßÒÀ ÍÀ

ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀÒÀ U È ÐÅÀËÍÈÒÅ ÇÀÏËÀÒÈ W-P
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Variance Decomposition

¬ ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÒÚ ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ‡·ËÚ‡Ê ÏÂÊ‰Û ÚÂÏÔ‡ Ì‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ·ÂÁ-
‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (ÏÓ‰ËÙËˆË‡Ì‡  Ë‚‡ Ì‡ ‘ËÎËÔÒ) ÒÂ ‚ËÊ‰‡ ‰ÓË Ë
˜ËÒÚÓ „‡ÙË˜ÌÓ („‡ÙËÍ‡ 6).

— Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË
ÌˇÏ‡Ú ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, ‡ ‰ÓË ÔÓÌˇÍÓ„‡ ‡ÒÚ‡Ú.

ƒ‡ ÔËÎÓÊËÏ ÒÂ„‡ Ò˙˘‡Ú‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„Ëˇ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÔÂ‰Ë ‚˙-
‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ— ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, Ò ˆÂÎ ‰‡ Ò‡‚ÌËÏ ‰‚‡Ú‡ ÍÓÂÌÌÓ
‡ÁÎË˜ÌË ÚËÔ‡ Ô‡Ë˜ÌË ÂÊËÏË (‰ËÒÍÂˆËˇ Ë Ô‡‚ËÎÓ). «‡ÚÓ‚‡
ÔËÎ‡„‡ÏÂ Ò˙˘ËÚÂ ÔÓ‰ıÓ‰Ë Á‡ ÔÂËÓ‰‡ IVí91 ≠ IXí96 (73 ÏÂÒÂ˜ÌË
Ì‡·Î˛‰ÂÌËˇ). »Á·‡ÌËˇÚ ÔÂËÓ‰ Á‡‚˙¯‚‡ ‰Ó Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
ıËÔÂËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 1996 „.  ‡ˇÚ Ì‡ 1996 „. Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
1997 „. Â ÂÍÒÚÂÏÂÌ ÔÓ Ò‚ÓˇÚ‡ ÔËÓ‰‡ ÔÂËÓ‰, ‚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ
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24 Œ·˘Ó ‚ÁÂÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ú‚˙‰Ë, ˜Â Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÂÊËÏ ÔÂÁ ËÁ·‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÌÂ
Â Ú˙ÔˇÎ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË Ë ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Í‡ÚÓ ‰ËÒÍÂˆËÓÌÌ‡
÷¡, ÔÓ‰˜ËÌÂÌ‡ Ì‡Ô˙ÎÌÓ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ.

25 “Ó‚‡ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡
Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË.

ÔÂ˜ÛÔËı‡ ÌˇÍÓË Ú‡ÈÌÓ ÙÓÏË‡ÎË ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ
Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ‡„ÂÌÚË24.

œ˙‚ÓÚÓ, ÍÓÂÚÓ Ô‡‚Ë ‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËÂ ÔË ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡
÷¡, Â ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Ë
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡.  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ò Â ËÎË Ò Ó·‡ÚÂÌ Ì‡ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ
ÁÌ‡Í25 Ë ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ÌÂÁÌ‡˜ËÏ ‚ Û‡‚ÌÂÌËÂ (11) ËÎË ÍÎÓÌË Í˙Ï
ÌÛÎ‡ (c → 0). «‡·ÂÎˇÁ‚‡ ÒÂ Ò˙˘Ó, ˜Â ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ h, ÔÓÍ‡Á‚‡˘‡
ËÌÂˆËˇÚ‡ ‚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, Â ÔÓ˜ÚË Ò˙˘‡Ú‡ Í‡ÚÓ ÒÎÂ‰
‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ— (h = 0.73). ¬ ÚÓÁË ÒÎÛ˜‡È ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Á‡
Ë„Ë‰ÌÓÒÚ RWR Â ÏÌÓ„Ó „ÓÎˇÏ Ë ‚ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ÒÎÛ˜‡Ë ÍÎÓÌË Í˙Ï
·ÂÁÍ‡ÈÌÓÒÚ.

RWR = ∞→





−→ )1(

1
0lim

hcc (14)

Ãðàôèêà 6
ÂÐÚÇÊÀ ÌÅÆÄÓ ÒÅÌÏÀ ÍÀ ÍÀÐÀÑÒÂÀÍÅ ÍÀ ÐÅÀËÍÀÒÀ

ÐÀÁÎÒÍÀ ÇÀÏËÀÒÀ È ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀÒÀ ÇÀ ÏÅÐÈÎÄÀ
(ßÍÓÀÐÈ 1997 − ÔÅÂÐÓÀÐÈ 2000 ã.)

   ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ (‰ˇÎ ÓÚ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡)
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ŒÚ ÓˆÂÌÂÌËÚÂ Û‡‚ÌÂÌËˇ Ò Ì‡È-‰Ó·Ë ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ı‡‡ÍÚÂ-
ËÒÚËÍË Â ÒÎÂ‰ÌÓÚÓ:

d(w – p)
t
 = 0.0001 – 0.002du

t
 + 0.0015du

t-1
 + AR(1) + AR(2) + MA(1)

            (12.76)   (-1.68)      (2.12)

R2 = 0.38,    R2adj = 0.34, DW = 2.02, Prob (F) = 0.000

ƒËÂÍÚÌÓÚÓ ËÁÏÂ‚‡ÌÂ Ì‡ ıËÒÚÂÂÁËÒ‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (‰Ó
‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—) Â Ò ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ë ÚÂıÌË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË:

du
t
 =  0.73 du

t-1
     (9.91)

R2 = 0.58, DW = 2.12, Prob (F) = 0.000

–ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ ÏÓ‰ÂÎ‡ BVAR (du, d(w ≠ p)), ÔËÎÓÊÂÌ Á‡ ÔÂ-
ËÓ‰‡ ‰Ó ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ œ—, ÔÓÍ‡Á‚‡Ú ÒËÎÌ‡Ú‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡Î-
ÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ËÌÂˆËˇ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ („‡-
ÙËÍË 7 Ë 8).

Ãðàôèêà 7
ÂÇÀÈÌÍÀÒÀ ÐÅÀÊÖÈß ÍÀ ØÎÊÎÂÅÒÅ

(ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀ U È ÐÅÀËÍÈ ÇÀÏËÀÒÈ W-P), IV’91 − IX’96
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» Ú‡Í‡, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ú‚˙‰Ë, ˜Â Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ
Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ Í‡ÍÚÓ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡ ‰ËÒÍÂˆËÓÌÌ‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎË-
ÚËÍ‡, Ú‡Í‡ Ë ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ËÏ‡ ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎÌÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË
(ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ œ—) Í‡ÚÓ Â‡ÍˆËˇ Ì‡ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡.
“Ó‚‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊÂÌËÂÚÓ, ˜Â ÔÓ-Ú‚˙‰ËˇÚ Ô‡Ë˜ÂÌ Â-
ÊËÏ (ÍÓÈÚÓ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÛ·ÒË‰ËËÚÂ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡
‰˙Ê‡‚‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ÔÓËÁ‚ÓÎ-
ÌÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ ÓÚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡) ÔËÌÛÊ‰‡‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‰ËÒˆËÔÎËÌ‡ Ë „Ë Í‡‡ ‰‡ ÔËÂ-
Ï‡Ú Â‰Ì‡ ÔÓ-„˙‚Í‡‚‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Á‡ÔÎ‡˘‡ÌÂ. ¬˙ÔÂÍË ÔÓ‰Ó·Â-
ÌËÂÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Ì‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ Ì‡ œ“ ÓÒÚ‡‚‡ Ò˙Í-
‡˘‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ ÓÚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ¬ËÒÓÍ‡Ú‡
ËÌÂˆËˇ ‚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ıËÔÓÚÂÁ‡-
Ú‡, ˜Â Úˇ Â ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÒÚÛÍÚÛÂÌ ÙÂÌÓÏÂÌ Ì‡ ÔÂıÓ‰‡ (ÔÂÁ
ÍÓÈÚÓ ÌˇÏ‡ Ì‡˜ËÌ ‰‡ ÌÂ ÒÂ ÔÂÏËÌÂ) Ë Ô‡Ë˜ÌËÚÂ Ë ÙËÒÍ‡ÎÌË ËÌ-
ÊÂÍˆËË ÌˇÏ‡Ú ÔÓ˜ÚË ÌËÍ‡Í˙‚ ÂÙÂÍÚ, ‡ ‰ÓË Ó˘Â ÔÓ‚Â˜Â ≠ Á‡ÚÛ‰-
Ìˇ‚‡Ú ÌÂÈÌÓÚÓ ÔÂÓ‰ÓÎˇ‚‡ÌÂ.

Ãðàôèêà 8
ÄÅÊÎÌÏÎÇÈÐÀÍÅ ÍÀ ÂÀÐÈÀÖÈßÒÀ ÍÀ ÁÅÇÐÀÁÎÒÈÖÀÒÀ

È ÐÅÀËÍÈÒÅ ÇÀÏËÀÒÈ, IV’91 − IX’96
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“‡·ÎËˆ‡ 1, ‚ ÍÓˇÚÓ Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ Á‡ ËÁÏÂÂÌËˇ
ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ‡Á‚ËÚËÚÂ
ÒÚ‡ÌË ÓÚ Viñals, J., J. Jimeno (1998) Ë ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ ÓÚ Ì‡Ò ÂÁÛÎÚ‡ÚË
Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ, ‰‡‚‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ Ò‡‚ÌÂÌËÂ. ¬ËÊ‰‡ ÒÂ, ˜Â RWR Â
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍ ÓÚ ÚÓÁË ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—, Í‡ÍÚÓ Ë ÌÂ„Ó‚‡Ú‡
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—.

Òàáëèöà 1
 ÈÍÄÅÊÑ ÍÀ ÍÅÃÚÂÊÀÂÎÑÒ (ÐÈÃÈÄÍÎÑÒ) ÍÀ ÐÅÀËÍÈÒÅ
ÐÀÁÎÒÍÈ ÇÀÏËÀÒÈ Â ÑÒÐÀÍÈÒÅ ÎÒ ÅÑ, ÑÀÙ, ßÏÎÍÈß È

ÁÚËÃÀÐÈß (ÏÐÅÄÈ È ÑËÅÄ ÂÚÂÅÆÄÀÍÅÒÎ ÍÀ ÏÑ )

ŒˆÂÌÍË ÓÚ ÒÚÛÍÚÛÌËˇ ÏÓ‰ÂÎ ŒˆÂÌÍË ÓÚ BVAR ÏÓ‰ÂÎ‡
(Û‡‚ÌÂÌËˇ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ë ˆÂÌËÚÂ) (D(W-P),U) ÏÓ‰ÂÎ‡

¡˙Î„‡Ëˇ œÂ‰Ë œ— (→ ∞) œÂ‰Ë œ— (→ ∞)
—ÎÂ‰ œ— (6.67) —ÎÂ‰ œ— (17.77)

¡ÂÎ„Ëˇ 0.25 2.86
ƒ‡ÌËˇ 0.58 3.44
‘‡ÌˆËˇ 0.23 5.13
√ÂÏ‡ÌËˇ 0.63 3.76
»Î‡Ì‰Ëˇ 0.27 2.92
»Ú‡ÎËˇ 0.06 4.29
’ÓÎ‡Ì‰Ëˇ 0.25 2.11
»ÒÔ‡ÌËˇ 0.52 4.20
¬ÂÎËÍÓ·ËÚ‡ÌËˇ 0.77 3.43
¿‚ÒÚËˇ 0.11 4.49
‘ËÌÎ‡Ì‰Ëˇ 0.29 9.55
ÿ‚ÂˆËˇ 0.08 4.92
≈— 0.42 4.09
—¿Ÿ 0.25 2.39
flÔÓÌËˇ 0.06 2.21

Èçòî÷íèê: çà Áúëãàðèÿ (ñîáñòâåíè èç÷èñëåíèÿ), à çà îñòàíàëèòå ñòðàíè − Layard, R., S. Nickell,
R. Jackman (1991, pp. 406 − 407) − ñòðóêòóðåí ìîäåë, Viñals, J., J. Jimeno (1998, p. 23) − VAR ìîäåëè.

VAR ìîäåë çà îöåíêà íà âëèÿíèåòî íà
áåçðàáîòèöàòà è íåãúâêàâîñòòà íà ðåàëíèòå

çàïëàòè âúðõó ïîâåäåíèåòî íà ôèñêàëíèÿ ðåçåðâ,
ðåçåðâíèòå ïàðè è ëèõâåíèÿ ïðîöåíò

(ñëåä âúâåæäàíåòî íà ÏÑ)

¬ Ò‚ÓÂÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Berthold, N., R. Fehn, E. Thode (1999) Ô‡-
‚ˇÚ Ò‡‚ÌËÚÂÎÂÌ ‡Ì‡ÎËÁ Á‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈— Ì‡ ‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Í‡Ì‡ÎË Á‡ Û‡‚ÌÓ-
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ÈÍÄÅÊÑ ÍÀ ÍÅÃÚÂÊÀÂÎÑÒ (ÐÈÃÈÄÍÎÑÒ) ÍÀ ÐÅÀËÍÈÒÅ
ÐÀÁÎÒÍÈ ÇÀÏËÀÒÈ Â ÑÒÐÀÍÈÒÅ ÎÒ ÅÑ, ÑÀÙ, ßÏÎÍÈß

È ÁÚËÃÀÐÈß

ŒˆÂÌÍË ÓÚ BVAR (D(W-P), DU) ÏÓ‰ÂÎ‡

¡˙Î„‡Ëˇ œÂ‰Ë œ— (→ ∞)
—ÎÂ‰ œ— (14.30)

¡ÂÎ„Ëˇ 1.42
ƒ‡ÌËˇ 1.10
‘‡ÌˆËˇ 1.58
√ÂÏ‡ÌËˇ 1.48
»Î‡Ì‰Ëˇ 1.68
»Ú‡ÎËˇ 1.00
’ÓÎ‡Ì‰Ëˇ 1.52
»ÒÔ‡ÌËˇ 1.94
¬ÂÎËÍÓ·ËÚ‡ÌËˇ 1.16
¿‚ÒÚËˇ 0.85
‘ËÌÎ‡Ì‰Ëˇ 1.71
ÿ‚ÂˆËˇ 1.41
≈— 1.39
—¿Ÿ 0.73
flÔÓÌËˇ 0.89

Èçòî÷íèê: çà Áúëãàðèÿ (ñîáñòâåíè èç÷èñëåíèÿ), à çà îñòàíàëèòå ñòðàíè − Layard, R., S. Nickell,
R. Jackman (1991, pp. 406 − 407) − ñòðóêòóðåí ìîäåë, Viñals, J., J. Jimeno (1998, p. 24) − VAR ìîäåëè.

‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ. ‘ËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Â ‡ÔÓÍÒËÏË‡Ì‡ Ò Ó·˘ËÚÂ Ô‡ÒË-
‚Ë Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡, ‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ≠ Ò Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÓ-
ˆÂÌÚË. ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ Á‡‰‡˜‡ Ì‡ ‡‚ÚÓËÚÂ Â ‰‡ ÔÓÒÎÂ‰ˇÚ Í‡Í ¯ÓÍÓ‚Â-
ÚÂ, Ë‰‚‡˘Ë ÓÚ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ÒÂ ‡ÍÓÏÓ‰Ë‡Ú ÓÚ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡-
ÚË, Í‡Í Â‡„Ë‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ (ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡) Ë Ì‡Í‡ˇ
Í‡Í Â‡„Ë‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ (Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌ-
ÚË).

¬ ÒÎÛ˜‡ˇ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÌËÂ ÏÓ‰ËÙËˆË‡ÏÂ ÚÓÁË ÔÓ‰ıÓ‰, Í‡ÚÓ
ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ÏÂ, ˜Â ÙËÒÍ‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚
ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì≈ÏËÒËÓÌÌÓî Ì‡ ¡Õ¡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë ‰‚Ë-
ÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ÍÓÂÚÓ
‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚‡ ‚˙ıÛ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë, Í‡ÍÚÓ Ë ‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ. ¬ Ú‡ÁË ÍÓÌÙË„Û‡ˆËˇ ÏÓ‰ÂÎ˙Ú
·Ë ËÁ„ÎÂÊ‰‡Î Ú‡Í‡:

VAR (du, d(w-p), dg, dh, di ),  (15)

Í˙‰ÂÚÓ u Â ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, w ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ ÌÓÏË-
Ì‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, p ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ »œ÷, g ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ ÙËÒ-
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Í‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, h ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ
Ô‡Ë, i ≠ ÎÓ„‡ËÚ˙Ï Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ (1 + ÎËı-
‚ÂÌËˇ ÔÓˆÂÌÚ), Ë Í˙‰ÂÚÓ ÔÓÏÂÌÎË‚ËÚÂ Ò‡ ËÌÚÂ„Ë‡ÌË ÓÚ Ô˙‚Ë
Â‰.
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Response of DLOG(I) to DLOG(W-P)

Response to One S.D. Innovations

Ãðàôèêà 9
ÐÅÀÊÖÈß ÍÀ ÔÈÑÊÀËÍÈß ÐÅÇÅÐÂ (G), ÐÅÇÅÐÂÍÈÒÅ ÏÀÐÈ

(H) È ËÈÕÂÅÍÈß ÏÐÎÖÅÍÒ (I) Â ÐÅÇÓËÒÀÒ ÍÀ ØÎÊÎÂÅ
ÂÚÐÕÓ ÏÒ (U È W-P)

ŒÚ „‡ÙËÍ‡ 9 ÒÂ ‚ËÊ‰‡, ˜Â ÌˇÏ‡ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ÔÓÒÓÍ‡ ‚ Â‡ÍˆËˇÚ‡
Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ (Ò˙ÁÌ‡ÚÂÎÌ‡ ËÎË ÌÂ) ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË.
Õ‡ÔËÏÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ (u) ‚Ó‰Ë ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ ‰Ó
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ (Ú. Â. Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ), Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËˇ ÔÓˆÂÌÚ. “Ó‚‡ Â ˇÒÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ ‡‚ÚÓÏ‡ÚË˜ÂÌ ·ÛÙÂ Á‡ ‡·-
ÒÓ·Ë‡ÌÂ Ì‡ ¯ÓÍÓ‚ÂÚÂ ÔÓ œ“. ÃÌÓ„Ó ·˙ÁÓ Ó·‡˜Â ÔÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ
Ì‡ g, h Ë i ÔÓÏÂÌˇ Ò‚ÓˇÚ‡ ÔÓÒÓÍ‡ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÓÔÂ-
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1 ‰ÂÎÂÌ ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁ˙Ï ‚˙‚ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—. “Ó‚‡ „Ó‚ÓË ÔÓ-

ÒÍÓÓ Á‡ ‡‚ÚÓÏ‡ÚË˜Ì‡ Â‡ÍˆËˇ Ë ÌÂÓÒ˙ÁÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ
Á‡ ˆÂÎÂÌ‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Â‡ÍˆËˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡. œÓ‰Ó·Ì‡ Â Â-
‡ÍˆËˇÚ‡ Ì‡ g, h Ë i Ì‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË,
Ï‡Í‡ ˜Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ ËÏ ·Ë Úˇ·‚‡ÎÓ ‰‡ ·˙‰Â ÚÓ˜ÌÓ Ó·‡ÚÌ‡Ú‡, Á‡
‰‡ ÒÂ Ì‡Ï‡ÎË ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚ-
ÌË Á‡ÔÎ‡ÚË.

Ïàíåëåí ìîäåë, ïîêàçâàù ðåàêöèÿòà â äèíàìèêàòà
íà çàåòîñò, íà èçìåíåíèÿòà â ðåàëíèòå ðàáîòíè

çàïëàòè çà ïåðèîäà I’98 − XII’99 â 38 îòðàñúëà
(ôîðìà Â4026 )

¬ ÚÓÁË ÏÓ‰ÂÎ ÒÂ ËÌÚÂÂÒÛ‚‡ÏÂ ÓÚ ‚˙ÁÍ‡Ú‡, ÍÓˇÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡
ÏÂÊ‰Û ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ·Óˇ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë ÚÂÏÔ‡ Ì‡
ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡
Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ27.

ÃÓ‰ÂÎ˙Ú ËÁ„ÎÂÊ‰‡ Ú‡Í‡:

26 ¬Ê. ÔËÎÓÊÂÌËÂÚÓ.
27 —ÔÓÂ‰ Blanchard (1997) ËÌÚÂÂÒÂÌ Ì‡˜ËÌ Á‡ ‡Ì‡ÎËÁ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Â

ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ
Ì‡ ËÁÏÂÌÂÌËˇÚ‡ ‚ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ Ì‡ ÙËÏËÚÂ. “Ó‚‡ Â ÚÂÓÂÚË˜ÂÌ ÔÓ‰ıÓ‰, ÔË ÍÓÈÚÓ
ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡, ˜Â ÔË ‰‡‰ÂÌË Ú‚˙‰Ë ·˛‰ÊÂÚÌË Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ ÙËÏËÚÂ Ò‡
ËÁÔ‡‚ÂÌË ÔÂ‰ ËÁ·Ó‡ (trade off) ‰‡ ÍÓÏÔÂÌÒË‡Ú ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ Ò‚ÓËÚÂ ÔÓ‰‡Ê·Ë
˜ÂÁ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ (Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ) ËÎË ˜ÂÁ Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ (Á‡ÂÚËÚÂ). œÓ‰Ó·ÌË
ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Ò‡ Ô‡‚ÂÌË Á‡ œÓÎ¯‡ Ë ”Ì„‡Ëˇ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1991 ≠ 1992 „., Í‡ÚÓ Ò‡
ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ô‡ÌÂÎÌË ÏÓ‰ÂÎË. –ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇÚ‡ ÔÓÍ‡Á‚‡Ú, ̃ Â ÙËÏËÚÂ ‚
”Ì„‡Ëˇ Ë œÓÎ¯‡ Ò‡ ÔÓ‚Â˜Â ÒÍÎÓÌÌË ‰‡ Ì‡Ï‡ÎˇÚ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÔË Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡
ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ (Ë ÚÓ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‚Â˜Â, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‚ ‡Á‚ËÚËÚÂ ÒÚ‡ÌË), ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ
‰‡ Ò˙Í‡ÚˇÚ ÔÂÒÓÌ‡Î. œÓ‚Â‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÏËÚÂ Â ‡ÒËÏÂÚË˜ÌÓ ÔË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡˘Ë
ËÎË Ì‡‡ÒÚ‚‡˘Ë ÔÓ‰‡Ê·Ë: ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ ÙËÏËÚÂ ÌÂ
Ò˙Í‡˘‡‚‡Ú Ì‡ÂÚË, ÚÓ ÔË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ ÚÂ ˇ‰ÍÓ Ì‡ÂÏ‡Ú ÌÓ‚Ë
‡·ÓÚÌËˆË. œÓ‰Ó·ÌÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ Ì‡Ô‡‚Ë Ë Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ, Á‡ ‰‡ ÒÂ
‚Ë‰Ë ‰‡ÎË ÙËÏËÚÂ Â‡„Ë‡Ú ˜ÂÁ Á‡ÂÚËÚÂ ËÎË ˜ÂÁ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÔË ÔÓÏÂÌË ‚
ÚÂıÌËÚÂ ÔÓ‰‡Ê·Ë. «‡ Ò˙Ê‡ÎÂÌËÂ ÏÂÊ‰ÛÓÚ‡ÒÎÓ‚ËÚÂ ‡Á·Ë‚ÍË Á‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÌÂ Ò˙‚Ô‡‰‡Ú Ò ÚÂÁË Á‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ÔÓ‰‡Ê·Ë Ë ÌÂ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ
ÏÓ‰ÂÎË‡ÌÂ.
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Í˙‰ÂÚÓ Ò i Ò‡ Ó·ÓÁÌ‡˜ÂÌË ÓÚ‡ÒÎËÚÂ i = 1,2,... , 38, N Ò‡ Á‡ÂÚËÚÂ, ‡
W/P ≠ Ò‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË (W Ò‡
ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, ‡ – Â »œ÷)28.

—ÔÓÂ‰ ÚÂÓÂÚË˜Ì‡Ú‡ ıËÔÓÚÂÁ‡, ÍÓˇÚÓ ËÁÍ‡Á‚‡ÏÂ, œ“ Â
„˙‚Í‡‚, ÍÓ„‡ÚÓ: ‡) ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Â‡„Ë‡ Ì‡ ËÁÏÂ-
ÌÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË (β1 Ë β2 Ò‡ ÁÌ‡˜ËÏË) Ë
·) ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚÚ‡ ÏÂÊ‰Û ÚÂÏÔ‡ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ë ÚÓÁË
Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â Í‡ÍÚÓ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡,
Ú‡Í‡ Ë ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌ‡ (ÁÌ‡ˆËÚÂ Ì‡ β1 Ë β2 ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú Í‡ÍÚÓ ÓÚ-
Ëˆ‡ÚÂÎÌË, Ú‡Í‡ Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË). œË Ó·˘‡ ÂˆÂÒËˇ Ë Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ ‚ÒË˜ÍË ÓÚ‡ÒÎË ÁÌ‡ˆËÚÂ Úˇ·‚‡ ‰‡ Ò‡ ÓÚË-
ˆ‡ÚÂÎÌË Ë, Ó·‡ÚÌÓ, ÔË Ó·˘ ÔÓ‰ÂÏ ≠ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË. ≈ÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓ Â
‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË ‰‡ Â‡„Ë‡Ú ÔÓ ‡ÁÎË˜ÂÌ Ì‡˜ËÌ ÒÔÓÂ‰
Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡Ú‡ Ë ÚÓ‚‡ ‰‡ÎË Ò‡ ÔÓ„ÂÒË‡˘Ë
ÓÚ‡ÒÎË ËÎË Ò‡ Ò˙Ò Á‡ÚËı‚‡˘Ë ÙÛÌÍˆËË.

¬ ÔËÎÓÊÂÌËˇ 1 Ë 2 Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË œ‡ÌÂÎÂÌ ÏÓ‰ÂÎ 1 Ë 2. ŒÚ
ÚÂıÌËÚÂ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË ÒÂ ‚ËÊ‰‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ, ˜Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÌÂ Â ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌ‡ Í˙Ï ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË
Á‡ÔÎ‡ÚË. ÃÓ‰ÂÎ 1 ËÏ‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‰Ó·Ë ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË
(ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú β1 Â ÁÌ‡˜ËÏ Ë ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ) Ë R2 = 0.14, ÍÓÂÚÓ Â
ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ Á‡‰Ó‚ÓÎËÚÂÎÌÓ ˜ËÒÎÓ Á‡ Ô‡ÌÂÎÌÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ. —ÔÓÂ‰
ÚÓÁË ÏÓ‰ÂÎ ÔË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË (·ËÎÓ ÚÓ
‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ËÎË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ »œ÷29 ) ÙËÏËÚÂ Â‡„Ë‡Ú, Í‡ÚÓ Ò˙Í‡˘‡‚‡Ú ÔÂÒÓÌ‡Î.

ÃÓ‰ÂÎ 3 ‚ ÔËÎÓÊÂÌËÂ 3 ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇ ËÁÒÎÂ‰‚‡Ì‡Ú‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ‚
38 ÓÚ‡Ò˙Î‡. «‡·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÒÂ ËÌÚÂÂÒÌË ÂÁÛÎÚ‡ÚË. œ“ Â „˙‚Í‡‚
(ÒÔÓÂ‰ ËÁ·‡Ì‡Ú‡ ÓÚ Ì‡Ò ÚÂÓÂÚË˜Ì‡ ıËÔÓÚÂÁ‡) ‚ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ
ÓÚ‡ÒÎË: Ú˙„Ó‚Ëˇ, ıÓÚÂÎËÂÒÚ‚Ó Ë ÂÒÚÓ‡ÌÚ¸ÓÒÚ‚Ó, ÒÚÓËÚÂÎ-
ÒÚ‚Ó, ı‡ÚËÂÌ‡ Ë ÔÂ˜‡Ú‡ÒÍ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ı‡ÌËÚÂÎÌÓ-‚ÍÛÒÓ‚‡
Ë Ú˛Ú˛ÌÂ‚‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ÍÓÊ‡ÒÍ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ÒÚÓËÚÂÎ-
ÒÚ‚Ó, ‰ÂÈÌÓÒÚ Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÌÂ‰‚ËÊËÏË ËÏÓÚË, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË-
˜ÂÒÚ‚Ó, ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ıËÏËÍ‡ÎË, ıËÏË˜ÂÒÍË ÔÓ‰ÛÍÚË. ¬ ÚÂÁË
ÓÚ‡ÒÎË ÁÌ‡Í˙Ú ÔÂ‰ β1 Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ, ‡ Ò‡ÏËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Â
ÁÌ‡˜ËÏ. “Ó‚‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÌÚÂÔÂÚË‡ Í‡ÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÚË-
ÚÂ ÔË Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË.

28 
ƒÓ·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ Í˙Ï ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ

‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ÌÂ ËÁÏÂÌˇ ÂÁÛÎÚ‡Ú‡. “Ó Â ÔÓ‰ËÍÚÛ‚‡ÌÓ ÓÚ ÌÂ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ ‰‡
ÒÂ ÎÓ„‡ËÚÏÛ‚‡Ú ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌË ÒÚÓÈÌÓÒÚË.

29 ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ÔÓ-
„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÓÚ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË.
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1 — ÎËÔÒ‡ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ ÒÂ ÓÚÍÓˇ‚‡Ú ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË: ÔÓ‚Â˜Â-

ÚÓ ‚Ë‰Ó‚Â ÚÂÊÍ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, „‡ÁÓ‚‡Ú‡ Ë ÔÂÚÓÎÌ‡Ú‡ ÔÓÏË¯-
ÎÂÌÓÒÚ, Á‰‡‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂÚÓ, Ó·‡ÁÓ‚‡ÌËÂÚÓ, Ì‡Û˜ÌÓ-ËÁÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÒ-
Í‡Ú‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ, ÔÛ·ÎË˜Ì‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ Ë ‰. ¬Â‰Ì‡„‡ Ô‡‚Ë
‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËÂ, ˜Â ÔÓ-„˙‚Í‡‚ËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË Ò‡ ÚÂÁË, ‚ ÍÓËÚÓ ‰ÓÏËÌË‡Ú
˜‡ÒÚÌËÚÂ ÙËÏË Ë ˜‡ÒÚÌ‡Ú‡ ËÌËˆË‡ÚË‚‡, ‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ, ‚ ÍÓËÚÓ œ“
Â ÔÓ-Ë„Ë‰ÂÌ, Ò‡ Ò ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ó ÔËÒ˙ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÙË-
ÏË ËÎË Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡. ¬ ÚÂÁË ÓÚ‡ÒÎË ÁÌ‡-
Í˙Ú ÔÂ‰ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ‡ β1 Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ, ÌÓ ‚ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÒÎÛ˜‡Ë Ò‡-
ÏËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ ÌÂ Â ÁÌ‡˜ËÏ.

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ıËÔÓÚÂÁ‡Ú‡ Á‡ „˙‚Í‡‚ œ“ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë
Ë„Ë‰ÂÌ ‚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡30.

Âðúçêà íà çàïëàòèòå â ÷àñòíèÿ è ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð
¬ ÚÂÚ‡ ˜‡ÒÚ ËÁÎÓÊËıÏÂ Ò‚ÓËÚÂ ÚÂÓÂÚË˜ÌË ÔÂ‰ÔÓÎÓÊÂÌËˇ

Á‡ ‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û œ“ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ Ë ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ.
“ÛÍ ˘Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÏ ÌˇÍÓË ÂÏÔËË˜ÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ‚˙ÁÍËÚÂ ÏÂÊ‰Û
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡.

Ãðàôèêà 10
ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÍÀ ÇÀÏËÀÒÈÒÅ Â ×ÀÑÒÍÈß ÑÅÊÒÎÐ

(ÄÅÊËÀÐÈÐÀÍÈ) È ÄÚÐÆÀÂÍÈß ÑÅÊÒÎÐ
(ßÍÓÀÐÈ 1998 − ÞÍÈ 2000)

30 
¬˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ÔÓ‚ÂÍ‡Ú‡ Ì‡ Ú‡ÁË ıËÔÓÚÂÁ‡ Â Ô‡ÌÂÎÌÓÚÓ ÏÓ‰ÂÎË‡ÌÂ Ì‡

‚˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ë Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ÓÚ‰ÂÎÌÓ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ Ë
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ (‰‡ÌÌË Á‡ ÚÓ‚‡ ËÏ‡). “Ó‚‡ Â ÚÂÏ‡ Á‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ÒÎÂ‰‚‡˘Ó
ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ.

  Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ          Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ
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¬ „‡ÙËÍË 10 Ë 11 ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÛÎÓ‚Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Ó·˘Ó
‰‚ËÊÂÌËÂ ‚ ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌËÚÂ Â‡ÎÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ Ë ÔÛ·ÎË˜-
ÌËˇ ÒÂÍÚÓ (‚˙ÔÂÍË ˜Â, Í‡ÍÚÓ ÔÓÒÓ˜ËıÏÂ, ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÌÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú Ì‡Ô˙ÎÌÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË
ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ).  ÓÂÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÓÏÂÊ‰Û Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ
‚ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡ Â 0.9, ‡ ÍÓÂÎ‡ˆËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ÚÂıÌËˇ
‡ÒÚÂÊ Â 0.531 .

≈‚ÂÌÚÛ‡ÎÌËÚÂ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÂÎÂÏÂÌÚË Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ œ“
ÏÓ„‡Ú ‰‡ ‰ÓÈ‰‡Ú ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÌÂ‰ÂÍÎ‡Ë‡Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Á‡Ô-
Î‡ÚËÚÂ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÍÓËÚÓ ÒÎÛÊ‡Ú Á‡ ·ÛÙÂ ÔË Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌË
¯ÓÍÓ‚Â ‚˙ıÛ Ò˙‚ÍÛÔÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ. “‡Í‡ ·Ë ÏÓ„Î‡
‰‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌË Ë ‡ÁÎËÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÍÓÂÎ‡ˆËˇ ÔË ÌË‚‡Ú‡
Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ ‚ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ë ÍÓÂÎ‡ˆËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û ÚÂıÌËÚÂ ÚÂÏ-
ÔÓ‚Â.

31 ”ÒÔÓÂ‰ÌÓÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‰‚‡Ú‡ ‚Ë‰‡ Á‡ÔÎ‡ÚË ‰‡‚‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÔÓ‚Ó‰ Á‡ Ó·˘Ó
ËÌÚÂÔÂÚË‡ÌÂ ÒÔˇÏÓ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ‚Â˜Â ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡
Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ Ô‡ÌÂÎÌÓÚÓ ÌË ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Á‡
ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚ Ì‡ œ“ (Í˙‰ÂÚÓ ·ˇı‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ÒÛÏ‡ÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡).

Ãðàôèêà 11
ÂÐÚÇÊÀ ÌÅÆÄÓ ÐÀÑÒÅÆÀ ÍÀ ÐÅÀËÍÈÒÅ ÇÀÏËÀÒÈ Â

×ÀÑÒÍÈß ÑÅÊÒÎÐ (ÄÅÊËÀÐÈÐÀÍÈ) È ÐÅÀËÍÈÒÅ ÇÀÏËÀÒÈ
Â ÄÚÐÆÀÂÍÈß ÑÅÊÒÎÐ (ßÍÓÀÐÈ 1998 − ÔÅÂÐÓÀÐÈ 2000) −

ÍÎÐÌÀËÈÇÈÐÀÍÀ ÑÊÀËÀ

Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ
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ôîðìèðàíåòî íà ðàáîòíèòå çàïëàòè â Áúëãàðèÿ
‘ÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ (Ë ‚ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍ-

ÚÓ‡ ≠ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ Ë ˜‡ÒÚÂÌ) Â ÔˇÍÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ÓÚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÌÓÚÓ
Â„Î‡ÏÂÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ÓÎˇÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‚ ÒÙÂ‡Ú‡ Ì‡ ÚÛ‰‡.  ‡Í-
ÚÓ ‚ ‰ÓÒÂ„‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ëˇ, Ú‡Í‡ Ë ‚ ÌÓ‚Ëˇ  Ó‰ÂÍÒ Ì‡ ÚÛ‰‡
(«»ƒ “)32  Â Í‡Á‡ÌÓ : ìƒ˙Ê‡‚‡Ú‡ Â„ÛÎË‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ Ë ÌÂÔÓÒ-
Â‰ÒÚ‚ÂÌÓ Ò‚˙Á‡ÌËÚÂ Ò Úˇı ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ, ÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËˇ Ë ‚˙ÔÓÒËÚÂ Ì‡ ÊËÁÌÂÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Âî (˜Î. 2, ‚Ê. Ò˙˘Ëˇ ÚÂÍÒÚ
‚ ˜Î. 3, ‡Î. 1).

‘ÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë ‚ ‰‚‡Ú‡ ÒÂÍÚÓ‡ (ÔÛ·ÎË-
˜ÂÌ Ë ˜‡ÒÚÂÌ) ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ Ú. Ì‡. “ËÒÚ‡ÌÌÓ
Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ‚ ÍÓÂÚÓ Û˜‡ÒÚ‚‡Ú ‰˙Ê‡‚‡Ú‡, ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ Ë
ÒËÌ‰ËÍ‡ÚËÚÂ (ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ËÎË ‚ÒË˜ÍË ‡·ÓÚ-
ÌËˆË, ‚ÁÂÚË Á‡Â‰ÌÓ)33.  ‡ÈÌÓÚÓ Ë ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌÓ Â¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ô-
ÓÒËÚÂ ÒÂ ÔËÂÏ‡ ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó„‡ÌË. ¬ «»ƒ “ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡
ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ì‡ Ò˙‚ÂÚËÚÂ Á‡ ÚËÒÚ‡ÌÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡
ÚË ÌË‚‡ ≠ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ, ÓÚ‡ÒÎÓ‚Ó (·‡Ì¯Ó‚Ó) Ë Ì‡ ÌË‚Ó Ó·˘ËÌÒ-
ÍË Ò˙‚ÂÚË. »ÌÚÂÂÒÌÓÚÓ Â ˜Â, ÚÂÁË Ò˙‚ÂÚË ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡Ú ÓÚ ‰˙-
Ê‡‚ÌËˇ Ë ÓÚ Ó·˘ËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË, Ú. Â. Ò˙‚ÂÚËÚÂ Á‡ ÚËÒÚ‡ÌÌÓ
Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ò‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó Á‡‚ËÒËÏË ÓÚ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ (˜Î. 3Â,
‡Î. 2).

ƒÓ„Ó‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡
Ì‡ ‰‚Â ÌË‚‡ ≠ ÓÚ‡Ò˙Î (·‡Ì¯) Ë ÙËÏ‡34.  ÓÎÂÍÚË‚ÌËÚÂ ÚÛ‰Ó‚Ë
‰Ó„Ó‚ÓË ( “ƒ) ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË Í‡ÚÓ ‡ÒËÏÂÚË˜ÌË,
Á‡˘ÓÚÓ ‰‡‚‡Ú ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‚Â˜Â Ô‡‚‡ (Ë ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ)
Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ. “‡ÁË ‡ÒËÏÂÚË˜-
ÌÓÒÚ Ë‰‚‡ ÓÚ ÏËÌ‡ÎÓÚÓ, ÍÓ„‡ÚÓ ÙËÏËÚÂ ·ˇı‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ ÒÓ·ÒÚ‚Â-
ÌÓÒÚ Ë ÒÂ ‰Ó„Ó‚‡ˇı‡ Á‡‚Ë¯ÂÌË ‡ÁÏÂË Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË,
Í‡ÍÚÓ Ë ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËÚÂ ÚÛ‰Ó‚Ë ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ Ë ‰. œÓÌ‡ÒÚÓ-
ˇ˘ÂÏ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ ‚ÒÂ Ó˘Â ‰ÓÒÚË„‡Ú ‰Ó 25 ≠

32  Õ—¡ (1992),  Ó‰ÂÍÒ Ì‡ ÚÛ‰‡; ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‚ÂÒÚÌËÍ (2001), «‡ÍÓÌ Á‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂ
Ë ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡  Ó‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ («»ƒ “). ¬ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË ÔÎ‡Ì ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ
ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ÒÂ Â„Î‡ÏÂÌÚË‡Ú Ô‡‚ÌÓ ÔÂÁ 1986 „. ‚ ÔËÂÚËˇ ÚÓ„‡‚‡  Ó‰ÂÍÒ Ì‡
ÚÛ‰‡, ÍÓÈÚÓ ÒÎÂ‰ 1992 „. ÔÂÚ˙Ôˇ‚‡ ÏÌÓ„ÓÍ‡ÚÌÓ ÔÓÏÂÌË.

33 ìƒ˙Ê‡‚‡Ú‡ ËÁÎË¯ÌÓ ‡‰ÏËÌËÒÚË‡ Â‰ËÌ Ò‚Ó·Ó‰ÂÌ Ë ‰ÂÏÓÍ‡ÚË˜ÂÌ ÔÓˆÂÒ
Í‡ÚÓ ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ Ô‡ÚÌ¸ÓÒÚ‚Ó" (√ÂÓ„ËÂ‚‡, Ã., 2000).

34 «‡ ÔÓ‰Ó·ÌÓÒÚË ‚Ê. ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ √ÂÓ„ËÂ‚‡, Ã. (2000). ÕÓ‚ÓÚÓ ‚ «»ƒ “
‚˙‚ÂÊ‰‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ-ÚÂËÚÓË‡ÎÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡  “ƒ, ÍÓÂÚÓ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎ-
Ì‡ ÒÚ˙ÔÍ‡ Ë ‚ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÒÏËÒ˙Î Â ÔË·ÎËÊÂÌËÂ ‰Ó Â‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Á‡
ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ Ì‡ Â„ËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚË ÔË ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ.
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30% ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË35. ÕÂÒ˙‚ÏÂÒÚËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·‡Ì¯Ó‚ËÚÂ
ÍÓÎÂÍÚË‚ÌË ‰Ó„Ó‚ÓË Ò˙Ò Ò˙‚ÂÏÂÌÌËÚÂ Â‡ÎÌÓÒÚË Â Á‡·ÂÎˇÁ‡Ì‡ Ë
ÓÚ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ËÍÓÌÓÏËÒÚË. —ÔÓÂ‰ ƒ. “Â·ÂˇÌ: ì‚˙ÚÂ ‚ Â‰ËÌ
·‡Ì¯ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ò‡ Ò ‡ÁÎË˜ÌË ÒÓˆË‡ÎÌÓ-ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓ-
Í‡Á‡ÚÂÎË. ÕÂ ÏÓÊÂ ‰‡ Á‡ÔË¯ÂÏ ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ Á‡
ÓÚ‡Ò˙Î‡, ÍÓˇÚÓ ‰‡ ÒÂ ÓÚÌ‡Òˇ Ë Á‡ ÔÓˆ˙ÙÚˇ‚‡˘Ó ÔÂ‰ÔËˇÚËÂ, Ë
Á‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂ, Á‡ÒÚ‡¯ÂÌÓ ÓÚ Ù‡ÎËÚî (√ÂÓ„ËÂ‚‡, Ã., 2000). ŒÒ-
‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ·‡Ì¯Ó‚ÓÚÓ Ë ÓÚ‡ÒÎÓ‚ÓÚÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ
Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÌÓÒË ÒÔÂˆËÙË˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ì„Û·ÓÚÓî ÙÓÏË‡-
ÌÂ Ì‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ, ÍÓ„‡ÚÓ Á‡Â‰ÌÓ Ò‡ Ó·Â‰ËÌÂÌË Ì‡ÔËÏÂ ÌÂÙÚÓıË-
ÏËˆË, ıËÏËˆË Ë Ù‡Ï‡ˆÂ‚ÚË, ËÎË Ï‡¯ËÌÓÒÚÓËÚÂÎË Ë ÂÎÂÍÚÓËÌ-
ÊÂÌÂË.

ŒÒÌÓ‚ÌÓ Ì‡Û¯ÂÌËÂ Ì‡ ÔËÌˆËÔ‡ Ì‡ ‰Ó·Ó‚ÓÎÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÚÛ‰Ó-
‚ÓÌ‡ÂÏÌËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Â Á‡‰˙ÎÊÂÌËÂÚÓ ‚ÒË˜ÍË ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎË ‰‡
Ò‡ ÔÓ‰˜ËÌÂÌË Ì‡ ÍÎ‡ÛÁËÚÂ Ì‡  “ƒ, ‰ÓË Ë ‰‡ ÌÂ ˜ÎÂÌÛ‚‡Ú ‚ ·‡Ì-
¯Ó‚ËÚÂ Ë ÓÚ‡ÒÎÓ‚ËÚÂ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË, ÔÓ‰ÔËÒ‡ÎË ‰Ó„Ó‚ÓËÚÂ. ŒÒ-
‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ‡ÍÓ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎ Â¯Ë ‰‡ Ì‡ÔÛÒÌÂ ‰‡‰ÂÌ‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇ Ì‡
‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ, ÚÓ ÒÔÓÂ‰ ˜Î. 55, ‡Î. 1 ÓÚ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ëˇ  “ ÚÓÈ Â
‰Î˙ÊÂÌ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ËÁÔ˙ÎÌˇ‚‡ ÔÓÂÚËÚÂ ÓÚ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ ‡Ì-
„‡ÊËÏÂÌÚË, Â„ÛÎË‡ÌË ÓÚ  “ƒ. ƒÓÍ‡ÚÓ ÍÓÎÂÍÚË‚ÌÓÚÓ ‰Ó„Ó‚‡ˇ-
ÌÂ Â Á‡‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡, Á‡ ÒËÌ‰ËÍ‡ÎÌËÚÂ
Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ≠ ÚÓ Â Ò‡ÏÓ Ô‡‚Ó.  “ƒ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ÒÍÎ˛˜‚‡Ú ÔÓ
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, ÓÚ‡ÒÎË, ·‡Ì¯Ó‚Â, ÔÓÙÂÒËË Ë ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ-
ÚÂËÚÓË‡ÎÌË Â‰ËÌËˆË.

ŒÚ ÓÒÓ·ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚ-
Ì‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë Ì‡ ‚Ë‰Ó‚ÂÚÂ Ë ÏËÌËÏ‡ÎÌËÚÂ ‡ÁÏÂË
Ì‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËÚÂ ÚÛ‰Ó‚Ë ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ Ë Ó·ÂÁ˘ÂÚÂÌËˇÚ‡ ÔÓ
ÚÛ‰Ó‚ÓÚÓ Ô‡‚ÓÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ. œ‡‚ÓÏÓ˘Ëˇ Á‡ ÚÓ‚‡ ËÏ‡ ÃËÌËÒÚÂ-
ÒÍËˇÚ Ò˙‚ÂÚ, ÍÓÈÚÓ ÛÔ‡ÊÌˇ‚‡ ÚÓ‚‡ Ô‡‚Ó ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÚËÒÚ‡Ì-
ÌÓÚÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó ÒÎÂ‰ ÍÓÌÒÛÎÚ‡ˆËË Ò˙Ò ÒËÌ‰ËÍ‡ÚËÚÂ Ë Ó„‡-
ÌËÁ‡ˆËËÚÂ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ. ”ÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ÔÓ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌËˇ ÚÛ-
‰Ó‚ ‰Ó„Ó‚Ó ÌÂ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ËÏ‡Ú ÔÓ-ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÂÌ Á‡ ‡·ÓÚÌËÍ‡ ı‡-
‡ÍÚÂ ÓÚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌËÚÂ ‚Â˜Â ‚  “ƒ ËÎË ‡ÍÓ ÌˇÏ‡ ÒÍÎ˛˜ÂÌ Ú‡-
Í˙‚ ≠ ÓÚ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌËÚÂ ‚Â˜Â ÓÚ Ã— ÛÒÎÓ‚Ëˇ.

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Ô‡‚Ì‡Ú‡ ‡ÏÍ‡ Ì‡ œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ‰‡‚‡ ˇÒÌ‡ ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚‡ Á‡ ÔËÌˆËÔ‡ Ì‡ ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇ:

1) ƒÓ„Ó‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌÓÚÓ ÚÛ‰Ó‚Ó ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËÂ
ËÏ‡ ˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡Ì ı‡‡ÍÚÂ Ë ÓÒÌÓ‚Ì‡ ÓÎˇ Á‡ ÚÓ‚‡ ËÏ‡ ‰˙Ê‡-
‚‡Ú‡.

35
 ¬Ê. √ÂÓ„ËÂ‚‡, Ã., ¡.  ÓÎÂ‚, 2000.



38

d
p/

1
8
/2

0
0
1 2) ◊ÂÁ  “ƒ ÒÂ ‰Ó„Ó‚‡ˇÚ ÔÓ-‚ËÒÓÍË ÓÚ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡

‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, Í‡ÚÓ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ Â ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÙÓ-
ÏË‡ÌÂÚÓ ËÏ Ì‡ ·‡Ì¯Ó‚Ë ÔËÌˆËÔ. —˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡˘‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡
Ì‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ ‚ Â‰ËÌ ·‡Ì¯Ó‚Ë  “ƒ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË Ì‡ ‡Á-
ÎË˜ÌË ÔÓÙÂÒËË Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Ò ‡ÁÎË˜ÌË ÒÓˆË‡ÎÌÓ-ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ó·ÂÁÒÏËÒÎˇ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ÔËÎ‡„‡ÌÂ.

3) ƒ˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔËÒ˙ÒÚ‚‡ Ë ÌÂˇ‚ÌÓ ˜ÂÁ ‰ÂÎÂ„Ë‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÓÎÂ-
ÏË Ô‡‚ÓÏÓ˘Ëˇ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÒËÌ‰ËÍ‡ÚË. œÓ Ò˙˘Ëˇ ÔËÌˆËÔ ≠
˜ÂÁ ‰ÂÎÂ„Ë‡ÌÂ Ì‡ Ô‡‚‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‚ÎËˇÂ Ë ‚˙ıÛ „ÓÎÂÏËÚÂ Ò˙-
˛ÁË Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓ‰ÒËÎ‚‡ ÔÓÁË-
ˆËËÚÂ ÒË ˜ÂÁ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÎÍË ËÁÍÛÒÚ‚ÂÌË ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎÒÍË
Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË.

4) »Ì‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌËˇÚ ÚÛ‰Ó‚ ‰Ó„Ó‚Ó ËÏ‡ ÙËÍÚË‚ÂÌ ı‡‡ÍÚÂ ÔÓ-
‡‰Ë ÚÓ‚‡, ˜Â Ì‡ ÚÓÁË ÂÚ‡Ô ‡·ÓÚÌËÍ˙Ú ‚Â˜Â Â ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓ Á‡˘Ë-
ÚÂÌ ÓÚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ·‡Ì¯Ó‚Ë ÒËÌ‰ËÍ‡Ú, ‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎˇÚ Â ÔËÌÛ-
‰ÂÌ ÔÓ ÒËÎ‡Ú‡ Ì‡  “ƒ ‰‡ ÔÎ‡˘‡ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ ÌÂ Â Ó·-
‚˙Á‡ÌÓ ÔÓ ÌËÍ‡Í˙‚ Ì‡˜ËÌ Ò ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ë ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ÚÛ‰‡ Ë ‚ÂÓˇÚÌÓ Â Ì‡‰ ‡‚ÌÓ‚ÂÒÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â.

5) “Û‰Ó‚ÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ (Ë ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ  “ƒ)
‰‡‚‡ ÔÓ‚Â˜Â Ô‡‚‡ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎˇ
(ÚÂÓËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ-ÒÎ‡·Ëˇ Ô‡ÚÌ¸Ó). ”˜‡ÒÚËÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎˇ ‚
ÍÓÎÂÍÚË‚ÌÓÚÓ ÚÛ‰Ó‚Ó ‰Ó„Ó‚‡ˇÌÂ ËÏ‡ ÒËÎÌÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ
‚˙ıÛ ÌÂ„Ó‚Ëˇ ·ËÁÌÂÒ Í‡ÍÚÓ ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌ-
ÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ (ËÁÚË˜‡ÌÂ Ì‡ ˜Ó‚Â¯ÍË Í‡ÔËÚ‡Î), Ú‡Í‡ Ë ÔÓ ÎËÌËˇ
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏÛ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ36.

6) ¬ «»ƒ “ ÒÂ Á‡·ÂÎˇÁ‚‡ ˇ‚ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡
Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Ë Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ ÓÎˇÚ‡ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ‰ÓË ‚ Ò‡‚-
ÌÂÌËÂ Ò ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ  “. ¬ ÔËÎÓÊÂÌËÂÚÓ Í˙Ï ‚ÌÂÒÂÌËˇ ‚ Ô‡Î‡-
ÏÂÌÚ‡ ÔÓÂÍÚÓÁ‡ÍÓÌ (Õ‡Ó‰ÌÓ Ò˙·‡ÌËÂ, 2000) ÒÂ Í‡Á‚‡, ˜Â Â ÌÛÊ-
ÌÓ ‰‡ ÒÂ ÔÂÏ‡ıÌÂ ìÔÓÓ˜Ì‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ Ì‡ ‚ÂËÊÌË ÒÓ˜ÌË ÚÛ-
‰Ó‚Ë ‰Ó„Ó‚ÓËî. —ÔÓÂ‰ ÒÂ„‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ëˇ «»ƒ “ ÒÓ˜ÌËˇÚ ÚÛ-
‰Ó‚ ‰Ó„Ó‚Ó ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ÔÓ‰ÌÓ‚ÂÌ Ò‡ÏÓ ‚Â‰Ì˙Ê Ë ÚÓ Á‡ ÒÓÍ,
Ì‡È-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ 1 „Ó‰ËÌ‡ (‚Ê. ˜Î. 68, ‡Î. 3). ŒÒÓ·ÂÌÓ Í‡ÒÌÓÂ˜Ë‚ Â
ÒÎÂ‰ÌËˇÚ ÚÂÍÒÚ: ì“Û‰Ó‚ÓÚÓ Ô‡‚ÓÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ò ‡·ÓÚÌËÍ‡ ËÎË
ÒÎÛÊËÚÂÎˇ ÌÂ ÒÂ ÔÂÍ‡Úˇ‚‡: ÔË ÒÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, ÔË
‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ Â‰ÌÓ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂ ‚ ‰Û„Ó, ÔË ‡ÁÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ ‰ÂÈ-

36 «‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌ ÍÓÏÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ, ÔÓ‡Ê‰‡ÌË ÓÚ  “ƒ, ‚Ê. √ÂÓ„ËÂ‚‡, Ã.
(2000). —ÔÓÂ‰ ‡ÌÍÂÚË‡ÌË ÓÚ ‡‚ÚÓÍ‡Ú‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎË ‰Ó„Ó‚ÓË‡ÌËÚÂ ‚  “ƒ
ÍÎ‡ÛÁË, Í‡Ò‡Â˘Ë ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËÚÂ ÒÓˆË‡ÎÌË Ë ‰Û„Ë ÔË‰Ó·Ë‚ÍË, "Ò˙Á‰‡‚‡Ú
ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÌÂÓ·ÓÒÌÓ‚‡ÌË ‡ÁıÓ‰Ë Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ Í‡ı Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂÚÓ".
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ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‰ÌÓ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂ ÏÂÊ‰Û ÌˇÍÓÎÍÓ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, ÔË
ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ó·ÓÒÓ·ÂÌ‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ Â‰ÌÓ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂ Í˙Ï ‰Û„Ó,
ÔË ÒÏˇÌ‡ Ì‡ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌËÍ‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂÚÓ ËÎË Ì‡ Ó·ÓÒÓ·ÂÌ‡ ÓÚ
ÌÂ„Ó ˜‡ÒÚ, ÔË ÓÚ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂÚÓ ËÎË Ì‡ Ó·ÓÒÓ·ÂÌ‡ ÓÚ
ÌÂ„Ó ˜‡ÒÚ ÔÓ‰ Ì‡ÂÏ, ‡ÂÌ‰‡, ËÎË Ì‡ ÍÓÌˆÂÒËˇî (˜Î. 123, ‡Î. 1). ¬Â‰-
Ì‡„‡ ‚˙ÁÌËÍ‚‡ ‚˙ÔÓÒ˙Ú, Á‡ Í‡Í‚‡ Ô‡Á‡Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ
„Ó‚ÓË, ÍÓ„‡ÚÓ ÌÓ‚ËˇÚ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌËÍ ÌÂ ‡ÁÔÓÎ‡„‡ Ò Ô‡‚ÓÚÓ ‰‡
ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ ‰ÂÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËÂÚÓ. » ‚ÒË˜ÍÓ ÚÓ‚‡ ‚ ÛÒ-
ÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ! Õ‡ ‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ„ÓÂ ‚ «»ƒ “ ÒÂ Í‡Á‚‡,
˜Â ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ ËÏ‡Ú ìÔ‡‚Ó Ì‡ Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌ‡, ‰ÓÒÚÓ‚ÂÌ‡ Ë ‡Á-
·Ë‡ÂÏ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓÚÓ Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ
Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎˇî (˜Î. 130, ‡Î. 1)!37

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡ ˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ Ë ‰‡ÊÂ
‚ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡ ÒÚÂÔÂÌ ·‡Ì¯Ó‚ÓÚÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡-
ÚË. ¡‡Ì¯Ó‚ÓÚÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Â ÏÓÊÂ ·Ë Ì‡È-ÌÂ·Î‡-
„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡ ÍÓÌÙË„Û‡ˆËˇ. «‡˘ÓÚÓ ‡ÍÓ ËÏ‡ ÌÂ˘Ó ‰ÓÍ‡Á‡ÌÓ ‚
‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, ÚÓ‚‡ Ò˙Ò ÒË„Û-
ÌÓÒÚ Â, ˜Â ·‡Ì¯Ó‚ÓÚÓ ËÏ ÙÓÏË‡ÌÂ Â Ì‡È-‚Â‰ÌÓ Á‡ ÔÎ‡‚ÌÓÚÓ
ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ì‡ œ“. ¬ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ≈— Ò˙‚ÂÏÂÌÌ‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ
Â ‰‡ ÒÂ ÔÂÏËÌ‡‚‡ Í˙Ï ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌÓ Ë Â„ËÓÌ‡ÎÌÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡
ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ38.

¬ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡, ÔÂÚ‡ ˜‡ÒÚ ˘Â ‡Á„ÎÂ‰‡ÏÂ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚Ó-
ÚÓ Í‡ÚÓ Ì‡˜ËÌ Á‡ Â¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á‡ ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—
Ë ‚ÎËˇÌËÂÚÓ, ÍÓÂÚÓ ÚÓ‚‡ ·Ë ÓÍ‡Á‡ÎÓ ‚˙ıÛ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ œ“.

Èíòåãðèðàíåòî íà Áúëãàðèÿ â åâðîïåéñêîòî ïàðè÷íî
ïðîñòðàíñòâî è âúâåæäàíåòî íà åâðîòî − ñðåäñòâî çà

ðåøàâàíå íà ïðîáëåìà çà êðåäèáèëíîñòòà íà ÏÑ è
ïîâèøàâàíå íà ãúâêàâîñòòà íà ÏÒ

Kðàòêî ïðèïîìíÿíå íà äèñêóñèÿòà çà
îïòèìàëíèòå ïàðè÷íè çîíè (ÎÏÇ)

 ‡ÍÚÓ ÔÓÒÓ˜ËıÏÂ, Â‰ËÌ ÓÚ Ú‡‰ËˆËÓÌÌËÚÂ ÍËÚÂËË Á‡ ÙÓÏË-
‡ÌÂÚÓ Ì‡ Œœ« ÒÂ Ò˜ËÚ‡¯Â (Ë ‚ÒÂ Ó˘Â ÒÂ Ò˜ËÚ‡) „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡
Â‡ÎÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ, ÌÛÊÂÌ ‚ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ ‡ÒËÏÂÚË˜ÌË ¯ÓÍÓ‚Â ÔÓ

37 ¿ Á‡˘Ó ÌÂ Ë Ó·‡ÚÌÓÚÓ?
38  ˙Ï Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ ‚ ≈— ˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ

ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡, Ï‡Í‡ Ë Ò˙Ò Á‡ÚËı‚‡˘Ë ÙÛÌÍˆËË, ‰ÓÍ‡ÚÓ ·‡Ì¯Ó‚ÓÚÓ
‚ÂÓˇÚÌÓ Â Ó·Â˜ÂÌÓ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡Ô˙ÎÌÓ ÓÚı‚˙ÎÂÌÓ.
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1 Ò˙‚ÍÛÔÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ.  Ó„‡ÚÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‚‡ÎÛÚÂÌ

ÍÛÒ Â ÙËÍÒË‡Ì ËÎË Â ÔËÂÚ‡ Ó·˘‡ ‚‡ÎÛÚ‡, Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌËˇÚ‡ ·Ë
Úˇ·‚‡ÎÓ ‰‡ ÒÚ‡‚‡Ú ˜ÂÁ ‰‚ËÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË Ë/
ËÎË Ì‡ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ÁÓÌ‡Ú‡. ¬ ÔÓÚË‚ÂÌ
ÒÎÛ˜‡È ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Á‡-
ÒÂ„Ì‡Ú‡ ÓÚ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ¯ÓÍ. œÓÒÎÂ‰ÌËˇÚ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‡·ÒÓ·Ë‡, ‡ÍÓ
Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ ÒËÎÌ‡ ÏÓ·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÁÓÌ‡-
Ú‡ (Ú‡Í‡ Â ÒÔÓÂ‰ ÍÎ‡ÒË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÚÂÓËˇ Á‡ Œœ« Ì‡ –Ó·˙Ú Ã˙Ì‰ÂÎ
ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 60-ÚÂ „Ó‰ËÌË). ≈‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‡„ÛÏÂÌÚË Ì‡
Ã˙Ì‰ÂÎ ÒÂ˘Û ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ë ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·˘‡ Ô‡-
Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ Â Ò‚˙Á‡Ì‡ ÚÓ˜ÌÓ Ò Ó„‡ÌË˜ÂÌÓÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‡-
·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ ÏÂÊ‰Û ÒÚ‡ÌËÚÂ, Û˜‡ÒÚ‚‡˘Ë ‚ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÂÊËÏ39.
—Î‡·‡Ú‡ ÏÓ·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ ÚÛ‰‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ≈— ·Â¯Â Ë Â Â‰ÌÓ ÓÚ
ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ó·‚ËÌÂÌËˇ ÒÂ˘Û ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·˘‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰Ë-
ÌËˆ‡ Ë ˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ (Feldstein, M.,
1992). œÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ Ó·‚ËÌÂÌËˇ ·ˇı‡ ÔÓ‰ÍÂÔÂÌË Ë ÓÚ ËÁ‚ÂÒÚÌËÚÂ
ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Ì‡ Blanchard, O., L. Katz (1992, 1999), ÒÔÓÂ‰ ÍÓËÚÓ
‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ ÏÂÊ‰Û ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ Â„ËÓÌË Ì‡
—¿Ÿ Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ ÓÚ ÚÓ‚‡ ‚ ≈—, Í‡ÍÚÓ Ë ˜Â ·ÂÁ‡·Ó-
ÚËˆ‡Ú‡ ËÏ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ‰ËÒÔÂÒËˇ ‚ ≈—, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‚
—¿Ÿ.

œÂÁ 1993 „. œÓÎ  Û„Ï‡Ì ÙÓÏÛÎË‡ ÌÓ‚ ‡„ÛÏÂÌÚ ÒÂ˘Û ÒÚ‡-
·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Œœ«. —ÔÓÂ‰ ÌÂ„Ó Ó·˘‡Ú‡ ÁÓÌ‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÒÔÂˆË‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË Ë Â„ËÓÌË, ÍÓÂÚÓ, ÓÚ Ò‚Óˇ
ÒÚ‡Ì‡, ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÛˇÁ‚ËÏÓÒÚ Ì‡ ‡ÒËÏÂÚË˜ÌË ¯ÓÍÓ‚Â. “‡-
Í‡ ËÌÚÂ„‡ˆËˇÚ‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó Ó·‡ÚÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡ Ò‡ÏÓ‡ÁÔ‡‰ Ë ‚˙-
˘‡ÌÂ Í˙Ï ÔÎ‡‚‡˘Ë ÍÛÒÓ‚Â Ë Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌË Ô‡Ë. ¬ ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÒÚ
ÔÓ‰ıÓ‰˙Ú Ì‡  Û„Ï‡Ì ËÏ‡ Á‡ ˆÂÎ ‰‡ ÔÓÍ‡ÊÂ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰‚Â ÔÓÚË‚ÓÔÓÎÓÊÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËË, ‚Ó‰Â˘Ë ‰Ó ‰‚Â ‡ÁÎË˜ÌË ‡‚ÌÓ-
‚ÂÒËˇ (Ë ‰‚ÂÚÂ ÌÂÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ë), (Krugman, P., 1993). ¬ ‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎ-
ÌÓÒÚ Ú‡ÁË Ë‰Âˇ ÌÂ Â Ì‡  Û„Ï‡Ì Ë ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ÓÚÍËÚ‡ Ó˘Â ‚
ì¡Ó„‡ÚÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ Ì‡Ó‰ËÚÂî, Í˙‰ÂÚÓ ¿‰‡Ï —ÏËÚ ÔÓ‰˜ÂÚ‡‚‡, ˜Â

39 Ã˙Ì‰ÂÎ Ì‡ÔËÏÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡, ˜Â ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ¯ÓÍ ‚˙ıÛ Ò˙‚ÍÛÔÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚
‰‡‰ÂÌ‡ ÒÚ‡Ì‡ ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ·ÂÁ ÚÓ‚‡ ‰‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ÔÂÓ‰ÓÎˇÌÓ.
«‡ÚÓ‚‡ ‚ Ú‡Í‡‚‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇ ·Ë ·ËÎÓ ÔÓ-‰Ó·Â ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡ ÔËÚÂÊ‡‚‡ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌ‡
‚‡ÎÛÚ‡, Á‡ ‰‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ˇ ‰Â‚‡Î‚Ë‡ Ë ‰‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚Ë Ò‚ÓÂÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ. “ÓÁË ‡„ÛÏÂÌÚ
ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â Ò‚Â‰ÂÌ ‰Ó ‡·ÒÛ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ÒÂÍË ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎ ËÎË ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË
‡„ÂÌÚ ‰‡ ËÏ‡ Ò‚ÓË Ô‡Ë, Á‡ ‰‡ ÏÓÊÂ ‰‡ „Ë ‰Â‚‡Î‚Ë‡ Ë ‰‡ ÔÓ‰Ó·Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ
ˆÂÌË Ì‡ Ò‚ÓËÚÂ ÔÓ‰ÛÍÚË. Õ‡ÔËÏÂ, ÌÂ ·Ë ËÏ‡ÎÓ ÌËÍ‡Í‚Ë ÎÓ„Ë˜ÂÒÍË ÔÂ˜ÍË
Â„ËÓÌ˙Ú Ì‡  ˙‰Ê‡ÎË, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁÓÎË‡Ì ÓÚ ‰Û„ËÚÂ Â„ËÓÌË Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ‰‡ ‚˙‚Â‰Â Ò‚Óˇ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡. —‡ÏËˇÚ –Ó·˙Ú Ã˙Ì‰ÂÎ ÔÂ‰Î‡„‡
—¿Ÿ ‰‡ ·˙‰‡Ú ‡Á‰ÂÎÂÌË Ì‡ ‰‚Â „ÂÓ„‡ÙÒÍË ÁÓÌË Ò˙Ò ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌË ‚‡ÎÛÚË.
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‡Á‰ÂÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓˇ‚‡Ú‡ Ì‡ Ó·˘Ë (ÏÂÚ‡ÎË˜ÂÒÍË)
Ô‡Ë, ÌÓ ‚ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ë ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂˆË‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡, ‡
ÓÚÚ‡Ï ≠ ‰Ó ÒÚÂÏÂÊ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ „ÛÔË ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎË ‰‡ Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡Ú ÁÎ‡ÚÌÓÚÓ Ò˙‰˙Ê‡ÌËÂ Ì‡ Ò‚ÓËÚÂ Ô‡Ë Ë ‰ÓË ‰‡ ÙÓÏË‡Ú
ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌË Ô‡Ë, Ò ˆÂÎ ‰‡ ÒÚËÏÛÎË‡Ú ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ÒË (‰‡ ÔÓ-
‰Ó·ˇÚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ Ò‚ÓËÚÂ ÔÓ‰ÛÍÚË). ÕÂ ·Ë‚‡ ‰‡ ÒÂ
Á‡·‡‚ˇ Ò˙˘Ó, ˜Â œËÚ˙  ÂÌ˙Ì Ó˘Â ‚ Í‡ˇ Ì‡ 60-ÚÂ „Ó‰ËÌË ÙÓ-
ÏÛÎË‡ ÔÓ˜ÚË Ò˙˘Ëˇ ÍËÚÂËÈ Á‡ Œœ«, ÒÔÓÂ‰ ÍÓÈÚÓ ËÏÂÌÌÓ ÒËÎ-
Ì‡Ú‡ ‰Ë‚ÂÒËÙËÍ‡ˆËˇ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ‰‡‰ÂÌ‡ ÒÚ‡Ì‡ Â ‰Ó·Ó ÛÒ-
ÎÓ‚ËÂ Á‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂ ‚ Ó·˘ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ40.

¬ ÓÚ„Ó‚Ó Ì‡ ÍËÚËÍËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ÚÛ‰ÌÓÒÚËÚÂ ÔË ÙÓÏË‡ÌÂ
Ì‡ Œœ« ÒÂ Ì‡Î‡„‡ ÔÓ‰ıÓ‰˙Ú Á‡ ÂÌ‰Ó„ÂÌÌÓÚÓ ËÏ ÙÓÏË‡ÌÂ. “ÓÁË
ÔÓ‰ıÓ‰ ÒÔÓÂ‰ Ì‡Ò ËÏ‡ ‰‚Â ÒÚ‡ÌË, ÍÓËÚÓ Úˇ·‚‡ ‰‡ ·˙‰‡Ú ˇÒÌÓ
‡ÁÎË˜‡‚‡ÌË.

œ˙‚‡Ú‡ Â ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡ÎÌ‡ Ë ˜ËÒÚÓ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„Ë˜ÂÒÍ‡. “ÂÓËˇÚ‡
Á‡ Œœ« ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ Í‡ÚÓ ÔÓ‰ÛÍÚ Ì‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÚÂÓËˇ Ë ÔÓÎËÚËÍ‡ Í‡ÚÓ Ò˙ÁÌ‡ÚÂÎÂÌ ÔÓˆÂÒ Ì‡
ÍÓÌÒÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡ Â‡ÎÌÓÒÚ Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ËÁ·Ó Ì‡
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, Ò ˆÂÎ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‰‡ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚‡ ‚˙ıÛ ÏÌÓÊÂÒÚ‚Ó
ˆÂÎË. ìŒÔÚËÏ‡ÎÌÓÒÚÚ‡î Â Í‡ÚÂ„ÓËˇ Ì‡ ÚÓ˜ÌËÚÂ Ì‡ÛÍË Ë Â ÔÓ„-
Â¯ÌÓ ‰‡ ÒÂ ÔËÎ‡„‡ Í˙Ï ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓˆÂÒË. ¬ ÚÓÁË Â‰ Ì‡
ÏËÒÎË ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÁÓÌ‡Ú‡ ÌËÍÓ„‡ ÌÂ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂˆÂÌË Ë
ËÁÏÂË ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ, Úˇ ÌÂ Â ÔÓ‰ÛÍÚ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓ ËÌÊÂÌÂÒÚ-
‚Ó. ‘ÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·˘ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Â ÂÌ‰Ó„ÂÌÂÌ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ
‰ÂÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ‡„ÂÌÚË, ÚÓ Â ÒÔÓÌÚ‡ÌÌÓ ÓÚÍËÚËÂ.
¡ÂÁ ‰‡ ‰‡‚‡ÏÂ Í‡ÚÂ„ÓË˜Ì‡ ÓˆÂÌÍ‡, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â
ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍ‡Ú‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò Œœ«, ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Â ËÁÍÛÒÚ‚ÂÌÓ
ËÁÏËÒÎÂÌ‡, ‰ÓÍ‡Á‡ÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ÍÓÂÚÓ Ò‡ ÚÛ‰ÌÓÒÚËÚÂ ‚
ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ 40 „Ó‰ËÌË Úˇ ‰‡ Ì‡ÏÂË Ò‚Óˇ ÚÂÓÂÚË-
˜ÂÌ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ. œÂÁ 1984 „. Niehans ËÁÍ‡Á‡ ÔÓ‰Ó·ÌÓ Ò˙ÏÌÂÌËÂ
(Niehans, J., 1984), ‡ ÔÓ˜ÚË ‰‚‡‰ÂÒÂÚ „Ó‰ËÌË ÔÓ-Í˙ÒÌÓ Ì‡ÔÂ‰˙Í˙Ú
‚ ÚÂÓËˇÚ‡ Á‡ Œœ« Í‡ÚÓ ˜Â ÎË Â Ò˙˘ËˇÚ ‚˙ÔÂÍË ÏÌÓ„Ó·ÓÈÌËÚÂ
ÚÂıÌË˜ÂÒÍË ÛÔ‡ÊÌÂÌËˇ.

¬ÚÓ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ Â ˜ËÒÚÓ ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡ Ë ÔÓ·ÎÂÏ Ì‡
ÂÏÔËË˜ÌË ‰ÓÍ‡Á‡ÚÂÎÒÚ‚‡ Á‡ Ó·˙Ì‡Ú‡Ú‡ ÔË˜ËÌÌÓÒÚ ÏÂÊ‰Û ìÓ·-
˘ËÚÂî Ô‡Ë Ë ËÌÚÂ„‡ˆËˇÚ‡ (Ô‡ËÚÂ ÌÂ ÒÂ ‚Â˜Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ, ‡ ÛÒÎÓ-
‚ËÂ Á‡ ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ Ó·˘‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÁÓÌ‡).
œËÏÂ Á‡ Ú‡Í˙‚ ÚËÔ ‡ÁÒ˙Ê‰ÂÌËˇ Â ÒÚ‡ÚËˇÚ‡ Ì‡ Frankel, J., A.

40  “ÂÚËˇÚ ÔÓ‰ıÓ‰ Í˙Ï Œœ« ·Â ÙÓÏÛÎË‡Ì ÓÚ –ÓÌ‡Î‰ Ã‡Í ËÌ˙Ì Ë ·Â Ò‚˙Á‡Ì
Ò ËÁËÒÍ‚‡ÌÂÚÓ Á‡ ÓÚ‚ÓÂÌÓÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.
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Rose (1996), ‚ ÍÓˇÚÓ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ Ó·‡ÚÌ‡ Ì‡ ÎÓ„ËÍ‡Ú‡ Ì‡  Û„-
Ï‡Ì ÎÓ„Ë˜ÂÒÍ‡ ‚ÂË„‡, ‡ ËÏÂÌÌÓ: Ó·˘Ë Ô‡Ë → ÔÓ-ÒËÎÌ‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ
‚ ÁÓÌ‡Ú‡ → Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰Ó·ËÂÚÓ ‚ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÒÚÛÍÚÛ-
Ë → ÒËÌıÓÌËÁ‡ˆËˇ Ë ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÍÓÂÎ‡ˆËˇ ÏÂÊ‰Û ·ËÁÌÂÒˆËÍÎË-
ÚÂ ‚ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË Ë Â„ËÓÌË → Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡
Á‡ ‡ÒËÏÂÚË˜ÌË ¯ÓÍÓ‚Â41. »Á·Ó˙Ú ÏÂÊ‰Û ‰‚‡Ú‡ ÚËÔ‡ ìÚÂıÌË˜ÂÒ-
ÍËî ‡ÁÒ˙Ê‰ÂÌËˇ ÒÂ Ò‚ÂÊ‰‡ ‰Ó ÂÏÔËË˜Ì‡ ÔÓ‚ÂÍ‡ Ì‡ ÚÓ‚‡, ‰‡ÎË
ÒÔÂˆË‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ≈— ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ËÎË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡.

Ïðèåìàíåòî íà åâðîòî è ïàçàðúò íà òðóäà â
Áúëãàðèÿ42

ƒ‡ÎË ˘Â ‡ÁÒ˙Ê‰‡‚‡ÏÂ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ Ú‡‰ËˆËÓÌÌËÚÂ ÔÂ‰ÒÚ‡-
‚Ë Á‡ Œœ«, ËÎË ‚ ÛÒÎÓÚÓ Ì‡ ÚˇıÌ‡Ú‡ ÂÌ‰Ó„ÂÌÌÓÒÚ, ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡
Â‚ÓÚÓ ÓÚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔËÚÂÊ‡‚‡ ÔÓ‚Â˜Â ÔÂ‰ËÏÒÚ‚‡ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ
ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú˙ˆË ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ œ“.

1)  ‡ÍÚÓ ‚Ë‰ˇıÏÂ, œ“ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Â Ë„Ë‰ÂÌ Ë ÌÂ ÔËÚÂÊ‡‚‡
ÓÌ‡ÁË „˙‚Í‡‚ÓÒÚ, ÍÓˇÚÓ Â ÌÛÊÌ‡ ‚ ÂÊËÏ Ì‡ œ— Ë ÙËÍÒË-
‡Ì ÍÛÒ. Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ô‡‚Ë
ÏÌÓ„Ó ÓÒÚ˙ ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á‡ ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚÚ‡ (ËÁÍÛ¯ÂÌËÂÚÓ Á‡
‰Â‚‡Î‚‡ˆËˇ Ì‡‡ÒÚ‚‡). ≈‚ÓËÁ‡ˆËˇÚ‡ ‡‰ËÍ‡ÎÌÓ Â¯‡‚‡
‚˙ÔÓÒ‡ Á‡ ÍÂ‰Ë·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—, Í‡ÚÓ ÓÚÒÚ‡Ìˇ‚‡ Ó·ÂÍÚ‡
Ì‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌ‡ ‡Ú‡Í‡ ≠ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ Ô‡Ë.

41 ¬Ê. Ò˙˘Ó Frankel, J. (1999).
42 ÕËÂ ÌÂ ÒÂ ËÌÚÂÂÒÛ‚‡ÏÂ ÓÚ ÚÓ‚‡ ÍÓ„‡ Ë ÔÓ-Í‡Í˙‚ Ì‡˜ËÌ Â‚ÓÚÓ ̆ Â ·˙‰Â ÔËÂÚÓ

ÓÚ ¡˙Î„‡Ëˇ. œÓÒÚÓ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ÏÂ, ˜Â ÚÓ‚‡ ‚ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÏÓÏÂÌÚ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ.

Ôèãóðà 3
ÈÍÒÅÃÐÀÖÈß, ÑÏÅÖÈÀËÈÇÀÖÈß È ÀÑÈÌÅÒÐÈ×ÍÈ

ØÎÊÎÂÅ

Ïîäõîäúò íà
Frankel – Rose

Ïîäõîäúò íà
Krugman

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Soltwedel, Dohse and Krieger-Boden, 1999, p. 49.
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43 œËÌˆËÔ˙Ú Ì‡ ÒÛ·ÒË‰Ë‡ÌÓÒÚÚ‡ ÓÁÌ‡˜‡‚‡ Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍÓ ÈÂ‡ıË˜ÌÓ ÌË‚Ó ‰‡ ÒÂ
Â¯‡‚‡Ú Ò‡ÏÓ ÚÂÁË ÔÓ·ÎÂÏË, ÍÓËÚÓ ÌÂ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú Â¯ÂÌË ËÎË Â ìÔÓ-ÒÍ˙ÔÓî ‰‡
·˙‰‡Ú Â¯ÂÌË Ì‡ ÔÓ-ÌËÒÍÓ ÌË‚Ó.

2) ¬Ë‰ˇıÏÂ, ˜Â ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË
Á‡ÔÎ‡ÚË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ—. œÓ-Ú‚˙‰ËˇÚ
Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÓ-ÒÚÓ„ËÚÂ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ ÔÂ‰
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ô‡‚ˇÚ œ“ ÔÓ-„˙‚Í‡‚. “Â ÒÎÛÊ‡Ú Í‡ÚÓ
ÌÂ„Ó‚‡ Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÌ‡ ÔËÌÛ‰‡. ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â
Â‚ÓËÁ‡ˆËˇÚ‡ Í‡ÚÓ Ó˘Â ÔÓ-Ó„‡ÌË˜ËÚÂÎÂÌ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ
˘Â ÓÍ‡ÊÂ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ÌÛÊÂÌ ËÏÔÛÎÒ Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ „˙‚Í‡-
‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“. ¬ ÚÓÁË ÒÏËÒ˙Î ÌÂ˘‡Ú‡ Ò‡ Ó·˙Ì‡ÚË: Ë„Ë‰-
ÌËˇÚ œ“ ÌÂ Â Á‡ÔÎ‡ı‡ ÔË Ú‚˙‰ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ, ‡
Ó·‡ÚÌÓÚÓ ≠ Ú‚˙‰ËˇÚ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ Â ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ÎË·Â‡-
ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“. ¬˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ÂÊËÏË Ë „˙‚-
Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ËÁ‡ÁÂÌ‡ „‡ÙË˜ÌÓ (‚Ê. „‡-
ÙËÍ‡ 12).

Ãðàôèêà 12
ÕÈÏÎÒÅÒÈ×ÍÀ ÂÐÚÇÊÀ ÌÅÆÄÓ ÏÀÐÈ×ÅÍ ÐÅÆÈÌ

È ÃÚÂÊÀÂÎÑÒ ÍÀ ÏÀÇÀÐÀ ÍÀ ÒÐÓÄÀ

3) œËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Í‡ÚÓ ÓÙËˆË‡ÎÌË Ô‡Ë ˘Â ÔËÌÛ‰Ë
‚ÁÂÏ‡˘ËÚÂ Â¯ÂÌËˇ ‰‡ ÔÓÏÂÌˇÚ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÓÒÌÓ-
‚Ë Ì‡ œ“. Õ‡Ô˙ÎÌÓ ‚ Â‰‡ Ì‡ ÌÂ˘‡Ú‡ Â ‰‡ ÒÂ ‰‚ËÊËÏ Í˙Ï
‰ÂˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ, Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò
ÔËÌˆËÔ‡ Ì‡ ÒÛ·ÒË‰Ë‡ÌÓÒÚÚ‡43 (Í‡Í‚‡ÚÓ Â ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ‚

           

ðåñòðèêòèâíîñò íà 

ïàðè÷íèÿ ðåæèì

ðèãèäíîñò íà ïàçàðà íà òðóäà

äèñêðåöèîííà 

öåíòðàëíà áàíêà

ïàðè÷åí     

ñúâåò

   åâðîèçàöèÿ
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d
p/

1
8
/2

0
0
1 ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠ ˜ÎÂÌÍË Ì‡ ≈—), ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ Â-

„ËÓÌËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ‡ÁÎË˜ËˇÚ‡ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ. ŒÚ
ÓÒÓ·ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â ‰‡ ÒÂ ‡ÍˆÂÌÚË‡ ‚˙ıÛ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡
Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ Ì‡ Â„ËÓÌ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó, Á‡ ‰‡ ÏÓÊÂ ÔÓ-‰Ó·Â ‰‡ ÒÂ
ÓÚ˜ËÚ‡ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚ Ì‡ ÚÛ‰‡ (‰‡ ÒÂ ËÁ-
·Â„ÌÂ ËÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-·Ó„‡ÚËÚÂ Â„ËÓÌË ÔË ÙÓÏË‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ).

“‚˙‰Â ‚ÂÓˇÚÌÓ Â Â‰ÌÓ ÔÓ-ÎË·Â‡ÎÌÓ ÚÛ‰Ó‚Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ-
‚Ó ‰‡ ·˙‰Â ÔËÂÚÓ ÔÓ-ÎÂÒÌÓ ÓÚ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ. “Ó‚‡ ˘Â Ò‚Â‰Â ‰Ó ÏË-
ÌËÏÛÏ ÔÓÏÓ˘ËÚÂ ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ˘Â ÔÂÏ‡ıÌÂ ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡Ú‡
‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡44 Ë Â‰Ëˆ‡ ‰Û„Ë ÙÓÏË Ì‡ Ú‡ÌÒÙÂË, ÍÓËÚÓ Á‡-
‰˙Ê‡Ú ÏÓ·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú ÏÓ‡ÎÌËˇ
ËÒÍ. ¬˙ÁÏÓÊÌÓ Â ÔÂ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Á‡ ÔÂÌÒËÓÌÌÓ Ë
Á‰‡‚ÌÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ë ‰.  ‡ÍÚÓ ÔÓÍ‡Á‚‡ ÓÔËÚ˙Ú Ì‡ —¿Ÿ Ë ≈—,
ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ Ô‡Á‡Ë (ÓÒÓ·ÂÌÓ ÚÓÁË Ì‡ ÌÂ‰‚Ë-
ÊËÏË ËÏÓÚË) ËÏ‡ Ò˙˘Ó Ò˙Ô˙ÚÒÚ‚‡˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ
„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“.

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â ÌÛÊÌÓ ‰‡ ÒÂ ‰‡‰Â ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡ Ò‚Ó·Ó‰‡45 ÔË
ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ÍÓÌÙË„Û‡ˆËË Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‰Ó„Ó‚Ó-
Ë Ì‡ ‚ÒË˜ÍË ÌË‚‡, Í‡ÚÓ ÒÂ ÒÚË„ÌÂ ‰Ó ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ Â„ËÓÌË Ë ÙËÏË.
ÀË·Â‡ÎÌ‡Ú‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ œ“ (ÌËÒÍË ÔÓÏÓ˘Ë
ÔË ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, ÌËÒÍ‡ ËÎË ÌÛÎÂ‚‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡, ÎÂÒÌ‡
ÔÓˆÂ‰Û‡ Ì‡ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ) ËÏ‡ ‚Ó‰Â˘Ó ÁÌ‡˜Â-
ÌËÂ Ë Á‡ ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ë ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ‰˙Ê‡‚-
ÌËˇ ÒÂÍÚÓ (Garibaldi, P., Z. Brixiova, 1997)46.

4) »Ï‡ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÌÓ‚‡ÌËˇ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡, ˜Â Â‚ÓËÁ‡ˆËˇÚ‡
˘Â Ò˙Á‰‡‰Â ÔÓ‚Â˜Â Ú˙„Ó‚ÒÍË ÔÓÚÓˆË Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò ≈—, ÓÚ-

44 
—ÔÓÂ‰ ÔÓÙ. √. œÂÚÓ‚ ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ËÏ‡ ÔÓ‚Â˜Â ÁÌ‡˜ÂÌËÂ

ÔË ÛÍË‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡Ì˙ˆË Ë ÓÒË„ÛÓ‚ÍË.
45  ÓÌÍÛÂÌˆËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û ËÌÒÚËÚÛˆËË Ì‡ œ“ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ Í‡ÚÓ  ÓÚÍË-

ÚËÂ ‚ ‰Ûı‡ Ì‡ ‘Ë‰Ëı ’‡ÈÂÍ Ë »Á‡ÂÎ  ËˆÌÂ.  Ó„‡ÚÓ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ Ò‚Ó-
·Ó‰‡ Â ËÁ„Û·ÂÌ‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡ËÚÂ, ÚÓ Úˇ Úˇ·‚‡ ‰‡ ÒÂ ÍÓÏÔÂÌÒË‡ ‚ ‰Û„ËÚÂ
˜‡ÒÚË Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡.

46 ÕÂ ÒÎÛ˜‡ÈÌÓ ‚ Ò‚ÓËÚÂ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËˇ Á‡ ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“ ‚ ≈— (ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡-
ÌË ÓÚ Ã¬‘) ÚËÏ‡Ú‡ ÌÂÏÒÍË ËÍÓÌÓÏËÒÚË ÓÚ »ÌÒÚËÚÛÚ‡ ÔÓ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚
 ËÎ ËÁË˜ÌÓ ÒÂ ÔÓÁÓ‚‡‚‡Ú Ì‡ ‡Á‡·ÓÚÍËÚÂ Ì‡ ’‡ÈÂÍ (Soltwedel, R., D. Dohse, C.
Kriegel-Boden, 1999). ¬ ‰‚Â ÔÓÂ‰ÌË ÒÚ‡ÚËË Calmfors, L. (1998, 1998a) ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇ
ÏÓ‰ÂÎ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ≈—, Í‡ÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ‚˙‚ ÙÛÌÍˆËˇÚ‡ Ì‡
Á‡„Û·‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÓÒ‚ÂÌ Ú‡‰ËˆËÓÌÌËÚÂ ÓÚÍÎÓÌÂÌËˇ ÓÚ ˆÂÎËÚÂ Á‡ ËÌÙÎ‡-
ˆËˇÚ‡ Ë ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ô‡‡ÏÂÚ˙ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÎË·Â-
‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“. œÓ‰Ó·ÂÌ Ô‡‡ÏÂÚ˙ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì Ë ‚˙‚ ÙÛÌÍˆËˇÚ‡ Ì‡ ≈÷¡.
¿‚ÚÓ˙Ú ÒÚË„‡ ‰Ó ËÁ‚Ó‰‡, ˜Â Ò‡ ÌÛÊÌË ÔÓ-ÒÂËÓÁÌË ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌË ÂÙÓÏË Ì‡
œ“ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ˜ÎÂÌÍË, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‚˙‚ ‚Â˜Â ÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ˜ÎÂÌÍË ‚ Â‚ÓÁÓ-
Ì‡Ú‡.
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ÍÓÎÍÓÚÓ ˘Â ÓÚÍÎÓÌË ËÁ‚˙Ì ≈—. “ÓÁË ÔÓˆÂÒ Ì‡ Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ
Ì‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ, ÔË‰ÛÊÂÌ Ò ÌÂÓÚ‰‡‚Ì‡¯ÌËÚÂ ÛÎÂÒÌÂÌËˇ Á‡
Ô˙ÚÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ „‡Ê‰‡ÌË ‚ ≈—, Í‡ÍÚÓ Ë ÌˇÍÓË
ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Á‡ Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ ÔËÂÏ‡ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‡·ÓÚ-
ÌËˆË (Ì‡ÔËÏÂ ÒÍÓÓ¯ÌÓÚÓ Â¯ÂÌËÂ Á‡ ÔËÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÏ-
Ô˛Ú˙ÌË ÒÔÂˆË‡ÎËÒÚË ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ47, Í‡ÍÚÓ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡
≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Á‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ 50 ≠ 75 ÏËÎËÓÌ‡
ËÏË„‡ÌÚË ‚ ≈— ÔÂÁ ·ÎËÁÍËÚÂ 40 ≠ 50 „Ó‰ËÌË48) ˘Â ‰‡‰Â
‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·˙Î„‡ÒÍÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ ‰‡
Ì‡ÏÂË ‡·ÓÚ‡ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ ≈—. “Ó‚‡ ·Ë Ì‡Ï‡ÎËÎÓ ·Óˇ Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Í‡ÍÚÓ ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ
Ì‡ ‚Â˜Â Á‡ÂÚË ‡·ÓÚÌË ÏÂÒÚ‡, Ú‡Í‡ Ë ‰ËÂÍÚÌÓ ˜ÂÁ Ì‡Ï‡Îˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ. ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, Í‡ÍÚÓ ÔÓÒÓ-
˜ËıÏÂ ‚Â˜Â, ˜Â ˜‡ÒÚ ÓÚ Ó·‡ÁÓ‚‡ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ ˘Â ÔËÂÏÂ
ÔÓ-ÌËÒÍÓ ÔÎ‡ÚÂÌ‡ ‡·ÓÚ‡ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—. —ÓˆËÓÎÓ„Ë˜ÂÒ-
ÍËÚÂ ÔÓÛ˜‚‡ÌËˇ ÔÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ËÒÓÍ‡ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÌ‡ ÏÓ·ËÎÌÓÒÚ
Ì‡ ·˙Î„‡ËÚÂ. —ÔÓÂ‰ ÚÂÁË ÔÓÛ˜‚‡ÌËˇ ÏÌÓÁËÌÒÚ‚ÓÚÓ ÓÚ
ÏÎ‡‰ÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ·Ë ÔÂ‰ÔÓ˜ÂÎÓ ‰‡ ÂÏË„Ë-
‡ Ë ‰‡ ‡·ÓÚË ‚ ˜ÛÊ·ËÌ‡ Ë ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—.

ÕÂÍ‡ ÔÓ„ÎÂ‰ÌÂÏ Í‡Í ÒÚÓˇÚ ÌÂ˘‡Ú‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ≈—. ¬
ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ ËÁ‚ÂÒÚÌËˇÚ ÌÂÏÒÍË ËÍÓÌÓÏËÒÚ Hans-
Werner Sinn (1996, 1999, 1999a, 2000) Ú‚˙‰Ë, ˜Â ≈— Ë √ÂÏ‡ÌËˇ
Ò˙˘Ó Ò‡ Á‡ËÌÚÂÂÒÓ‚‡ÌË ‰‡ ì‚ÌÂÒ‡Úî ‡·ÓÚÌËˆË ÓÚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠
Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ˜ÎÂÌÍË, ÍÓÂÚÓ ˘Â ÔÓ‚Ë¯Ë ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ë ÍÓÌÍÛÂÌÚÓ-
ÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. “ÓÁË ÔËÎË‚ Ì‡
‡·ÓÚÌËˆË ÓÚ ÌÓ‚ËÚÂ ÒÚ‡ÌË ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë œ“ ‚ ≈— ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ
ÔÓ-„˙‚Í‡‚ ‚ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ó·˘‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë ÔË ÒÚÓ„ËÚÂ
ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ Í˙Ï ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ó·˘ÌÓÒÚÚ‡ Á‡
ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ë ‡ÒÚÂÊ.

—ÔÓÂ‰ ÌÂ„Ó Ì‡È-‰Ó·ÓÚÓ Â¯ÂÌËÂ (ÓÔÚËÏÛÏ ÓÚ Ô˙‚Ë Â‰,
Í‡ÍÚÓ ÚÓÈ „Ó Ì‡Ë˜‡) ËÁËÒÍ‚‡ ÓÒ‚ÂÌ Ô˙ÎÌÓÚÓ ÔÂÏ‡ı‚‡ÌÂ Ì‡
·‡ËÂËÚÂ Á‡ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ ‚ ≈— Ë Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ó„-
‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ú‡ÌÒÙÂËÚÂ Í˙Ï ·˙‰Â˘ËÚÂ ˜ÎÂÌÍË Ò ˆÂÎ ÔÂ‰-
Ô‡Á‚‡ÌÂ ÓÚ ÏË„‡ˆËÓÌÌË ‚˙ÎÌË. —ÔÓÂ‰ ÔÓÒÚÓÂÌËˇ ÓÚ Hans-
Werner Sinn ÏÓ‰ÂÎ ÒÎÂ‰ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÔÂËÓ‰ ÓÚ ‚ÂÏÂ ÏË„‡ˆËÓÌ-
ÌËˇÚ ÔÓÚÓÍ ˘Â ÒÂ Ó·˙ÌÂ Ó·‡ÚÌÓ Í˙Ï ÌÓ‚ËÚÂ ÒÚ‡ÌË. —‡ÏÓ Ú‡Í‡
ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÓÒÚË„ÌÂ Ì‡È-ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ Ô‡Á‡ÌÓ Â¯ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÔÓÒ‡

47 œÓ‰Ó·ÌÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂ ÒÂ Ó·Ò˙Ê‰‡ ‚ »Ú‡ÎËˇ.
48 Hargreavs, D. (2000), Brussels eyes immigration targets, Financial Times (22/11/

2000).
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1 Á‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓÚÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÂÒÛÒËÚÂ ‚ ≈— (ÚÛ‰, Í‡ÔËÚ‡Î

Ë ÚÂıÌÓÎÓ„ËË). “‡Í‡‚‡ Â ÔÓÛÍ‡Ú‡ ÓÚ Ó·Â‰ËÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ »ÁÚÓ˜Ì‡ Ò˙Ò
«‡Ô‡‰Ì‡ √ÂÏ‡ÌËˇ.

œËÎË‚˙Ú Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‡·ÓÚÌËˆË ·Ë ÔÓÏÓ„Ì‡Î Ë Á‡ ÔÂÓ-
‰ÓÎˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔ‡ÒÌÓÒÚËÚÂ ÔÂ‰ ÔÂÌÒËÓÌÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ
ÒÚ‡ÌË ÓÚ ≈—, ÍÓˇÚÓ Â Á‡ÒÚ‡¯ÂÌ‡ ÓÚ ÔÓÏÂÌË ‚ ÔË‡ÏË‰‡Ú‡ Ì‡
Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ49.

¬ÒË˜ÍÓ ÚÓ‚‡ ‰‡‚‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â ·˙‰Â˘ÓÚÓ
‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ˘Â ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Í‡ÍÚÓ ‚˙ıÛ
„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË, Ú‡Í‡ Ë ‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡-
ÂÚËÚÂ Ë ˘Â Ì‡Ï‡ÎË ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ, ÍÓËÚÓ ÔÓ‡Ê‰‡ Ë„Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍËˇ œ“, Ë ÓÔ‡ÒÌÓÒÚËÚÂ ÓÚ ÚÓ‚‡ Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ—.

Çàêëþ÷åíèå
–ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ Ì‡ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ Ó·Ó·˘ˇÚ

ÔÓ ÒÎÂ‰ÌËˇ Ì‡˜ËÌ.
1) ÕÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Â ÒÂËÓÁÌ‡ Á‡ÔÎ‡ı‡ Á‡ ‚ÒÂÍË Ô‡Ë˜ÂÌ

ÂÊËÏ, ÓÒÌÓ‚‡Ì Ì‡ Ô‡‚ËÎÓ.  ÓÎÍÓÚÓ ÔÓ-Ú‚˙‰ Â Ô‡Ë˜ÌËˇÚ
ÂÊËÏ, ÚÓÎÍÓ‚‡ ÔÓ-Ì‡ÎÓÊËÚÂÎÌ‡ Â ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ œ“.
¬ ÒÎÛ˜‡ˇ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ ‰ËÎÂÏ‡Ú‡ ì·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ≠ ‰Â‚‡Î-
‚‡ˆËˇî ÒÚÓË ‚ ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚ Ô‡Ë˜-
ÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË.

2) √˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Â ‚‡ÊÌÓ ÛÒÎÓ‚ËÂ
Á‡ ‡·ÒÓ·Ë‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌËÚÂ ¯ÓÍÓ‚Â ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔË
ÒÚ‡ÚË˜Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÂÎÂÏÂÌÚ ÓÚ ‡‚ÚÓÏ‡-
ÚË˜ÌËˇ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Á‡ Û‡‚ÌÓ‚ÂÒˇ‚‡ÌÂ ÔË Ô‡Ë˜ÌËˇ Ò˙‚ÂÚ.

3) œË ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ œ“ ÓÚ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ë ‚Á‡ËÏÓ-
‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡˘Ëˇ ÒÂ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ÒÂÍ-
ÚÓ Ë ÌÓ‚Ëˇ, ˜‡ÒÚÂÌ ÒÂÍÚÓ. »Ï‡ ‚ÒË˜ÍË ÂÏÔËË˜ÌË ÓÒÌÓ‚‡-
ÌËˇ ‰‡ ÒÂ Ò˜ËÚ‡, ˜Â ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÒÂ„ÏÂÌÚ Ì‡ œ“ Â „˙‚Í‡‚, ‰ÓÍ‡-
ÚÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ Â Ô˙ÎÂÌ Ò ‰ËÒÔÓÔÓˆËË Ë Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ.

4) ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÁÍ‡ÊÂ ıËÔÓÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡
ËÎ˛ÁÓÌ‡, Í‚‡ÁË·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ
ÏÂÊ‰Û Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Ë ‰ÂÍÎ‡Ë‡ÌÓÚÓ Á‡ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‚ ˜‡ÒÚ-
ÌËˇ ÒÂÍÚÓ. “Ó‚‡ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂ ‚ Á‡ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË ‰Ó
„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ÌÂÎË·Â‡ÎÌ‡Ú‡ ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍ‡ ‡ÏÍ‡ Ì‡ ÚÛ-

49 «‡ ‰‡ ÒÂ ÔÓ‰‰˙Ê‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÂÏÒÍ‡Ú‡ ÔÂÌÒËÓÌÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÂÁ 2030 „. Ì‡
Ò˙˘ÓÚÓ ÌË‚Ó Ò‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏË  11 ÏËÎËÓÌ‡ ËÏË„‡ÌÚË ‰ÓÚÓ„‡‚‡, ÔË ÛÒÎÓ‚ËÂ ˜Â ÌÂ
ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÊË‚ÓÚ‡ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ.
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‰Ó‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, ‰‡‚‡˘‡ „ÓÎÂÏË Ô‡‚‡ Ë Ï‡Î-
ÍÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ
Á‡ Ì‡ÏÂÒ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‚ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‰Ó„ÓË (˜ÂÁ
ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡  “ƒ).

5) ≈ÏÔËË˜ÌËÚÂ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ Ë ÏÓ‰ÂÎË ÔÓÍ‡Á‚‡Ú, ˜Â Â‡ÎÌË-
ÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-Ë„Ë‰ÌË
ÓÚ ÚÂÁË ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—. —ÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ œ— Ë ÙËÍ-
ÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ ÒÂ Á‡·ÂÎˇÁ‚‡ ‚Ë‰ËÏÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡-
ÌÂ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË. “‡ÁË ‰ËÌ‡-
ÏËÍ‡ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ıËÔÓÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â ÔÓ-Ú‚˙-
‰ËˇÚ Ô‡Ë˜ÂÌ ÂÊËÏ ÒÎÛÊË Í‡ÚÓ ÔËÌÛ‰‡ Á‡ ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ
Ì‡ œ“ (Ú.Â. Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ Ë Ó·‡ÚÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ Ì‡ ‚ÎËˇÌËÂ).

6) ÕÂ„˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË ‚Ó‰Ë ‰Ó ‡ÍÛ-
ÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ÌÂ‡‚ÌÓ‚ÂÒËˇ Ë ‰Ó ÓÒ˙ÁÌ‡ÚÓ (ËÎË ÌÂ) ‡·ÒÓ-
·Ë‡ÌÂ Ì‡ ¯ÓÍÓ‚ÂÚÂ ‚˙ıÛ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ˜ÂÁ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ
ÂÁÂ‚, ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë, Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ Ë ‰.

7) ¬ ÔÓÒÚÓÂÌËˇ Ô‡ÌÂÎÂÌ ÏÓ‰ÂÎ Â‡ÎÌËÚÂ ‡·ÓÚÌË Á‡ÔÎ‡ÚË Ò‡
„˙‚Í‡‚Ë ‚ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË: Ú˙„Ó‚Ëˇ, ıÓÚÂÎËÂÒÚ‚Ó Ë
ÂÒÚÓ‡ÌÚ¸ÓÒÚ‚Ó, ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚Ó, ˆÂÎÛÎÓÁÌÓ-ı‡ÚËÂÌ‡ Ë
ÔÓÎË„‡ÙË˜Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ı‡ÌËÚÂÎÌÓ-‚ÍÛÒÓ‚‡ Ë Ú˛Ú˛-
ÌÂ‚‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ÍÓÊ‡ÒÍ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, ÒÚÓËÚÂÎÒÚ-
‚Ó, ‰ÂÈÌÓÒÚ, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÌÂ‰‚ËÊËÏË ËÏÓÚË, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒ-
Â‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ıËÏËÍ‡ÎË Ë ıËÏË˜ÂÒÍË ÔÓ-
‰ÛÍÚË. — ÎËÔÒ‡ Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ ÒÂ ÓÚÍÓˇ‚‡Ú ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÓÚ‡Ò-
ÎË: ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ‚Ë‰Ó‚Â ÚÂÊÍ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, „‡ÁÓ‚‡Ú‡ Ë ÔÂÚ-
ÓÎÌ‡Ú‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, Á‰‡‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂÚÓ, Ó·‡ÁÓ‚‡ÌËÂÚÓ,
Ì‡Û˜ÌÓËÁÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÒÍ‡Ú‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ, ÔÛ·ÎË˜Ì‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ-
‡ˆËˇ Ë ‰. ¬Â‰Ì‡„‡ Ô‡‚Ë ‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËÂ, ˜Â ÔÓ-„˙‚Í‡‚Ë Ò‡
ÚÂÁË ÓÚ‡ÒÎË, ‚ ÍÓËÚÓ ‰ÓÏËÌË‡Ú ˜‡ÒÚÌËÚÂ ÙËÏË Ë ˜‡ÒÚÌ‡-
Ú‡ ËÌËˆË‡ÚË‚‡, ‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ, ‚ ÍÓËÚÓ œ“ Â ÔÓ-Ë„Ë‰ÂÌ, Ò‡ Ò
ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ó ÔËÒ˙ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÙËÏË ËÎË Ò˙Ò
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.

8) ‘ÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Â
‚ ÔÓÚË‚ÓÂ˜ËÂ Ò˙Ò Ò˙‚ÂÏÂÌÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ≈—. ÕÂÓ·-
ıÓ‰ËÏÓ Â ‰‡ ÒÂ ÔÂÏËÌÂ Í˙Ï ‰ÂˆÂÌÚ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡
ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËÚÂ Á‡ÔÎ‡ÚË. ¬˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒËÒÚÂ-
Ï‡Ú‡ Ì‡ ÒÓ˜ÌË ‰Ó„Ó‚ÓË ·Ë ·ËÎ‡ ‚‡ÊÌ‡ ÒÚ˙ÔÍ‡ Í˙Ï ÔÂÓ-
ËÂÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ÓÚÓ ÌË Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡-
ÚÂÎÒÚ‚Ó, Á‡˘ËÚ‡‚‡˘Ó ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ, Í˙Ï ÏÓ‰ÂÌÓ ÎË·Â‡Î-
ÌÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó, ‚ ÍÓÂÚÓ ‰ÓÏËÌË‡˘ Â ÎË˜ÌËˇÚ ËÁ·Ó
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0
1 Ì‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ ‚ ÚÛ‰Ó‚Ëˇ ‰Ó„Ó‚Ó ≠ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎ Ë ‡·ÓÚ-

ÌËÍ. «‡ Ò˙Ê‡ÎÂÌËÂ «»ƒ “ ÌÂ Ò‡ÏÓ ÌÂ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡  „˙‚Í‡-
‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“, ÌÓ Ë ‚ ÏÌÓ„Ó ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Â ÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡Á‡‰ ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ  “.

9) » Ì‡Í‡ˇ, ·˙‰Â˘ÓÚÓ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Í˙Ï ≈—
Ë ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ËÁËÒÍ‚‡Ú ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡ ÎË·Â‡-
ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ œ“. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, Ò‡ÏÓÚÓ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Ë
‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ˘Â ÔÓÒÎÛÊ‡Ú Á‡ ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÔÓ‚Ë¯‡-
‚‡ÌÂ „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ œ“ Ë ÒÏÂÍ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ Ò ·ÂÁ-
‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë ·Â‰ÌÓÒÚÚ‡. —ÔÓÂ‰ Â‰Ëˆ‡ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ ÓÚ
Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ÒËÎ‡ ÏÂÊ‰Û »ÁÚÓ˜Ì‡ ≈‚Ó-
Ô‡ Ë ≈— ·Ëı‡ ÒÔÂ˜ÂÎËÎË Ë ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈— ≠ ÚÓ‚‡ Â Ò‚ÓÂÓ·-
‡ÁÂÌ ÓÔÚËÏÛÏ ÓÚ Ô˙‚Ë Ó‰ ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ‰‚‡Ú‡ Ô‡Á‡-
‡ Ì‡ ÚÛ‰.
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Ïðèëîæåíèå 1. Ïàíåëåí ìîäåë 1

Dependent Variable: DLOG(GN?+1)
Method: Pooled Least Squares

Date: 09/18/00   Time: 16:41
Sample(adjusted): 1998M02 1999M12
Included observations: 23 after adjusting endpoints
Number of cross-sections used: 38
Total panel (balanced) observations: 874

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.003758 0.001433 -2.622500 0.0089
DLOG(GRW?+1) -0.149445 0.012685 -11.78142 0.0000

R-squared 0.137318     Mean dependent var -0.005157
Adjusted R-squared 0.136329     S.D. dependent var 0.045434
S.E. of regression 0.042224     Sum squared resid 1.554641
F-statistic 138.8017     Durbin-Watson stat 1.701869
Prob(F-statistic) 0.000000
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1 Ïðèëîæåíèå 2. Ïàíåëåí ìîäåë 2

Dependent Variable: DLOG(GN?+1)
Method: Pooled Least Squares

Date: 09/18/00   Time: 16:37
Sample(adjusted): 1998M03 1999M12
Included observations: 22 after adjusting endpoints
Number of cross-sections used: 38
Total panel (balanced) observations: 836

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.000790 0.000795 -0.993795 0.3206
DLOG(GRW?+1) -0.010474 0.009267 -1.130242 0.2587
DLOG(GRW?(-1)+1) -0.009847 0.008402 -1.171984 0.2415
DLOG(GN?(-1)+1) -0.049200 0.019257 -2.554902 0.0108
R-squared 0.008004     Mean dependent var -0.000633

Adjusted R-squared 0.004428     S.D. dependent var 0.022835
S.E. of regression 0.022784     Sum squared resid 0.431900
F-statistic 2.237823     Durbin-Watson stat 2.379402
Prob(F-statistic) 0.082443

Ïðèëîæåíèå 3: Ïàíåëåí ìîäåë 3

Dependent Variable: DLOG(GN?+1)
Method: GLS (Cross Section Weights)

Date: 09/18/00   Time: 13:54
Sample: 1998M02 1999M12
Included observations: 23
Number of cross-sections used: 38
Total panel (balanced) observations: 874

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic
Prob.

 _1≠DLOG(GRW_1+1) 0.051106 0.040854 1.250918 0.2113
_11≠DLOG(GRW_11+1) -0.132663 0.028437 -4.665087 0.0000
_10≠DLOG(GRW_10+1) 0.587045 0.164554 3.567499 0.0004
_13≠DLOG(GRW_13+1) -0.093153 0.032359 -2.878742 0.0041
_12≠DLOG(GRW_12+1) -0.016594 0.009363 -1.772331 0.0767
_14≠DLOG(GRW_14+1) -0.104485 0.041082 -2.543332 0.0112
_15≠DLOG(GRW_15+1) -0.032961 0.034784 -0.947598 0.3436
_16≠DLOG(GRW_16+1) 0.005878 0.020350 0.288845 0.7728
_17≠DLOG(GRW_17+1) -0.256722 0.113131 -2.269238 0.0235
_18≠DLOG(GRW_18+1) -0.060114 0.089040 -0.675139 0.4998
_21≠DLOG(GRW_21+1) -0.000593 0.003161 -0.187576 0.8513
_20≠DLOG(GRW_20+1) -0.269051 0.149340 -1.801602 0.0720
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_2≠DLOG(GRW_2+1) 0.043061 0.077184 0.557902 0.5771
_19≠DLOG(GRW_19+1) -0.101148 0.075988 -1.331107 0.1835
_22≠DLOG(GRW_22+1) -0.463173 0.073922 -6.265668 0.0000
_23≠DLOG(GRW_23+1) -0.538964 0.029433 -18.31159 0.0000
_24≠DLOG(GRW_24+1) -0.411349 0.124575 -3.302025 0.0010
_25≠DLOG(GRW_25+1) -0.078817 0.040913 -1.926455 0.0544
_26≠DLOG(GRW_26+1) -0.001584 0.015780 -0.100365 0.9201
_27≠DLOG(GRW_27+1) -0.127211 0.038725 -3.284964 0.0011
_28≠DLOG(GRW_28+1) -0.331886 0.117183 -2.832200 0.0047
_29≠DLOG(GRW_29+1) 0.091685 0.126032 0.727469 0.4672
_3≠DLOG(GRW_3+1) 0.006462 0.024612 0.262565 0.7930
_30≠DLOG(GRW_30+1) -0.522363 0.134566 -3.881832 0.0001
_31≠DLOG(GRW_31+1) -0.055233 0.080598 -0.685292 0.4934
_32≠DLOG(GRW_32+1) -0.003154 0.009540 -0.330661 0.7410
_33≠DLOG(GRW_33+1) -0.027312 0.025634 -1.065426 0.2870
_34≠DLOG(GRW_34+1) 0.037692 0.095114 0.396284 0.6920
_35≠DLOG(GRW_35+1) 0.141328 0.134587 1.050088 0.2940
_36≠DLOG(GRW_36+1) -0.018491 0.191557 -0.096533 0.9231
_37≠DLOG(GRW_37+1) 0.018744 0.050096 0.374167 0.7084
_38≠DLOG(GRW_38+1) -0.000808 0.052641 -0.015358 0.9878
_4≠DLOG(GRW_4+1) -0.053077 0.033170 -1.600155 0.1100
_5≠DLOG(GRW_5+1) -0.006367 0.022865 -0.278479 0.7807
_6≠DLOG(GRW_6+1) -0.179588 0.042067 -4.269134 0.0000
_7≠DLOG(GRW_7+1) 0.016667 0.028280 0.589351 0.5558
_8≠DLOG(GRW_8+1) 0.225684 0.221646 1.018215 0.3089
_9≠DLOG(GRW_9+1) 0.125217 0.083162 1.505695 0.1325

Fixed Effects

_1≠C -0.003418
_11≠C -0.001452
_10≠C -0.005804
_13≠C -0.002417
_12≠C -0.000782
_14≠C -0.004706
_15≠C -0.001741
_16≠C -0.002223
_17≠C -0.005330
_18≠C -0.003162
_21≠C -0.000600
_20≠C -0.005880
_2≠C -0.001485
_19≠C 0.000180
_22≠C -0.003779
_23≠C -0.000513
_24≠C -0.009610
_25≠C -0.002544
_26≠C -0.001530
_27≠C -0.001250
_28≠C -0.008193
_29≠C -0.000219
_3≠C -0.000747
_30≠C -0.013497
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0
1 _31≠C -0.003399

_32≠C -0.000254
_33≠C -0.001252
_34≠C 0.005865
_35≠C -0.001347
_36≠C -0.000578
_37≠C -0.003799
_38≠C -0.005215
_4≠C 0.001588
_5≠C -0.000612
_6≠C -0.005330
_7≠C -0.000390
_8≠C -0.009665
_9≠C -0.006661

Weighted Statistics
R-squared 0.403214     Mean dependent var -0.006064
Adjusted R-squared 0.347126     S.D. dependent var 0.043921
S.E. of regression 0.035488     Sum squared resid 1.005026
F-statistic 14.57199     Durbin-Watson stat 2.178377
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.442304     Mean dependent var -0.005157
Adjusted R-squared 0.389888     S.D. dependent var 0.045434
S.E. of regression 0.035488     Sum squared resid 1.005026
Durbin-Watson stat 2.191680

 Î‡ÒËÙËÍ‡ˆËˇ Ì‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ:
1. —ÂÎÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó; 2. √ÓÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó Ë Ë·ÓÎÓ‚; 3. ƒÓ·Ë‚, Ó·Ó„‡Úˇ‚‡ÌÂ Ë

·ËÍÂÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙„ÎË˘‡, ‰Ó·Ë‚ Ì‡ ÌÂÙÚ Ë „‡Á; 4. ƒÓ·Ë‚ Ë Ó·Ó„‡Úˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÚ‡ÎÌË,
Û‡ÌËÂ‚Ë Ë ÚÓËÂ‚Ë Û‰Ë; 5. ƒÓ·Ë‚ Ì‡ Í‡ËÂÌË Ï‡ÚÂË‡ÎË Ë ÏËÌÂ‡ÎÌË
ÒÛÓ‚ËÌË; 6. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ı‡ÌËÚÂÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË, Ì‡ÔËÚÍË Ë Ú˛Ú˛ÌÂ‚Ë
ËÁ‰ÂÎËˇ; 7. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ÚÂÍÒÚËÎ Ë ÚÂÍÒÚËÎÌË ËÁ‰ÂÎËˇ Ë ÚËÍÓÚ‡Ê;
8. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ Ó·ÎÂÍÎÓ Ë ‰Û„Ë ̄ Ë‚‡¯ÍË ËÁ‰ÂÎËˇ; 9.  ÓÊ‡ÒÍ‡, ÍÓÊÛı‡ÒÍ‡ Ë
Ó·Û‚Ì‡ ËÌ‰ÛÒÚËˇ; 10. ƒ˙‚ÓÓ·‡·ÓÚ‚‡ÌÂ; 11. œoËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ˆÂÎÛÎÓÁ‡, ı‡ÚËˇ,
ı‡ÚËÂÌË, ÔÓÎË„‡ÙË˜ÂÒÍË Ë ËÁ‰‡ÚÂÎÒÍË ËÁ‰ÂÎËˇ; 12. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ÍÓÍÒ,
‡ÙËÌË‡ÌË ÌÂÙÚÓÔÓ‰ÛÍÚË Ë ˇ‰ÂÌÓ „ÓË‚Ó; 13. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ıËÏËÍ‡ÎË,
ıËÏË˜ÂÒÍË ÔÓ‰ÛÍÚË, ÒËÌÚÂÚË˜ÌË Ë ËÁÍÛÒÚ‚ÂÌË ‚Î‡ÍÌ‡; 14. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡
Í‡Û˜ÛÍÓ‚Ë Ë ÔÎ‡ÒÚÏ‡ÒÓ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ; 15. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ËÁ‰ÂÎËˇ ÓÚ ÌÂÏÂÚ‡ÎÌË
ÏËÌÂ‡ÎÌË ÒÛÓ‚ËÌË; 16. ÃÂÚ‡ÎÛ„Ëˇ; 17. ÃÂÚ‡ÎÓÎÂÂÌÂ, ÏÂÚ‡ÎÓÓ·‡·ÓÚ‚‡ÌÂ,
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ Ï‡¯ËÌË Ë Ó·ÓÛ‰‚‡ÌÂ; 18. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ÂÎÂÍÚÓÚÂıÌË˜ÂÒÍË
Ï‡¯ËÌË Ë Ó·ÓÛ‰‚‡ÌÂ, ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡ ÔÂˆËÁÌ‡ ÚÂıÌËÍ‡; 19. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡
Ú‡ÌÒÔÓÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡; 20. ƒÛ„Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌË ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚‡; 21. œÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ë
‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓÂÌÂ„Ëˇ, „‡Á Ë ‚Ó‰‡; 22. —ÚÓËÚÂÎÒÚ‚Ó; 23. “˙„Ó‚Ëˇ,
ÂÏÓÌÚ Ì‡ ‡‚ÚÓÏÓ·ËÎË Ë ·ËÚÓ‚‡ ÚÂıÌËÍ‡; 24. ’ÓÚÂÎËÂÒÚ‚Ó Ë ÂÒÚÓ‡ÌÚ¸ÓÒÚ‚Ó;
25. “‡ÌÒÔÓÚ Ë ‡„ÂÌˆËË Á‡ Ô˙ÚÛ‚‡ÌÂ Ë ÚÛËÁ˙Ï; 26. —˙Ó·˘ÂÌËˇ; 27. ‘ËÌ‡ÌÒË,
ÍÂ‰ËÚ, Á‡ÒÚ‡ıÓ‚ÍË; 28. ŒÔÂ‡ˆËË Ò ÌÂ‰‚ËÊËÏÓ ËÏÛ˘ÂÒÚ‚Ó, Ì‡ÂÏÓ‰‡ÚÂÎÌ‡
‰ÂÈÌÓÒÚ; 29. Õ‡Û˜ÌË ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ; 30. ¡ËÁÌÂÒÛÒÎÛ„Ë; 31. œÛ·ÎË˜Ì‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ,
Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓ Ó·˘ÂÒÚ‚ÌÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ; 32. Œ·‡ÁÓ‚‡ÌËÂ; 33. «‰‡‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂ Ë
ÒÓˆË‡ÎÌË ‰ÂÈÌÓÒÚË; 34. ¬ÂÚÂËÌ‡Ì‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ; 35. ƒÛ„Ë ÛÒÎÛ„Ë Ë ‰ÂÈÌÓÒÚË Ì‡
ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË; 36.  ÓÏÛÌ‡ÎÌË ÛÒÎÛ„Ë; 37.  ÛÎÚÛÌË ‰ÂÈÌÓÒÚË; 38.
—ÔÓÚ Ë ÓÚ‰Ëı.
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Ðàçïðåäåëåíèå íà çàåòîñòòà ïî ñåêòîðè

â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ÑÀÙ

1978 1998

≈—
        —ÂÎÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó 11.8 5.1
        œÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ 38.8 30.4
        ”ÒÎÛ„Ë 49.4 64.5
—¿Ÿ
        —ÂÎÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó 2.7 2.7
        œÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ 31.1 23.6
        ”ÒÎÛ„Ë 65.2 73.7

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ECB Monthly Bulletin, May 2000.
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