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YBOA

Bb3 ocHOBa Ha peloBHMS CH MKOHOMHYECKH U
HapuueH aHalu3 Ha 3ace/laHueTo cu Ha 4 MapT
2010 r. YnpaBUTETHUAT ChBET B3€ pelIeHUE Ja
HE IPOMEHS OCHOBHMTE JINXBEHU MPOIEHTH Ha
ELlb. HacTosimuTe NMXBEHH MPOLEHTHU ca BCE
Taka 1enecho0pa3Hu. OTIUTANKE MOTyUECHUTE
CcJIe/l 3aCeAaHNeTO HAa YIPABUTEIHHUS CHBET OT
4 ¢espyapu 2010 r. mHbOpMAHS U aHAIH3H,
JVMHAMHUKaTa Ha IIEHUTE CE OYakBa Jla OCTaHe
3abaBeHa mpe3 nepuoja, 3a KOWTO ce oTHacs
napuyHata noiutuka. [locnennara uadopma-
IS CHIIO TaKa HOTBBPJIH, Y€ MPOLECHT HA KO-
HOMHMYECKO OKHBIICHHE B €BPO30HATA MPObII-
)KaBa, BHIIPEKH Y€ € BEPOSITHO J1a OCTAHE HEPaB-
HoMepeH. KaTo 110 YmpaBUTENHHAT CBBET
oyakBa npe3 2010 . yMmepeH TeMII Ha pacTex Ha
MKOHOMMKATa Ha €BPO30HATa B cpejia, OTJINYa-
Ballla cE C MPOABIIKABAIIA HECUTYpHOCT. 13BO-
JWTE OT MAPUYHMUS aHAN3 TOTBbP)KAABAT OL[CH-
KaTta 3a ci1ab WHQIANOHEH HATHCK B CPEIHO-
cpoueH miaH. Kato 1s10 YpaBuTeIHUAT ChBET
0YaKBa CPEAHOCPOYHO IIEHOBATa CTAOMIHOCT
Jla ce 3arasu, ChJeicTBAlKN 3a MOKyaTeNIHaTa
CIOoCOOHOCT Ha TOMAaKMHCTBAaTa B €BPO30HATA.
WudnaunoHHuTe OYaKBaHUS OCTaBaT TBBPJO
cTabMIIM3NpaHu B CHOTBETCTBHE C LIEJITA J]a Ce
yABpKa TEMITBT HAa MHIANMS O/, HO O30 10
2% B CpeHOCPOYCH IJIaH.

Ha 3acenanuero cu ot 4 MapT YHpaBUTEIHHUAT
ChBET 00CHIH CHIIO KaK 1a C€ MPUCTHIH KbM
IIOCTEIICHHO IIPEyCTAaHOBsBAHE HA HECTAHAAPT-
HHUTE ONEPATHBHH MEPKH HPEABUI HKOHOMH-
YEeCKUTE TSHACHIIMU U Pa3BUTUETO HA HUHAHCO-
BUTE Na3apu. BB Bpb3Ka ¢ ToBa O¢ B3eTO pelie-
HHUE KaKTO OCHOBHHTE ONEpalMH MO peduHaH-
CHpaHe, Taka ¥ OIepalHuTe 10 peuHAHCHPAHE
ChC CHEUHANEH CPOK, YNITO MAaTyPUTET € eANH
[epuoJ Ha MOJAbpPXKAHE Ha pE3epBUTE, Ja ce
MIPOBEX/IAT, JJOKOTaTo € HeoOX0AMMO, W 3aHa-
Ipej Karo ThproBe ¢ (GUKCHpaH JIUXBEH INPO-
IEHT U IBJIHO paslpeelieHne — U Hal-MalKo
JI0 Kpas Ha JAEeBETHUs IEPUO Ha MOAAbPKAHE HA
12 oxtomBpu 2010 1. Ilpu omepamuute MO
peduHAHCHPAHE ChC CIICIHANICH CPOK (PUKCHpPa-
HHAT JIUXBEH NPOLEHT e Obe CHIIUAT KaTo
JHUXBEHHS MPOLEHT IPH OCHOBHUTE ONEPALHU
no peduHaHCHpaHe. YIPaBUTEIHUAT CHBET
pely ChII0 B PEJOBHHTE TPHUMECEYHU Olepa-

UU 10 ABITOCPOYHO peUHAHCHUPAHE JOa Ce
BbpHE KbM TPBHKHHU IPOLENYPHU C IIPOMEHIIUB
JMUXBEH TPOILECHT, 3all0YBANKHU C ONMEpalusiTa,
pas3IpeneeHneTo 1Mo KOATO e C€ M3BBPIIN Ha
28 ampurn 2010 r. CymuTte 3a pasmpenencHue
IpU TE3H OIMEPAIHH IIe CE OMPENeNAT C el Aa
ce TapaHTHpaT YCIOBHUSA 3a TIaIKo QyHKIIMOHH-
paHe Ha MAPUYHHUTE Ma3apu U Ja ce U30eTHAT
3HAYUTETHH CHPEOBE MEXKIY JIUXBECHUTE MPO-
[EHTH 1O 3asBKUTE M JIMXBEHUS NPOIEHT MPU
OCHOBHHUTE omepanuu 1o peduHaHCHpaHE.
OcBeH TOBa B CHOTBETCTBHE C PEUICHUETO CU
OTHOCHO 12-MeceuHara omepamus MO ABJrO-
cpouHo peduHaHCHpaHEe OT 16 [JeKeMBpH
2009 r. YnpaBUTEIHUAT CHBET B3€ pEIICHHUE 32
CpOKa Ha Ta3u onepanus Aa GUKCUpPa TNXBEHUS
MPOIEHT IpHu 6-MeceyHaTa Olepanus Mo JbJIro-
CpOYHO peduHAHCHPAHE, pA3NPEIEICHUETO 10
koATO me ce u3Bspmu Ha 31 mapt 2010 1., mo
CpeIHUS MUHUMAICH JINXBEH MPOIEHT 110 3asB-
KHUTE IPU OCHOBHHUTE OTIEPaIlH 10 pepHHAHCH-
pane.

C re3u pemenus EBpocucremara mpoapikasa
Jla IPeOCTaBs TUKBHIHA MOJKpeNa Ha OaHKo-
BaTa CHCTEMa B €BPO30HATa IIPU MHOTO OJiaro-
NPUATHU YCJIOBUS, YICCHIBANKH 110 TO3M HAYUH
KpEeIUTHPAaHETO B eBpo3oHaTa. ChIeBpeMEHHO
TE3W pELICHHUs croMarar 3a M30sArBaHeTO Ha
JnedopManu, CBbP3aHU C HPOBEXKIAAHETO 3a
MO-IPOBIDKUTEICH MEPUoJ OT HEe0OXOAUMOTO
HAa HECTaHAAPTHH MEPKH. YIPABUTECIHUAT
CHBET IIe MPOABIDKH MOCTENEHHO Ja MpeycTa-
HOBSBa TPUJIATAHETO HA M3BBHPEAHUTE MEPKH
110 OTHOIICHHE Ha IUKBUAHOCTTA. 3a 1a Ce mpo-
THBOJEHCTBAa e(hUKACHO Ha BCSAKA 3amiaxa 3a
[[EHOBaTa CTA0WIHOCT B CPEIHO- U ABITOCPO-
YeH IIaH, OCHUTYpEHATa JUKBUIHOCT IIe OB
u3TerieHa, koraro e Heobxoxmmo. Eto 3amo
VYOpaBUTENHHUAT CHBET M€ NPOABIIKH IPeE3
clIeIBalMs TIEPHOJ Ja HaOJltojaBa MHOTO BHH-
MaTeJHO BCUYKU TCHACHIUH.

CroopeJ; pe3yaTaruTe OT HKOHOMHYECKHUS aHa-
JH3 Tpe3 MOCIeJHUTE TPUMECeUHUs MPeaocTa-
BEHUTE CHIIECTBEHH MAaKPOUKOHOMUYECKHU CTH-
MyIH M INPEANPUETHTE MEPKH 3a BH3CTAHOBS-
BaHEe Ha (QYHKIMOHHPAHETO Ha OaHKOBaTa CHUC-
TeMa, KaKTO U HPOABIIKABAIIOTO OXKUBICHHE B
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CBETOBHATA HKOHOMHUKA, MPOABIDKMXA 13 OKa3-
BaT OnarompusaTeH epeKT BBbPXY €BpO30HATA.
Cnopen mbppBOTO choOIIeHne Ha EBpocTat mpe3
4eTBBPTOTO TpuMmeceune Ha 2009 r. peamHUAT
BBII B eBpo30HaTa € HapacHall Ha TPUMECEYHa
6a3ac 0,1% caen pactex ot 0,4% mpe3 TpeToTo
TpuMeceune. HanuyuuTe NaHHM MOKa3Bat, 4e
IPOIEChT HA HMKOHOMHYECKO OXHBICHHE B
€BPO30HATa NMPOABIKABA, BHIIPEKH Y€ € BEpO-
ATHO nJa ocraHe HepaBHomepeH. [lo-cmeru-
aJIHO, POJISL MIPasT pejaulia U3BbHpEeNHU (ak-
TOpH, BKJIIOYMTEIHO HEOJArONpPUATHUTE KIIH-
MaTU4YHU YCJIOBHS B HAKOM YaCTH OT €BpPO30-
HaTa npe3 nbepBoTO TpuMmeceune Ha 2010 T
[IpexBun Ta3m HEPaBHOMEPHOCT € IMO-IIOJXO-
JSII0 1a ce pasrielar TpPUMeCeuHUTe Koseba-
HUS U J1a C€ CPaBHAT TCHJCHLMUTE B pacTexa
Ha 6-meceyHa 6a3a. B mepcrektuBa, YmpaBu-
TeTHHUAT ChBET ovakBa mpe3 2010 . pacTexbT
Ha peannus BBII na ocrane ymepeH nopanu
HIpOABIDKABAIIUSA MPOIEC Ha KOPEKIMH Ha
OamaHcHuTe B pa3IMYHUTE CEKTOPH M OYaKBa-
HUATA, Y€ HUCKATa CTEICH Ha HaTOBAPEHOCT Ha
MPOM3BOJCTBEHUTE MOILIHOCTH BEPOSTHO IIE
JIOBEJIE JI0 CTaJ| B MHBECTHIMUTE, a NoTpedie-
HUETO IIe HamalsiBa MOpajau HeOIarompusr-
HHUTE NEepPCIEeKTHBY Ha Maszapa Ha Tpy/a.

Ta3u oueHKa € OTpa3eHa U B MaKpPOUKOHOMH-
YeCKUTE MPOTHO3HM 3a €BPO30HATa Ha eKclep-
tute Ha ELb ot maprt 2010 1., cmopea KouTo
TOAMIIHUAT pacTex Ha peannus bBII me 6b1e
mexay 0,4% u 1,2% 3a 2010 1. u mexay 0,5%
u 2,5% 3a 2011 r. B cpaBuenue ¢ mybGnukyBa-
Hute npe3 aexkeMBpu 2009 1. mporHo3u Ha eKc-
neptute Ha EBpocucTeMaTa IMama3oHBT Ha
HapacTBaHe Ha peannus bBII mpe3 2010 . e
JIeKo cTecHeH, mokato 3a 2011 r. Toi e JeKo
KOpUTHpAH Harope, oTpas3sBailku BUAMMO IO-
royiiMara akTHBHOCT B CBETOBEH Mamial.

VIpaBUTETHUAT ChBET MPOABIKABA J1a CUHTA,
e PUCKOBETE 3a Ta3W MPOTHO3a KAaTo IO ca
OaaHCHPAHU B Cpe/ia, KOSITO Ce XapaKTepu3npa
ChC 3amasBalia ce HeCUTYPHOCT. B monmoxure-
JIeH IIJTaH € Bb3MOXKHO JOBEPHETO J1a C€ 3aCHIN
IIOBEYE OT OYAKBAHOTO M KAKTO CBETOBHATA
MKOHOMHKA, Taka ¥ BBbHIIHATAa THProBUS Ja
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0T0esIeKaT M0-CHIHO OT 0YaKBaHOTO BH3CTAHO-
BsiBaHe. Hapen ¢ ToBa € BB3MOKHO OCHIype-
HUTE MaKPOMKOHOMHYECKH CTUMYIH C IMHPOK
00XBar ¥ APyruTe MpeAnprueTd MepKH Ha MONHU-
THKaTa Ja OKakaT MO-TOJISIMO BB3JE€HCTBHE OT
0YaKBaHOTO. B oTpuIiaTeneH miaH mpoabiKa-
BaT Jia ca HAJIMIe OMaceHHs, CBbP3aHH C MO-
CUIIHO HU3pa3eHa WM MO-HIPOJBIDKUTENHA OT
0YaKBaHOTO CIUpaja Ha HEOIArONPUATHO BIIHU-
STHHE MEXJy peallHaTa HKOHOMUKA U (PUHAHCO-
BHS CEKTOp, HOBO IOCKBIIBAHE HA IIETPOJA H
JPYTU CYpOBUHHM, 3aCHJIBAHE HA MIPOTCKI[HOHHUC-
TUYHHS HATUCK U HOBH CHTPCCCHUS B HAKOU
CerMCHTH Ha ()UHAHCOBUS Ta3ap, KaKTO H
BEPOSATHOCT 332 XaOTHYHHU KOPEKIMH Ha Jucha-
JIaHCH B Tio0alieH mariao.

ITo oTHOIIEHNE HA ANHAMUKATA HA LIEHUTE CIIO-
pen mpenBapuTeNHaTa OlleHKa Ha EBpocTtar
rognmHaata XUII-nnpnanus B eBpo3oHaTa ¢
ouna 0,9% mpe3 pespyapu 2010 r., mpu 1,0%
npe3 ssHyapu. O4akBa ce B KPaTKOCPOUYCH IJIaH
nHpnanuara na oepae oxkono 1% u na ocrane
yMepeHa Ipe3 Mepuoja, 3a KOWTO MOJIHUTHKATa
ce oTHacs. B croTrBeTcTBHE C 6aBHOTO Bbh3CTa-
HOBSIBaHE Ha BHTPEIIHOTO M BHHIITHOTO ThPCEHE
OYakBa ce 00IaTa JUHAMUKA Ha LIEHUTE, Pa3Xo-
JMTE U 3alUIaTUTe Ja ocTaHe 3a0aBeHa. B To3u
KOHTEKCT € BaXKHO JIa C€ U3ThKHE, Y€ CPEIHO- U
ABJITOCPOYHUTE I/IHq)J'IaHI/IOHHI/I O4YaKBaHUA
0CTaBaT TBBPJAO CTAOWIN3MPAHH B CHOTBET-
CTBHE C LlelTa Ha YIPaBUTENHUSA CHBET Ja
yIabpKa TeMIla Ha nHIanus moj, Ho OJIM30 10
2% B CPEoHOCPOUYCH ILIAH.

Ta3u omeHka e oTpaseHa U B MaKpOMKOHOMH-
YEeCKUTE NMPOrHO3M 33 €BPO30HATa HA eKcIep-
tute Ha EIlb ot mapt 2010 r., cmopen kouto
rogumHUAT Temn Ha XMUIII[-uadnanus mie
opne mexay 0,8% u 1,6% 3a 2010 1. 1 MexIy
0,9% u 2,1% 3a 2011 r. B cpaBHenue ¢ myonu-
KyBaHHUTe npe3 aexkeMBpu 2009 1. mporHos3u Ha
excrepTuTe Ha EBpocucremara auama3oHbT 3a
2010 r. e KOpUTHpaH HE3HAUUTEIHO HAAOINY, a
3a 2011 r. — mexo Harope.

Karo us0 puckoBeTe 3a Ta3u MpOrHoO3a ocTa-
Bar Oanancupanu. Te ca CBbpP3aHH MO-CIICLH-



aJTHO C TO-HaTaThIIHOTO PAa3BUTHE HA UKOHO-
MHYecKaTa aKTHUBHOCT W C JMHAMUKaTa Ha
IeHuTe Ha cypoBuHUTe. OCBEH TOBA yBenHye-
HUETO Ha KOCBCHHWTE JaHBIW W aJIMHHHCTpa-
THUBHO OTIPEACISHUTE IIEHH MOXE /1a Ce OKaxe
MMO-TOJASIMO OT OYaKBAHOTO IOHACTOSIICM
mopajy HeoOX0JUMOCTTa OT (PHUCKATHA KOHCO-
JTUAANUsS Ipe3 CICIBAIIUTE TOIUH.

Ako 00BpHEM MOTNE] KbM IMapUYHHS aHAIH3,
npe3 ssuyapu 2010 r. rOAMIIHUAT TEMIT Ha IpH-
pact Ha M3 BB3CTaHOBH JIEKO TTOJIOKHUTEIHUTE
cu HuBa, kato ce nmosumu 10 0,1%. Toa oTpa-
3siBa Haii-Beue 0a30BUS CPCKT M MOTBHPKIABA
OlLlEHKaTa, Y€ NPUPacThT Ha MapHyHaTa Maca
e octane cyiab. 3aeJHO C OTPUIATEIHUS TOAN-
IIEeH TeMIT Ha HapacTBaHE HAa KPEIUTHTE B 4aCT-
HUs cektop (koito e 0,6% mpe3 sAHyapu
2010 r.), mocnegHUTE MaHHHU IIOTBBPKAABAT
OIIeHKaTa Ha YIIPaBUTEIHHUSA CHBET, e Oa30BHAT
TEMI Ha HapacTBaHE Ha MapuyHATa Maca € yMme-
PeH, a B CPEAHOCPOYCH IUIaH WHPIAHOHHUAT
HATUCK, CBBP3aH C MapuyHaTa AWHAMHKA, €
Hucbk. TemnsT Ha HapacTBaHe Ha M3 u xpeau-
TUTE 32 YACTHHUS CCKTOP € BEPOSTHO J1a OCTaHAT
HUCKU U Tpe3 ClIeABALUTE MECEIIH.

ChIlieBpeMEHHO peajiHaTa IapuyHa JUHAMHUKa
BEpPOATHO € Mo-ciaba oT 0a30BHSA TeMI Ha
HapacTBaHe Ha IapuyHara Maca Iopaju orpa-
HHMYaBaI[OTO Bb3JeHCTBHE HAa CTPbMHATa KPHUBa
Ha J0XOOHOCT. ToBa CTUMyJIHMpa IpeHacoYBa-
HETO Ha cpelcTBa 0T M3 KbM I0-IBJIT0CPOYHU
IeMO3UTH M LeHHU KHika. OT apyra cTpaHa,
TECHUST CIIPEJ MEXKY JIMXBEHUTE IPOLICHTH IO
pa3MYHKUTE BUAOBE HHCTPYMEHTH OT M3 03Ha-
9yaBa HE3HAYUTEIHM NPONYCHATH MOJ3H HPU
BJIOXKCHHS B HAH-JIMKBUIHHUTE KOMIIOHEHTH Ha
M1, karo npe3 siHyapu TO3H arperat mpoabJiKu
Jla HapacTBa ChC CTaOWIJIEH TOJUIIEH TEMIT OT
Hazg 11,5%.

OTpULaTeNHUAT TOAUIICH MPUPACT HA Kpeau-
TUTE 32 YACTHUA CEKTOP MPHUKPHUBA MPOIBIIKA-
BaIlla PAa3HOMOCOYHA JUHAMHKA — HOJOKHUTEICH
U 3aCHJIBAll C€ TOJUIICH TEMI Ha HApacTBaHE
Ha KpEeAWTHTE 3a JOMAKHMHCTBATa, OT €JHa
CTpaHa, a OT Apyra, OTPULATENIEH ¥ HaMallsBall

TOAMIICH TEMII Ha TPUPACT Ha KPEAUTHUTE 3a
He(DUHAHCOBU HpeanpuiTHs. Te3u pazaudus
CHOTBETCTBAT HA UCTOPHYCCKHUTE TCHICHINH U
MUKINYHATE 3aKOHOMEPHOCTH, MOKAa3BaIlH, 4e
HUBOTO Ha KPEAUTHUTE 32 HEPUHAHCOBUTE MPE-
OPUATHS MOXE Jla Ce 0YaKBa Ja OCTAaHE HHUCKO
32 HM3BECTEH MEPHOJ CIeJ YCKOPSBAHETO Ha
MKOHOMHYECKaTa aKTUBHOCT. ChIEeBpPEeMEHHO
[ieHaTa Ha (PMHAHCHPAHETO 3a PEIIPUATHATA €
crajHajla U KaTo ISNI0 CEKTOPBT MPOJIbIKaBa
IIMPOKO 12 M3I0JI3Ba MAa3apHOTO (pUHAHCHPaHE
KaTo 3aMeCTUTe Ha 6AaHKOBOTO.

[Ipe3 mociefHUTE HAKONKO Mecela OaHKHTE
HNPOABIKMXA Ja HaMalsABaT OOLIO pa3Mepa Ha
cBouTe OayaHCH, HO IIpe] TSAX OCTaBa IMpeAu3-
BUKATEJICTBOTO Ja YIPaBIABAT TOBA IIPHUCIIOCO-
0sBaHe, JOKAaTO OCUTYpSABAT DOCTHIA A0 Kpe-
IUTH 32 He(UHAHCOBUSA CEKTOp. 3a 1a ce crpa-
BAT C Ta3W TPYAHOCT, OaHKHTE clegBa Ja
U3I0JI3BAT 10-JO0OpHUTE yCIOBHUs 32 (HUHAHCH-
paHe, 3a 1a yKpensaT JOMbIHATEIHO KAaIHTalIO0-
Bara cu 0asa M, ako € HeoOXOAMMO, 1a Ce Bb3-
MOJI3BAT B I'BJIHA CTETIEH OT NMPAaBUTEICTBEHUTE
MEpKH 32 TOJIKperna, KaTto ce peKannuTaltn3npar.

B 00600mmenue, HacTOAUMTE TMXBEHH TPOL[EHTH
Ha EIlb ocraBar uenecboOpasuu. Oruuraiikn
HOJlyYSHUTE CIIeH 3aceNaHHeTO Ha YIpaBUTEJ-
Hust cbBeT oT 4 despyapu 2010 1. undopmanus
U aHaJMu3M, JUHAMHKaTa Ha L[EHUTE CE OYaKBa
Ja ocTaHe 3a0aBeHa Mpe3 nepuoja, 3a KOUTo ce
OTHacsi mapuyHaTta monuTuka. IlociegHara
HH(pOpMaNNs ChIIO Taka MOTBBPAHU, YE MPOIe-
ChT Ha MKOHOMHMYECKO OXHBJICHHE B €BPO30-
HaTa MpOJBJDKABa, BRIPEKN Y€ € BEPOSTHO Ja
ocrane HepaBHoMepeH. Karo nsito Yrnpasuren-
HUAT cbBeT odakBa npe3 2010 r. ukoHOMHKATa
Ha eBpO30HATa Jla HapacTBa C yMEpeH TeMH B
cpena, Oens3aHa OT MpPOJBIDKABaIla HECUTYP-
HOcT. CBIIOCTAaBSIHETO HA PE3YJTATUTE OT MKO-
HOMHYECKHS aHajlu3 C Te3W OT IMapUuHUs
MOTBBPKAaBa OllEHKara 3a cnad nHpIanuoHe-
HEH HaTUCK B CPEJHOCPOUCH IUIaH. YIpaBUTEII-
HUSIT ChBET B 3aKIIOUCHHE OYaKBa IIEHOBATa
CTAa0MITHOCT J1a C€ 3ama3d B CPEIHOCPOYEH
XOPU30HT, ChACHCTBAHKM 3a IOKYyIaTelHaTa
Ccroco0HOCT Ha JOMAaKMHCTBAaTa B €BPO30HATA.
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I/IH(i).HaHI/IOHHI/ITe O4YaKBaHHUA oOcCTaBar TB"pr[O
CTA0MJIM3UPAaHU B CHOTBETCTBHE C IICJITa Ha
VYipaBuTenHusi ChbBET Ja yAbpKa TeMmIa Ha
uHOIAUA 10j, HO 61130 10 2% B CpeHOCPO-
4eH IJIaH.

[lo ce oTHAcs 10 QHUCKaNIHATA MOIUTHKA, BHCO-
KOTO paBHUIIE Ha OIOKETHUS ACPUIHT U MyO-
JUYHHUS JBIT TMPEACTABISIBA TOIBIHUTEITHO
OpeMe 3a mapuyHaTa MOJIHTHKA M MOJKOINABAT
[TakTa 3a CTAOMITHOCT M PACTEK KATO OCHOBCH
CTHJIO Ha MKOHOMHYECKHUS M MapHUYCH ChHI03.
[Ipu Te3u ycIoBUS € HU3KIIOYHUTEIHO BaXHO
mporpamara 3a CTaOMJIHOCT Ha BCsKa IbpiKaBa
OT eBpO30HAaTa [a IMOCOYBa SICHO ONpEICiICHH
CTpaTeruu 3a MPEyCTaHOBSBAHE HAa PUCKATHUTE
MEpKH W 3a OIJ)KeTHa KOHCOJIWIAIHUS Tpe3
npeacTosImus nepuoa. ToBa H3MCKBA IEIeHACO-
YeHHW yCHJINSA, 0COOCHO OT cTpaHa Ha AbpKa-
BHTE C BUCOKM HUBA Ha NeUIUTA W IBJTA.
JppxkaBuTe 1Ie TPsAOBa Ja M3MBJIHAT aHTAXKH-
MEHTHTE CH CBHIIACHO MPOIeypaTa MPH MPEKo-
MmepeH aedunut. Konconmumanusara Ha myOmmd-
HUTEC (QUHAHCH TPsOBa Ja 3alMOYHE HAW-KBCHO
npe3 2011 1. ¥ 1me ce HalloXKu TS J1a HAJXBbPIH
3HAYHUTEIHO TOJUINHATA PEPEPEHTHA CTHIIKA OT
0,5% ot BBII — MUHMMaIHOTO M3MCKBAaHE Ha
[TakTa 3a cTabmiHOCT U pacTex. Heobxomumo e
BHUMAHHETO CHJIHO JIa C€ ChCPEIOTOYH BBPXY
pebopmupanero Ha pasxogute. Ha 3 wmapr
2010 r. YopaBUTENHUT CHBET HANPABH U3SIBIIC-
HUE OTHOCHO OOSBEHWTE OT TPBIIKOTO NMPaBH-
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TEJCTBO NOMBIHUTEIHH MEPKH 3a (huckanHa
KOHCOJUAALMS.

BBB BCHUKHM IbpKaBH OT €BPO30HATA ITIABHOTO
HPEIU3BUKATEIICTBO BbB BPB3Ka CHC 3aCHIBA-
HETO Ha yCTOMYMBHA PACTEXk U Ch3AaBAHETO HA
pabOTHU MecTa € YCKOPSBaHETO Ha CTPYKTYp-
Hute pepopmu. Ciensa 1a Ob1aT IPUETH TOJTH-
THKH, KOUTO MOA0OpSBAT JOCTBIIA JI0 Ma3apa
3acMiBaT KOHKypeHuusra. Karo 1o ot
CHIIECTBEHO 3HAYEHHE € J]a CE MOJr0TBU OCHO-
BaTa 3a JbJITOCPOYHN HHBECTHIIMHU B MHOBALIUH,
3a J1a ce Ch3/1alaT HOBU OM3HEC BH3MOMKHOCTH.
CxeMmuTe 3a NOAKpena Ha ONpeAeIeHH CEKTOPH,
KOUTO OsiXa MPHUI0KEHH C OIJIe]l Ha MPEeooIs-
BaHE Ha HEMOCPEJICTBEHUTE MOCIEAUIH OT KPH-
3aTa, Bedye cienBa jAa Obgar mpexpareHu. Ha
nasapa Ha TpyAa € Hy’KHa yMEpeHOCT BbB (op-
MHPAHETO Ha 3aIlIaTHTE B HAKOJIKO HKOHOMHKH
M JOCTaThbyHa I'bBKABOCT Ha Ia3apa Ha TPYyAa,
3a J1a ce u30erHe mo-rojasiMa CTpyKTypHa Oespa-
Ooruua npe3 cieaBamuTe roanHu. Te3u cTpyK-
TYpHHU pedopMu ciezBa na ObIAT MOIKPEICHH
C MOAXOAAIIO MPECTPYKTYpHpaHe Ha OaHKOBUS
CEeKTOp. 3/1paBuTe OagaHcy, epUKACHOTO yTpa-
BJIGHUE Ha PUCKA M NPO3PAuYHUTE M CTAOMIHH
O0u3HeC MoJenu ca OT KJII0YOBO 3HAYCHHE 3a
YKpernBaHeTO Ha yCTOMYMBOCTTAa Ha OaHKUTE
CHPSIMO CHTPECEHMS M 3a rapaHTHPAaHETO Ha
JIOCTaTh4YeH JJOCTBII 10 (PUHAHCHPAHE, KATO I10
TO3M HAYUH Ce [0JIaraT OCHOBHUTE Ha yCTOHYMB
pacTtex U pUHAHCOBA CTAOUITHOCT.



PA3BUTUE HA
WKOHOMWKATA
N OUHAHCUTE

EBposoHa -

PA3BUTUE HA NKOHOMUKATA N QUHAHCUTE Potua cpega

| EBPO3OHA - BbHLWHA CPEAA

B nocneono epeme nokasameinume l’lpOO‘bﬂJfCﬂ@Clm oa nokazeam, ye ceemoeHama UKOHOMUKA 6bpeU
KvM 8b3cmanosseane. Hanocneovx ceemosnama UH¢ﬂab[Uﬂ JIeKo ce nosuwu, makap da ocmasa
docma Hucka. Bucokama cmenen na HecucypHocm OmHOCHO ycmoﬁuueocmma Ha 613()6%]1/{/7 UKOHO-
MUYeCKU pacmedic ocmaeda, Ho puckoeeme 3a passumuenmo Ha ceemosnama UKOHOMUKA ce cmamam
Kamo yAau1o 3a 6aﬂchupaHu.

[.I PA3BUTWUE HA CBETOBHATA NKOHOMWKA

Cuen xaro 1pe3 BTOPOTO U TpeToTo TpuMecedne Ha 2009 . Bb3CTaHOBH MOJOXKUTEIHHS CH PACTEX,
rinobanHaTa HKOHOMHYECKa aKTHBHOCT MPOABIDKABA Jla CE pa3pacTBa U Ipe3 MOCIeHOTO TPUMe-
ceune Ha 2009 r. u Hauanorto Ha 2010 r. BpbaneTo KbM pacTexk € MOJMOMOTHATO OT MEPKUTE 10
napuyHaTta ¥ (uckajgHara MOJUTHKA, OT IO-TOJISIMOTO AOBEpHEe Ha morpebuTenure u Ou3Heca,
KaKTO M OT MO-TPOABJDKUTENHUS LIUKBJI HA CTOKOBO-MAaTEepUAIHUTE 3alack. biaronpusTHOTO pas-
BUTHE HAa CBETOBHATAa NKOHOMHYECKA aKTUBHOCT BbPBM PbKa 33 pbKa C Bb3CTAHOBSIBAHE Ha CBe-
TOBHATa Thprosus. Hamocnenbk moxasarenure Ha Ma3apuTe Ha TpyAa oTOEIA3BAT yBeIUYaBaHE HA
3a€TOCTTa B IIpepaboTBalIaTa IPOMHILIEHOCT U 3a0aBsHe TeMIIa Ha 3aKpUBaHe Ha pabOTHH MecTa
B chepara Ha yCIyTHUTE.

[To-noxpo6HMUTE MOCIETHN JAaHHU 3a MOKA3aTeNd PA3KpUBAT, Y€ CBETOBHATA MKOHOMHKA MTPOJIBII-
KaBa ga ce Bh3cTaHOBsBa. [Ipe3 deBpyapu oOMHUAT MHICKC HA MEHUIKBPUTE MO MPOJAKOUTE
(MUMII) ce mokaua 10 53,6 ot 53,2 3a mpeaxoauus Mecen (Bk rpaduka 1). Kato msamo m3rnexna,
ye TeMIIbT HA Bb3CTAHOBSABAHE C€ CTAOMIM3Mpa Mpe3 u3MHHANNTe Mecenu. CekropHara pa30uBKa
Ha o6mus UMII 3a mpon3BoacTBOTO OTHOBO MTOKa3Ba MO-ciaba eKcIIaH3us B CEKTOpa Ha YCIYTHTE,
OTKOJIKOTO B mpepaboTBamiaTa NMPOMHUIUICHOCT. Pa3MUHaBaHETO MEXAY ABara CeKTopa obade
HamaJsiBa 1pe3 peBpyapu, KoraTo TEMITBT Ha PAacTexk ce 3a0aBs B IpepadoTBamara NpoMHILIEHOCT
U CHJIHO Ce€ yCKopsiBa B cexTopa Ha yciyrute. UMII 3a HoBUTE MOPBYKHM MOKA3BaT, 4e mpepabor-
BaIllaTa MPOMUINIEHOCT 1Ile 0CTaHE OCHOBHUAT U3TOYHMK HA pacTe’ka Ha CBETOBHATa HKOHOMHUKA,
noHe B mbpBuTe Mecenu Ha 2010 r., BBIpeku
paduka | Tnobannu ungekcu Ha MeHugkbpume no HAKOM CKOPOIIHH ONArONPHATHM TEHICHIIMH
L) IpU NOPBUKHUTE B CEKTOPA HA YCIyTUTE.

(uHaekc Ha Andy3us; CE30HHO M3IVIAJCHH; MECCUHH JaHHMU)
— 06 UMIT Cropen mocieIHUTe MyOTUKyBaHH JaHHH 00e-
+++++ MMIIsa npepaGorsatuata nposuuLIecHOCT MHTE Ha CBETOBHATa THPTOBHS HapacTBaT C

==== VIMII 3a yciyrure

4,8% mpe3 nexemspu 2009 1. cpsamMo mpeaxon-
HUS MECell cJIe]l MeCeIHOTO yBenndenue ¢ 1,1%
50 mpe3 HoemBpu. Haii-ronsimo yBenuueHue Ha
ss  THPrOBCKUTE 00€MM € PerucTpupaHo B A3usd U
JlatuHcka AMepuKa, HO IPUPACTBT Ha THPro-
BUSTA B Pa3BUTHTE HKOHOMHUKH CBHIIO CE YCKO-
45 psaBa. Cropex TPUMECEYHUTE MAHHU, KOWUTO
U3IIaKAaT HIKOM KPaTKOCPOUYHH KoJieOaHUs,
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. THProBUsTa HapacTBa ¢ 6% Ipe3 MOCIeTHOTO
35 3 TpuMmeceurne Ha 2009 r. cnpsMO MPEIXOIHOTO
30 % |3 ~ TpuUMeceuue — Hal-BUCOKMAT PETMCTPUPAH pac-
Tex. B xpas Ha 2009 1. o6emMuTe Ha CBETOBHATA

25 25

THProBuUs Bce ome ca ¢ 8% Mmox BBPXOBOTO
HuBo ot ampmi 2008 r., HO ca ¢ 15% Hang Haii-

HHCKaTa Toyka oT Mai 2009 r.
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Ciiex HETaTUBHOTO CU Pa3BUTHE B IPOABIKE- 5
HUE Ha YEeTHPHU Mecela Ipe3 MOCIeAH0TO TPH-
Meceune Ha 2009 r. paBHUILIETO Ha CBETOBHATA
nH}IANU ce BPbIIA KbM IOJOKHUTEIHU CTOU-
HOCTH W PETUCTPUpPA HOBO JIEKO MOKayBaHe B 2
Hayanoro Ha 2010 r. B ctpanure or OUCP |
HomuHannara HWIIl-undnauus ocraBa 2%

TOMIIHO A0 SHyapH ciex mosumeHue ¢ 1,9%
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rOJMIIHO 10 JeKeMBpH (BHX rpaduka 2). ! T !
VMEepeHOTO yCKOpsIBAHE HA TOJUIIHHTE TEM- -2 2
HOBE Ha HH(IANKS IPEe3 U3MUHAINTE MECELIH € _ i
OTpakeHHE TIABHO Ha obOpara B 0a30BHTE 2000 2002 2004 2006 2008

e(beKTH’ CBbp3aHu C LICHATE HA CypOBHHHUTE. W3aroununu: Hanuonanuu naunu, BMP, EBpocrar u usuucienus

MexayBpeMeHHO UH(IaNuATa B CTpaHUTE OT  HaELb.
1) 3a eBpo3onara u O6eAMHEHOTO KPAJICTBO Ca H3MON3BAHY JAHHU

OI/ICP, KaTo U3KJIIOYNM XPAHUTE U CHEPTOHOCH- na EBpocrar, a 3a CAILl u SInoHus — HaMOHANHU JaHHH. JlaHHUTE
1.6% 6 3a BBII ca ce30HHO M3IIaneHu.

TeJmMTE, ocTaBa 1,670 TOMUIIHO OO SAHYapH, 0€3 2) 3aesposonara u O6eaunenoto kpancto — XMIII, a 3a CAIIL

IIPOMSIHA CIIPAMO MPEIXOIHUS MECell. Ao A

CAlL

B CAI peannusat bBII namanssa ¢ 2,4% npe3 2009 r. Makap ue mpe3 IbpBOTO MOJYToAUe UKO-
HOMUKATa ce CBMBa, MEPKHUTE Ha (UCKAJIHATA M TapUYHAaTa MOJUTHKA, KAKTO M IIUKBJIBT Ha CTO-
KOBO-MaTepHAIHNUTE 3allacH JONPHHACST 32 YyBCTBUTEIHOTO Bb3CTAHOBSIBAHE HA IPOU3BOJCTBOTO
mpe3 BTopara noioBuHa Ha 2009 r. Copen akTyanu3upaHUTE OIEHKH Ha BropoTo 3a HKOHOMHU-
yecku aHanu3u Ha CAILl peannust BBII ce yBennuaBa ¢ 5,9% Ha roanmza 6a3a 3a 4eTBBPTOTO
tpumMecedne Ha 2009 1. B cpaBHeHue ¢ 2,2% 3a TpetoTo. To3m yCKOpeH pacTex ce JBbJIKH Ipe-
OVMHO Ha CHJIHHSA NMPHHOC OT 3,9 mp.n. OT cCTpaHa Ha 3amacuTe. bU3HEC MHBECTUIIMUTE, KOUTO
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BB3MUpAT pactexa Ha BBII nmpe3 mpenumuunTe Tpumeceuns, cera gfonpuHacat ¢ 0,6 mp.m. 3a To3u
pacTex mpe3 4eTBBPTOTO TpuMeceune. KbM Kpas Ha TOAMHATA MOJOKUTEIHOTO Bh3JCHCTBHE Ha
BBHIIHATA THPTOBUS, KOGTO € OCHOBEH (DAaKTOp Ha pacTexka Mpe3 MPEAXOAHUTE TPUMECEUHs,
n301eJHIBA, Thil KATO BHOCHT HAPACTBA YCIIOPEAHO C BH3CTAHOBSIBAHETO HA PA3XOIUTE 32 JIMUHO
moTpebiaeHue.

[Ilo ce oTHacs @0 JUHAMUKaTa Ha LEHHUTE, cpegHoroAnmHuAT Temn Ha UIII-undnanusara 3a
2009 1. ¢ -0,4% cnexn cax ot 3,8% 3a 2008 . KeM kpas Ha 2009 1. HOMuHaANHATA HH(IAHS yCKO-
psiBa TeMIoBeTe cu U cTaBa 2,6% mpe3 suyapu 2010 r., Haii-Bede mopaau 6a3oBuTEe ePeKTH OT
MUHalaTa JUHaMKKa Ha LIEHUTe Ha eHeprusaTta. Karto u3kiouuM XpaHUTe U €HeprusTa, roJuIIHaTa
UI-undmanus ce 3a6ass 1o 1,6% npes sHyapu, koeto e noumwxkenue ¢ 1,7% cpexno 3a 2009 1.

BeposTHO BB3CTaHOBSIBAHETO B OJM3KO ObjcHIe INE MPOABIKH Ja Ce JBDKA HAa MEPKUTE Ha
(I)chanHaTa W nmapu4HaTa MOJUTHUKA, KaKTO M Ha TjJaCbKa, UABAIl OT HUKBJA Ha CTOKOBO-MATeC-
puannuTte 3anacu. Ho cinex ToBa ce ouakBa pactexxbT Ha BBII nexo na ce 3a6aBu, Thit KaTo MOMO-
mTa, OKa3BaHa OT oOpaTa MpHU 3armacuTe U OT MOJUTHUECKUTE MEpPKH, oTcaabBa. Banure Tpynosu
ma3apy, KakTo U MPOIBJDKABAI[OTO HAMalgBaHE Ha IBITOBETE HA JOMAKHMHCTBATA, BEPOSITHO IIIE
BB3MUPAT BH3CTAHOBABAHETO HA pa3xoguTe 3a JuuHOo motpednenue. 1o ce oTHacsa mo meHosara
IMHAMHKA, HHQIANHAATAa MOXKE J1a OCTaHEe HUCKA MOPaIi TOIEMHUS CIIa]l Ha IPOM3BOICTBOTO.

Ha 27 sayapu 2010 1. ®enepaxaust komuteT Ha CAIL] mo omepamuuTe Ha OTKPUTHS Ma3ap penraBa
Jla 3arma3y IeNeBHs JIUXBEH MpoIeHT mo ¢pexeparaute Gpormose mexay 0% u 0,25%. Ouaksa ce
MIPOTpaMHTE 3a TOKYNKa Ha JBJTOCPOYHH LEHHM KHMKA J1a MPHUKI0YAT 10 Kpas Ha mapT. Ha
18 deBpyapu 2010 1. GenepanHusaT pe3eps 00sABsIBA M IPOMEHH B YCIOBHUATA II0 IPOTPAMUTE CH
3a KpeIUTUpPaHe Ype3 AMCKOHTOB MPO30pell, BKIOUUTENHO YBEINYEHUE HAa JUCKOHTOBHS JIUXBEH
npoueHT ot 0,5% Ha 0,75% n chkpamaBaHe Ha OOMYAlfHNS MaKCHUMaJeH MaTypUTET Ha MbPBHUY-
HHUTE KPEJUTHU yIECHEHUS 10 OBbPHAMNT.

ANOHUA

B SInonus msraexaa npotuda 6aBHO Bb3CTaHOBABaHE. Il0 MbpBOHAYATHA OI[CHKA HA SMOHCKOTO
MpaBUTEICTBO Ha TpuMeceyHa 0asa peannust bBII HapacTBa ¢ 1,1% mpe3 4eTBLPTOTO TpUMeECe-
gue Ha 2009 1. PacTexbT ce ABKM B 3HAUYUTETHA CTENECH HA BHHINHOTO ThPCEHE U CTAOMIHOTO
JTUYHO moTpebiieHue, MOJIOMaraHu OT AbPKaBHUTE CTHUMYIH. bu3Hec mHBecTuruuTe Oenexar
yBEIMUYEHHE 332 MbPBH BT OT MOYTH JIBE TOAMHHU HACAM, a )KUINIIHUTE HHBECTUIUH PETUCTPUPAT
Jek crafx. PacTexXbT mpe3 4eTBBPTOTO TPUMECEUHE HIBA CJIe/ CTarHalMs Mpe3 TPETOTO TpUMece-
yue u pactex oT 1,3% na peannus BBII npes Broporo Tpumecedne Ha 2009 1. Kato 1s1o peanHust
BBII e ¢ 5,0% nmo-Hucsk mpe3 2009 r., 0OTKONKOTO TOJUHA I10-PAHO.

[Mopanu n3BpHpPETHO cllabaTa HKOHOMUYECKa aKTUBHOCT MOTPEOUTEICKUTE ICHHU MPOABIKABAT Ja
HaMaJIsIBaT ¥ mpe3 sHyapu. l[eHuTe Ha OCHOBHUTE MOTPEOUTEICKH CTOKH ce moHrmkaBaT ¢ 1,3%
npe3 roAMHATa JI0 sIHyapH, cliejl CBUBaHe Ha roauiiHa 6a3a ¢ 1,7% 3a nekemBpu. C H3KIIOUEHHE
Ha XpaHUTE U eHeproHocutenute, rogunraara UIII[-undnanus ocrasa -1,2% 3a ssHyapu, 6e3 npo-
MsiHA CIIPSMO MPEAXOMHUSI MECEII.

Ha 3acenanuero cu, npukioodmnio Ha 18 gepyapu 2010 r., neHTpanHara 6anka Ha SInoHUs B3eMa
pelLIeHUe J1a He TIPOMEHS L[eNIEBUS CH JIMXBEH IPOLEHT 110 Heo0e3MeuyeHUTe OBbPHANT KOJI-OTIUH
B pasmep Ha 0,1%.
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OBEAMHEHOTO KPAACTBO

B OGenuneHOTO KpaJCcTBO Ha TpuMecedHa 0a3a pacTexsbT Ha peannus bBII cTaBa momoxurtencH
npe3 4eTBbpTOTO TpuMecedrne Ha 2009 ., cien kKaTo MOCTENeHHO 3a0aBs TeMIla CH Ha CTaj mpe3
npeaxonHute tpuMecedns. Crnopen pesusupanu ouenku peannuar bBII ce ysennuasa ¢ 0,3%
npe3 4eTBbpTOTO TpuMeceune Ha 2009 1. B cpaBHeHue cbc cBuBaHeTo ¢ 0,3% mpe3 Tperoro.
PacrexsT Ha BBII ce nbmku rIaBHO Ha pa3XoQWTe Ha JOMAaKHHCTBAaTa, KouTo HapacTsat ¢ 0,4%
Ha TpuMecevHa 0a3a, M Ha KpaifHUTe MOTPEOUTEICKU Pa3XoIu Ha MPABUTEICTBOTO, KOUTO CE yBe-
mmaaBat ¢ 1,2%, a cpIieBpeMeHHO OM3HEeC HHBECTHIIMUTE MPOABIDKABaT qa HaMamsBat. Kato msio
MOKa3aTeIUTe 32 HKOHOMHYECKAaTa aKTUBHOCT W KIIAIIHUTE Ma3apy Ipe3 MOCICTHUTE MECEIH
coyar, 4e MOCTCICHHOTO MOJ00pSIBaHEe HA HKOHOMIYECKAaTa CUTYalus IPOABKAaBa U B HAYAIIOTO
Ha 2010 r. [TonoxuTenHara TEeHACHLUMS Ha XIJIMIIHUS MMa3ap ocTaBa TpalHa Mpe3 U3MUHAIUTE
Meceun OylarojapeHue Ha MEpKHTE IO MOJUTHKaTa Ha cTumynupane. llpe3 sHyapu 1LeHuTe Ha
JKUJIMIIATa HapacTBaT 3a ceaMH mopeacH mecen (¢ 3,6% Ha romuniHa 0a3a) €IHOBPEMEHHO C
0100psIBAHETO Ha Bb3MOXKHOCTHUTE 32 UIIOTEYHO KPEAUTUPAHE Ipe3 nociequure mecenn. O0moro
HETHO KpeJNTHpaHe 3a pak[JaHW ce YBeJIM4aBa Mpe3 sHyapH, Makap 4e BCE OlIe € MHOTO IOJ
cpegroto 3a 2008 r. OyakBa ce cTOMaHCKaTa aKTUBHOCT Ja MPOABIIKH MOCTETICHHOTO CH BB3CTa-
HOBSIBaHE, MOJIIOMAaraHa oT 3aKbCHENINA eeKT OT 00e3IeHIBaHEeTO Ha OpUTaHCKaTa JTHpa, MEPKUTE
Ha (UCKaNTHaTa ¥ MapUIHATA TOTUTHKA U 000 MO-100PUTE HKOHOMHYECKH YCIOBHS B CBETA.

lopnmuara XUIL-uadnanus ce moBuIaBa mpe3 MoCIeIHUTE MECeNN U JocThra 3,5% mpes3 sHy-
apu (ot 2,5% 3a mexeMBpH) MPEIUMHO B PE3yITAT OT O-BHCOKUTE [IEHU HA METPOIa U U3THIAHETO
Ha CpOKa Ha BPEMEHHOTO HamaneHue Ha craBkara o JIJ[C. HaTuckbT 3a moBUIIaBaHe HA [IEHUTE,
HpEeAU3BUKAH OT MPEIUITHOTO 00e3IeHsIBaHE HA OpUTAaHCKAaTa JHpa, ChIIO MOXE Ja € U3HUrpal
cBosTa poist. Bee mak ce ouakBa B Onum3ko Objemie mH(IANHUATA Aa 0TCIadBa, Thil KaTO TpalHO
HCHU3IOJI3BAHUTE CBOOOJHU MONIHOCTH € MMAT BB3MUPAIIO BIHUSHUE BHPXY NUHAMHUKATa Ha
[[EHHTE.

[Tpe3 mocnennute mecery KOMUTETHT 10 mapuyHa MOJUTHKA Ha IEHTpanHaTa Oanka Ha O0enu-
HEHOTO KpascTBO (Bank of England) nonabpixa OCHOBHUS CH JUXBCH MPOICHT MO PE3CPBUTE HA
THProBckuTe OaHku Ha HUBOTO OT 0,5%. OcBeH ToBa IeHTpaaHaTa OaHka Ha OOeIUHEHOTO KpaJ-
ctBO (Bank of England) u3mbiHu mporpamara CH 3a MOKyIIKa Ha aKTHBHM Ha 00Ia CTOHHOCT
200 mupn. OpUTAHCKH JTUPH.

APYTW EBPOMEMCKW AbP)XABU

Karo nsimo nmpe3 u3MuHaINTE TPUMECEUHs NKOHOMHYECKaTa CUTyalns ce MoJo0psaBa U B JpyTUTE
nbpkaBu — wieHkH Ha EC n3BbH eBpo3oHaTa. Bhrpexkn ToBa TMHAMUKATa HAa PAcTeka HA PEasTHU
BbBII na TpuMecedna 6a3a e 10cTa HEYCTOWYMBA B HAKOJIKO IbPKaBH B PE3yJITAT OT KOJeOaHUATA
B [IUKBJIa Ha CTOKOBO-MaTE€PHAHUTE 3aMach M MPOIbIDKABAIINTE KOPEKIIMH Ha OIOKETHTE UM.

B [IBenus cmopen moMeHTHaTa oneHka peannust bBII mamanssa ¢ 0,6% Ha TpumeceuHa 0asa
npe3 4eTBbPTOTO TpuMecedne Ha 2009 1. PeTpoCneKTHBHUTE JaHHU Ca PEeBU3UPAHU HAJIONY U Cera
coyaT cTarHaius mpe3 BTOpoTo TpuMmeceune u cBuBane ¢ 0,1% mpes TperoTo Tpumeceuue. 3a
JlaHus MOMEHTHATa OlleHKa paskpuBa, ye peanuusT bBII ce yBenuuasa ¢ 0,2% mpe3 4eTBPTOTO
TpuMmeceuune ciefn pactex ot 0,3% 3a TpeToto Tpumeceune (peBusupan Hampony ¢ 0,6% mpeau
ToBa). KpaTkocpouHuTe mokaszaresin rOBOPST 3a M0oJ00psiBaHEe HA MKOHOMHUYECKAaTa CUTyalus U B
nBete AbpxkaBu B HawanoTo Ha 2010 r. [Ipe3 suyapu ronumHara XUIIL-undramus npoabikaBa
na pacrte B {anus no 1,9% (ot 1,2% 3a nexemBpn), a B llIsenns nexo cmana xo 2,7% (ot 2,8% 3a
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nexemBpu). [Ipe3 nexemBpu 2009 r. u suyapu 2010 r. nentpannara 6anka Ha [lauus (Danmarks
Nationalbank) moHukaBa OCHOBHUS CH JIMXBEH MPOIEHT Ha TpU cTHIKHU 00110 ¢ 20 6.1. 10 1,05%.

B naii-ronemute appxasu — wieHkd Ha EC ot Lleatpanna u U3rouna EBpona, nkoHoMu4eckaTa
CUTyalus ce mojo0psBa 3HAUNTEIHO CIIE] PE3KHA CIaj Ha aKTHBHOCTTA MPe3 MbPBOTO TPUMECE-
gie Ha 2009 r. CHTHOTO BB3CTAaHOBABAHE HA MPOMHILICHOTO MPOU3BOACTBO IMPE3 MOCICIHUTE
MECEIH, TMOJKPENEHO OT MO-TOIIMOTO BBHIIHO ThPCEHE, NTPAc 3a TOBA KJI0YOBa poisi. B menus
peruon peanuusat bBII mocTeneHHo pacte mpe3 BTOPOTO U TPETOTO TpUMecedne (Ha TpUMecedHa
6a3a), Ho B YHrapus u PymbHHS ce HaOnromaBa camo Jeko 3a0aBsHe Ha Temmna Ha cnan. Ilpes
nocnenHoTo TpuMeceune Ha 2009 r. obaye criope MOMEHTHHUTE OLCHKH Ha EBpocTar pacTexbT
Ha peannus BBII e mo-xereporenen. TeMnbT Ha cmaja oTHOBO ce 3abaBsi B YHrapus 1o -0,4%
(momobpenue copsmo -1,2% 3a TpeToTo TpuMeceune), Ho B PymbHUS ce yckopsBa go -1,5% (B
cpaBuenue ¢ -0,6% 3a Tperoro TpuMecedne), a B Uexus pactexbT ctaBa orpumareicH (-0,6%,
koeTo e moHmxkenue cupamo 0,8% 3a Tpetoro Tpumeceune). B [lonma TpuMeceyHUAT pacTex Ha
peannus BBII ce yckopsBa mpe3 4eTBbpTOTO TpuMeceune u ctaBa 1,2%. B kpaiina cMeTka nocien-
HHUTE MOKA3aTeH 32 JOBEPUETO, KAaKTO U JTAHHUTE 32 IPOMUIIIJICHOTO IIPOU3BOJCTBO M THPTOBUATA,
pa3KpuBaT HOBO OXKMBICHUE B CTONAHCKATa aKTUBHOCT B Half-TOJEMUTE AbpkaBu — 4ieHk Ha EC
ot lenTtpanna u M3touna EBpomna, B Hauanoro Ha 2010 r. ChIeBpeMEHHO HECUTYPHOCTTA OKOJIO
NKOHOMHYECKOTO PAa3BUTHE TIPE3 CIECABAMNTE TPUMECEUHS € 3HAUNTEIHA, a OCTaBAT U ChIIECTBEHH
pPHCKOBE, KAaKTO C€ BIDKAA OT yBEIMUCHUETO HA PAaBHUIIETO Ha Oe3paboTnia.

Junamukata Ha WHGQIAOUATA B PErHMoHa € J0CTa Pa3HOMOCOYHA Ipe3 NOCIECTHHUTE MECEIH.
logumuara XUIL-wadnanus B Yexus KIOHM KbM MHOTO HUCKH PABHUINA, KaTo Mpe3 sSHyapH ¢
0,4%. O6patHo, B Yarapus, [lonma u PyMmbHHAS TS 0cTaBa BUCOKA — ChOTBETHO 6,2%, 3,9% 1 5,2%
3a anyapu. Ha 5 sayapu 2010 r. nentpannara 6anka Ha Pymwvuus (Banca Nationald a Romdniei)
B3€Ma pelleHHe J1a HaMall OCHOBHHMS CH JHMXBeH mpoueHT ¢ 50 6.1. 1o 7,5%. Ha 22 ¢espyapu
2010 r. uenTpannara 0anka Ha Yurapus (Magyar Nemzeti Bank) pemiaBa aa cBajiu OCHOBHHS CH
JUXBEH MpoIeHT ¢ 25 6.1. 10 5,75%.

N3mexny Bcuukd aAbpkaBu — uieHku Ha EC, B OanTuiickuTe cTpaHu ce HabnrogaBa Hali-CHIIHO
U3pa3eHo0 HKOHOMHYECKO IPUCIIOCO0s BaHE Cclie]] Ha4yaloTO Ha CBETOBHUTE chTpeceHus. Ha Tpume-
ceuHa 6a3a pacTeXbT MPe3 U3MUHAINTE TPUMECEUNs ¢ HEYCTOWYMB, HO M3INIEXK A ce MoJ00psaBa 1
B TpuTe ObpxkaBu. [lonmxkennero Ha peannus BBII e 3nauntenno mo-ciabo B bwearapus, otkon-
KoTO B OanTuiickute AbpkaBu. Karo ma10 KpaTKOCPOYHNTE TTOKA3aTEIH 3a JOBEPUETO M CTOTAH-
CKaTa aKTHBHOCT B MOCIEJHUTE MECEIN Pa3KpUBAT M0oJ00psABaHE HA HKOHOMHYECKATa CUTYaIHs
U B YETHPUTE IBP)KaBU, BBIPEKH 4€ MpPe3 CHUIMSA MEPUOJ MPOMHUIIICHOTO IPOU3BOJCTBO B
Brarapus u JIutea Bce ome e crnabo.

B Pycust Hanm4HUTE JaHHK COYAT, Y€ Npe3 YeTBbPTOTO TPUMECEUNe MPOU3BOACTBOTO IPOABIKABA
Jla ce Bb3CTaHOBSBA CJIe] claja rnpe3 mbpBoTo mosyroane Ha 2009 . [To npeaBapuTeNHN OLEHKH
peannust bBII ce cBuBa 06110 cbe 7,9% 3a 2009 . Hanuuxute AaHHY 38 MPOMHUIIICHOTO MPOU3-
BOJCTBO 32 siHyapu 2010 . moka3Bart, 4e TOBa OKMBJICHHE B MKOHOMUYECKaTa aKTHBHOCT MOXKE H
Jla He MPOBbJKU B HayanoTo Ha 2010 ., Thil KaTo BIacTUTE MOCTENEHHO MPEYCTAHOBSIBAT MPEN0C-
taBenute npe3 2009 r. puckanuu crumyau. HoBu puckoBe 3a 0bp30TO Bh3CTAHOBSIBAHE B3HUKBAT
OpeaAUMHO OT MO-HUCKUTE OT OYaKBAHOTO IICHU HA CYPOBUHUTC U clabus npupacT Ha KpeauTa.
WNHbnaunoHHUAT HATUCK, MaKap U BCE OLle BHUCOK, NPOABIDKaBa 1a oTciaabBa. ['ogumuara nudoa-
1S Ha TOTpeOuTeNcKuTe 1eHn craaa 10 8,0% mpes siHyapH, ciel KaTo HOCKbIIBAHETO Ha pyOnara
pe3 NPEeJXOAHNTE MECELH Bh3MNpPa NOBUIIABAHETO HA [ICHUTE HA BHOCA.
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A3WNATCKW CTPAHU C Bb3HUKBALLKW MA3APU

B asmarckure cTpaHu ¢ BBb3HHMKBAIIU [a3apd CTOMAHCKaTa aKTHBHOCT CE 3aCHJIBa OTHOBO Ipe3
nocienHoTo TpuMeceune Ha 2009 1. 1 mpoabiKaBa Ja TIacka Hampe] Bb3CTAaHOBSIBAHETO Ha CBE-
TOBHaTa MKOHOMHKA. ToBa € pe3yiTar Hai-Beue OT MaKeTHTe ¢ (UCKATHU CTHUMYJIH. BbhHIIHATA
THPrOBHS CHIIO MOCTENEHHO C€ Bh3CTAHOBSIBA U B IOBEUYETO AbPKaBH ce MPUOIMIKABa KbM HUBATA
CH OTIpeay Kpu3aTa. BhTPEIHOTO ThpCeHE CTaBa BCE MO-YCTOHYUBO HApe[ ¢ ONarompusTHOTO
pa3BUTHE HA Ma3apuTe Ha aKTUBHU M Ch3/1aBAHETO HA HOBU PaOOTHH MECTa.

B Kurait pactexst Ha peannns BBII ce yckopsiBa Ha rogumna 6a3a 1o 10,7% npes nociennoro
tpumeceune Ha 2009 r., KoeTo BoAU 10 NPUPACT Ha NMPOU3BOACTBOTO ¢ 8,7% 3a nsmara 2009 r.
WuBecTununute, HaIpaBeH! B Pe3yJITaT HA MEPKUTE 3a CTUMYJIUPAHE, OCTAaBaT OCHOBHUAT U3TOU-
HUK Ha pacTexa. BbhIpexyu mocTeneHHoTo nogo0peHne Ha BbHITHUTE YCIOBUS IIPUHOCHT Ha HET-
HaTa ThbPrOBHUS € HEraTUBEH M Ipe3 nmocnegHoTo TpuMecedre Ha 2009 . BpTpemnHara TMKBUIHOCT
BCE OIlle € MoBeYe OT JocTarbyHa. HapacTBanero Ha M2, Makap U B MOCJIEIHO BpeMe MAaJKO IO-
0aBHO, ¢ 26% Ha roauirHa 6a3a mpe3 stHyapy, MHOTO Haj roaumiHara iei ot 17%. [Ipe3 HoeMBpH
2009 r. rogunraata “HQIANKS Ha TOTPEOUTEIICKUTE IICHH CC BPBIa KbM MOJIOKUTCIHUA CTOHHOCTH
u npe3 suyapu 2010 r. moctura 1,5%. IlapuunnTe BracTh 3amovBaT a WU3TETIAT H3THIIHATA
BBTPEIIHA JINKBUHOCT, KATO OT HAYaJI0TO HA FOAANHATA YBEINYaBaT HOPMATa Ha 3abIKUTEIHUTE
pe3epBHu Ha OaHKHUTE HA JBA MMBTH, BCEKX BT ¢ 10 50 O.T.

B IOxna Kopes pactexst Ha peannns bBII pssko yckopssa Temma cu 10 6% Ha rogumiHa 6asa 3a
nocrnexHoTo TpuMmeceune Ha 2009 1. B cpaBHeHue ¢ 0,9% 3a mpeAxomHOTO TpUMecedne Oiaroma-
peHne npeaAnMHoO Ha 6a30BH epexTH. YacTHOTO NOTpebIeHNe N HHBECTUIIMHUTE OTHOBO YBEINYaBaT
CBOS IPHHOC 32 HKOHOMHYeCcKus pactex. ['ogumuara UL -undnanus ocrasa 3,1% npe3 suyapu,
KOETO € MoBuiieHue cupsamo 2,8% 3a npeaxogHus Mecel.

B Wnaus cromanckara akTUBHOCT cbio € cuiHa. Peannusat BBII napactsa ¢ 5,9% Ha roaumna
6asa 3a nmocueanotro Tpumeceune Ha 2009 r. B cpaBHeHue ¢ 6,8% 3a Tperoro. M3MeHeHHEeTO HA
[EHUTE Ha eIp0 — OCHOBHUSAT 3a IieHTpanHara OaHka Ha VMHans mamepuren Ha mHIanusaTa —
CHJIHO HapacTBa, MPEIUMHO IMOpaaud ObP30TO MOCKBIIBAHEC HA XpaHUTE U ropuBata. [Ipe3 sHyapu
[IEHUTE Ha eapo ca ¢ §,6% HaJ PaBHUIIETO UM OT IPEAH FOAMHA.

Bw3cranoBsBaHeTo Ha cTOMAaHCKaTa aKTUBHOCT B a3MATCKHUTE CTpaHU C Bb3HHUKBAIIK Ia3zapu pas-
YuTa IIaBHO HA MAKPOUKOHOMHUYECKN CTUMYJIM, KaTO C€ OYaKBa T Aa 6'bHaT 3ama3C¢HHu B IIOBECYECTO
ABPIKAaBU U MPE3 CIICABAIIUTE MECEIIN, HO UMa ABHU NIPU3HAIN, Y€ BbTPEITHOTO THPCECHE CTaBa BCE
HO-YCTOI\/'I‘II/IBO. B ChIIOTO BpEMEC M0-c1a00TO OT OYAKBAHOTO OXKUBIIEHHE HA BHHIIHOTO ThPCCHC U
3aCUJIBAIIUAT CC I/IH(I)J'IaL[I/IOHGH HaTUCK Ca ChbIICCTBCHU HC6HaFOHpI/IHTHI/I PHUCKOBC 3a NEPCHCKTU-
BUTC NpCa MKOHOMHUKATA B TO3U PCTHUOH.

NATUHCKA AMEPUKA

B Jlarnncka AmMepuka TeMIIoBeTe Ha MKOHOMUYECKaTa akTHBHOCT OTHOBO CE YCKOPSIBAT TIpe3 ueT-
BbpTOTO TpuMeceurne Ha 2009 r., a HH(IANMOHHUAT HATHCK OoTciIabBa B MOBEYETO AbpiKaBH. B
bpasunus nmokasarenure ¢ BUCOKA YECTOTA COYAT, Y€ HAPACTBAHETO KAKTO HAa BHTPEIIHOTO, TaKa
Ha BBHIIHOTO ThPCEHE 3HAUUTEIHO Ce YCKOpsBa Mpe3 YeTBbPTOTO TpuMmeceuue. [Ipogaxbure Ha
JIpeOHOo ce yBeanyaBat cpeaHo ¢ 8,8% Ha ronunrHa 6asza npe3 nmociaeHoTo TpuMeceune Ha 2009 1.
B cpaBHeHHe ¢ 5,0% 3a TpeToTo TpuMmeceune. [IpoMHUIIIEHOTO MPOU3BOACTBO pacTe ¢ 5,8% mpes
4EeTBBPTOTO TPUMECEUHE ClIe/l HOHIKEHUETO B pa3Mep Ha §,2% 3a TpeToTo TpuMeceune. ['oaumnara
NI -nnadnanus Bp3au3a Ha 4,2% mpe3 4eTBBPTOTO TPUMECEUHE M € MaJKO MO-HHCKA CHPAMO
MpPeAX0oIHOTO. B ApeHTHHa MPOMUIIIICHOTO MPOU3BOJCTBO HApacTBa ¢ 5,2% roAnIIHO Tpe3 ueT-
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BbpTOTO TpuMeceune Ha 2009 r., ciaex cBuBaneto ¢ 1% 3a mpenxomnorto. l'ogumuara WITLL-
uHbpmanus e cpearo 7,1% npes mocneaHoro tpumecedne Ha 2009 1., karo ce yBeanuasa oT 5,9%
3a TpeToTo TpuMeceune. B Mekcuko peanuusat BBII ce cBuBa ¢ 2,4% Ha rogumraa 6a3a mpes yeT-
BbpPTOTO TpuMeceune Ha 2009 r., cmex karto mpe3 TpeToTo TpuMmeceune ce csusa ¢ -6,1%. Ilpes
4eTBBPTOTO TpuMeceune Ha 2009 1. roxuimHaTa HH(IANUA Ha TOTPEOUTEICKUATE IICHH € CPETHO
4%, cnanaiiku ot 5,1% 3a TPEeTOTO TpUMECEUHE.

Karo 410 C€ OUaKBa CTOIIaHCKAaTa aKTUBHOCT B JlatmHCcka AMepI/IKa Aa OpOABJIKM NOCTCICHHO Aa
CC Bb3CTaHOBABA 6J1ar011apeHI/Ie Ha OpeaANPpUCTUTEC MOJUTUICCKHA MCPKH 3a CTUMYJINPAHE, KAKTO 1
Ha 3aCHUJICHOTO BBHIIHO ThbPCEHEC U HO-HO6pI/ITC ycjioBud 3a (bPIHaHCI/IpaHC. B'I)HpeI(I/I TOBa PUCKO-
BC€TC 34 UKOHOMHYCCKATAa AKTUBHOCT B pETrHOHA OCTAaBAaT CUJIHU U NPOABJKABAT Aa 3aBUCAT OT
BbHIIHUTE yCJIOBHUA.

1.2 MA3APU HA OCHOBHU CTOKMU

[Ipe3 mocaenHUTE TPU Mecela ICHUTE Ha MeTposIa ce cTabuiIu3upaT B mopsabka ot 70—-80 1. 1. 3a
6apexn Ha (hoHA HA HEYCTOWYMBOCTTA, MOPaKJaHa OT OMACEHHUATA HA Ma3apa OTHOCHO CKOPOCTTa
Ha BB3CTAHOBSBAaHE HA CBETOBHATA MKOHOMHKA (Bmxk rpaduka 4). Ha 3 mapT nenata Ha CypoBHS
meTpo Tum ,,bpert” ocrasa 77,8 mr.a. 3a 6apen, T.€. TOYTH HA HUBAaTa OT HAYaJIOTO HA TOAWHATA.
B cpenHOCpOUEH ITaH Ma3apHUTE YYACTHUIIM OYaKBaT MO-BUCOKH [ICHH HA TETPOTa M GIOUBPCHUTE
cuenku 3a nekeMBpu 2011 I. ce ckiI09YBaT Ha IICHOBH HUBA OT OKOJIO 84 mmI.n. 3a OGape.

Crabunu3upaHeTo Ha IICHUTE Ha METPOJia Ce OCHIICCTBIBA HA ()OHA HA MOJOOPSIBAIIU CE OCHOBHH
moka3aTtesid. ThPCEHETO Ha IETPOJI HaIMIHHABA HICKUTE PABHUINA, OTOCIA3aHHU IIPE3 BTOPOTO TPH-
Meceune Ha 2009 1., raBHO OnarogapeHue Ha MPUHOCA HA HKOHOMHUKHTE Ha CTPAHHUTE C Bb3HHK-
BaIu naszapu. ToBa Mo-ToasIMO ThPCECHE BOJIHU U IO HAMAJIIBAHE HA CTOKOBHUTE 3allacH, HATPYHaHU
npe3 2008 r. IIo ce oTHaca K0 mpeayiaraHero,
HpOI/I3BOJICTBOTO Ha neTpon HU3BBH CTpaHI/ITe oT
OIIEK ocraBa 061110 B3eT0 ¢h110TO, a Ha OTIEK cmoku
cera € MHOTO HaJ I[eJIEBOTO CH PaBHHUIIIE.

Tpaguka 4 Aunamuka Ha nasapume Ha ocHoBHu

s CYPOB IETPOJ THII ,,BpeHT* (11.21./6apes; nsiBa ckaa)
MC)K,Z[prCMeHHO Mexc;[yHap O/llHAaTa areHLus eeees HEEHEPruitHM CypoBHHHM (11.1.; uHAEKe: 2000 . = 100;

JISICHA CKaJIa)
mo enepretuka (MAE) mpeyctanoBu mocieno-

BaTEJIHUTE KOPEKIIMHU 3a MMOBUIIABAHE HA TPOT- 130 30
HO3UTE CHU 3a TbhpceHeTo. [locaenqnure or TAX 1:2 s ; 233
npe3 2010 r. roBopAT 3a yBeauuenue ¢ 1,6 MiH. 120 ki Jh 555
6apena gueBHo cupsmo 2009 . rmaBHO MOpaIH 110 EPn
[O-TOISAMOTO ThPCEHE B cTpanute u3bd OUCP. 1| M ; w225
B kape 1 moapoGHO ce aHanu3upar NepcreKkTu- 9% W L "..-’ 210
BUTE 3a MpeAJaraHeTo, ChbCpeJoToYaBaliku ce 80 195
BBPXY OTPaXCHMETO HA MKOHOMHUYECKHS CIaj 70 180
BbpPXY MHBECTHIMHUTE B HE(PTO00MBA. 60 e s 165

50 M3 150
Ilpe3 mnocneanutre Tpu Mecela LEHUTE Ha 40 ‘ T ‘ ‘ 135
HECHEPIUIIHUTE CYpPOBUHU BBPBAT HAAO0JY. 30 T 120

2008 2009
]_ICHI/ITC Ha XpaHUTE U HA CCJICKOCTOMAHCKHUTE

CYPOBHUHH JIEKO CITaxaTt, TIaCKaHU Hali-Be4e OT

Wsrounuum: ,,biym6spr u HWWI.
OTYATAaHaTa PEKOPAHO n06pa pexoJita OT mape-
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BHUIa. AKO pasriiefame LEeHUTE Ha METaIUTe, IOCKbIIBAaHETO, HAOII0AaBaHO IPe3 OCIEAHOTO TPHU-
Mmeceune Ha 2009 1., e mpeyCcTaHOBEHO MOPAIN OTIACCHUATA Ha Ma3apa OTHOCHO YCTOWYMBOCTTA HA
BB3CTAaHOBSIBAHETO Ha CBETOBHATA MKOHOMHKA. KaTo LsJI0 IEHOBUAT MHIEGKC HA HECHEPIHHHUTE
CYpOBHUHH (B I[ATCKH J10JapH) B Kpast Ha GeBpyapu e ¢ 01130 2% M0-HUCHK, OTKOJIKOTO B HAYaJI0TO
Ha FOJMHATA.

Kape |
WHBECTULUWWTE B HEQTOAOBEMBA N MKOHOMUYECKMAT CMAA

duHaHCcOBaTa KpU3a M MOCIEABaaTa CBETOBHA PEIleCHsl 0Ka3BaT CHIIHO BIUSHHUE BbPXY OCHOB-
HUTE MOKA3aTeNIM Ha METPOJHHUTE Ma3apu. B pe3ynratr oT MKOHOMHUYECKHUsS Caji CBETOBHOTO
ThpPCEHE Ha MEeTPOJI HaMaJsiBa OT BbPXOBOTO paBHHIIE 0T 87,8 MuUIMOHa Oapena AHEBHO, Peru-
CTPHpPaHO 3a 4eTBhPTOTO TpuMeceure Ha 2007 1., 10 84,2 MiH. Oapesa THEBHO 332 BTOPOTO TPHU-
Mmeceune Ha 2009 . (Brk rpaduka A). B oTroBop Ha ToBa Mo-ciabo ThPCEHE MPOU3BOAUTEIIUTE
Ha TeTpoJI 3amoyBar 06p30 Ja chKpamasar ooemure. [lo-koHkpeTHO OpraHu3anusiTa Ha cTpa-
Hute — u3nocutenku Ha nmetpon (OIIEK), pemaBa na chkpaTu 3HAYUTETHO KBOTATA CH C TIOYTH
5 muH. O0apena aHeBHO. EnuH OT cTpaHMYHHTE €()EKTH OT MKOHOMHUYECKHS CMaj € ChIIeCTBE-
HOTO CBMBaHE Ha MHBECTHUIIMUTE B 100MBa Ha TMeTpoJ. B ToBa kape ce aHanu3upa no-noapooHo
MPHUCIIOCO0sSBAHETO HA MHBECTHIIMUTE B HEPTOMOOWBA M Ce PA3IIECIKAAT MOCICTUINTE 3a TIPO-
M3BOJICTBOTO ¥ [IEHUTE HA METPOJIa B CPEJAHOCPOUCH ILIAH.

CBBP3aHOTO C IpPEANaraHeTo Bh3elicTere Ha Gl AlC LT EIENER LU I E LT
MKOHOMHMYECKUS CIaj]] Tps0Ba j1a ce pa3miexaa

Ha (1)0Ha Ha MOPOrHO3UTEC 3a THPCCHCTO Ha (mnH. Gapea THEBHO)
netpos. IlocneqHUTe CPEAHOCPOUHH TIPOT- — 351 OUICP
HO3M Ha MeXIyHapoaHATA arCHIUS 110 €HEP- — Qe

reTHKa MPEIBIDKAAT, Y€ TI00ATHOTO ThPCEHE
Ha MeTPOJI L[e HapacHe OTHOBO U Il TOCTUTHE
90,9 muH. 6apena gaeBHo npe3 2014 r. Tosa 80
4HCII0 ce 0a3upa Ha JIOMyCKaHeTo, Y& noTpeo-

100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 100

JeHneTo Ha metpon B ctparute o OUCP me 60 60
cmajiHe ¢ oKoso 3 MiiH. 6apena JTHEBHO B CpaB-

nenne ¢ 2008 r., xoeto oOade e ObaE KOM- 40 40
MEHCHPAHO B 3HAYUTENIHA CTENEH OT CHIIHO

HApacHAIOTO ThPCEHE B IbPKABUTE H3BHH 2 2
OMUCP.

0
Cnopen ouenkure Ha MAE rino6ansoro npea- 2000 2002 2004 2006 2008

naraHe Ha metpon e Owmo 85,9 muH. Oapena

HHGBHO 3a quB’LpTOTO TpI/IMeCequ Ha 2009 L. ?;g:;:;(l]]((al\f—lAOEHeﬂHOTO Haﬁmoneﬂue € 3a YETBBPTOTO TPUME-
ToBa o3HauaBa, ye 10 2014 . me ca HeoOxo-  ccuncHa2009r.

JUMH JIOMBJIHATEIIHO 5 MIIH. Oapelia JHEBHO,

3a JIa C¢ YIOBJICTBOPH YBEIHYCHOTO ThPCEHE.

MAE e nocrta mecuMHCTHYHA [0 OTHOIIIEHUE Ha mpeanaraneTo ot crpanu u3BbH OIIEK, koeto
ce mpeaBmkIa qa octaHe Ha paBHumeTo ot 2009 r. B to3u ciyuait OIIEK me Tps6Ba ma goc-
TaBs IPOTHO3UPAHUS HEJOCTUT OT 5 MJIH. Oapelia JHEBHO.
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BB3MoXHOCTHTE Ha TIpe/IIaraHeTo J1a YAOBIIET- Fpaq)ué(a b H;q)mogoﬁuB: uHBecmuyuu B
npouzBogcmBenu MmowHocmu u ungeke Ha
BOPH PacTSAIIOTO ThPCEHE 3aBHCAT OT pazmepa
pup = p p p kanumanoBume pasxogu (MKP)
Ha WHBECTHIHMUTE, KOUTO MPOM3BOAMUTEIUTE

m— HOMHMHATHKD (JIIBA CKaJIa)
MOTaT 1 XEJIadAT 1a 3a1CJIAT 3a pasIupsABaHEC HA

wess  peasHy > (JISIBA CKaJIa)

npousBoacTBenure mourHoctu. OT 2000 1. 10 ==== UKP* (asica cxana)
2008 r. HOMUHAJTHUTE MHBECTUIIMH B HEDTOIO- 600 250
OMBHHS CEKTOpP 3HAUUTEIIHO HapacTBaT (BHXK .
LN
rpaduka b).! YenopenHo ¢ ToBa obaye mHBEC- 500 LA
4|
TULMOHHUTE PAa3XO/M CKayaT mopeye oT jsa o 7 * 200
nbTU. Taka peanHUTe HMHBECTHIIMU OCTaBaT
o6mo B3eto ctabuianu ot 2004 r. Hacam. 300 ol Ei N
CBeToBHATa penecus oka3Ba ChIIECTBEHO Bb3- 200 = —I-—™-— 150
NeHCTBUE BBPXY MHBECTUIMUTE B HEPTOHO-
GuBHMs ceKTOp (B HOMMHANHO i peamno m3pa- 00 ([ [0 [ [ [ e
xeHue). [IppBO, MO-CTPOTUTE YCIOBHUS Ha CJL - -
0 s BN N NN EE EEUEE BT

KpeJUTHpaHe B IEJIU CBAT OrpaHUYaBaT Bb3- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
MOXKHOCTHTE Ha (QUPMHUTE Na (QUHAHCHPAT  Hsrounwuwn: MAE, JHS/CERA u usancaenns na EITB.

1) mapa. ug.j.
MHBCCTUIMOHHUTE CH IIAHOBC. BTOpO, Hama- 2) MIpA. 1ILJ1.; peaHUTe HHBECTULIMM Ca M3UMCIEHH upe3 aedupane
JIEHOTO ThPCEHE Ha IETPOJ orciiabBa crem- Ha HOMUHAJIHUTE HHBECTULIMH ¢ nHeKca HIS/CERA 3a kanutanoBute

pasxonu B HehTo7100MBa, Kato 2000 I. e u3nmon3BaHa 3a 6a3ucHa.
HaTa HyXJla OT U alleTUTa 3a HOBU IPOU3BOJI- Jlaurnte 3a 2009 1. ca onenku Ha MAE U ca H3roTBEHH Bb3 OCHOBA

Ha IUTAaHOBETE Ha NIPEANIPUATHATA.
cTBeHH MomHocTH. MAE ycTaHOBSIBA, 4e€  3)Uuseke: 2000=100.

POEKTH 33 pa3padOTBaHETO Ha HOBU HaXo-

JUIIa, KOWTO OWXa pasmIMpUId MPOHU3BOI-

CTBOTO Ha MEeTpoJ ¢ 5,8 MiH. Oapesia THEBHO HEOTJaBHA ca OWJIM OTMEHEHH WM OTIoKeHu. He
€ M3HeHa/a, Y€ pa3XxoJuTe 3a HeGTOJOOMBHUS CEKTOp CE ChKpallaBaT Haii-Beue B PErHOHU C
[0-BUCOKH Pa3XxO[H 3a yCBOsiBAHE Ha He()TEHHTE HAXOMAMINA, MPEAUMHO B JbPKABH H3BBHH
OIIEK.

B pesiome, GpakThT, 4e THPCCHETO C€ CBHUBA C IM0-O0BbP3H TEMIIOBE OT MPEAIaraHEeTO CaMo Bpe-
MEHHO 3a0aBsl yCTAHOBSBAHETO Ha PAaBHOBECHE MEXIY ThPCEHETO U IPEATaraHeTo Ha IETPOIL.
B cpenHocpoueH miiaH nopaan o0mus HKOHOMUYECKH CIa] HaMaJIsBaHEeTO Ha MHBECTULIHMUTE B
He(QTOZOOMBHHS CEKTOP BEPOSTHO e 3a0aBM Pa3sMIMPSIBAHETO HA MPOHM3BOJCTBEHHTE MOILI-
HocTH. ToBa MOXe Ja MOPOIN HOBH IIPOOJIEMH B IIpeIaraHeTo, JOKATO TI00aTHaTa HKOHOMHKA
ce Bb3CTAHOBSBA Mpe3 CICABALINTE TOAMHM, M 3 OKaXe HATHCK 3a MOKAa4YBaHE Ha LCHHTE Ha
neTpoja B ObJere.

1 HCQ)TO)]06PIBHI/U{T CEKTOP BKJIIOYBA TBPCEHE U IIPOYIBATCITHHA HCﬁHOCTH, KAaKTO M €KCIJIOATANMATA HA IETPOJIHHU KIAJCHIH. Ot Apyra
CTpaHa, TPAHCHOPTHT, paQUHUPAHETO U JUCTPHOYIHATA Ca 4acT OT HehTONpPepabOTBATEIHHS CEKTOP.

1.3 MEPCMEKTWUBW NPEA BbHIUHATA CPEAA

Pa3znuynu nokazarenu co4ar, 4€ CB€TOBHAaTa MKOHOMHKA € MPOABJIKU Ja C€ pa3pacTBa U B OJIM3KO

onaemte. [Ipe3 nexemBpu 2009 r. cheTaBHUAT BoAenn nokazaten 3a OUCP ce mokausa, cieaBaiik

nu

TEHJCHIHATA OT IPEIXOJHUTE MECELH, U J0Ka3Ba TBbPICHUETO, Y& HKOHOMUYECKaTa aKTHBHOCT
CTaOMITHO ce BBh3CTaHOBABA B moBeueTo AbpxkaBu oT OMCP (Bux rpaduka 5). Ta3u mo-6maromnpu-

ATHA KPaTKOCPOYHA MEPCIEKTHBA CE MOJKPEIA U OT JOBEPHETO HA MOoTpeduTennute n Ou3Heca

B

noseyeto crpanu ot OVICP, koeTo mpe3 moclieJHUTe MECelH HePEeKbCHATO €€ 3aCHIIBA, Bb3BPb-
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aiiki ce KbM HUBATa CH OT MbPBOTO MOJYTO-
6 Fpaduka 5 CocmaBen Bogew nokasamen 3a
aue Ha 2008 r. Brpekn Hiakou 3arybwm, orde- ARG E)
TEHHU B HAYaJOTO HA Ta3W TOJMHA B YCIOBHS HA
MO-ToJiiMa HECTAOUIHOCT, OIICHKUTE Ha KaIlM-
TaJOBUTE [1a3apy B I[N CBAT 0CTABAT ChUIECT- = OHCP
¢e¢e¢s* BB3HUKBALIU I1a3apHU

BEHO TI0-BHCOKH B CPaBHEHHE C HHUCKHUTE paB-

106 106
Huma B Haganoto Ha 2009 r. OcBen Ha peTpoc-
MEKTUBHO HUCKUTE OCHOBHY JIMXBEHH IPOIICHTH 104
B CBETA MO-BUCOKHUTE IICHU HA aKIUUTE pearu-
pat u Ha IO-T00pUTE MEePCICKTHBY 3a II00a-
HUS pacTex. BeacTanoBsBaHeTo Ha cBeToBHara 100
WKOHOMHKA Pa3KpHBa MO-I00PU MEPCICKTHUBY U og \o [
3a CBETOBHATA ThPrOBHS, KAKTO ¥ 3a BHHIIIHOTO
ThPCEHE HA €BPO30HATAa. BBIpEeKH TE3H I0J0-
KUTETHU CUTHAJIM MPOTHO3UTE KAKTO 3a CBe- 94
TOBHHUS PACTEX, Taka W 3a YCTOHYMBOCTTA HA
mpoIeca Ha Bb3CTaHOBSIBAHE BCE OIIE BKJIIOYBAT
MN3BECTHA J103a HECUI'YPHOCT OTHOCHO CTe- 90 90

2002 2004 2006 2008

MEHTAa, B KOSITO OKMBJICHUETO MOYXKE JIa CE caMo-

W3zrounuk: OUCP.
BB3IPOU3BEKAA, Clel KaTo B Onusko Objemie 3abenexkka: [T0Ka3aTesnaT 3a BH3HUKBAIIATE TA3aPH € MPETET-

JIeHa Cpe€Ha Ha CBHCTAaBHUA BOJCII ITOKasaTell 3a Bpasnnm{,
3aroyHe /1a 3ariibXBa €(PEeKThT OT BPEMCHHUTE T G,
bakTopW, TOANOMAramd WKOHOMHYECKATa
AKTHUBHOCT, MOJAOOHN Ha IUKBJIa Ha CTOKOBO-
MaTEepUATHUTE 3aMaCH ¥ TOUTHICCKUTE MEPKH 32 CTHMYIUpPAHE.

(MeceyHH TaHHHU; KOPUTHPAHA aMIUTUTY/IA)

102

96

92

[TepcnexkTuBHUTE 32 pa3BUTHETO Ha CBETOBHATAa MKOHOMMKA OCTaBaT TBbPJE HECUTYPHU, HO pUC-
KOBETE 3a MKOHOMHMYCCKATa aKTHBHOCT B CBeTa ca 00mo B3eTo OajmaHcHpaHu. B momoxutencH
IJaH € Bb3MOXKHO JIOBEPHUETO Jia C€ 3aCHJIM MOBEYE OT 0YaKBAHOTO, a 0)KHMBJICHUETO B CBETOBHATA
MKOHOMHUKA U MEXIYHapOJIHATa ThPTOBUS J1a € MO-IBHO OT MpOorHo3HoTo. OcBeH TOoBa MpeaocTa-
BAHUTE MIMPOKOOOXBATHH MAKPOMKOHOMUYECKU CTUMYJIH M APYTUTE MOTUTHYCCKH MEPKH MOXKE Ja
JaaT mo-100pu pe3yinTaTi OT OYaKBaHUTE. B HEeraTHBEH IUIaH OCTAaBaT OMACEHHUATA OTHOCHO TI0-
CWJICH WM TO-MPOABIDKUTENCH OT 09aKBAHOTO OTPHIIATENICH 00paTeH eeKT BCISACTBHE Ha 3aBU-
CHMOCTTa MEXJy pealHaTa HKOHOMHKA M UHAHCOBHS CEKTOP, OT MOJHOBSIBAHE HA MTOCKBHIIBAHETO
HA TeTPOJa W IPYTH OCHOBHU CTOKH, OT 3aCHJIBAaHE Ha MPOTEKIIMOHUCTHYHUSI HATHCK W OT HOBO
HaIpeXXCHNE B HAKOW CETMEHTH Ha (PMHAHCOBWTE Ma3apH, KAKTO M OT OMACHOCTTa OT XaOTHYHHU
KOpPEKIMU Ha AUCIPOMOPIIUUTE B CBETOBEH MaImao.
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2 AUHAMMUKA HA NAPUTE N PA3BUTUE
HA OQUHAHCOBWUA CEKTOP

2.1 MAPWU N KPEAUT HA NOU

Ilocnednume napuunu danuu couam npoovaxcagaujo 3abasane u na npupacma na M3, u na kpe-
ouma, Kamo nOOKpenam oyenkama 3a ymepena 6azo8a napuiHa eKCnau3us u ciab cpeoHocpoyen
uH@RayuoHen HamucKk, cebp3an ¢ napuuHama ounamuxa. Temnvm Ha npupacm va M3 6 HoMu-
HAIHO U3pasicenue npoovaxcasa 0a u30cmasda om 0A308uUs memn Ha npUpacm Ha napume nopaou
cunnusa 3a6aeauy egpekm Ha cmpoMHama Kpuea Ha ooxoonocm. Habnodasanomo 3abassine Ha
200UWHUA MEeMN HA NPUPAcm Ha Kpeoumume 3a YACMHUS CeKmop npoowiicasa 0d ce onpeoels
2NIABHO OM CGUBAHEMO HA KPeOUMupaHemo Ha HepuHancosume npednpusmus, 00Kamo 200ul-
HUSIM MeMNn Ha NpUpacm Ha Kpeoumume 3a OOMAKUHCMEAMA Ce 3ana3ed NON0ICUMeNeH U Npo-
owvadcasa 0a ce yckopsga. Kamo ysano mpendvm 6 Ounamuxama Ha Kpeoumume no CeKmMopu ce
3anaszea 8 cbomeemcmeue Cbe 3aKOHOMepHOCmume npedsud mexywama Gasa Ha UKOHOMUYEeCKUs
yuxva. U naxkpas, ounamuxama npes nociednume meceyu nomevpaicoasa, ye 6 cekmopa na I1OH
8 espo3onama npoovaNHCAed Npoyec Ha Cbkpawasane Ha 0vl2060mMO PuHancupane, Makap u c
no-ci1abu memnose, Kamo moga e 2NaeHo 6 pe3ynmam om namaiieéane Ha nosuyuume na I1OU
eoHa cnpsamo opyea.

WWPOKWUAT NAPUYEH ATPETAT M3

logumIHUAT TeMI Ha NpUpacT Ha MIMPOKUS HapuyeH arperaT M3 e MmoJoXKHTeNeH Npe3 sHyapu
2010 . m Bp31m3a Ha 0,1% cnpsamo -0,3% npe3 nexkemspu 2009 1. u cpenHO 0,2% Mpe3 4eTBBPTOTO
tpumeceune Ha 2009 1. (Bmk rpaduka 6). ToBa obade e TIaBHO B pe3yiTar Ha 0a30BU €(EKTH;
MECEYHHAT TOTOK U TPH- M MIECTMECCYHUAT TOJUIICH TEMIT Ha NPHPACT ca OTPULATEIHHU Mpe3
SHyapH.

Cnabara mapuyHa €KCNaH3Ws MPOABIKAaBa Ja OTPa3siBa CHJIHOTO BIUSHUC HA U3KIFOYHTEIHO
CTpbMHATa KpUBa Ha JOXOJHOCT, KOSITO CTUMYJUpPA MpeIuBaHeTO Ha cpeacTBa oT M3 B mo-Huc-
KOJMKBUJHU M TMOTEHIMATHO MO-BUCOKOPUCKOBU aKTHBHU. Bb3nelcTBHETO HA CTpbMHATA KpHBa
Ha JIOXOHOCT Ce M3pa3siBa B TOBA, 4e pacTeXbT Ha M3 B HOMMHAJIHO U3pakeHUE MPOABIIKABA 1a
u3ocraBa oT 0a30BHs TeMI Ha mpupacT Ha napute. KoHpurypanusta Ha JINXBEHUTE NPOLEHTH
obaue, KOATO Ce XapaKTepU3Hpa ¢ TCCHH CIIPEIOBE MEKY JTUXBCHUTE MPOILCHTH 110 Pa3IMYHUTE
BUJIOBE KPAaTKOCPOUHHU AETMO3HUTH, CHIIO MPO-
J'bJIKaBa J1a HaChpyaBa MPECTPYKTYPUPAHETO B lpacpuka 6 Mpupacm Ha M3
pamkuTe Ha M3, KaTO IpEINBaHETO € B OBBP-

HAWT JENO3UTH U CHOTBETHO B M1. (IIPOLIEHTHO U3MEHEHHE; CE30HHO M KAICHIaPHO U3IIaleHH

JTAaHHU)
Ulo ce ommacs 0 rmommte wa M3, ropmme T A (ommn e
HUAT TCMII HAa NPUPACT HA KPEAUTUTEC 3a 4aCT- CpeiHa Ha TOMIIHMUS TEMIT Ha PUPACT)
HUS CEKTOp — HAH-TONIEMUST KOMIOHEHT BBHB ==== M3 (ulecTMeCceueH TeMIl Ha NPUPACT Ha roauIIHa 6a3a)
B3€MaHUsATA Ha 6aHKI/IT€, oTOes3Ba oTpuna- L . e
TCJIHU CTOMHOCTH npe3 YCTBBPTOTO TPUMECC- 12 ; ﬂ 12
gyie Ha 2009 1., KOUTO ce 3amas3BaT U Mpe3 siHy- By “‘\ 10
apu 2010 T. OT oTpaciI0Ba IyeHa TOYKA FOAUII- DYAS i z
HUAT TEMII Ha ITpUPACT HA KPEAUTUTE 3a JOMa- | :.\ I 4
KHHCTBaTa C€ YCKOpsABa M IPE3 YETBHPTOTO H 2
Tpumeceune Ha 2009 1., u mpe3 sayapu 2010 r,, ".‘L Q
JOKaTO rOAUMIHUAT TEMII HA NPpUPACT HA KPpECaAU- ) — } ! Jﬁg 2
TUTE 34 HC(I)I/IHaHCOBI/ITe MPEINPUATHS IPOIBII- 19992000200120022003 2004 200520062007 2008 2009
Kapa Jla 0TCNa0Ba M Ce 3amasBa OTPULATENCH. oo s
JuHaMuKara Ha MPUpPAcTa HA KPEIUTHTE IO
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CEKTOPH KbM HACTOSILINSA MOMEHT CbOTBETCTBA HAa 3aKOHOMEPHOCTUTE HAa OM3HEC LIUKbBJIA, ThH KaTo
KPEAUTHPAHETO HAa HE(HMHAHCOBUTE NPEANPHATHS 0CTaBa TPaJULHOHHO c1ab0 3a H3BECTHO BpeMe
JOPH U CleJl AOCTUraHE Ha IOBPAaTHA TOYKA B KPEAUTHPAHETO HA JOMAKMHCTBATa U MKOHOMHUKATa
KaTo 15110

K®M kpas Ha ronnHata ocHOBHUTE akTuBH Ha [IOU mpomxpmkaBar qa HaMasgBar. 3a pa3lnuka OT
mppBara monoBrHA Ha 2009 T. o0aue MOHACTOSMIEM MPONECHT HA CHKpallaBaHe Ha ABITOBOTO
(uHAaHCHpaHe ce Onpe/els INIaBHO OT HaMalsBaHeTo Ha kpeautute Ha [IOU 3a apyru [1OU (6e3
EBpocucremara).

OCHOBHW KOMIMOHEHTW HA M3
3aj cnabus ropuIieH TeMI Ha pupacT Ha M3 KbM Kpas Ha TOJMHATA NPOABIDKABAT Aa CE€ KPHUST
OTPHULATEIHUAT MPUHOC HA Ma3apHUTE WHCTPYMEHTH (T.e. M3-M2) u Ha KpaTKOCPOUYHHUTE JEro-
3UTH, Pa3IUYHU OT OBBPHAUT Aeno3uTH (T.e. M2-M1), oT eqHa cTpaHa, U 3HAYUTETHUAT MOJIOKHU-
TeJleH npuHoc Ha M1, ot npyra.

[Ipe3 vetBppTOTO TpUMeceune Ha 2009 I. roAMITHUAT TeMI Ha mpupacT Ha M1 mpoabiikaBa 1a ce
yckopsiBa 10 12,3% cnpsimo 12,2% npe3s npeaxonnoto Tpumeceune. Cie ToBa Toil ce 3a0aBs 10
11,5% mpe3 ssayapu 2010 1. oTdacTu 3a cMeTKa Ha 6a3oBu edexTn (Brx Tabnuma 1). luHaMnukata
Ha MECEYHUTE MOTOLM COYM 3ara3BaHe Ha YCTOHYMB rOJUIICH IPHPACT.

HaOmo1aBaHOTO 3HAYNTENHO YCKOPSIBAHE HA TOAUIIHUS TEMIT HA MPUPAcT HAa OBbPHANUT JeTO3Hu-
TUTE Ipe3 TPETOTO U 4eTBBPTOTO TpuMeceune Ha 2009 r. u B mo-maiika cremneH npes auyapu 2010 .

mabauya Ha napuuHume npomeHauBu

(CpeaHu TPUMECEUHU JaHHH; CE30HHO M KaJICHAAPHO U3IUIaICHH)

‘ Caunjia, npoueHTex ToauIHN TeMIIOBE HA MPUPACT
At ot M39 2009 2009 2009 2009 2009 2010
1 Tp. 2 Tp. 3T1p. 4 Tp. JeK. SIH.
M1 48,9 5.4 8,1 12,2 12,3 12,3 11,5
ITapu B oGpatienune 8,2 13,6 13,2 12,8 71,5 6,1 6,2
OBBpHAUT-/IETIO3UTU 40,7 3.8 7,1 12,1 13,3 13,6 12,7
M2 — MI (= apyru KpaTKOCPOUHH 393 93 3.0 31 a7 9.1 8.0
JICTIO3UTH)
Jlerno3uTu ¢ J0rOBOPEH MaTypUTET
110 2 TOTMHH 19,8 13,0 -0,7 -13,2 -22,1 -24,3 -22,6
J1erno3uTH, TOrOBOPEHH 3a T0JI3BaHEe
clieJt peiu3BecTue, 10 3 Mecera 19,5 45 8,6 12,9 15,7 15,1 13,7
M2 88,2 73 5,6 4,5 2,2 3 1,9
M3 — M2 (= TbpryeMH HHCTPYMEHTH) 11,8 -0,7 -2,5 -7,6 -11,4 -11,0 -10,8
M3 100,0 6,1 44 2,7 0,2 -0,3 0,1
B3emaHusl OT pe3HIeHTH HA eBPO30HATA 6,5 4,8 3,6 2,9 2.4 1,6
Bsemanus 0: CEKTOP ,,{bPIKABHO 57 84 115 13.6 112 9.1
YIIpaBJIeHHE
Kpenuru 3a feKTOp 5, JIbPIKABHO 23 1,5 27 32 3.5 32
YIIpaBJIEHUE
B3emanust T yacTHUS CEKTOP 6.7 4,0 2,1 0.9 0,7 0,1
KpeauTu 3a yacTHUS CEKTOP 4.6 2,1 0.4 -0,6 -0,1 -0,6
Kpenurn 3a yacTHHS CEKTOP,
KOPUTHPAHH C MPOAaXKOU 1
CEKIOPUTHU3ALMS 6,0 3,5 1,5 0,3 0,2 -0,3
Jbiarocpouny ¢puHAHCOBU NAaCHBH
(¢ M3KJII0YEeHHe HA KAITUTAJ U pe3epBH) 3,7 43 4,8 6,8 59 53

W3srounnk: EIb.
1) Hanuuuu kpM Kpas Ha TTOCJICTHHUA MECCII. B PE3yITaT Ha 3aKPBIVIABAHE NAHHUTE MOXKE J1a HE CE paBHABAT.
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OoTpa3siBa TeKyllaTa CTPYKTypa Ha JIUXBEHUTE
MPOIEHTH, KaTO HaMaJiBaHETO Ha KPaTKOCpOU-
HUTE NA3apHU JUXBEHU NPOLEHTH OCUTYDPsSIBA

(l'O}.IPIIIIHO TIPOLICHTHO U3MECHCHHE, CE30HHO U KaJCHAapHO
CBKpallaBaHe Ha aJTEPHATHUBHUTE Pa3XOIU OT HaMTAZCHN AaHHH)
BJIOKCHHUS B TO3M BUJI ACMO3UTH JO 10CTa HUCKKU —_ Ml
paBHHma. ChHIOIEBPEMEHHO C TOCTENEHHOTO **** JPYTH KPaTKOCPOUHH JENO3HTH

==== THPryeMH HHCTPYMCHTH

Bb3CTAHOBABAHE HA CKJIOHHOCTTA KbM IIOEMaHe

lpacuka 7 OcHoBHu komnoHenmu Ha M3

25 25
Ha PHUCK CPEJICTBATA MOXKE BPEMEHHO /1 CE ChX-
paHsBaT B OBbPHANT JEMO3UTH C HAMEPEHHUE 3a 20 s 20
N ‘.. .:" %)
MOCJIEBANIOTO MM HHBECTHUPAHE B HHCTPY- s AR ERE s
o [ o
MEHTH C Pa3Jdi4eH MaTypUTETEH U PUCKOB L Ry ' : (\m
M\ /W N
CHEKTBp, IO CE OTHACA JIO JOMAKMHCTBATA M 10 A/ \4 N 10
o [ ?
HemapuyHuTe (MHAHCOBHU IMOCPEIHUIIH, WIH 1 5 . ..}:": piof 9 Jvur\.\ Y S
o Mle A3
ce WM3MOJ3BAT 3a YKpeINBaHe Ha JIMKBUIHUTE Ay \\}M
0 . 0
Oydepu, mo ce oTHacs 10 He()UHAHCOBUTE Vit
NPEATNPHUSITHS. -5 b TR
L
-10 10
ToMUIIHKUAT TEMI HA MPHUPACT Ha KPaTKOCPOU- ~
HUTE ACMO3UTH, PA3IUYHK OT OBBPHAMT Jerno- -15 ; -15
2004 2005 2006 2007 ~ 2008 2009

3WTH, IPOABIDKaBa aa ce 3abass 1o -8,0% mpes
anyapu cnpsmo -7,7% n -3,1% cboTBETHO Ipe3
YETBBPTOTO U TPETOTO TpuMmeceuue Ha 2009 r.
ToBa ce IBIKM HA 3HAYMTENHOTO 3a0aBsHE HA

Wzrounuk: E1b.

TOJMIIHHS TEMH Ha IMPUPACT Ha KPATKOCPOUHHUTE JETO3UTH (T.€. JETO3UTHTE C JOTOBOPEH MaTy-
PHTET 110 2 TOIMHHU), JOKATO KPATKOCPOYHUTE CIIECTOBHHU JICTIO3UTH (T.€. ICO3UTHUTE /10 3 Mecela,
JIOTOBOPEHH 32 MOJI3BaHE CJIE] NMPEIU3BECTHE) MPOABIKABAT 12 HApPACTBAT C YCTOHYUB TEMII.

Kato nssno HabmonaBaHaTa JHHAMUKA P OTICIHUTE BUJOBE KPATKOCPOUHH JCMO3UTH CHOTBET-
CTBa HA TUXBCHUTC HpOI_[eHTI/I 10 CbOTBCTHUA BU/. HpO}l’I).]'I)KaBaH_[I/ITC BXOOAUIIHW MOTOLU l'[pI/I KpaT-
KOCPOUYHHUTE CIIECTOBHH JCMO3UTH MOXE Ja ce 00sACHAT ¢ (akTa, ye oT HavanoTo Ha 2009 r. Te
OCHTYPSIBAT MO-BHCOKA JOXOJHOCT, OTKOJIKOTO KPaTKOCPOYHHUTE.

[Ipe3 stHyapu HpuUpacTbT HA THPIYEMHUTE HHCTPYMEHTH, BKIIOUEHN B M3, mpoabikaBa 4yBCTBU-
TeNHO fa ce 3a0aBs 10 -10,8% Ha roanmHa 6a3a, KaTo Mpe3 YETBBPTOTO U TPETOTO TPUMECEUHE
Ha 2009 1. e cvoTBeTHO -11,4% 1 -7,6%. [{lnHamMunkata mpe3 nociaennoro Tpumecedne Ha 2009 T.
Ce ABJDKH TO0-KOHKPETHO Ha NMPOABIKABANIOTO YyBCTBUTENIHO 3a0aBsiHE HA TOMUIIHHS TEMI Ha
NPUPACT Ha JIBJITOBUTE IICHHU KHIKA C MAaTypHUTET JI0 2 TOJMHU U Ha CIIOPAa3yMEHUATa 32 00paTHO
U3KyIlyBaHe, KOHTO cTaBa MO-CHJIHO OTPHIATENCH. B chIIOTO BpeMe TFOAMIIHUAT TEMIT Ha Hapa-
CTBaHE Ha aKIMH/sUI0Be HA OHI0OBE HAa MAPUYHUS 11a3ap — HAH-TOJIEMHUSAT MOAKOMIIOHEHT ThPTIYy-
MM HHCTPYMEHTH, c€ 3a0aBsi 3HAYUTEIHO NPE3 YETBHPTOTO TPUMECEUNE U Tpe3 sTHyapH 3abJI00-
yapa cnaja cu. [IpoabirkaBa MpeHacOYBaHETO HA CPEJCTBA BbB (PMHAHCOBM aKTHBU M3BBH M3,
KOUTO CTaBaT IMO-TNPHUBJIEKATEIHN MPEIBU CTPbMHATa KpUBa Ha JOXOJHOCT M HaOII0aBaHOTO
BB3CTAHOBSIBAHE Ha PEJMIIa Ta3apy Ha aKTUBH IIpe3 MO-TOJsMAaTa YacT OT Pas3IiekJaHUus MePUO.
(ITo-moapoOHa nHpOpMaIKsI OTHOCHO JMHAMHUKATA Ha ()MHAHCOBUTE WHBECTHLMH HA HEQUHAHCO-
BUsI CEKTOP BYIK B pazzaen 2.2.)

TomuuIHKUAT TeMI Ha mpupacT Ha M3-1emno3uTuTe, KOUTO BKIIOYBAT KPATKOCPOYHHUTE JCTO3UTH
CHOpa3yMeHHUsITa 32 00paTHO M3KYMyBaHE M IPEJACTABIABAT HAW-IIMPOKHUIT MApUUCH arperar, 3a
KOWTO CHIECTBYBA HaJIEKIHA HH(OPMAITII HA OTPACIOBO HUBO, 0TOENmsA3Ba HamaneHue 1o 1,8%
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pe3 4eTBbPTOTO TpUMeceure cupaMo 3,6% |kl dtlE G G El e (S e
npes npeaxonnoro. Ipes sHyapu Tolf mpoabi-

cnopasymeHus 3a obpamo uskynyBane

0
’apa ja ce 3a6aBsg 10 1,2%. logumauaT Temn (FO/IMIITHO MPOIEHTHO H3MEHEHUE; CE30HHO H KAICHIapHO
Ha HapacTBaHe Ha M3-7emo3uTUTe HA JOMa- S )
KHHCTBATa, KOUTO B HAW-TOJISIMA CTEIICH JAOTIPH- = Hol
eeees  JIOMAKHMHCTBA
HacsT 3a 00K roOANIICH mpupacT Ha M3-memo- === (DMHAHCOBH TOCPEHHIH
3UTUTE, TMPOABIKABA 1a ce 3a0aBsi UyBCTBH- 30 30

TenHo 10 1,6% npe3s snyapu crnpsamo 2,9% npes
4eTBbpTOTO TpUMeceurne Ha 2009 1. (Bux rpa-
¢uka 8). B mporuBoBec rogUIIHUAT TEMI Ha 20 A
npupact Ha M3-7meno3uTuTe Ha HE(pUHAHCO- ]
BUTE TNPEANPUATHUSA 3ama3Ba BB3XOAAIMUS CH
TpeHJ, HaOMIoaBaH Mpe3 MOCIEAHNTE MeCcelH,
u npe3 ssHyapu goctura 4,3% cnpsamo 3,3% u
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1,1% cBHOTBETHO Mpe3 YEeTBBPTOTO U TPETOTO '/-
TPUMECCUYMC HA MMHAJATa roJguHa. 0 W -“ I 0

-5 W -5
HabnronaBanara nuHamMuKa Ha JETO3UTHUTE IO 0 o
CEeKTOpH CHOTBETCTBa Ha TeKymara ¢a3a Ha 2004 2005 | 2006 @ 2007 ' 2008 @ 2009
Om3HEeC NUKBIA U Ha MpeobiamgaBamiara CTPyK- Usrounux: ELIB.

346 : Cexrop TIOH Ges E .
Typa Ha IMXBeHUTe npolenTH. Hanctuna, 3a6a- EEIEE Sy 0 B

BEHOTO HATpylBaHE Ha JAENO3UTH Ha JOMAKHH-
CTBaTa MOXKeE Ja ce 00sICHH ¢ (PaKTa, 4e TEXHUTE

JIOXOJIM M30CTaBAT CIIPSAMO PABHHUIICTO Ha MKOHOMUYECKA aKTHBHOCT (KOCTO 00ade YaCTHYHO Ce
KOMIICHCHPA OT HaOI0IaBaHOTO OT TPETOTO TpuMecedne Ha 2008 T. HacaM HapacTBaHEe Ha HOpMATa
Ha CHeCTsBaHe), U ChC ChOOpaKeHH 3a Bb3BPBIIAEMOCT, OPaJH KOUTO ce HabIr0AaBa npeHacoy-
BaHE Ha CPEJICTBA OT MAPUYHU KbM IO-JBJITOCPOUHH aKTUBU. BIUSHUETO, KOETO CTPYKTypaTa Ha
JMUXBEHUTE MPOIEHTH OKa3Ba 3a MPEHAacoUYBaHe Ha CPENCTBAa OT M3 B MHCTPYMEHTH C MO-BHCOKA
JIOXOJIHOCT, € MO-SICHO M3Pa3¢HO MPU HEMAPUIHUTE (PUHAHCOBHU TOCPESIHUIHN (BKIIFOYBAIIHU TJIABHO
J@IT), uuuTo aKTUBY YYBCTBUTEIHO HAMaJsIBAT Ha TOAMIIHA OCHOBA Mpe3 YETBBPTOTO TPUMECE-
yue. [Ipe3 sitHyapu o0Oadye TEMITbT Ha MPUPACT HA TE3H aKTHBU OTOEINSI3BA MMO-MajKa OTPHUIATEIHA
CTOWHOCT mopaan 0a30BU ePeKTH, a UMEHHO HAOMI0AaBAHNTE 3HAYHUTEIHN U3XOAAIIHN HOTONHN TIpe3
sSHyapy MUHajaTa roguHa. Bp3MoXKHO € JUHAMUKaTa KbM Kpas Ha roJuHaTa Ja € MOBJIUAHA U OT
M3BBPIIBAHETO Ha OMpPENEJICHH CYCTOBOAHM omepannu. HabmaromaBaHOTO HapacTBaHe Ha Mapwy-
HUTE HATHYHOCTH Ha HE(PMHAHCOBUTE TPEATPUATHSI MOXKE J1a C€ IBJDKU Ha (akTa, 4e MapuIHuTe
TIOTOIIM BEPOSATHO C€ YBEINYABAT B paHHUTE (a3u Ha OKUBICHUETO, KATO CIIE] TOBA CE M3IIOI3BAT
3a MOMbJIBaHE Ha TUKBUIHHUTE Oypepu. To Moxke na ce AbKK o0ade U Ha MMPUTOKA HA CPEICTBA B
pe3yaTar oT HabIOIaBaHOTO TIPE3 MOCICIHUTE MECEIH 3aCHIICHO EeMATHPAHE Ha IICHHH KHIDKA.

OCHOBHWU U3TOYHWULMN HA M3

[{o ce oTHacst 0 U3TOUHUIMTE HA M3, TOMUIIHKUAT TEMI HA HaApacTBaHe Ha 000 B3EMaHMATA HA
[1®U oT pe3ueHTH Ha €BPO30HATA MPOABIIKABA JIa CIIajAa Ipe3 UeTBBPTOTO TpuMeceune Ha 2009 1.
(m0 2,9% cupsamo 3,6% npe3 npeaxonHoTo), a npe3 suyapu 2010 r. ce 3a0aBs ome 10 1,6% (Bux
tabnuma 1). ToBa ce IbJIKH Ha IPOIBIIKABAIIOTO 3a0aBsIHE HA TOIUIIHUS TEMIT HA HapacTBaHEe Ha
B3eMaHusATa Ha [IOU oT yacTHUS CEKTOP, KOETO OTYACTH CE KOMIIEHCUPA OT YyBCTBUTEIHOTO YCKO-
psABaHE HA TOAWITHU TEMII Ha IPUPACT HA B3EMAHHATA OT CEKTOP ,,AbPKABHO yIpaBieHune  (He3a-
BHCUMO OT 3a0aBsHETO B TEMIIa Ha HapacTBaHE Mpe3 AHyapH).
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HabnromaBaHOTO ycKOpsiBaHE HA TOJUIIHMS TEMI Ha HapacTBaHe Ha B3eMaHusiTa Ha [IOU ot cex-
TOp ,,ABbPKaBHO ympasinenue* (1o 13,6% mpe3 4eTBbpTOTO TpUMeceune cupsamo 11,5% mpes Tpe-
TOTO) C€ IBJKH IMIABHO HA MPOJBIIKABAIIUTE BXOISIIM MOTOLHU MPH MPUTEKABAHUTE OT CEKTOP
[IOU nppxaBHE IeHHH KHIDKA. Maxkap Ja gocturar Oe3nperneJeHTHH paBHUINA, HaOM01aBaHUTE
Ipe3 MOCIEHUTE MECEIIN 3HAUNTEIHH MOKYIIKM Ha JBJITOBH AbPKABHM LEHHN KHMXKA KATO IS0
ce 3ama3BaT B ChOTBETCTBHE CHC 3aKOHOMEPHOCTHTE Ha IUKbBIA HAa JUXBEHHUTE MpoueHTH. Ilo-
CTPBMHUSAT HAKJIOH HA KpUBaTa Ha JOXOAHOCT (KOTaTO pa3xoAuTe 3a GuHaHCHpaHEe, CBBP3AaHU C
KPaTKOCPOYHUTE JIMXBEHH MPOIEHTH, Ca OTHOCHTEIHO HUCKH B CPABHEHHE C JOXOAHOCTTA, KOSTO
MOXe Jja ObJie MOCTUTHATA NPH AbpPXKaBHUTE oOnuranun) ocurypsisa Ha [1OU crabunna Bb3BpSH-
1IAEMOCT, HEBJIUSACHIA CHIIECTBEHO BBPXY KANMUTAIOBUTE H3APBKKH WUIH KPEIAUTHUS PUCK MPU
HaJIMYMETO Ha BUCOKA CTETEH Ha HECUTYPHOCT OTHOCHO OB/ICIINTE HKOHOMHUYECKHU TIEPCIIEKTUBH.
To3u npouec obave, U3rIexkaa, € NPEYyCTAHOBEH MPE3 MOCIESIHUTE MECEIIU OTYACTH B PE3yJITaT OT
HapacTBaHE HA aJITEPHATUBHUTE MHBECTULHMOHHU BB3MOXKHOCTH M HAa OINACEHHATA, CBBP3aHU C
YCTOMYMBOCTTA HA IMyOJIMYHHUS IBIT HA HAKOM AbpxkaBu. M neiictBurento, ot Hoemspu [1OU npo-
JaBaT ABJTroBH AbPKaBHU HECHHU KHUXKA U BbB Bb3XO[AdAllaTa NO-paHO TCHACHIUA IPHU T'OJUITHUA
TEeMH Ha MPHUPACT HA B3EMaHUATA OT CEKTOp ,,AbPKABHO yNpaBieHHE" ce HabIrogaBa M3BECTHO
IpeyYyTBaHe.

TogumuusT Temn Ha HapacTBaHe Ha B3eMaHuATa Ha [IOU oT yacTHUSA cekTOp MpoAbIIKaBa Jaa
crmaja npes ueTBbpToTo TpuMecedne Ha 2009 1. (mo 0,9% cnpsmo 2,1% mpes npeaxoaHoTo), mpean
na ce 3a6asu 10 0,1% npe3 sHyapu. [oOIUIIHKAT TEMIT Ha HapacTBaHe Ha MpuTexaBaHuTe ot [IOU
[IEHHN KHIKa Ha 9aCTHHS CEKTOP, Pa3IMYHM OT aKIUH, IPOIbKaBa aa cmana ot 23,9% mpes Tpe-
ToTO TpuMeceune 10 15,7% npes uetsbpToTo TpuMeceuue Ha 2009 r. u 10 4,6% npes suyapu. ToBa
3a0aBsiHE MOJKe J1a ce 00SICHM TTOHE YaCTHYHO C MO-cllabaTa CeKIOpUTH3AIMS clie]l HaOlfoJaBaHNuTe
10-BUCOKHM paBHHUIIA TIpe3 mbpBaTa noiosuHa Ha 2009 r. B mpoTrBOBEC roANIIHUAT TEMI HA Hapa-
cTBaHe Ha nputexkaBaHute oT [IOUW axuum m Apyru KanmuTaloBH MHCTPYMEHTH CE yCKOpsBa JI0
-3,2% mpe3 ueTBBPTOTO TpUMeceuue crpsamo -7,8% mnpe3 Tpetoro, npeau npe3 suyapu 2010 r. ga
ce yckopu ome 10 0,5%.

[TponsmxaBamo 3abaBsHe ce HaOMI0aBa U B TOAUIIHUSA TEMII Ha IpUpacT Ha Kpeautute Ha [IOU
3a 4aCTHHsI CEKTOp — Hal-ToJeMHUsl KOMIIOHEHT Ha B3€MaHUATA OT YACTHUS CEKTOp. TeMInbT HaMa-
nsBa 10 -0,6% mpe3 4eTBbpTOTO TpUMeceune crpsmo 0,4% mpes mpeaxoaHoTo, a pe3 SHyapH ce
3ama3Ba Ha pasHue -0,6% (Bumx Tabnumna 1). Twil kaTo ceKoOpPUTH3ANMATA UPe3 AEHCTBUTEIHH
MpoaaXOM MPoaBIKaBa JAa ce 3a0aBs IMpe3 MOCIeAHUTE MECeNH, OTKIOHEHHETO HaJ0Ty B obeMa
Ha KPEJIUTHUTE 3@ YACTHUS CEKTOP B PE3yJITaT HA OTIIUCBAHETO UM HaMansiBa. [ HancTuHa, 00moTo
oTkioHeHue e camo 0,3 np.m. npe3 ssuyapu cupamo cpeano 0,7 np.n. u 1,2 np.n. cbOTBETHO Npe3
4ETBBPTOTO U TPETOTO TpuMmeceune Ha 2009 1.

PGFI/ICTpI/IpaHOTO [10-HATATHIIHO 3a0aBsSHE HA TroAUIIHNA TPUPACT HA KPEAUTUTE 34 YaCTHUSA CCK-
TOPp MPE3 YCTBBPTOTO TPUMECCUHNE U NIPE3 AHYyapHU MOXKE J1a C€ AbJIKU MPEAUMHO Ha HAMAJICHUCTO
Ha MpupacTa Ha KPpEAUTUTE 3a He(l)I/IHaHCOBI/ITe npeanpuiaTusa U B Mmo-Majika CTCICH 3a HeIapuyi-
HHUTC (bI/IHaHCOBI/I WHCTUTYLUHU, 1OKATO 0TOENA3aHOTO nmpeau ToBa 3a0aBsgHE B TeMIIa Ha TOAUIIIHO
HapacTBaHEC Ha KPEAUTUTC 3a JTOMAKMHCTBATa NPETHpIiABa 06paT mpe3 NOCICAHUTE MECCIU.

[To-6aBHUST TEMI Ha TOJUINHO HAPACTBAHE HA KPCAMTUTE 3a HE(GUHAHCOBUTE MPEANPUATHS (110
-2,7% mpe3 sayapu cupsamo -1,4% u 1,1% chOTBETHO Ipe3 YETBBPTOTO M TPETOTO TPHUMECEUHE)
0Tpa3siBa MOCTOSIHHO OTYMTAHUTE OT HAYAJIOTO HA MUHAJIATA TOJMHA MECEUHH M3XOJSIIN TOTOIH.
Te ca KOHUEHTPUPAHH MPEAMMHO B KPEIUTH C MATypUTET MOA 5 TOJMHH, JOKATO MECEUHHUTE
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HOTOLM € MAaTypuTeT Hal 5 TOJMHU OCTaBar
HOJIOKHUTEIHE TIpe3 pasmIeKTaHUs HEepHoI ¢
u3knoderne Ha sayapu 2010 . Bp3moxHO €
Pa3HOMOCOYHATA JUHAMHKA [TPU KPATKO- U JIBJI-
TOCPOYHHTE KPEAUTH J1a OTPa3siBa OTYACTH OPU-
SHTUpaHeTO Ha (QUPMHUTE KbM H3TOYHHLIU Ha
IBITOCPOYHO (MHAHCHPAHE C IIed Ja Ce Bb3-
THOJI3BAT OT PEKOPJIHO HHCKaTa My LeHa. Tosa ce
HNOTBBPKAaBa OT HAOJIOAABAHOTO 3aCHUIICHO
eMHUTHpAHE Ha JBJITOCPOYHH LECHHH KHHXKA,
KOETO MOXE CHIIO Jia € MOoKazaTels 3a ToBa, 4e
¢dupmure (0coOEHO MO-TOJIEMUTE) 3aMEHST OaH-
KOBUTE CH KPEOUTH C HACTHIBAI[ MAaAek C
nogo0Ho masapHo ¢GuHaHcupane. (Bux pas-
nenu 2.6 u 2.7 3a mo-noapoOHa wHOpMaIus
OTHOCHO IMHAMHUKaTa Ha KpeJuTuTe M (UHaH-
CHUPAHETO MO CEKTOPH.)

KaTo nsmo TpeHABT B JUHAMHUKAaTa Ha Kpeau-
THTE MO CEKTOPH € B ChOTBETCTBHE ChC 3aKOHO-
MEpPHOCTUTE Ha IIMKBJIA M C TEKYIINTE OYaKBa-
HUSI OTHOCHO peajiHaTa HKOHOMHYECKa aKTHB-
HocT. PeanHuaT mpupacT Ha KpeauTHTE 3a
JIOMaKMHCTBAaTa € OIpeJesll 3a NpupacTa Ha
peannus BBII, nokaro xpeauture 3a HeuHAH-
COBHTE NPEANPHUATHS IO 3a0aBAT C HIKOJIKO
TpuMeceuns. ToBa MOXke OTYACTH Aa c€ 00sCHU
c TeHiaeHuusTa QupMute naa (PuUHAHCHpAT
MHBECTHUIIMUTE CH C HEpasIlpe/elieHara neyanoa
B paHHUTE (pa3u Ha HKOHOMUYECKO OKHBJICHHE.
CrenoBaTelTHO KOPIOPAaTHBHOTO KpEIUTHpaHE
BEPOSTHO IIIe OCTaHe c1a00 3a U3BECTEH MEPUOT
OT BpeME JOpH U CJIeJ Karo € JOCTHrHara
MOBPATHA TOYKA B MKOHOMHYECKATa AKTUBHOCT.
ToBa e o1me mMo-BepoOSATHO MPH CHIECTBYBAIATa
3HAYNTEJIHA HECUTYPHOCT OTHOCHO OBJCIINTE
MKOHOMHYEcKH mnepcrnektuBu. OcBeH TOBa B
ceramHara ¢a3a Ha OM3HeC NuKbJIa TPsAOBaA a2
Ce OTYMTA BIMUSHUETO Ha ,JIOMHUTE OaHKH
BBbpPXY AMHAMHUKaTa Ha kpeautute Ha [1DU 3a
HOII (Bux kape 2).

OT aHanu3a Ha APYTrUTe U3TOYHHLU Ha M3 ce
BUKJA, 4e TOAUIIHMAT TEMI Ha HpHUpacT Ha
JbIrocpoynute puHancoBu nacusu Ha [1DU,
0e3 kamuTasa M pe3epBUTE, CE yCKOpsBa [0
6,8% mpe3 uerBbpTOTO crpsimo 4,8% mpe3 Tpe-
ToTOo TpuMeceune. [Ipe3 sHyapu obade Toi ce
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Hus Ha cextop [1OU.
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3a0aBs 10 5,3% (Bwx rpaduka 9). [1o KOHKPETHO, CTPhMHATA KPHUBA HA JOXOIHOCT OKa3Ba OJiaro-
NPUATHO BJIUAHUEC BbPXY IMO-ABJITOCPOYHUTE ACTTIO3UTHU (T.e. TE3U C JOTOBOPECH MAaTypUTECT HaQ ABEC
TOJIMHU M JIETIO3UTHTE HaJ 3 Mecella, JOTOBOPEHHU 3a MOJI3BaHe Cliejl MPEIU3BeCTHE), KOUTO MpPHU-
BJIMYAT YaCT OT CPEJCTBATA, TEIJICHU MpPEe3 MOCIEJAHUTEe TPUMECEUUsI OT KPATKOCPOUHHUTE JIETO-
3utu. IIpe3 sHyapu TOAMIIHUAT TEMIT Ha HPUPACT HA TE3H KPATKOCPOUHH JICMO3UTH ce 3a0aBs
3HAYUTEIHO, HO TOBA CE JBJIKH MPEAMMHO Ha YyBCTBUTEIHOTO ChKpPAIlaBaHE HA MPUTESIKABAHUTE
ot JI®II TakuBa JEMO3UTH MOPaIH MO-cladaTa CeKIOPUTH3AIMS, KATO 3a]] TOBA C€ KPUE MPOJIbI-
)KABAIIO0 aKyMyJHpaHe Ha JABJITOCPOYHHU JETMO3UTH C OTJIe] HAa OTHOCHTENHO j00para UM J0X0.-
HOCT.

ChuieBpeMEHHO TOJUITHHAT TEMIT Ha IPUPACT HA JBITOBUTE KHUXKA C MAaTypUTET HaJ 2 TOJMHH ce
yckopsiBa 10 3,8% mpe3 sHyapu cupamo 3,1% npe3s uetsbptoTo 1 0,4% mpe3 TpeTOTo TpUMECeUne.
ToBa € B mpoTHBOBEC Ha JUHAMHUKAaTa MPU KPaTKOCPOUHHUTE ABJITOBU KHIKA. B kpaiiHa cmeTka
TOAUIIHUAT BXOAANl MOTOK MO Mo3unuAaTa ,,HCTHU Yy KIACCTPpaHHU aktuBu’ Ha [IOU namansasa 0
105 mapna. eBpo mpe3 4eTBbpTOTO TpuMeceune Ha 2009 r. cupsamo 150 mupa. eBpo mpe3 mpeaxos-
HOTO. 3HAUUTETHUAT HETCH MeCEUYeH BXOJAII MOTOK Mpe3 sHyapH (B pe3ynTar oT HaMalsgBaHe Ha
qy)XKAECTPAHHHUTE [ACHBH, KOETO 3HAYMTEJHO HAIXBBPJA HAONIONAaBAHOTO CBMBAHE Ha YyX-
IEeCTpaHHHUTE aKTUBHM) BOAM 10 HAapacTBaHE Ha TOAUIIHMSA BXOAALI ITOTOK IO Ta3W IO3ULHUA 10
233 mupa. eBpo mpe3 chinus Mecer (Bik rpaduka 10).

BAMAHWUETO HA ,AOWIUTE BAHKW“ BbPXY CTATUCTUYECKWUTE AAHHW 3A BANAHCUTE HA NOU

dunHaHcoBaTa Kpu3a MOATHKBA €BPOTEHCKUTE MPABUTEICTBA KbM MpEANPUEMaHe Ha CEepHsl OT
MEpKH, C KOUTO J1a FapaHTUPAT CIOCOOHOCTTa Ha (PMHAHCOBUTE MHCTUTYIUMHU Jla UTPasT pelia-
BaIlla POJIS 3a OCUTYpPsIBaHE (MHAHCHPAHETO HA HKOHOMHUKATA. B HSIKOU IbPXKABU OT €BPO30HATA
MPHUJIAraHUTE MEPKHU 3a OTpaHMYaBaHE Ha HAMPEKECHUETO BHPXY OanaHCHUTe Ha OAHKHUTE W 3a
HaMaJsgBaHE Ha HECHUTYPHOCTTA, CBbP3aHa C MPHUTEKABAHUTE OT TAX aKTHBH, BKIIOYBAT H IPHU-
eMaHe Ha 3aKOHOJAATEeJICTBO, II03BOJISABAIIO Ch3aBAaHETO Ha ,, otk OaHku". B Hail-mupox cmu-
CBI ,,IOWTUTE OAHKHU MPEICTABIABAT CIICNHATHIUPAHE CXEMH, Ch3laJeHN U 00€3IMeUeHHN OT
IbpKaBara, 3a J1a TMOATIOMAraT KPEeAUTHUTE HHCTUTYIIUH MIPH OTIHCBAaHE OT OaJaHCHUTE MM Ha
aKTHUBH, KOUTO Ca TOJA PUCK OT CHJIHA 00€3NEeHKa WM YHIATO CTOHHOCT € 0COOCHO TPYIHO Ja
O0pae oneHeHa. [loqoOHN CTPYKTYypH HAIpUMEp Ce Ch3/1aBaT 3a CIIpaBsHE C pUHAHCOBATA KpU3a
BbB @unnanaus u lseuns B cpenara Ha 90-te roqunu Ha XX Bek. ChlLiecTBYBAT peuLa pas-
JUYHHU CTPYKTYPH 3a MOCTUTaHE Ha Ta3W 1IeJl M 3aTOBA € TPYAHO Ja c€ MPEIJIOKH SACHA KIaCu-
(GuKanus Ha OTIOCIHUTE BUIOBE ,,Jiomu OaHku“. HQOpMamusaTa B TOBa Kape ce OCHOBaBa Ha
Beue omoBecTeHu 3a Mpnawaus u [epManust cxeMu' W mpejsiara CTHIH3UPAHO OMHCAHUE HA
OTpPaKCHUETO MM BBPXy OanaHcoBaTa craTucTuka Ha [IDOU, kaTo ce mpaBu pas3iuka MEKIY
IPEXBBPJISHETO HAa KPEAUTHU NOPTEHIN U HA IPYTH aKTHBH, MO-CIICIAATHO [[CHHH KHIDKA.

1 3a moapoGua nHdOpMAIHsS OTHOCHO cXemata B Mpnauams BIK www.nama.ie. 3a moBede MOJAPOGHOCTH OTHOCHO Ch3/ajJeHATa B
Tepmanus cxema Bux kapero The German government’s ‘bad bank’ model, Meceuen GroneTnn Ha nenTpajinara 6anka Ha [epMaHus
(Deutsche Bundesbank's Monthly Report), mait 2009 r.
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OCHOBHH CTATHCTHYECKH BBIIPOCH

Cb31aBaHeTo Ha ,,JJOIIM OaHKU' MOCTaBs BBIPOCA 32 CTATHCTHYECKATa UM KIacH(pHKALHSA U
THJIKYBAHETO Ha CHOTBETHUTE NMPEXBbPIISHUSA HA aKTHBH B OalaHcoBara ctatuctuka Ha [1OU
10 cajjara U TpaHcakuuure (T.e. morouute). CTatuctTudeckaTa paMmka Ha EBpocuctemara ocu-
I'ypsiBa Bb3MOKHOCT 3a IO-II'BJIHO HAOJI0/IeHHE M KOJTMYECTBEHO ONMCAHHE Ha OTPAKEHHUETO Ha
TEe3H OTEPAIlMU BbPXY MapuuHus arperat M3 u HeroBuTe u3TouHuIM.” [Ipu pasriexaaHeTo Ha
Jlocera ornoBECTEHNUTE BUJIOBE CXEMHU 34 ,,JIOIIN OaHKK ce 0Ka3Ba, Y€ Te3U CTPYKTYPH HE HpH-
eMart JICTIO3UTHU U CJIEI0BATEIHO HE ca 4acT OT CEeKTopa, Ch3AaBall napH (T.e. cekropa Ha [1ON),
a BMECTO TOBa MOTaT Ja 0bAaT KIacU(GUIUPAHU KaTO NPUHAAIEKAIIN KbM CEKTOpa, IPUTExKa-
Balll apu (T.e. HEMApUYHUTE (UHAHCOBHU NMOCPETHUIH, PA3IHYHHU OT 3aCTPAXOBATEIHH ApYyKe-

cTBa U MeHCHOHHU Gouaose, JDII) uiam Kato 4acT oT CEKTOp ,,AbPKABHO yrpaBieHue >

CxeMH, CBBP3aHHU ¢ MPeXBbpJsiHe HA KPEeAUTHH NOPTheiian

[IpexBBPISHETO HA KPEAUTHH HOPTHEHIN 110 IPHHIMI MOXKE Ja ce U3BBPIIX O] (opmara Ha
npojaxkba OT KpeANTHA HHCTHTYIHS HA 9acT OT KPeIUTHUS M HOPT(Eil Ha IPEANPHITHE ChC
crenuaiHa 1ed mojo0HO Ha TPAHCAKIMS 338 CEKIOPUTHU3ALMUS Ype3 ACHCTBUTENIHA MpPoJaxoa.
TpancakuusiTa me ce oryura B OanaHcosata craructuka Ha [IOU kakTo kaTo HamaleHHE Ha
HEIOTaceHUuTe calja, Taka M KaTo OTpHIa-
TEJIHW KPEAUTHU IMOTOUH KBbM CHOTBETHHS
CEeKTOp Ha KOHTpareHTa KpeJuTOIOJydaTell
(Bux Trpaduka A).* KpegutHure moprdeian

Tpaduka A Fpacpuuro npegcmaBsae Ha banaHca Ha
o b

u nosuyuume, noBausnu om ,Aowume banku*

AKTHBH IMacusn
KaTo L4710 me €€ MNPEXBHPIAT B MO-MalIbK
pa3sMEp OT OTYCTCHUA B Oaanca Ha cb3aaliara Kpemnru 3a Pc}liﬂcllTli Ha Jlenosuth
I'M KPEeIUTHA WHCTHTYIHS, MOPAIH KOETO IIe SR
ce N3HUCKBa OTIIMCBAHCEC, CBBHP3aHO C
W3nanenu gpirosu

p oz[a>I<6aTa. IIEHHU KHIKa

LK, emutHpanu oT
PE3UICHTH Ha OCTaHAJIMS CBAT,

Tp#l kaTo OTHHCBAHUATA HE CE€ CUYHTAT 3a
(UHAHCOBH TPAaHCAKIIMH, TOBA IIE JOBEIE N0
HaMaJsBaHe Ha o0eMa Ha HEMOTaceHUTE Kpe-
mutn Ha [IOU, koiito HamxBBpisS obeMa Ha
OT4YeTCHHTE MOTONHU. [l0 chlIMs HAUYUH edek-

Kanuran u pesepsu

Kpenuru 3a
OCTaHaJIUA

W3zrounuk: ELB.

THT OT OTNHCBAHETO KAaTO MPaBUJIO IIE CE
OTpa3siBa KaTO HaMaJCGHUE HA KamuTajua U
pe3epBHUTE, KAKTO € MOKa3aHO C YEPBEHUTE
nuHud B rpaduka A.° CiemoBaTeIHO MPEXBBP-
JSIHETO Ha aKTUBUTE 1€ KOHLEHTPUpA 3ary-
OuTe MO TE3U BIOKEHMS, KOETO IIE YBEJIUYU

3abenexka: CuHUTE moyeTa B KyTHHKUTE 1I0Ka3BaT yacTra OT
NPeXBBbPIICHHS aKTHB, BIMSCI] BbPXY (MHAHCOBATA TPAHCAKIMS,
oTyeTeHa B cratucTukara Ha IIOU. Yepsenure nonera chOTBET-
CTBAT Ha 00e31EHABAHE, TTOPOCHO OT MPEXBBPISHETO HA AKTHBA.
TIpexBBpIIsHETO HAa LEHHNW KHMXKA, EMUTHPAHU OT PE3UAEHTH Ha
€BPO30HATa, CHIIO Hpejnonara odesuenka. To He ¢ 0603HAYCHO
nopaju chboOpakeHHs, CBbP3aHU C HAYMHA HA IpPEJCTaBsHE.
O003HaueHnero ,,1* ce oTHAaCS 10 MO3ULUHU 110 AKTUBA, CBBP3AHU
C NMpexXBBPIISIHE HA KPEOMTH, a ,,2° ce OTHACH 10 MO3MIMU MO
AKTHBA, CBbP3aHU C MPEXBBPISHEC HA JPYTH aKTHBHU.

2 To3zu mpouec e yIecHeH 10 ToIsMa CTEIEH OT BIM3AHETO B CHJIA Ha akTyanu3upanus Pernament Ha ELLB oTHOCHO GanaHca Ha CeKTOp
Ilapuano-¢unancosu nucruryunu’ (EII6/2008/32) n HoBus Pernmament Ha EIIB OTHOCHO cTaTHCTHKATa Ha aKTHBHTE U MACHBUTE
Ha JIpy)KecTBaTa ChC CIeNUalHa HHBECTHIIMOHHA 11eJl, 3aHUMaBall| Ce ChC CeKropuTusanuonnn tpancakuuu (EL[5/2008/30).

3 AKo Te3M CTPYKTYpH ce KIacH(pUUMpAT KaTO MPUHAIEKAIIH HAa CEKTOP ,,AbPKABHO yNmpaBieHHe", Te Ouxa OMIIM HEeyTpalHH 3a
Mapu4YHUTE arperatu.

4 Buk kapero The impact of MFI loan securitisation on monetary analysis in the euro area, Meceuen 6ionemun na E1IB, cenreMBpu
2005 r., u kapeTo ,,Pons Ha CUETOBOAHHUTE CTAHAAPTHU MPH THIKYBAaHE CTATHCTHKATa Ha Kpeautute Ha [IOU“, Meceven ionemun na
EIB, mapt 2008 1.

5 Karto antepHaTHBa OTpa)XCHUETO HAa 00E3LEHKATa MOXKeE JIa C€ OTYHMTA B ,,APYTH MACUBHU™ B 3aBUCHMOCT OT CYETOBOJHUTE CTAHAAPTH
B ChOTBETHUTE JIbP)KABU-UICHKH.
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DR LR (e RN (3 R R oL Sl [pachuka b Bausnue Ha cxemume 3a ,,Aowume

banku“ Bbpxy 20guwiHua npupacm Ha kpegumume
Ha MOWU 3a HO om eBpozoHama

BUTC NO3UIUN HAa KPCAUTHUTEC HHCTUTYLHUHU.

(mp.m.)

Bo3HarpaxjeHuero, KOETO KpeJMTHATa 0,00 0,00
HHCTUTYIHS TIOJTydaBa B 3aMsiHA Ha PEXBBP- I I
JIeHHs TOPTQEii, Hali-BEPOSTHO IIE CE ChC- 025 025
TOW OT JIBJITOBH [[EHHU KHHKA, EMUTHPAHU C
I'bp)KaBHA TapaHIUs OT ,Jjiomara OaHka“, 050 050
KaKTO € O3HAueHO ChC CHHATA CTpeika | Ha ’ ’
rpa¢puka A. B 3aBucHMOCT OT CeKTOpHAra

” 0,75 0,75
KiIacuUKaIus Ha ,,JJolrata 0aHka™ U JOroBO-
pPEHUTE YCIOBHS 332 NPEXBBHPISHETO HAa aAKTH-
BUTE MPUJOOUTUTE IEHHU KHUXKA II[e I0BEaT -1,00 -1,00

SIH. anp. HOJIN OKT. SIH. anp. HOJIN

10 yBeIM4aBaHe Ha nputexaBanute ot [1OU 2010 2011

JIBITOBY IIEHHU KHIKA, EMUTHPAHU OT CEKTOP
,»JbPKaBHO YIpaBIEHUE  WIN OT CEKTopa Ha
JOII.

W3zrounuk: Ouenku Ha ELB.

Bbnpekn 4ye Te3n TpaHCAKUMHU BOJAT [0 HaMaJsiBaHE HA KPEAMTHHUTE MOPTEHan Ha KpeanT-
HUTE MHCTUTYIMHU, TE€ HE NPOMEHAT (UHAHCHpaHETO, mosyyeHo oT cekrop HIIPU. Crnenosa-
TEJTHO C aHAJIUTUYHA IIeJ1 MOXKE J]a Ce HAJIOKHU Te3H TPAHCAKIIMU Ja Ce Pa3riex]ar Mo ChIIUs
HayMH, KaKTO M KOPEKLUHUTE Ha HENPU3HATHTE KPEAUTH (T.e. OTHHCBAHETO HAa KPEIUTH OT
Oanancute Ha [IOU B pe3ynrar Ha TAXHATa NPoaak0a WM CEKIOPUTH3ALHUS), KOUTO ce MyOIu-
KyBaT peAOBHO KaTo 4acT OT MapuyHaTa cTaTucTuka Ha EBpocuctemara. Hannynara nmonacro-
seM HH(pOpMaIKs 32 OMOBECTEHHUTE JJ0Cera CXeMH 3a ,,JJOIN OaHKH™ MOKa3Ba, 4ye Iie ObJar
MOBJIMSHU KPEIUTUTE 3a KopropaTuBHUs cekTop. Cera ce o4aksa, 4e KbM cpenara Ha 2010 r.
TOAWINHUAT TpupacT Ha Kpexautute Ha [IOU 3a HOII ot eBpo3onara me Obae ¢ OKOJIO TPU
YETBBPTH OT MPOIEHTHHUS IYHKT MO-HUCHK, OTKOJIKOTO Ou Oumn 0e3 Te3m TpaHcakuuu. Ipa-
¢uka b mmrocTpupa MeXaHHYHOTO OTpakeHne BbpXy kpeanutute 3a HOII oT eBpo30HaTa, KOETO
C€ 0YaKBa J1a UMa 0CBOOOXKIaBAHETO OT KPEIUTHUTE U IIPEXBBPIISTHETO UM KbM CXEMHUTE 32 ,,TOIIH
OaHKK BbpXY TeMIla Ha mpupact Ha kpeautute 3a HOII ot eBpo3onara.’

B Obaemnie npu oneHsBaHETO HAa IUHAMUKATA HAa B3EMaHUATA CJIE/IBA JIa C€ B3eMa MPEBHU OTpa-
’KEHHETO OT CTaTHCTHUYECKa IJIeJIHAa TOYKA HA TPAHCAKIMHUTE C ,,JJOUINTE OAaHKU  BHPXY T'OJHII-
HUS TeMn Ha npupact Ha kpeautute Ha [IOU 3a HOII or eBposzonara. ToBa oTpaxeHue Ou
MOTJIO J1a OTJI0KH BbB BPEMETO MTOBpAaTHATa TOYKA B TeMIIA Ha MpupacT Ha kpeautute 3a HOII
U Taka Jla 3aTPyJHU CHIIOCTaBSHETO HAa JMHAMHUKATa Ha KPEAUTUTE ChC 3aKOHOMEPHOCTHUTE B
MHUHAJO0TO. B ChIIOTO BpeMe MOXke Ja Ce 04aKBa MOJOKUTEICH HKOHOMHYECKU €(PEKT BbPXY
TEMIIa Ha NPUPACT HA KPEAMTUTE B PE3yJITAT OT OTCIa0BAaHETO Ha HATHUCKA BbPXY KamuTaia
BCJICICTBHE NIPHUIATAHETO HA CXEMHTE 3a ,,JJOIIMTe OAaHKHU, HO TOBA OTPaKCHHE HE MOXKeE Ja
ObJie TOUHO YCTAHOBEHO B KOJHUYECTBEHO M3PaXKEHHE.

CxeMn, CBbP3aHHU C MPEXBBPJIAHE HA MO-IIMPOKH KATErOpUH aKTUBH

PaznuyHy OT KPEeAWTH aKTHUBH, U3I0KEHW HAa PUCK OT 3HAYUTENHO 00€3IeHABAaHE (MM YHETO
OLIEHSBAHE € M3KIIOYUTEIHO TPYJHO OPaau Bb300HOBABAHETO HAa (PMHAHCOBATA KPU3a), CHIIO

6 Bux xapeto Loans to the non-financial private sector over the business cycle in the euro area, ,Meceuen 6ronetun™ Ha ELLB, okToMm-

Bpu 2009 1.
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morart aa 6’BZ[aT MPEXBbPIAHA KbM CXEMHUTC 3a ,,JIOMHN 6anku“’. Te3n AKTHUBHU, KOUTO BECPOATHO

me ObAaT MPeXBBPISHU (Hamp. 00e3MeUeHH ¢ aKTHUBHM LIEHHH KHHMXKA M 00€3MeYeHH JIBbJITOBH
WHCTPYMEHTH), 110 TIpaBMJIO O clieiBajio aa ce oryuraT B 6ananca Ha [IOU karo BIoxeHUS B
JBITOBU LEHHU KHUXA, EMUTUPAHU OT PE3UJECHTH HA €BPO30HATA UM EMUTHPAHHU OT OCTaHa-
JMs CBAT (KaTo MOCJIEIHNUTE BIHUSAT BbPXY MO3UIMATA HA HETHUTE YYXKJICCTPAaHHH aKTHBH Ha
[1®N). Kakto u B ciydas ¢ KpeAUTUTE, MPEXBBPIASHETO OU MOIIIO J]a HAMAJHU BJIOKEHHSTA B
CHOTBETHHTE JIBJITOBH LIECHHN KHHUKA U 00eMa Ha TPaHCAKIMUTE C TsX (T.€. TEXHUTE NmoToIH). 1
B TO3HU CiIyd4ail Bb3HArpakJeHHETO, MOIYYeHO OT KpeIUTHAaTa MHCTUTYLHUSA, BEPOATHO I ce
CHCTOM OT JBJITOBH LIEHHH KHUKA, EMUTHUPAHU C IbpXKaBHA TapaHIUA OT ,,JI0IIaTa OaHKa“, KaKTo
[I0Ka3Ba CHHATA CTpesika 2 Ha rpaduka A.

HN3Boan

OuakBa ce BbBEK/IAHETO B PEANIA JbPKABU OT €BPO30HATA HA CXEMUTE 32 ,,JIOMINTE OaHKH 1a
OKaXke BIMSHHE BbPXy OamaHcoBara ctarucTuka Ha [IOV m BbpXy HAKOM NMOTYydYEHH OT HeEs
n3ToyHMIM Ha M3. B 3aBucHMOCT OT HampeabKa, 0TOesI3aH Mpy 0100psIBAHETO U MPHUIATaHETO
Ha ChOTBETHUTE CXEMH, €(PEKTHT OT T€3M MEPKH MOXKE /1A 3all0YHE J1a ce IPOsABABA B MapUYHATA
CTaTHUCTHKa Ha eBpo3oHara mpe3 mapT 2010 1. u me HapacTBa B T€UYEHHE HA TOAMHATA. Te3n
IIpeKkn eeKTn TpsAOBa Ja ce MMaT MpeaBHUJ, KOTaTo ce OLECHSIBAa AMHAMHUKATA HA B3€MaHUATA,
KaTo HampuMep odeMa Ha MPe0CTaBeHOTO OT OaHKUTE (PUHAHCHPAHE 33 Pa3INIHUTE CEKTOPH.
C aHanuTH4YHA L[eN1 ChIIECTBYBAlaTa CTATUCTHYECKA paMKa, JeiicTBama B EBpocucremara, me
M03BOJIM 1a C€ YCTAHOBM OTPAXXCHMETO HA TE€3H MEPKHU U Ja Ce KOPUTUPAT ChbOTBETHUTE JaHHU
3a MapUYHUTE arperaru.

7 B HSAKOU JbPKABU-YICHKH KPEAUTHHTE HHCTUTYIMU PA3IIONAraT ¢ Bb3MOKHOCT IIIOCTHO Jia CE OTTEINIAT OT ONpeieleHn 06iacTu
Ha 6usHeca. [locnenunure ot nogo6HO pemenue 3a 6ananca Ha [IOU cnenBa 1a ce oLeHABAT KOHKPETHO 3a BCEKH ClIydail.

OBLUA OLIEHKA HA YCAOBUATA 3A MAPUYHA AMKBUAHOCT B EBPO3OHATA

HoMHUHAIHUAT ¥ peaHusT NapUueH HeIOCTUT HaMaJIsBaT Mpe3 4eTBLPTOTO TpuMeceune Ha 2009 1.
u npe3 suyapu 2010 r. (Bux rpaduku 11 u 12). [TogoOHM u3MepuTeNn Ha TApUYHATA JIMKBUIAHOCT
B €BPO30HATA CJIE/IBa JIa Ce THIKYBAT C M3BECTHA MPE/INA3INBOCT, Thil KaTo ca Oa3upaHu Ha OICHKA
Ha MapUYHOTO PAaBHOBECHE, KOATO MO MPABUIIO € HECUTYPHA, 0COOCHO B HACTOSIIHMS MOMEHT ClIe]l
Bb300HOBSABAHETO Ha (pMHAHCOBATa KpW3a. B JMEHCTBUTENHOCT pa3nu4usaTa MeXKAy OTASIHUTE
U3MEpUTENH Ha MAPUUYHKS HEJOCTUT MOTAT Jia CIY)KaT Karo CHTHAl 33 CepHO3HATA HECUT'YPHOCT
3a ChCTOSHMETO Ha JIMKBUIHOCTTA B €BPO30HATA MOHACTOsIeM. He3aBrucHMO OT Te3u 0COOEHOCTH
JAHHUTE KaTO ISUIO MOKAa3BaT SBHO HATPYNBAaHE HAa MapWyHA JTHKBHIHOCT MpE3 MOCICIHUTE
HSKOJIKO TOJITHH ¥ € MaJIKO BEPOSITHO HaOMonaBaHUAT oT Kpas Ha 2008 T. mepuoy Ha ciiab mpupact
Ha M3 n1a moBene 70 U3YEepIIBaHE HA TIO-PaHO HATPYIAHATA JTUKBHUIHOCT.

B 06006uienne Moxe J1a ce Kaxe, 4e IpobKaBamioTo 3abaBsHe B mpupacta Ha M3 u Ha Kpeaura
KbM Kpas Ha roJJMHAaTa ca B OAKpEra Ha OlleHKaTa 3a yMepeHa 0a30Ba apuyuHa eKCIaH3us 1 ciabd
cpeaHocpoyeH MH(IAMOHEH HATUCK, CBbpP3aH ¢ mapuyHaTa AuHamuka. ChIIEBPEeMEHHO BOJe-
MHUAT TEMII Ha mpupacT Ha M3 mpoabiKaBa 1a H30CTaBa OT 0a30BHs TEMII Ha MPUPACT HA MapHUTe
HOpaan CHIHUSA 3a0aBsml e(eKT Ha CTPBMHATA KPUBA HA JOXOMHOCT.
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Fpacduka 12 Ouenku Ha peanHua napuuex Hegocmuz/

Fpaduka || Ouenku Ha HoMuHaAHuUA napuyeH
usauwnk”

Hegocmuz/usauwnk"

(TIPOLICHT OT HAJTMYHOCTUTE OT peanHus M3; Ce30HHO 1

(HpOL[eHT OT HAJIMYHOCTUTE OT M3, CE30HHO U KaJIECHAApHO
KaJIeHJIJapHO M3IVIaJIeHN JaHHK; JekeMBpH 1998 1. = 0)

M3ITIaJIeHN 1aHHK; JekeMBpH 1998 . = 0)
= peaJicH NapHeH HeJOCTUI/U3IHUIIBK Ha 6a3a
obunmanuus M3

peajieH napuyeH HeOCTHI/U3INIIBK Ha 6aza M3,
KOPHTHPaH 3a OLCHKA BIMSIHUETO Ha
[pecTpyKTypupane Ha noprdeiiia’

= HOMHHAJICH NIAPHYCH HEAOCTUT Ha 6a3a odurmamuus M3
eeees HOMHHAJCH NAPHYCH HENOCTUT Ha 6a3a M3,
KOPHTHPAH 3a OLEHKA BIHAHUETO Ha IPeCTPYKTypUpaHe
Ha noprdeitna?
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HW3tounuk: EIB. Hsrounuk: EIB.

1) HoMMHAIHUAT HapHYeH HeJOCTUT/U3JIHIIBK CE OIPEesIs KaTo
pasiiika MeX1y HAaCTOAUIOTO paBHHINE HA M3 M paBHHIETO Ha
M3, koeTo 6u ce MOTy4YHIO IPU MOCTOSHEH mpupact Ha M3 mo
pedepentHata My cToifHOCT oT 4% cnen nexemBpu 1998 r.
(B3eT 3a 06a30B MEPUON).

2) OueHKHTe Ha JMaNa3OHa Ha HPECTPYKTypHpaHEe Ha IOpPT-
¢eitna B M3 ca KOHCTpyHpaHH NpPU H3MOJI3BAHETO Ha OOIIHs
HOJXOJ, pa3riiefial B pasaen 4 Ha cratusita Monetary analysis in

1) PeanHust napuyeH HeIOCTUT/M3IULIBK CE ONPe/IeNs KaTo pas-
JIMKA MEXKJY HACTOSAWOTO paBHuuIe Ha M3, nedmupan ¢ XMUIILL,
7 AeduupaHOTO paBHHIIE Ha M3, KoeTo OH ce MOMydHIo Hpu
IIOCTOSIHEH TpHpacT Ha M3 1o pedepeHTHaTa My CTOHHOCT OT
4% cnen nexemBpu 1998 1. u XUIII-undnamusra cbriacHo
nedunnnmsata Ha EIIB 3a nenoBa crabuiaHocT npu 6a30B mepros
nexemMBpu 1998 r.

2) OueHKHTe Ha JMANa30Ha Ha INPECTPyKTypUpaHE HA IOPT-

¢eiina B M3 ca KOHCTpYHpPaHHU IPH H3ION3BAHETO HA OOIIMS MO~
XOJ1, pa3riieian B pasaen 4 Ha cratusta Monetary analysis in real
time, ,Meceuen Otonetnn™ Ha EIIB, okromBpu 2004 1.

real time, ,Meceuen Gronetun Ha ELIB, okromBpu 2004 1.

2.2 ®UHAHCOBU WHBECTUUWN HA HEQUHAHCOBUTE CEKTOPU U UHCTUTYLMUOHHUTE
WHBECTUTOPU

Toouwnuam memn Ha Hapacmeane Ha oOwume GUHAHCO8U UHBECMUYUU HA HeUHAHCOB8UME CeK-
mopu ce 3abass npez mpemomo mpumecedue Ha 2009 2., koemo ce OvadicU Hall-6eue HA NO-HAMA-
MBUWHUA CNAO HA 200UWHUA MEMN HA NPUpAcm HA UHEeCIUyuume Ha He@uUHAHCO8UmMe npeo-
npusmus. LoouwHuAm nPUMoOK om akyuu/0sn06e Ha UHEeCMUYUOHHU POHO08E NPOOBAAUCABA Od
Hapacmea npe3 4emsevpmomo mpumeceyue 6 CbOmeenmcmeue cbe CMPbMHAMA KpUea Ha 00X00-
Hocm. To0uwnusAm memn Ha npupacm Ha GUHAHCOSUME UHBECMUYUY HA 3ACMPAXO8AMeENHUME
Opyoicecmsa u neHcuoHHume poHoose ce YcKopaea 0ONbIHUMENHO npe3 Mpemomo mpumeceyue.

HEQUHAHCOBW CEKTOPU

IIpe3 tperoto Tpumeceune Ha 2009 r. (MOCACTHOTO TPUMECEUHE, 32 KOETO UMa JaHHU OT (pUHAH-
COBHTE CMETKHM Ha eBpO30HaTa) 00munTe QUHAHCOBY MHBECTHIIMU HAa HE(MHAHCOBUTE CEKTOPH Ce
yBenuyanar ¢ 3,6% Ha TOIUIIHA OCHOBA, KOETO € MaJIKO MoJ oT4yeTeHuTe 3,8% mpe3 mpexoaHoTo
TpuMeceune (Brmx Tabnuna 2). ToBa oTpa3sBa B YaCTHOCT ITO-MAaJKUs IPHHOC HA BaIyTaTa U ACTo-
3UTUTE, MHBECTUIIMUTE B IPyTU QUHAHCOBH MHCTPYMEHTH (BKJIIOUBAIIHM MO3UIUU KATO BHTPEIIHO-
(bupMeHU 1 THPTOBCKH KPEJUTH ), KAKTO U HA JIbJITOBUTE IIEHHU KHUKA, AKIIUUTE U IPYTUTE KAIlK-
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Tabauya 2 QunancoBu unBecmuyuu Ha HeduHancoBume cekmopu Ha eBpozoHama

Cajiia B IPOIIEHT ToaMIuHM TeMIOBe HA IPUPACT
OT uHaHCOBHTE 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009
akTuBu 2tp. 3r1p. 471p. 1r1p. 271p. 37Tp. 471p. 17TP. 27TP. 3TP.
DUHAHCOBU WHBECTHIIHH 100 5,4 583 572 4,6 4,0 36 4,0 3,7 3.8 3,6
Banyra u senosutu 24 7.4 7,1 6,9 7,0 6,0 58 6,7 7,0 6,4 6,3
JIbJIrOBH LICHHHU KHIKA C
M3KIIOYCHHE Ha (QHHAHCOBH
JIepuBaTH 6 33 2,2 3.1 2,5 2,2 33 51 3,7 0,9 1,2
6 M.4. KPATKOCPOUHU 0 16,0 24,5 283 25,1 53 9,5 28 -232 -256 422
6 M. 4. TbJITOCPOYHHI 5 2,1 0,0 0,7 0,0 1,8 5,0 6,1 7,3 3.9 6.4
AKIMH U IPYTH KaITUTAIOBH
HMHCTPYMEHTH C U3KIIOUSHHE
Ha aKIMH Ha B3aUMHHI
honnose 29 2,7 3,1 3,7 3,6 33 3,1 38 44 4,7 4,2
6 m.4. KOTUPAHH aKLHN 6 2,1 2,3 3,6 3,8 4,5 4,7 39 5,2 5,5 4,8
6 M.y, HeKOTHPAHH AKIUH
U IPYTH KalluTaJIOBH
HHCTPYMEHTH 23 2,9 34 3,7 35 2,9 2,5 3,7 4,1 4,5 4,0
AKupu Ha B3auMHH (DOHI0BE 5 0,8 -0,7 -2,9 -5,1 -6,2 6,4 -7,1 -5,8 -4.9 -39
3acTpaxoBaTeiHul TEXHUYECKU 15 65 6.0 56 5.1 46 44 36 34 35 34
pesepBu
Jpyru? 20 9,2 9,7 9,0 7,5 6,4 50 47 1,8 2,8 2,7
M3 11,0 11,5 11,6 10,2 9,7 87 7.6 52 3,7 3,6

Wsrounuk: E1b.

1) KbM Kpas Ha IOCIeIHOTO TPUMECEeUHne, 3a KOeTO HMa HAJIMYHH JaHHH. B pe3yarar Ha 3akpbIUIsIBaHE YMCIaTa MOXKE 1a HE CE PaBHSBAT.
2) ﬂpyT‘I/lTe ('bHHaHCOBH AKTHBH BKITFOYBAT KPEAUTH, q)]/IHaHCOBI/I JICPUBATH U APYTH 3aIbJDKCHHS, KOUTO Ha CBOM PEa BKIIIOYBAT ThProB-
CKH KPEJIUTH, PEIOCTABAHH OT HeHHAHCOBU NPEIPUSTHS.

3) Kpaii Ha Tpumeceunero. ITapuunust arperar M3 BKIIOYBA NAapUYHU MHCTPYMEHTH, nputexasanu ot HIIDU or eBposonara (T.e.
He(UHAHCOBHS CEKTOp U HemapuyHute (uHaHcoBM MHCTUTYHHHU) 1pu DU oT eBpo30HATA, H CEKTOP ,,LICHTPAIHO JbPHKABHO YIIPaB-
neHue”.

TANOBH MHCTPYMEHTH. IIpHHOCHT Ha akmmure |l eHEROTTEUIL TR TS
Ha B3auMHHUTe (POHJOBE C€ IIOBMINABA, HO

HeduHaHcoBume cekmopu

0CTaBa OTPULATCJICH, a IMOJIOKUTCIHUAT MPHU- (TOMIIHO NPOIICHTHO H3MEHEHHE; IIPUHOC, TIP.1I.)
HOC Ha 3aCTpaxOBaTCJIHUTEC TEXHUYCCKHU — TOMAKHHCTBA
pesepBu cnabo ce yBenaudana. = HCQUHAHCOBH NDE/NpHATHS

m=== CEKTOP ,,AbPXKABHO YIpaBieHue™

He(UHAHCOBH CEKTOPH
PasbuBkaTa 1mo CeKTOpW MOKa3Ba, ye 3abaBs- 3 3

HETO Ha NpHpacTa Ha OOMMTE WHBECTHIHHU € ; ;
pe3ynTar Hali-Beue Ha MPOABIDKABAIINS CIIAJ B

npunoca Ha HOII (Bmwx rpaduka 13). [Ipuno- 6 6
CBT Ha CEKTOp ,,AbPXKABHO YHpPaBIEHHE" JIEKO 5 § R 5
ce TIOHMKaBa ClJIeJl PETUCTPHpAHUTE Haii- 4 |- LAY r ] 4
BUCOKU CTOMHOCTH Npe3 MPEIXOJHOTO TpUMe- 3 3
ceure. ENUHCTBEHO NPUHOCHT HAa JOMAaKUH-

CTBaTa ce yBeJaMyaBa IpPe3 TPETOTO TpUMECe- 2 2
yye, KOeTO Ce JBbJIKH Ha Bb3CTAHOBSIBAHETO Ha 1 1
WHBECTHLUHUTE B aKUMM M JAPYTH KalUTaJIOBH 0 0
HHCTPYMEHTH 1 Ha HAPACHATUTE HHBECTUUMH B N
3aCTPaxoBATC/HM TEXHUUECKH pesepau. (3a mo- 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Wzrounuk: ELIb.
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noapoOHa nH(OpPMAIKs OTHOCHO JMHAMHKATAa Ha ()MHAHCOBUTC MHBCCTHUIMH HA HE(DUHAHCOBUTE
YACTHU CEKTOPH BWXK | pasmenn 2.6 u 2.7.)!

MHCTUTYLUUOHHWU MHBECTUTOPU

HoBara xapMOHH3MpaHa CTATUCTHKA HA WHBECTUIMOHHHUTE (DOHIOBE OT €BPO30HATA IMOKA3Ba, 4e
32 2009 r. MPUTOKBT HA aKIMH/ALI0OBE HAa HHBECTUIIMOHHU QoHIOBE (03 POHIOBETE HA MAPUUHUSL
mazap) e 0010 369 MIpA. eBpo, KOETO MPEACTaBIABA TOJUIICH TeMIT Ha Tpupact ot §,5%. [oxnm-
HUAT TEMN Ha HapacTBaHE HA aKIHUUTE/ISAIOBETE HA HHBECTUIIMOHHU (DOHIIOBE CE YCKOPSIBA TIpe3
rOIMHATA MOPaJaN CTPBMHATA KPHBA Ha JOXOAHOCT W OAOOPSBALINTE CE YCIOBHSA HAa QHHAHCOBUS
nazap.’ Te3u pakTopu CTUMYIUPAT TO-aKTUBHOTO [TPEHACOYBAHE OT MO-CUTYPHUTE U MO-THKBHHH
MAPUYHU aKTUBU KBM JBJITOCPOYHUTE U BEPOSTHO IMO-PUCKOBY aKTHBH.

PazbuBkara Ha (OHJOBETE MO BUOBE HHBECTHIMOHHA TTOJINTHKA TT0Ka3Ba, Y€ MO-TOJIsIMaTa 4yacT
OT MpHpacra ce IbJDKM Ha (OHJ0BETE, MHBECTUPAIIN B KAlUTAJIOBH U B JIBJITOBH HHCTPYMEHTH,
JOKaTo NpH cMeceHuTe HOHL0BE NPUPACTHT € N0o-orpaHudeH. JlanHuTe, npenoctaseHu ot Espo-
neilickara acouuanus 3a yrnpasjieHnue Ha pongoBe u aktusu (European Fund and Asset Management
Association)® 0OTHOCHO HEeTHHTE NMPOAaXOU HA PAa3IMYHH BHIOBE HHBECTHIHOHHH (OHIOBE mpe3

1 3amoapoGeH nperiel Ha HKOHOMHYECKHTE ¥ GUHAHCOBHUTE TCHJICHIIMH 10 HHCTHTYIIMOHAIHU CEKTOPHU BUXK KapeTo Integrated Euro Area
Accounts for the third quarter of 2009, ,Meceuen 6tonerun”, dpespyapu 2010 r.

2 TIpUTOKBT BKIIOYBA 3HAYMTEIHHUTE IOKYIKH Ha aKI[MH HA HHBECTHIIMOHHI QOHI0BE B pa3Mep Ha 0Kos1o 70 MiIpa. eBpo npe3 ronn 2009 1.
u Hag 97 mupa. eBpo mpes tomu 2009 . oT Ba HUAEPIAHACKH NEHCHOHHN QOHLA.

3 EBpomeiickara acolanus 3a ynpasiceHue Ha GoHaoBe u akTuBu (EFAMA) npenocrass HHPOPMAIH OTHOCHO HETHHTE NPOAAXOH (MK
HETHHUTE BXOMAIIH IOTOLH) Ha MyOIHYHO NpeitTaraHuTe (OHIOBE OT OTBOPCH THUI, HHBECTUPAIIN B KAIUTAIOBH H IBITOBH HHCTPY-
MeHTH, B ABcTpus, I'epmanus, I'spuns, Ucnauns, Uramus, JiokcemOypr, Hunepnanaus, Iopryranus, @unnanans nu Opanuus. 3a
JONBIHUTEIHA HHOPMALU BIXK KapeTo Recent developments in the net flows into euro area equity and bond funds, ,Meceuen Gromne-
tun* Ha EIb, 1onm 2004 .

lpaguka 15 QunancoBu unBecmuyuu Ha

Tpaduka 14 Hemuu 2oguwHu nomoyu
3acmpaxoBamennu gpyrkecmBa u neHcuoHHu
¢ongoBe

(Mapa. eBpo) (roAMIIHO NPOLEHTHO H3MEHEHHE; IPUHOC, IP.I1.)

B8 unBecmuyuoHHu doHgoBe (no kamezopuu)

= (hOH/I0BE Ha NIAPHYHHS 1332 == JIBJITOBH LCHHU KHIKA €3 QUHAHCOBH JiepHBaTH
ee+++ (HOHIOBE, HHBECTHPAIIH B KAIIUTAIOBH HHCTPYMEHTH" wews KOTHPAHU aKIHH
mmm=  CMECECHH qJOHILOBel) s HCKOTHPAHH aKIHWHU U APYTH KallMTAJIOBH HHCTPYMEHTH
(onI0BE, HHBECTHPAIIH B IBITOBH HHCTPYMEHTH') messs  AKIMM HA B3aUMHH (OHJIOBE
wesss  pyru’
------ (DUHAHCOBH aKTHBH, 0010

210 210 9 9
180 180 8 8
150 150 7 <k B T 7
120 = A o 120 TR ELL y
x 6 2 1 5 6
y N
5 I 5
4 T 4
3 Ll 3
2 2
g / 1 1
120 : -120
Won 5 0 0
-150 \Av/ -150
-180 -180 -1 -1
-210 2210 ‘21|.‘l.n;J‘|‘|J‘ljnlnlnnlJ|JAFFr'2
2002 2004 2006 2008 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
W3zrounnum: EILB n EBporneiicka aconuanus 3a yrnpaBjieHHe Ha Msrounuk: EIIb.
dornose u aktusi (EFAMA). 1) BxiiouBa KpenuTH, AEMO3UTH, 3aCTPAXOBATEIHU TEXHUYECKH
1) Usuucnennss na EIIB w©a 06asa HauuOHANHHTE JaHHH, pe3epBH, APYTH 3abIDKEHNA W (PHHAHCOBU ACPHBATH.

npepocTaBsiuu ot EFAMA.
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4eTBBPTOTO TpuMecedne Ha 2009 ., MOTBBPKAABAT MOJOKHUTECIHUTE TEHACHIUU, OTYETEHH OT
XapMOHHU3UpaHaTa CTaATUCTUKA Ha €BpO30HATA IO OTHOMICHNUE HA TOAUIIHUTE IMMOTOLH. B IOo-AbJI-
rocpouHa TEpCIEeKTHBA JaHHUTE I0KA3BaT, 4e CIeJ PErHCTPUPAHUTE BXOAALIM MOTOLM Ipe3
HOCIEHUTE TPU TPUMECEUH HETHUTE TOAUIIHU HOTOIM CTAaBaT MOJO0KUTEIHH IPU BCUUKH BUJ0BE
MHBECTUIINOHHU (OHIOBE ¢ M3KIOUEHHE HAa (QOHAOBETE HA MAPUIHHA Ta3ap (BUXK Trpaduka 14).
Craructukara Ha EI[b B mpoTuBoBec coun, ue (OHIOBETE HA MMAPUIHUS MTa3ap B ChOTBETCTBHE C
HaKJIOHA Ha KPMBaTa Ha JOXOAHOCT OTYUTAT MU3XOAAIIN TOTOIH, YHHTO TOAUIIECH TEMH Ha IPUPACT
CTaBa OTPHUIATENICH HA PaBHUIIE OT -3,6% Tpe3 4eTBBPTOTO TPHUMECEUHE.

Tpumeceunara JMHAMHUKA [IOKa3Ba, Y€ MPUTOKBT OT aKIMU/ISJIOBE HA MHBECTHIMOHHU (DOHIOBE
(6e3 ponnmose Ha mapuunus naszap) e 112 Mapa. eBpo npe3 4eTBBPTOTO TpUMEceUre, KoeTo (Gop-
MHpa [IOYTH TO0JIOBUHATA OT HU3MEHEHNETO Ha ChOTBETHUTE canja (Ha 6a3ara Ha CE30HHO HEU3IJia-
JeHn naHHu). ToBa ce JBJKM Ha 3HAYMTENHU TIOJIOKHUTEIHU NPEOLeHKH (0COOEHO BHCOKH MpH
(oHIOBETE, MHBECTHPAIM B KallUTAJOBU HHCTPYMEHTH, HO 0ce3aeMU U pu (QOHJOBETE, HHBEC-
TUpAIIX B ABJITOBU HHCTPYMEHTH, U TIPU cMeceHuTe (QOHI0BE).

[OOMIIHKUAT TEMII Ha IPUpACT Ha 00IuTe GUHAHCOBY HMHBECTHIMH HA 3aCTPAXOBATEIHUTE APYKe-
CTBa M IEHCHOHHUTE (OHIOBE ce ycKopsiBa 110 3,6% mpe3 TpeToTo Tpumeceune Ha 2009 r. cipsimo
3,1% mpe3 mpeaxoxHoTo Tpumeceune (Bux rpaduka 15). YckopsBaHeTO OTpa3siBa HapacHaIUsA
IPUHOC Ha aKIUHUTE HA B3aMMHHUTE (OHIOBE M IABJITOBHTE LEHHU KHMXKA, JOKATO NMPHHOCHT Ha
BCHYKH JPYI'M MHCTPYMEHTH HaMallsiBa B CpPaBHEHHE C NPEAXOJHOTO TpuMmeceuune. [lomoxuren-
HUAT IPHHOC HA aKIMUTE HA B3aUMHHUTE (OHIOBE U OTPULATETHUAT IPUHOC HA KOTUPAHUTE aKLHH
Ce 3aCUJIBAT OT IIPEHACOYBAHETO HA CPEJCTBA MEXKIY TE3H [Ba BUIA HHBECTHLMH, KaTO Ype3 B3a-
UMHATE (OHI0BE NPEKNTE MHBECTUIIMN B KOTHPAHU aKL[UH CE IIPEBPBIIAT B HEPEKH HHBECTUIIHN.
3HAUUTEITHO MMO-yMEPEHUAT TEMIT Ha NpHpacT Ha o0uuTe pUHAHCOBH MHBECTHUIMH, pasrie]aH B
peTpocIeKTHBeH MIaH (pe3 nepuona cien 1999 r.), orpassiBa mo-HUCKHS TEMI Ha HapacTBaHEe Ha
3aCTpaxoBaTeNHUTE TEXHUYECKU Pe3epBH B MacUBUTEe Ha OanaHca. BB Bpb3ka ¢ ToBa oOaue
ciiesiBa a ce 0TOenexKH, 4e TOAUIIHUTE TOTOIH OT 3aCTPAXOBATEIHU TEXHUYECKU PE3EPBU B CEK-
TOpa Ha AbPIKATEINTE HA HAPUYHU CPEICTBA JEKO CE yBEIMYaBaT IPe3 TPETOTO TPUMECEUHE Cle]
CTaOMIIN3UPAHETO UM IPEe3 NPEIXOAHUTE JIBE.

2.3 AMXBEHW NPOLIEHTW HA MAPUYHUA NA3AP

IIpes usmunanume mpu Meceya NUXGeHUmMe NPOYEHMU HA NAPUYHUS NA3AP NPOOBINCABAM Ja Ce
HOHUIICABAM 616 6CUYKU MAMYPUMEMHU CEKMOPU, KAMO NOHUICEHUEMO 3acsiea Kakmo obeznede-
Hume, maxa u Heobesneuenume uncmpymenmu. Kaxmo u npes npedxoonume mpu meceya, mem-
nvm Ha Hamanseane e mevpoe ymepen. Cnpedvm medncoy Tuxgenume npoyeHmuy no obesneyeHume
u Heobe3neuenume UHCMPYMeHmU NPOObINCASA da ce CMEeCHA8A Npe3 UMUHAIUme mpu Meceya,
HO 0Cmasa HAa NO-8UCOKO pAGHUWe 68 CPasHeHue ¢ Ha0II00A6AHOMO NPedu HaAuyaiomo Ha mpyco-
seme Ha unancosus nazap npes agzycm 2007 a.

Hpe3 U3MHUHAIUTE TpU MECClA JUXBUTC IO HeoOe3IeYeCHUTE WHCTPYMCHTH Ha NMapU4YHUA I1as3ap
npoabJIKaBaT Jia criagaTr nNpu BCUYKHU MAaTypUTCTHU, KaTO TCMII'bT HA MOHUKXCHUE B 06HII/I JIMHUU €
nojo6eH Ha HabmomaBaHusa oT centeMBpu 10 HoemBpu 2009 r. Jlunamukara oTpas3sBa Mo-HaTa-
TBHITHOTO OTCIa0BaHE HA HATIPE)KCHUETO HA IAPUYHUTE T1a3apH B yCIOBUATA HA 3aCHIICHUTE MEPKHU
Ha EIIb B monkpena na kpexaura. Ha 3 mapt 2010 1. 1-, 3-, 6-  12-meceunustt EURIBOR nuxBeH
nporeHT e crotBeTHO 0,41%, 0,66%, 0,96% u 1,21%, K0oeTo mpeacTaBisiBa HAMaJIeHIE CHOTBETHO
c¢bc 7, 6,4 u 3 0.T. B CpaBHEHHUE C paBHUIIATA, oTueTeHN Ha 3 nexemBpu 2009 . Kato msio, cmpe-
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pacuka 16 AuxBeHu npoyeHmu Ha napuyHus nasap pacuka |7 Tpumeceunu EUREPO, EURIBOR u

oBvpHaim ungekcupan cyan (OUC)

(IIPOLEHTH FOJUUIHO; CIIPEA. HP.IL.; JHCBHU NaHHH) (IIPOLIEHTH TOJUIIHO; THEBHH JJAHHM)

= |-meceuen EURIBOR (nsBa ckana)
eeeee 3-meceueH EURIBOR (nsiBa ckana)

==== |2-meceuen EURIBOR (nsBa ckaina) e 3-meceueH EUREPO
crpen mexay 12-meceden u 1-meceuen EURIBOR eeeee 3-meceuen OMC
(nsicHa cKana) ====3-meceueH EURIBOR
2,5 r3,0 2,0 2,0
2,0 o Los
), Sea ~
Semetey 1,5 1,5
15 ke -
".--". -....’--.--- ..------....._2’0
1,0 “\/"1 ool
B R Y RN 5 I 1,0 1.0
0,5 \ .
‘1,0 ..---.-....----
0,0
—\d\r/-'“—"h\-\_r———- 0,5 0,5
/./“’ I o oW
0,5 —
-0,5
-1,0 0,0 0,0 0,0
MapT Man HOJIN CenT. HOCM. SH. MapT MapT Mait 1O CCIIT. HOEM. SIH. MapT
2009 2010 2009 2010
W3roununu: ELb u ,,Poiirepc™. Wsrounuum: ELB, ,.,biaym6bpre u ,,Poiitepc*.

AbT Mexay 12-vecedmus u  1-mecednns pacuka 18 Tpumeceuru auxBenu npouenmu u
EURIBOR — noxaszarten 3a HaKJI0Ha Ha KPUBaTa ueHu Ha droubpcume B eBpozoHama

Ha JOXOAHOCT HA MAPUYHHUS 11a3ap — Mpe3 nepu-
ofa ce pasmupsisa ¢ 4 6.1. 1o 80 0.T. Ha 3 MapT
= 3-meceueH EURIBOR

(BI/I)K rpa(bnka 1 6) e 1eHH Ha (roubpente Ha 3 gexemBpu 2009 I
==== [IeHH Ha proubpcute Ha 3 Mapt 2010 .

(HIPOLEHTH TOANIIHO; THEBHU JAHHH)

Cupensr Mexay EURIBOR nuxBute 10 Heo- 290 25
Oe3meyeHUTEe M JUXBUTE 1O OOE3MEUCHUTE

HHCTPYMEHTH, KaTo Hampumep EUREPO wmm 290 \ 2,0
n3BiIeYeHUTEe OT cyamoBus mHAekc EOHUA,

MpoAbIKaBa Ja Ce CTECHSBa Impe3 mepmoma, 1S LS
MaKap U ¢ I0-yMEpeHH TEeMIIOBE B CPAaBHEHHE C \"\ e
npenxonuu nepuonu. [lpu 3-meceqnns marypu- 1.0 \_\ R il S
TeT crupeasT ¢ 29 6.1. Ha 3 MapT, KOeTo mpea- S0 [ P
cTaBisiBa cmaj ¢ 3 0.T. CIpsAMO paBHHUIIETO Ha 0.5 0.5
3 nexemBpu. KaTo 1sm0, He3aBUCHUMO OT Ipo-

JIBJDKWIINS claj ciies oTOens3anuTe npes cem- 0.0 0,0
temBpH 2008 I. BHPXOBH CTOMHOCTH CHPEIbT bosp. 2. 10 o T e beng S

OoCTaBa OTHOCHUTCJIIHO MHUPOK B CPaBHEHUC C Msrounuk: Poiitenc
pe.
PaBHUILETO, TOMUHHUPAIIO MPEAN HAYAIOTO Ha 3aGenexka: Tpumeceynn GrOYbPCHE KOHTPAKTH 3a JOCTaBKA B
Kpas Ha HACTOALIOTO U CIEABALIUTE TPU TPUMECEYHUS 110 KOTHU-
TpycoBeTe Ha (MHAHCOBHUS Ia3ap MPE3 aBTyCT  poexn na Liffe.

2007 . (Bux rpaduka 17).

Ha 3 mMapt nuxBEeHUTE MPOICHTH, IPUJIaraHu KbM LeHuTe Ha 3-meceunure EURIBOR droubpeu ¢
magex 0HU, cenTeMBpH U nekeMBpu 2010 r., ca crorBeTHO 0,78%, 0,96% n 1,16% , xKoeTo mpen-
CTaBJIsIBA MOHWKEHNE CHOTBETHO ¢ OKoxo 39, 54 1 63 6.1T. cupsMo paBHUIIATA, HAOTIOTaBaHH HA
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pacuka 20 AuxBexu npoyenmu va ELLB u

paduka |9 OuakBana konebauBocm npu dpukcupan
oBvpHaim AuxBen npoueHm

Mamypumem, NOAYYeHa OM ONYUU 32 MPUMECEUHU
EURIBOR ¢iounpcu

(IIPOLIEHTHU TOAUIIHO; IHEBHHU JIAHHH) (IPOIEHTH FOAMIIHO; IHEBHH JAHHH)
= 3-MecedeH (pUKCHPaH MaTypHUTET = (hpHKCHPAH JTMXBEH NPOIEHT IIPH OCHOBHHU OTIEPAIIHH
eesee 6-MecedeH (pHKCHPAH MaTypHTET 110 peHHAHCHpaHe
==== O-MecedeH (UKCHPAH MaTypHTET ee+*+ JIXBEH HPOLCHT I10 JCMO3UTHO yICCHEHHE
—— 12-MecedeH GUKCHpPaH MaTypHTET ====  OBBPHAHT MHXBeH npoueHT (EOHNA)
JINXBEH HPOLICHT I10 NPEJIETHOTO KPEIUTHO YJIECHEHUE
1,2 1,2 35 3,5
3,0 3,0
1,0 1,0
2,5 1] 2,5
0.8 0.8 20 "I 20
1,5 1,5
0,6 0,6 s :
: -I 2
10 Hodpn 10
04 04 : A FS ..
05 | L 2 U = -
’ RN, T S5, N
0,2 0,2 0,0
MapT  Mait o CenT.  HOEM.  SH. MapT MapT  Mait 10J1H CentT.  HOEM.  SH. MapT
2009 2010 2009 2010
W3toununu: ,,Poiitepc™ n uzuncnenns na ELB. W3rounnnm: EIIB u ,,Poiitepc.

3abenexka: M3MepuTenaT ce M34ucisiBa Ha Be CTHIKU. [IbpBO,
OYaKBAaHHMTE KONEOIMBOCTH, MOTYYEHH OT ONIHUHUTE 3a TPUME-
ceunu EURIBOR ¢roubpcH, ce KOHBEPTHPAT 4pe3 MPeaCTaBs-
HETO MM HE KaTo OTYETEHa JOXOMHOCT, a KaTo PEerMCTpUpaHu
IeHH. BTopo, pesynTaTMBHATE OYaKBaHHM KONEONMBOCTH HPU
(uxcupana jjaTa Ha IaJekK Ce NPEBPbIIAT B TAKUBA NIPH QHKCH-
paH CpoK 110 najexa (MaTypurer).

3 nexemBpu (Bmxk rpaduka 18). OuakBanara koiaeGnuBOCT npu GUKCHpaH MaTypuTer ot 3, 6, 9 u
12 mecena, uzmepena upes onmuute mo 3-meceunu EURIBOR GroubpcHU TOTOBOPH, CHIIO HaMa-
JsiBa Mpe3 U3MHUHANUTE TpH Mecena (Bux rpaduka 19).

AHanu3bT Ha OBBPHAWT MarypuTera moka3pa, ue EOHHA ocTtaBa oTHOCUTENHO cTaOWiIeH Tpe3
HU3MHUHANNTE TPU Mecena (BChIIHOCT Toi e ctabumieH ot 24 touu 2009 1.) 1 oTYnTa CTOMHOCT, HAA-
BHUILIABAlIAa C mo-Manko oT 10 0.T. MUXBaTa Mo JENnO3UTHOTO YJIECHEHHE, C MAJIKH M3KJIIOYCHHS,
KOTraro psi3K0 ce MOKauBa MPU ONEpalUuUTe M0 M3TErIsHEe Ha JUKBUIHOCT B MOCHEIHHS JEH OT
nepuoza Ha moaabpxkane Ha pesepsure. Ha 3 mapt EOHUA e 0,319% (Bux rpaduxa 20). Tesn
TEHJICHIIUU OTPA3sIBAT FOJIEMHS pa3Mep HEyCBOCHA CBPHXJIMKBUIHOCT B €BPO30HATA, 0COOCHO Clie]T
€IHOTO/INIIHATA omepanus mo aparocpouno pepunancupane (OIP) na EBpocucremara. 3naun-
TEJIHATA 110 Pa3Mep JIMKBUAHOCT B €BPO30HATA CE U3TETIIS YACTUYHO Ype3 aKTHBHOTO BCEKUIHEBHO
M3I0JI3BaHE Ha JICO3UTHOTO yJIECHCHHE.

EIIb npoabikaBa 1a oka3Ba 3HaYMTENHA [TOJKPENa HA TApUYHKUTE Ma3apy Ype3 peinlia oepannn
MO MPEeJOCTaBsHEe Ha JUKBUAHOCT ¢ pa3iudyeH Maryputer. Ciesl eHOTOAMIIHUTE ONepaluy Ha
24 ronu u 30 centemBpu 2009 r. EBpocucTeMaTa npoBex/a nociaeHaTa CH €JHOTOUIIHA oTlepa-
nus Ha 16 nexemBpu 2009 1., B kosiTo ce pazmpenensat 96,9 mapa. espo. Cymara HaaAXBBPIS pas-
npezeneHuTe npu propara eanoroaumHa OJIP va 30 centemBpu 75,2 MiIp. €Bpo, HO € 3HAUUTEITHO
MO-HUCKA B CPpaBHEHHE ChC cyMaTa oT 442,2 MIpJ. eBpo, pa3mpeaeacHa Ipyu IbpBaTa oneparus Ha
24 ronn. [Ipe3 pasrnexzpanus nepuog EBpocucremara npoabikaBa a MpeaoCTaBs TUKBUAHOCT U
Ype3 omepanuy ¢ MaTypuUTeT €Ha CEAMHUIA, eJUH NEpPHoJ Ha MOANbp)KAHE HAa PE3EPBUTE, TPU
Mecena u mecT Mecena. OnepannuuTe 1Mo MPefOCTaBsIHE Ha JIMKBUAHOCT Ha EBpocucremara ce
MPOBEXKAAT Upe3 TPBKHU MPOUEAYypU ¢ (GUKCHPAH JUXBEH IPOLEHT M MBJIHO Pa3NpeieIeHue C
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U3KJI0OYCHNE Ha MOCIeHAaTa eJHOTO/IMIIHA Ollepalts, OChIIECTBEHA Ype3 TPhXKHA Ipoleaypa ¢
I'BJIHO pasnpeseieHne u ¢ GUKCUpaH OCPeJAHEH MUHUMAJICH JIMXBEH MPOLEHT MO 3asiBKUTE MPH
OOP 3a cpoka Ha onepanusta. OcBen ToBa EBpocucTemMara npobiikaBa ia 0ChIIECTBIBA MPOTPa-
MaTa CH 3a MOKYyTNKa Ha 00e3MmeueHn o0Iurany, KaTo Ha 3 MapT 00IaTa CTOMHOCT Ha TIOKYTIKUTE
noctura 38,7 Mapa. eBpo, a 1o kpasg Ha roHK 2010 r. ce mpeaBmkIa Aa ce 3aKymAT OONUTANA 3a
60 mupa. eBpo.

Ipe3 nexemBpu EBpocucremara o0siBH, Ye HECTAHAAPTHUTE MEPKH, KOMTO Bede HE ca HEOOXOAUMH,
MOCTETICHHO IIe 0BT PEyCTaHOBSHU IPE/IBHI HAOMONaBaHOTO MOI00peHNE HA (PMHAHCOBUTE TTa3apH,
3a J1a ce m30erHaT OTKIIOHCHHATA, KOUTO OMXa Bb3HUKHAIH IIPH MOAIbPKAHE HA HECTAHIAPTHUTE MCPKHU
mpe3 TBbpJIC ABJIBT Mepro. BbB Bpb3ka ¢ ToBa EBpocucTemara pemraBa 1a mpoBeje ¢HA MOCIeIHA
12-meceuna OJIP Ha 16 nekemBpu 2009 r., a 3a nepuona ot 1 ssuyapu 10 13 anpun 2010 r. na npexpatu
nonbaaurennute 3-meceunu OJP u na mposene enna nocienna 6-meceuna OP na 31 maprt 2010 1.
Ocgen ToBa EBpocucTemMara B3eMa pelieHue 1o cropasyMeHue ¢ LeHTpaiHara Oanka Ha llIBeiinapus
J1a He OCBIIECTBIBA CAHOCCIMUYHH CYarlOBU OIEPAIMH 10 MIPEIOCTaBsIHE Ha JUKBUIHOCT B IIBEiLap-
cku ¢ppankose cien 31 sayapu 2010 r. Coimo Taka ELIb cbrmacyBano ¢ qpyrH EHTpaIHU OaHKHU periaBa
Jla TpeKpaTu oneparunTe Mo MpeaoCcTaBsHe Ha JIUKBUIHOCT B IATCKu fAonapu Ha 31 sayapu 2010 1.

YCAOBKA 3A AMKBUAHOCT U OMEPALIAW NO MAPUMHATA MOAUTUKA B MEPUOAA
OT |1 HOEMBPW 2009 I. AO 9 EBPYAPU 2010 T.

B ToBa kape ce pasmiexjaa ynpaBIeHHETO Ha JIMKBUAHOCTTAa OT cTpaHa Ha ELIb mpe3 Tpute
nepuosia Ha MOAABbPKAHE HA pe3epBUTE, MPUKIIOYBAIIU CHOTBETHO Ha 7 mexemBpu 2009 r.,
19 smyapu u 9 pespyapu 2010 r.

IIpe3s to3u nepuon ELIDb npoabikasa 1a npuiara HAKOU OT HECTAHJAPTHUTE MEPKH, BbBEICHU
ot oxToMBpu 2008 I. HacaM B OTTOBOP Ha 3acHiBaIaTa ce (pUHAHCOBA KPH3a, JOKATO IOCTE-
MIEHHO MpPEyCTaHOBsABAa MEPKHUTE, KOUTO MOBEUE HE ca HEOOXOAMMHU MPEIBUA PETUCTPHPAHOTO
nopo0OpeHne Ha yCIoBHATa HAa (UHAHCOBUS masap.

[To-xouKpeTHO, Ha 3 mexeMmBpHu 2009 1. YopasutenuusT csBeT Ha EI[b 00sBsBa, ue:

1) me mpoxmiKaBa Na MPOBEKIa OCHOBHHTE CH omeparnu no pepunancupane (OOP) xato
THProBe ¢ GUKCHPAH JINXBEH IPOLEHT U IIBJIHO pa3Ipe/ieIeHHe JOKAaTO € He00X0JuMO, HO
Hali-manko 1o Tpetus 3a 2010 r. mepuox Ha moAAbpKaHe, MPUKIOYBALL Ha 13 anpui;

2) omepanuuTe 10 peduHaHCHpaHE CHC CIEHHUANICH CPOK (T.e. ¢ MATypUTET €IMH MEPHUO] Ha
HOAIbPIKAHE) 1€ TPOABIIKABAT Ja Ce M3BBPIIBAT YPE3 Ta3W TPHKHA MpOLEaypa Hai-
Mainko 3a nbpBuTe Tpu 3a 2010 1. nepuona Ha NOAABPIKAHE,;

3) peoBHUTE TPUMECEUYHHU OTepalnu 1o pehuHAHCUPaAHE IIe MPOIBJIKABAT 1a CE U3BbPIIBAT
KaTo Thprose ¢ (UKCHPAH JIMXBEH MPOIEHT U MBJIHO pasnpe/esieHne Hall-MaJKo 3a Ibp-
BuTe Tpu Mecena Ha 2010 1. (BKJIIOYHUTEITHO TPUMECEUHATA Onepaus no pehuHaHCHPaHE,
IUTAIaHeTo 10 KoATO TpsAOBa Aa ce n3bpiuu Ha 1 anpun 2010 r);

4) TUXBEHMAT MPOLEHT NPH MocieanaTa 12-Meceuna onepanus no peuHancupaHe, pasmpe-
JICICHUETO 32 KOSITO TPsiOBa Ja ce u3Bbpiuu Ha 16 nexemspu 2009 r., e 6bae Qukcupan
Ha CPEe/IHYSI MUHUMAJICH JIMXBEH MPOLCHT 110 3asBKUTE IIPH OCHOBHUTE ONEpPaluu M0 pedu-
Haucupane (OOP) 3a cpoka Ha omepamusTa.
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B nonbsnnenue, nposexaanute ot EBpocucre-
Mara ollepaluy Ha OTKPUTHS Maszap B IIBEH-
apckn (paHKOBE M IIATCKU JOJIAPU ca TIpe-
KkpateHu B kpas Ha sHyapu 2010 r. Ha
18 snyapu Ynpasutenuusart cbBeT Ha ELIb mo
cropa3yMeHHe ¢ IleHTpajHata OaHKa Ha
[IBeiinapus B3eMa pelIeHHUE Ja MPEeKpaTu Ha
31 sHyapu eJHOCEIMHYHHTE Cyall ONepaluu
10 IIPe0CTaBsIHE Ha INKBUIHOCT B IIBelnap-
cku (paHKOBE IMOpagd OTCIA0BAIIOTO ThHP-
CEeHe U I0J00PABAHETO HA YCIOBUATA Ha Na3a-
pure Ha ¢unancoB pecypc. CHOTBETHO
pasmpeieneHneTo 3a IociegHaTa eaHo-
CeJIMHYHA cyam oOmepamus B IIBEHIAPCKH
¢bpankoBe e m3BBpmIeHO Ha 26 sHyapu. Ilo
noxobeH HaunH Ha 27 auyapu ELIb moTBBpxk-
IaBa, ue BpeMeHHHUTE u cyamn juHuu ¢ Dexe-
panHus pe3epB Ime ObAAT NpEKpaTeHH Ha
31 sHyapu mpenBua OTYETEHOTO MOJA00peHHe
npu  (QYHKIMOHMpPAHETO Ha (QHUHAHCOBUTE
nazapu mnpes3 mnpexaxogHara roguHa. OcBeH
ToBa YnpaBuTeaHuAT cbaeT Ha EIlb mo cnopa-
3ymenue ¢ denepanHus pe3epB U LEHTpPa-
Hute OaHku Ha OO0CIUHEHOTO KpancTBo (Bank
of England), Slnouus u lllBeiinapus B3ema
pelieHue aa npeycTaHoBH Ha 31 sHyapu mpo-
BEXJAHETO Ha ONEPALUHTE 10 MPEIOCTaBsIHE
Ha JUKBUIHOCT B ATCKHU fonapu. ChOTBETHO
pa3npeneIeHNETO 3a MoCIe{HaTa Cyal onepa-
nus Ha EBpocucTeMara B IIAaTCKM J0Napu €
W3BBPIICHO Ha 25 sHyapH.

Hy:xau oT TUKBUAHOCT HA OaHKOBATA
cucreMa

[Ipes pasriexknaHuTe TpH MEpHOIa HA MOJ-
J'bpKaHe THEBHUTE HYXKJIU OT JUKBUIHOCT Ha
OaHKHTE, OTIPEIENISIHU KaTo CyMa OT aBTOHOM-
HUTE (AaKTOPH, 3aABIDKUTEIHUTE MUHUMAIHH
pe3epBU U CBPBXpE3epBUTE (T.e. CpeACTBaTa
[0 TEKYIIUTE CMETKH HaJ 3aJbJKUTEIHUTE
MHUHHMAJIHU PE3EPBH), BB3IU3AT CPEAHO Ha
585,5 Mupn. eBpo, KOeTo MpeaCTaBIsIBa HaMa-
nerue ¢ 1,9 mupa. eBpo CHpsAMO CpPEIHOTO
paBHHIIE 32 NPEAXOJHUTE TPU IEpHoja Ha
MOAIbPIKAHE.

eueH broremun
m2010

pacuka A CBpobxpesepBu Hag 3MP no mekywume

cmemku Ha bankume

(MIIpJI. €BPO; CPEAHO PaBHHUILE 33 BCCKU MEPHOM HA
MOAIBPIKAHE)

2,60 2,60
2,30 / 2,30
2,00 2,00
1,70 1,70
1,40 / \ " 1,40
1,10 \ A/IJ 1,10
0,80 M\ A / \v/ 0,80
vV X/
0,50 0,50
aBr. (esp. aBr. (hesp. aBr. dbesp.
2007 2008 2009

Wzrounuk: ELb.

paduka b Tvpcene u npegnazane Ha aukBugHocm

B 6ankoBama cucmema

(Mypz. eBpo)

omepauuy 3a GUHO peryanpane

HOKYIIKH Ha 00e3MCUCHH OOJIMralliH:
CPEIHOIHEBHO 28,5 MIIpJI. €BPO

OCHOBHH OIIEpAIH 10 pedHHAHCUPaHE:
cpeaHoHeBHO 58,0 Mip. eBpo

oIepalLUy T10 JbITOCPOYHO pedHHAHCHpPAHE:
cpenHonHeBHO 686,0 MIp1I. €BPO

ABTOHOMHH (DAaKTOPH: CPETHOIHEBHO 374,4 MIIpI. €BPO
HETHO M3I10JI3BaHE Ha JICNIO3UTHOTO yJICCHEHHUE!
cpenHonHeBHO 127,3 Mupa. €Bpo
PpasIUIaIaTeHI CMETKU: CPETHOHEBHO

211,2 mupt. eBpo

¢ 3aIbJDKUTCIIHA MUHUMAaJIHU PE3CPBH:
cpenHoHeBHo 210,0 Mipa. eBpo

800 | : 800

Tpennarane
Ha JHKBHIHOCT

600
400 400
200 200
-200 -200

-400 -400

-600 -600
Topcene Ha
-800 ; T : |-800
11 Hoem. 8 nek. 1951 9 desp.
2009 2010

W3rounuk: EIb.



CpeqHuAT pa3Mep Ha aBTOHOMHHUTE (hakTopH ciiabo ce moBumasa u goctura 374,4 mipa. espo,
KOeTO NpeAcTaBlIABa yBelIuueHHe ¢ 1,9 MIpA. eBpo B CpaBHEHHE ChC CpeJHATa CTOMHOCT 3a
MPEAXOJHUTE TPU NEPUOAA Ha MoJabpKaHe (BUxK rpaduka b).

3a pas3iuka OT TOBa, 3abJKUTEIHUTE PE3EPBU C€ MOHIKABAT CPEAHO € 3,8 MIPA. €BPO U J0C-
turar 210,0 mapa. espo.

[Tpe3 pa3riexxgaHus Mepuoa JTHEBHUTE CBPBXPE3EPBH ca cpeaHo 1,28 Mipa. eBpo Mpu cpeacH
pasmep ot 0,98 Mupa. eBpo mpe3 MpeAXOAHUTE TPHU MEePHoAa Ha MOIAbpiKaHe (BIK rpaduka A).

IpenocraBsine HA JHKBUAHOCT

O0eMbT Ha HENPHUKIIOYEHUTE ONEpaly 1Mo peUHAHCHPAHE BH3JIN3a CPeJHO HA 686 Mipa.
€BpO Mpe3 pa3NIexkJaHUTe TPU NepHoAa Ha MOAIbPAKAHE, KOETO MPEACTABIABA JEKO OBUILIEHHE
0T cpefiHaTa CTOMHOCT 0T 683 MIIpA. €BpO 3a MPEAXOAHUTE TPU MEPHOAA HA HOJAAbPIKAHE.

Kakto u mpe3 nmpeaxoaHUTe TPU MEPUOaa, SAHOCEAMUYHATA OCHOBHA OMepalus 1Mo pehuHaH-
CHUpaHe MpeCTaBIsIBa OTpaHuueH s (T.e. 0koio 8—10%) oT 00II0TO HEMPHUKIIOYCHO HUHAH-
cupane. [Ipe3 Tpute pasriexaaHy nepruoja Ha MoJabpKkaHe 00eMbT Ha HENPHUKIIOUCHUTE Ce/l-
MHUYHH OCHOBHH Omeparnuu no peguHaHcupane goctura cpenso 58,0 Mipl. eBpo.

O06eMbT Ha HENPHUKIIOYCHUTE ONEPAINH 10 peUHAHCHPAHE ChC CIICUATCH CPOK Clajga 3Ha-
YHUTEIHO, OTYUTAHKHU CpelHa CTOWHOCT OT 3,3 MIpA. €BpO Mpe3 pasmiekIaHuTe TPH Mepuoja
Ha MOAbPIKaHe, KOETO NMPEACTaBIABA IIOHWKCHHE CbC CPeaHO 15,9 MIpA. eBpo 3a Hmpenxoi-
HHUTE TPH NEpHOJA.

O0eMbT Ha HENMPUKIIOYEHUTE TPHU- M MIECTMECEUHH OIEPALNH 110 JBJITOCPOYHO pehUHAHCH-
paHe mpoxbiKaBa Ja HaMmalsABa, crmajgaiku ot 97,6 muapa. espo Ha 11 noemspu 2009 r. o
42,1 mupa. eBpo Ha 9 deBpyapu 2010 1., Koraro e magexsbT Ha HAKOHW OT TE€3H ONEpalMHU, U Te
HE ca 3aMEHEHM UM ca OPOABIDKEHHU C IO-

Majlka CyMa 3a pasnpeieseHUe, OTKOIKOTO € [ jkloiilieh el 1 i G I A
cymara, YuiTo majex e HacTbnmi. O0eMbT Ha
HEMPUKIIOUEHUTE TPU- U MIECTMECEYHH OIe-
paluu o JIbJIroCpoyHo peduHaHCHpaHE Bb3-

(ZHEBHU JIMXBEHH HNPOLEHTH)

= EOHUA

jin3a CpeaHO Ha 56,4 MIIpA. €BPO IIPE3 pas- eeees  (huKcHUpaH AUXBeH mpoueHt mpu OOP
I‘JIC)K,IL&HPI)I HCpI/IOII HOHI/I)KGHI/IeTO Ha === JMaIla30H Ha KosieOaHue HA INXBEHUTE MPOLECHTH

. 3a MPEJIETHOTO KPEJIUTHO YNEeCHEHNE H
HEMOraCeHUTE CyMHU obaue ¢ KOMIICHCHPAaHO B JICTIO3UTHOTO YJIE€CHEHHE
rojsMa CTEICH OT pasnpeacicHueTo Ha 2,0 2,0
96’9 MHpH' eBpo Hpeg TpeTaTa 12_Mece[IHa (L L L L e L L L e L LY
omepanus Mo ABIATOCPOYHO pedruHaHCHpaHE L5 L5
ot 16 nexemBpu 2009 .

1,0 ------------------------------------------------ see 1’0

[Ipe3 pasrmexmaHus Nepuoa LEHTPATHHTE . {
Ganku oT EBpocucTeMara mpobkaBar OkOH- > || I >
yaTeJHUTE MOKYNKM Ha 00e3leyeHH 00Jura- R e A
LW, ICHOMHHHPAHH B €BPO, KaTo 4acT oT oo o - e
nporpamMara 3a 3akylyBaHe Ha obe3leueHH 2009 2010
obmurauun. Tasu mporpama, 3alOYHANA HA  jyroum: EILE.
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6 romm 2009 1., mma 3a men 1o kpas Ha roru 2010 1. 1a 6bIaT 3aKyNeHN 00e3MeYeHN OOIUTAIHA
Ha cToiHOCT 60 Mipx. eBpo. [lokymkaTa Ha oOnHUranmuy ¢ Ha CTOWHOCT cpeaHo 216 MIIH. eBpo
3a pabOTeH JeH Npe3 pa3mIeKIaHus epros, a o0marTa KyMyJaTiBHA CTOWHOCT Ha 3aKyICHUTE
obnmuranuu Bb3nn3a Ha 35,4 mupa. espo Ha 9 dpespyapu 2010 r. (yBenuuenne cupsimo 22,7 MIpA.
eBpo Ha 11 HoemBpu 2009 1).

[Ipe3 pasrnexaaHus Mepuoj 4pe3 TPUTE ONEpanuu 1Mo (GUHO peryimpaHe, U3BbPIICHH Ha
nocJjenHaTa Jgara OT BCEKHM MEepUoJ Ha MOJAbpiKaHE, ca U3TerNIeHn cpeaHo 219,4 mapa. espo
(Bwk rpaduxa B). 3a cpaBHeHHe, CPETHUAT pa3Mep Ha U3TErIeHaTa IMKBUHOCT Ipe3 MPeIX0-
HUTE TpH nepuoza e 185 mupa. eBpo. M3non3BaHeTo Ha MPeENIHOTO KPEIUTHO YIECHEHHE J10C-
tura cpenno 0,45 mupa. eBpo mpe3 pasraexaanus nepuox (0,15 Mapa. eBpo moBede B CpaBHE-
HUE C TIPEAXOAHHUTE TPH MEPHOAa Ha MOIAbPKaHe).

HN3non3BaHe HA IHKBUAHHU YiaeCHEHHS ¢ MOCTOSAHEH TJOCTBIL

B pesynrar ot mo-rosemust 00eM IpeaocTaBeHa IMKBUIHOCT U B OOIIH JUHUN HEIPOMEHEHUTE
JUKBUIHHU HYX/JU Ha 0aHKOBaTa CHCTEMa CPEeJHOJAHEBHOTO HETHO M3MOJI3BAHE HA JETIO3UTHOTO
ylIecHEeHHe' ce yBeianvaBa oT 64 MIpJ. eBpo’ mpe3 neproa Ha HOAAbPKAHE, MPUKITIOYBAL HA
8 nexemBpu 2009 ., Ha 149,1 mupa. eBpo mpe3 nepuoja, npukiatousam Ha 19 suayapu 2010 . u
Ha 168,1 mupa. eBpo mpe3 mepuoaa ¢ kpait Ha 9 ¢peBpyapu 2010 r.

JInxBeHu NPpOEHTH

OcHoBuute nuxBeHu npouentu Ha EI[b ce 3ama3Bar nenpomenenu ot 13 mait 2009 r., kato
JUXBEHHUAT MPOLECHT MPH OCHOBHUTE ONEpaIUu 10 peduHaHcupane octaBa 1%, To3u 10 mpe-
JETHOTO KpeAuTHO ynecHeHue e 1,75%, a mo nenosutnoto — 0,25%. B pesynrar ot ronsmara
JUKBUIAHOCT B €BpO30HaTa nmpe3 pasrinexaanus nepuog EOHUA ce xapaktepusupa cbc cTabmi-
HOCT 1 0CTaBa OJIN30 /10 JINXBEHUS MPOLEHT 110 ACMO3UTHOTO yiaecHeHue — cpeauo 0,352% (Bux
rpaduxa B), mourn 0e3 npomsHa B cpaBHeHne ¢ 0,358% mpe3 mpenxoqHUTE TPH NEPHOAA HA
mogabpkane. [Ipe3 TpuTe MHE, KOraTo ce MPOBEKIAT OMEpAalHUTEe MO (GUHO peryinupaHe 3a
MpeqOCTaBsHE Ha TUKBUIHOCT (T.€. TIOCISTHUAT ICH Ha BCEKH Mepuoa Ha moaaspxkane) EOHNA
noctura cpenHa croiiHoct 0,623%, 1.e. ¢ 30 0.T. HaJ PaBHUIIETO, OTICTCHO MPE3 MPEIXOTHUS
JICH.

[Tpe3 pasrnexaanus nepuoa cupeabT Mexay Tpumeceunus EURIBOR u TpuMeCeuHUs Cyanos
muxseH npoueHT EOHUA, u3mepBani paBHAIIETO HA KPEAUTHUS U JTUKBUIAHUS PUCK, HAMaJIsBa
1o cpenHo 30 6.T., OTYNTANKK TOHMKEHNE cpeHO ¢ 35 0.T. Ipe3 NpeAX0oJHUTE TP NepUOa Ha
noJbpiKaHe. 3a CpaBHEHUE TO3H CIpeJl JOCTUTa cpeHO paBHUIIE OT 64 0.T. mpe3 nepuoaa Ha
noAabpKaHe, mpeamecTrair ¢paaura Ha ,,Jleman bpagspc” B cpenara Ha centemBpu 2008 1., u
makcumyma oT 186 6.1. Ha 12 okromBpu 2008 r., cies KaTo To3u (GanuT e Beue GaxT.

1 HernoTo u3non3BaHe Ha JICNO3UTHOTO YIEGCHEHHE ¢ PABHO Ha M3II0JI3BAHETO HA JEMO3UTHOTO YJICCHEHHE MUHYC M3II0JI3BAHETO HA
HPEIETHOTO KPEJAUTHO yIeCHEHHE.
2 CpenHOAHEBHOTO HETHO M3MOJI3BAHE HA JCTMO3UTHOTO YIE€CHEHHE BKIIOUBA YHKSHIHUTE.
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2.4 NMA3APU HA OBAUTALNN

IIpes nocrednume mpu meceya ce 3a0enA36am HAKOU PA3IUYUA NPU OCHOGHUME NA3APU HA 001U~
eayuu. B cpasnenue c pasnuwama om kpas Ha Hoemspu 2009 e. 0oxoonocmma Ha 0vbr2ocpounume
ALK 6 espozonama nexo cnada, 0okamo 6 CALL noouepmano ce noxkausa, koemo 600u 00 U38bH-
peono cmpwvmHa kpusa Ha doxooHocm ¢ CALLl. B eepozornama 0vreocpounume QopyvpOHU U3pas-
HABAWU MEeMNoge Ha UHGIAYus ocmagam kamo yano 6e3 npomana. llpes pazenesxcoanus nepuoo
cnpedoseme Ha ObPICABHUS PUCK 0mOeNs38am 2ojemu Koiebanus, Kamo 6 HAKOU 0bpoicas om
e8po3oHama me ce paswupsaeam nopaou ONACeHUAmAa Ha na3apa OMHOCHO QUCKATHAMA YCmoti-
yusocm 6 mesu Ovpocasu. Cowespemenno cnpedoseme Ha KOpROpamueHume oodIueayuu Kamo
YA10 npoovadcasam 6agHo Oa ce ceusam.

Ot xpas Ha HOoemBpu 2009 r. 1o 3 mapT 2010 1. paBHUIIETO HA JA0XOAHOCTTa Ha 10-roAuIIHUTE
I'bpKaBHU OOJNMIrallMy B €BpO30HATA JIEKO Ce€ TMOHMKaBa 0 0Kolo 3,4%, orOenszBaiiku chBCEM
Mallku KojebaHus npe3 nepuoaa (Bux rpaduka 21). B nporuBoBec 10X0QHOCTTA HA IBITOCPOY-
HUTE AbpkKaBHU eHHN KHUKA B CALL[ 4yBCTBUTENHO Ce MOBUINABA MTPE3 pa3TlIeKAaAHUS TIEPUO U
Ha 3 MapT gocTtura paBHuIne oT 0koJo 3,7%. ChoTBEeTHO NU(EPEHIUANBT MEKAY HOMHUHATHUTE
JTUXBEHU mporeHTH no l0-rogumuuTe KHMKA B eBpo3oHara u B CAILl mpomens 3Haka cu u ce
YCTaHOBSBA Ha paBHHIIE OT okoyio 30 0.T. Ha 3 MapT.

HecurypHocTTa Ha yY9acTHHIIUTE Ha T1a3apa IO OTHONICHWE Ha KpaTKOCpOYHATa AMHAMHKA Ha
JOXOHOCTTa Ha OOJHWTalMUTEe Ha OCHOBHHTE Ma3apl, M3MEPeHa ¢ OYaKBaHaTa KOJIEONHMBOCT Ha
O0NHUTAIIMOHHNS Ma3ap, ce MPOMCHS HE3HAYUTETHO OT Kpas Ha HoeMmBpHu 2009 1. ToBa o3HavaBa,
4e BBIIPEKH BCE MO-TOIIMOTO BHUMAHHE, KOSTO aHAIN3aTOPUTE Ha Ma3apa OTICNAT Ha yCTOWYH-
BOCTTA Ha MyONWYHHUTE (MHAHCH B MHOTO Pa3BUTH IBPXKABU, U CHOTBCTHOTO IOBHIIABAHE HA
pucka 3a noxogHoctra Ha JILIK nnBectutopute
HE OYaKBaT rojieMH KojeOaHWs Ha OCHOBHUTE
O0JNIMTallMOHHY T1a3apu B OJIM3KO Objele.

Tpaduka 21 AoxogHocm Ha gbAzocpouHUme

gbprkaBHu obauzayuu

(IIPOLIEHTH TOAUIIHO; IHEBHHU JJAHHH)

B HayanoTo Ha pasriexaaHus Mepuoj J0XOA- — ©BpO30Ha (1118 CKasla)
eeeee CAIII (1B cxana)
HocTTa Ha aparocpounute JLK B CAI] pszko === SnoHWs (JicHa cKaa)
ce MOBHINABA B PE3YyNITAT OT HOBUTE 0010 B3ETO 450 3,00

MOJOXKUTETHH MaKPOMKOHOMHYECKH JaHHH,
KOUTO Hai-00II0 MOTBBPIKKAABAT, Y€ € B XOX
MOCTENCHHO BBH3CTAHOBSIBAHE HA MKOHOMHKATa 4,00
na CALI. Ocgen ToBa B CAII] ps3koTo yBenu-
YapaHe Ha HETHOTO IpeJUlaraHe Ha ChKpO-
BUIIHK OONUranuu, HACOYEHO KbM mazapuure -0
YYACTHHUIM OT 4acTHUs cexTop mpe3 2010 r. (a
U Cclie]l TOBa), BEPOATHO OKa3Ba 3HAYMTEJCH
HaTHCK 3a IMOBHUIIABAaHE HA JOXOJHOCTTA Ha
aMEpPUKAHCKUTE JBITOCPOYHHM IIEHHU KHHXKa

3,00

npes pasriexianus mnepuox. Harmeker wa : oo
IpeIaraHeTo BbPXY AOXOJHOCTTAa Ha ABITO- T e I e G
CPOYHHUTE CHKPOBUIIHHM OOJHMTaldU c€ MPOs- 2009 2010

BsiBa M B JABIATOCPOYHUTE CIIPCAOBC MEKAY Wsrounuuu: ,.BrymGbpr u ,,Poiitepct.

3abenexka: JIOXOAHOCTTA HA JABJITOCPOUHUTE JXbpXKABHU 00JIH-
CYanoBUTE JHMXBH M NOXOAHOCTTA Ha AbPKaB- ranuy ce orHacs 3a 10-roguuiuTe 0OOMMralMK MK 32 06U alK

HUTE OOJIMTAINH — TE ca OTPHMIATEIHU U 3HAYH- ¢ HAi{-GM3KHS CXO/ICH MATyPHTET.
ELb
MeceueH broremun 0
Mapm 2010 /




TEJTHO TMO-HUCKH B CpPaBHEHHE C paBHMINATA Mpeau Kpusara. Thi KaTo JOXOAHOCTTA HA KPaTKoO-
CPOYHHTE JbPKABHU IICHHU KHHMXKA 0CTaBa ciaba KaTo OTpa)KeHHE HA OYaKBaHUITA Ha 1aszapa, 4ye
auxBaTa 1o QexepatHuTe HOHIOBE LIe Ce 3ama3sy U3KIIOYUTEIHO HUCKA 3a MO-IPOABIDKUTEICH
NEpHUOJ, HAapacCTBAHETO Ha AOXOAHOCTTA Ha Abarocpounute ALK mpe3 mociegHure Mmecenu BoaU
10 HeoOMYalHO CTPBMEH HAaKJIOH Ha KpuBara Ha poxoxHocT B CAIIl. [Ipe3 suyapu u despyapu
o0aye HAKOM HE TOJIKOBA MOJOKUTEITHH MAKPOMKOHOMHYECKH JaHHH, KaKTO W OTAPBIBAHETO HA
MHBECTUTOPHUTE OT PHUCKOBH AKTHUBH BOJAT /10 NMOHMXKABAaHE HA JOXOAHOCTTA Ha ABITOCPOUYHUTE
kumka B CAILl. Pemennero Ha @enepainns KOMUTET 110 OTIEPalluy HA OTKPUTHS 1aszap ot 18 ¢es-
pyapu 3a moBumaBaHe Ha AUCKoHTOBUA mpoueHT oT 0,50% Ha 0,75% uma cbBceM OrpaHUYEHO
Bb3/€HCTBHE BbPXY KpUBATa Ha JOXOJHOCT.

B cpaBHeHHE ¢ 0-CUJIHO U3Pa3eHUTE HANOCIEAbK KoneOaHusd B JOXOAHOCTTA Ha OOIMIallUUTe B
CAILL mpe3 pa3riesxaaHus nepuo 10XoAHocTTa Ha abarocpounure JJLIK B eBpo3onara ce kosebae
B 3HAQUUTEIHO MO-TECHU IpaHuM. B choTBETCTBHE ChC cTAOMIIHATA KATO LSO JOXOJHOCT H OTIO-
BECTCHUTC XCTCPOTCHHNU MAaKPOUKOHOMUYCCKHN JaHHHU MPOy4YBaHHATA COYaT, Y€ YYAaCTHUIUTEC HA
maszapa ca IPOMEHUJIHM B HE3HAUMTENHA CTENEH OLEHKaTa CH 32 HKOHOMHYECKHTE MEPCIEeKTHBH
npex eBpo3oHara. B kpas Ha sHyapu U Ha4aJI0TO Ha peBpyapH CKIOHHOCTTA KbM IPUIOOUBaHE Ha
PHUCKOBH aKTHBH OTClIabBa MOpajad 3aCHIBALIMTE CE Ma3apHU OMACEHHUS 33 yCTOWYMBOCTTA Ha
(uckamHaTa MO3MNIMS B HAKOM JIbPKAaBH OT €BPO30HATA M MOPOAEHHUS OT TAX Ma3apeH HATHCK.
HamansnaTa CKIIOHHOCT KbM PHUCK OKa3Ba HA CBOI e HATHCK 3a MOHIKaBaHE HA IOXOJHOCTTA Ha
IBbpKABHUTE OOIHUTAINH C Haifl-BICOK PEHTHHT. 3aCHIIEHOTO ThPCCHE Ha HAW-CUTYPHU U HaH-JTHK-
BUJIHU aKTHBY TPEJU3BUKBA U BPEMEHHO MTOBHIIABAHE HA JIMKBUAHATA MPEMHUS BbPXY IICHUTE HA
repMaHCKUTE AbpKaBHU oOnuranuu. Ta3u nuHaMuka obaue uMa ciad MpUHOC 3a HAOII0aBaHOTO
3HAQUUTEIHO pa3MupsBaHe Ha CIPEAOBETE MEXJIy TepMaHCKUTE OONMranuMu W oONUranuuTe Ha
HSIKOJKO ABbP2KaBH OT €BPO30HATA MPE3 CHIUA HEPUOT.

paduka 22 AoxogHocm Ha uHAaYUOHHO

Aoxonroctra Ha 5- 1 Ha 10-rogumuTe Hidia- uugekcuEauume obAuzayuu Ha eBpozoHama
IMOHHO MHIEKCHPAHN IBP/KABHU OONHUTALMM B |4 L L

€BpO30HaTa 0CTaBa Karo IS0 cTaOuIHA OT (IIPOLIEHTH TOJUIIHO; 5-JHEBHA [UIb3rallla ce CpejiHa Ha
JIHEBHU JaHHU; CE30HHO M3IJIaJCHH)
kpas Ha HoeMBpHu 2009 1. (Bux rpaduka 22). B

= 5-T'OJIMIITHA JJOXO/IHOCT HA I/lHCt)J'IaHl/lOHHO HUHJICKCHUpa-

06H_II/I JJMHUHU IIJIOCKAaTa KpUBa HA TOXOJAHOCT Ha Hute HopybpAHU OOIHIaLH 32 5 TOAUHU HAIIPE
eeees S-POJMIIHA JOXOAHOCT Ha HH(IIALIMOHHO HHEKCHPA-

CPCAHOCPOYHHUTE HHd)HaLII/IOHHO HHACKCUpPaHN D

06HI/IFa]_[I/II/I npe3 pasriexKaanud IMepuon moa- ====]0-roJuIIHa JOXOJHOCT HA HH(IALMOHHO HHCKCHPa-

HHTE CIOT O0JHT N
Kpensd OICHKaTra, Y€ OYaKBaHUATA Ha I1asapa

OTHOCHO MKOHOMHMYECKUS PACTEXK B €BPO30HATA 0 30
B CPE/IHOCDOYHA NEPCIEKTHBA OCTABAT KATO A']“"\v,L a5
510 CTa0MIIHU [Ipe3 IepHoa. J \ /q,\,\' m/\

20 [P, . /\v 20
U3paBHSBAIIMAT TEMII HA MH(IALKSA B €BPO30- I SN
HaTa B CPEJHO- M JIBJITOCPOYEH IJIAH 3ama3Ba LS [ St T e 1S
KOJeONMBOCTTa CH Mpe3 M3MHHAIUTE TpH A v
Mecena. IToseyeTo konebanus ce gbmkar ma 0 R ) L0
BPEMEHHH TEXHHYECKHM MazapHu (axkTopH,
KOUTO BIUSSAT BHPXY Ta3apa Ha WH(IALUOHHO 03 03
WHJICKCHPAHHTE OOIUIaliy M0-CIEUnanto B, 00

Kpas Ha nekeMBpu 2009 r. 1 B HAYANOTO HA SHY- MapT  Mail  lOIM_ CenT.  mOeM. M. MapT
2009 2010
apu 2010 . (Bmx rpaduka 23). B kpas Ha pas-

W3roununu: ,,Poitrepc™ u u3uncnenns na EIb.
TIEXIAaHUA IEPUOT 5-I‘OL[I/IH.IHI/I$[T CIIOT U3paB-

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



HSABAIl TEMI Ha WH(IANMS € MPUOITU3UTEIIHO
1,6%, K0eTo mpejacTaBIIBAa HAMAJICHHE C OKOJIO
20 6.1. cmpsMo Kpasg Ha HOoeMBpH. JlokaTo
JIECETTOIUIIHUST U3PABHBALL TEMIT Ha HH(IIa-
M JEKO ce mokausa 10 2,2%, MeTrOAUIIHUAT
o4yakBaH (OpPybpJAEH H3PABHSABALl TEMIl Ha
HH}IANKS 32 MET FOJAWHYU HAMpe] — moKas3aren
32 IBJITOCPOYHUTE HH(IAIMMOHHU OYaKBAHUS
Ha Ta3apHUTE YYACTHUIU M 32 CBBP3AHHUTE C
TSAX PUCKOBH NPEMHUH — OCTaBa KaTo IS0 Oe3
MpoMsiHAa Ha paBHuIe oT 2,5% Ha 3 MapT.

Ot xpast Ha HoeMBpu 2009 . no 3 mapT 2010 .
KpHUBaTa Ha OYaKBaHUTE (OPYBPAHU JUXBEHH
OpoleHTH 1o oBbpHAUT caenkute ¢ UK B
€BPO30HATa CE U3MECTBA HA/0Jy NP KPATKO- U
CPEJHOCPOUHUTE MATypUTeTH (BIXK TIpa-
¢uka 24). BeposTHO TOBa € OTpa)keHHE Haii-
BEYE Ha PEBU3UPAHUTE HAJONY OYaKBAHHS Ha
NHBECTUTOPUTE OTHOCHO OBIEUIOTO Pa3BHUTHE
Ha KPaTKOCPOYHHUTE JINXBEHHU MPOLEHTH B €BPO-
30HATa B YCJIOBHUATA HA Ma3apHU OYaKBAHUS 3a
YMEpPEHO 3aciiIBaHe HAa NKOHOMHYECKATa aKTHB-
HOCT M ChOTBETHO HapacTBaHe Ha MH(IANOH-
HUS HATHCK.

TeHacHNHATA OT TOCICAHUTE TPUMECCUHS KbM
IPOrPECUBHO CTCCHSABAHE Ha CIPEIOBETE Ha
KOPIIOPATUBHUTE OONHMraluu B €BPO30HATA,
usriexaa, orciabBa. OT Kpas Ha HOCMBpPH
2009 r. go cpenara Ha sHyapu 2010 r. cupeno-
BETEC Ha KOPHOPATUBHHUTE OONUTALUHU MPOIbI-
JKaBaT JIEKO Jia Ce CBMBAT MPU BCUYKH PEHTHH-
rou kinacose u cekropu. OT apyra crpaHa
obade, eTHOBPEMEHHO C HaOIIOMaBaHOTO OT
cpejiaTta Ha sSTHyapH 3aCUJIBaHe Ha 001ara HeCH-
TYPHOCT Ha Ma3apa, U3MEPEHO 4pe3 ouaKkBaHaTa
KOIEOMMBOCT Ha (DOHIOBUS IMas3ap, OTHOBO CE
3a0eis3Ba YMEPCHO pa3lIMpsBaHE HA CIIPEIO-
BeTE Ha KOPIOPATUBHUTE oOnuraiuu. B mMaiako
MO-JIBJITOCPOYHA MEPCIICKTUBA CIPEIOBETE Ha
00JHTalMKUTe, YUUTO EMUTEHTH Ca C Hall-BUCOK
PCHTHHT, TOHACTOSIIEM CE CTECHSBAT 10 PaB-
HUIATa OTIIPEIU KpH3ara, J0KaTo P eMUTECH-
TUTE C IMO-HUCHK PEHTHUHT ca PEerucTpupaHu
3HAYUTEIHO MO-BUCOKHU CIIPE/IOBE.

Tpaduka 23 UzpaBuaBawu memnoBe Ha undnayua

no obauzayuu Ha eBpozoHama c HyaeB kynoH

(IPOLIEHTH TOAUIIHO; S5-AHEBHA IUTB3rala ce CPeJHA Ha
JTHEBHU JaHHU; CE30HHO M3TJIa/ICHH))

S-roqumeH Gopybp/ieH N3paBHSBALL TEMIT HA
uHIAMS 32 5 TOAMHU HALpes

S-rOAMILEH CIIOT U3PABHSBALL TeMI Ha HHOIALML
10-I‘0}I]/II.H€H CIIOT M3paBHABAI TCMIT HA I/lHq)J'Ia].[I/ISI

ceeee
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M
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Mapr  Mail O CeNnT.  HOEM.  sH. MapT
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H3roununu: ,,Poiitepc* n n3uncnenns va ELb.

I'pag)uka 24 OuakBaHu ngopybpguu oBvpHaim

AuXbeHu npoyeHmu Be po3oHama

(TIPOLICHTH TOAMIIHO; JHEBHH NaHHH)

w3 MapT 2010 T.
«e+++ 30 HOemBpH 2009 T.

6 6
5 /frri - 5
4 o / 4
3 =Y 3
2 2
1 / 1
0 0
2009 2011 2013 2015 2017 2019

Wsrounutm: EIB, Euro MTS (6a3oBu nauum) u Fitch Ratings
(peiTHHTH).

3abenexkn: KpuBara Ha ovakBaHaTa (OpPYybpAHA TOXOIHOCT,
M3BJIEUYEHA OT MaTypUTETHATA CTPYKTYpa Ha Ha3apHUTE JTUXBEHH
TIPOLEHTH, OTpa3sBa Ma3apHUTE OYAKBAHUA 32 G'LL[CIJ.IPITC HHBA Ha
KPAaTKOCPOYHHUTE JIMXBCHH IPOLECHTH. MCTOI['[)T, H3I0JI3BAaH 3a
M3YHUCIISIBAHC HA TE3W KPUBU Ha OYaKBaHaTa Cl)Opy'BleHa J0X0/1-
HOCT, € NpeACTaBeH B pasjen Kpusa na 0oxoonocmma 6 espo-
30nama Ha uHTepHeT cTpanuuara Ha EIb. JlanuuTe ce u3non3sar
3a OLIEHKA HAa KPUBUTE HA JIOXOJHOCT HA JbP)KABHUTE OOIHUI ALK
B €BPO30HATa ¢ peHTHHT A4A.

ELLB
MeceueH broremun
Mapm 2010
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2.5 KATMWUTAAOBU MA3APU

Axyuume 6 espozonama u CALL nockvneam ymepeno 6 cpagrenue ¢ pagHuwyama um om Kpas Ha
Hoemepu 2009 . Om cpedama na anyapu 2010 e. ckioHHOCMMA KbM nHOeMaHe Ha PUcK cpeo uHeec-
mumopume omcaadea, Koemo ce ObldCU Hali-6eye HA 3Aculgawjume ce OnAceHus Ha nazapd
OMHOCHO nepcnekmugume 3a NYOIUUHUMe QUHAHCU 8 peduya 0vprcasu. B mesu yciosus necueyp-
Hocmma Ha oHO08UA nazap, usMepeHa ype3 0uaKeaHama Koaebaueocm, Hapacmed 4yecmeu-
merHo npe3 emopama NOL0SUHA HA paszeiedcoanus nepuoo. [elicmeumennuim u O4aK@aAHUAM
00X00 om axkyus Ha npeonpusmusima omoensizsa nodobpenue u om dgeme cmparu Ha Amianmu-
YecKus OKedH.

HabnronaBanara ot mapt 2009 1. Bp3X0/s1Ia TCHICHIIMS B CBCTOBHUTE IICHH HA aKIUUTE MPOJIbII-
JkaBa MOYTH J0 cpeaara Ha sHyapu 2010 1., ciieq koeTo koebaHusATa Ha QOHIOBUTE Ma3apu ce
3aCHJIBAT M HATPYNaHUTE MO-paHo 1evandu ce cronssar (BUK rpaduka 25). OT kpas Ha HOEMBPH
2009 . o 3 mapt 2010 r. IeHUTE HaA AKIUHUTE B €BPO30HATA, U3MEPEHU ¢ uHAekca Dow Jones
EURO STOXX, ce noumasat o0mio ¢ 2,2%. [Tono0Ho Ha T1x 6opcosute nenu B CAIL, usmepenun
c ungekca Standard & Poor’s 500, or6ensizat nopuiienue ¢ 2,1%. [Ipe3 chuius nepuoj uzmepe-
HUTE ¢ nHAeKca Nikkei 225 nenn Ha aknuuTe B SIMOHUS MOCKBIBAT OBeYe, ¢ 9,7%, HO TOBA yBe-
JMYEHNE BCHITHOCT KOMIIEHCHPA CHOTBETEH CHAM MPe3 MPEAXOIHUTE MECEITH.

Criesr ycTOMYMBOTO HAMAISIBaHE, PETHCTPUPAHO CIIPSIMO BbPXOBHTE CTOWHOCTH OT IPOJIETTAa Ha
2009 r., HecurypHocTTa Ha (HOHIOBUS Ia3ap, K3MEpeHa Ipe3 OYaKkBaHATa KOJNEOIHNBOCT, OTHOBO
oce3aeMo ce MoBuInaBa B cpenara Ha simyapu 2010 1., mpean Jeko 1a Bb300HOBH MOHWKABAHETO
cu ipe3 peBpyapu (Buxk rpaduka 26). 3acHIBaAHETO HA HECUTYPHOCTTA B Kpas Ha sIHyapH U Hava-
J0TO Ha (eBpyapu BEPOATHO OTPa3siBa MPEAU BCHUYKO MO-MalKaTa CKIOHHOCT KbM PUCK U CBBP-
3aHOTO C Hesl HApacTBaHE HA HCKAHUTE KOMIICH-
CallMd 3a PHCK B YCJOBHSITA Ha HEyCTOHUYMBA
JAWHaAMHWKa Ha HEHUTEC HAa AbPKABHUTEC O6HI/IF3-
[[1H B HAKOM JAbPKaBH OT eBpo3oHara. Ouakpa-  (mwacke:] mapr 2009 . = 100; anepnn aantin)

Tpacuka 25 Ungekcu Ha bopcoBume yenu

Hara KOJeOAMBOCT B €IHO- WM JABETOAUIICH
=== CBpO30Ha

XOPU30HT KaTO LSJIO HpoAb/DKaBa 0aBHO na <eees CAIll
oTcnabBa. “re Anomi

170 170
Ot xpast Ha HOoemBpu 2009 1. mo cpemara Ha 160 - w-""‘: 4160
suyapu 2010 r. npobIKaBa Bh3CTaHOBABANETO WYl o .
Ha OOpCOBHTE LEHH B YCIOBUATa Ha OOIIO LA
IIOJIOXKUTEIIHM MaKPOUKOHOMHYECKH JaHHH, 140 ‘H".-"“l' l..a" -.'..- 140
KOETO BOJM JI0 [0-HATATBIIHO NON00psBAHE HA .o Y 130
OYaKBaHMATA 38 CBETOBHHS HKOHOMUYECKH pac- i
tex. [Ipe3 BTOpara nonoBuHa Ha pasraexaanus 120 20
nepuo Harmacute Ha (QOHIOBHUS masap BEpo- o 110
STHO C€ BIHSAT BCE MTO-CHUIIHO OT HAPACTBAIIUTE
OnaceHusi OTHOCHO MNyONMYHUTE (UHAHCU B 100 100
HSKOM JUbpPKaBH OT €Bpo30Hata. B eBpo3onara 90 90
Hal-CHJIHO M3Pa3eH Cmaj ¢ PeTHCTPUPAH MPH Mapr - Mait R

AKIIUHUTEC HaA (bI/IHaHCOBI/ITe WHCTUTYUHNHU, TOKATO
Wsrounuim: ,Poitrepc” u Thomson Financial Datastream.

[CHUTC Ha aKIHUTC B APYTUTC MKOHOMHYCCKHU 3abenesxka: M3non3sanute HHAEKCH ca yHuBepcaieH Dow Jones
CEKTOPH Ce XapaKTepU3upar ¢ pa3Hoo6pa3Ha EURO STOXX 3a eBpo3onara, Standard & Poor’s 500 3a CAILl u

Nikkei 225 3a AAnonus.
ELIB
/ Meceuen bioremu
| Mapm 2010




JMHaMKKa 0e3 sICHO n3pa3eHa o0Ia TeHACHIHs
(Bwk Tabnuua 3). Hampumep 1eHUTE Ha aKIu-
UTE B 3/[paBEONAa3BAHETO U B TEICKOMYHHKAIU-
UTE, KOUTO Ca OTHOCHTENIHO 3aIUTEHHU CEKTOPH,
ce JIBIDKAT B MPOTUBOMONOKHY Tocoku. B CAIL]
(UMHAHCOBHAT CEKTOpP C€ pa3BUBA 3HAYUTEIIHO
mo-no0pe 6maromapeHne Ha OMOBECTECHUTE KaTO
[SJ10 CTa0WIIHU TedanOu Ha OaHKWUTE Mpe3 pas-
TICKIAHUS MEPUOA BBIIPEKH HOBHUTE peryla-
TOPHU MEpPKH Ha IPABHUTEICTBOTO, KOUTO B
Ha4aJloTO TPEAM3BUKBAT H3BCCTCH CHaja B
LCHUTC Ha OAHKOBUTE aKIUH.

Borpekn HaOIH01aBaHOTO HAMOCIEABK MOHH-
JKeHne Ha OOpCOBHTE IEHH IOCTEINEHHOTO
noso0psiBaHe Ha MAKPOUKOHOMHYECKUTE TIepC-
MEKTUBY B CBETOBEH MaIllad M CBBbP3aHOTO C
HEro KOpUrupaHe Harope Ha O4yaKBaHHUATA 3a
neyanouTe BEPOSITHO JONPUHACST 3a JOIbJIHHU-
TEJIHO MOBUINIABAHE HA IIEHUTE HA aKIUKUTE, 110~
CIENMATHO [pe3 MbpBaTa IMOJOBUHA HA pPa3-
rAekKAaHus mepuoj. TeMIbT Ha HaMallsiBaHE Ha
peanusupaHuTe Mevandu OT MPEeANPUATHATA,
BKIIroueHu B nuaekca Dow Jones EURO STOXX,
YYBCTBUTEIHO Ce 3a0aBsi HAa TOJUIIHA OCHOBA,
KaTO MPUPAcThT HA PEAJU3UPAHUS J[OXOJ OT
aknus Oesnexu momoOpenue — ot -40% mpes

Ipacuka 26 OuakBana konebauBocm Ha doHgoBus

nasap

(IIPOLEHTH TOMIIHO; 5-IHEBHA ILTh3rallla ce Cpe/Ha Ha
JIHEBHH JIaHHH)

== CBPO30HA
eeees  CAIL
====  SmoHHA

60 60

55 55

50
45

40

35
30

25

20

15

10 10
MaprT  Mait 1011 CenT.  HOeM.  SH. MapT
2009 2010

H3rounuk: ,,baym6spre.

3abenexku: JIMHAMHYHATE PElOBE Ha OYaKBAaHATA KONEOIMBOCT
OTpa3sABaT 0YaKBAHOTO CTAHIAPTHO OTKJIOHECHHE Ha MPOLEHTHHTE
H3MEHEHHs Ha OOPCOBHTE IICHH TIPe3 MepHoJ 10 3 Mecena, oTpa-
3€HO B [ICHUTE Ha OIIMUTE, BKIIOYCHH B HHCKCHTE HAa GOPCOBHUTE
neHd. MHpekcuTe Ha akIUHUTE, 32 KOUTO Ce OTHACS OYaKBaHATA
xonebnuBoct, ca Dow Jones EURO STOXX 50 3a eBpo3zoHara,
Standard & Poor’s 500 3a CAIL| u Nikkei 225 3a SInouus.

Tabauya 3 MameHeHus Ha yeHume, uspasenu upes uigekcume Dow Jones EURO STOXX,
no ukoHomuyecku ompacau

(IPOIEHTHO H3MEHEHHE 110 LIEHH B Kpas Ha TepHoja)

EURO | Ocnos-| Iorpedou-| Morpedn-| Hedr u |@unancu |3apase-| [pomum-| Texwo- Teue-| Komy-
STOXX | uu cypo- TEJICKH|  TEJICKH| NPHPO- onas-|  JIeHOCT| JIOTHH KOMY-| HAJTHH
BHHH YCIyru CTOKH | /IeH ra3 BaHe HHKALMH | yCTYTH
Jls1 Ha cekTOpa
B Na3apHaTa
KANHTAIN3ALHS
(Oannu KoM Kpas na
nepuoda) 100,0 8,8 6,4 12,4 7,5 26,0 43 12,8 4,7 7,6 9,6

W3MeHeHHsI HA LEHUTe
(OanHu KoM Kpas Ha nepuooa)

2008 1., 4 Tp. -21,2 -26,0 -1,7 -19,1 -17,8 -35,0 9,2 -18,5 -22,8 22,1 -13,5
2009 r., 1 Tp. -14,0 -13,6 -8,3 -11,5 -5,9 -20,1 -14 -14,0 -9,5 -8,8  -21,0
2009 r., 2 Tp. 16,4 19,8 33 17,7 9,7 34,2 39 18,0 15,8 0,0 9,0
2009 1., 3 Tp. 20,7 21,8 14,9 15,8 73 324 14,2 26,4 13,6 14,7 149
2009 1., 4 Tp. 2,1 15,3 33 9,0 6,8 -5,5 7,7 3.8 -39 2,0 0,3
styapu 2010 r. -4,7 -6,8 0,0 -1,8 =53 -1,7 -0,8 -2,9 43 7,1 -6,3
despyapu 2010 1. -1,9 -0,1 -1,6 -1,9 -2,5 -3.4 0,7 -2,3 -1,2 -0,1 -1,9
30 noemBpu 2009 1. —

3 mapr 2010 1. 2,2 6,9 7,9 7.8 2.4 =53 10,8 5.8 12,6 -3,5 1,1
W3rounnum: Thomson Financial Datastream n nzuncienns Ha ELB.
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HoemBpu 2009 1. mo -22% mpe3 ¢eBpyapu
2010 r. OvakBaHMATAa 3a HAPACTBAHETO Ha | [0l el e R Ll T S
JI0X0JIa OT aKIus Tpe3 ciaeasammTe 12 Mecera
CBIIO C€ MOA0OPSABAT W OCTABAT YCTOWYMBO Ha

paduka 27 OuakBan npupacm Ha kopnopamuBHus

(MIPOLICHTH TOAMIIHO; MECCYHH TaHHH)

) _ = ¢BPO30Ha, KPaTKOCpoUeH"
pasHHuie ot 27% mpe3 dpeBpyapH, JOKaToO 110 reeee caponcttn, AATOCPAORY
ABJITOCPOYHUTE OYAaKBAHHUA 3a HOXOda PETruc- ====  CAIIl, kparkocpouen"
— 2)
TpUpPAT ChbBCEM cnabo momoOpeHue (BHXK rpa- CAILL, ztbarocposen
¢buka 27). 36 36

30
[TogoGua TenpeHnUs ce HabmOgaBa M IpH

MEPCIECKTUBUATE 3a KOPIOpAaTHBHATA mevanba B 24
CAIll, u3uncnena Ha 06a3a 10X0Ja OT aKI[UA HA
HpEeANPUATHITA, BKIIOYSHU B MHACKca Standard
& Poor’s 500. JIeHCTBUTENHUAT NpUpAcT Ha o
JI0X0/1a OT aKIUs OTOeNs3Ba Mogo0opeHue — oT

-19% npe3 woempu 2009 r. 10 -8% 1pe3 des- &
pyapu 2010 ., a 0O4aKBaHUAT MPHUPACT 32 CIEA-
pamute 12 mecena e nosuieH ot 23% nHa 27%

npe3 cbus nepuoa. [lo-aparocpounure oyak- -6 | !
21 2 2 21 21
BaHUSA 3a TmedyanbaTa Ha OGOPCOBO perucTpHpa- 005 006 007 008 009
HUTE HpCIIHpI/ISITI/Iﬂ B CAH_[ JIEKO ce HOHO6p$[- W3rounnun: Thomson Financial Datastream w n3uucnenns na EI[b.
3abenexku: OuakBaHUAT NPUPACT HA KOPIOPATUBHUS T0XOI
Bart. crnopen unpekca Dow Jones EURO STOXX 3a eBpo3oHata u

unaexca Standard and Poor’s 500 3a CAILL.
1) KpaTkocpodeH ce OTHACs 3a OYaKBaHHs OT aHAJIM3aTOPHUTE
I0X0J 33 JBaHajeceT Mecela Hanpea (TOAMIICH TEMIT Ha TpH-

pacr).
2.6 OPUHAHCOBU NOTOLMN N ODUHAHCOBA 2) IbIrocpoYeH ce OTHACA 32 OYaKBaHWS OT AHATM3ATOPUTE
J0XO0Z 32 TPU A0 IET TOJAUHU HAIpen (I'OJIHH_ICH TEMII HA MPU-

NO3NUUA HA H(DI'I pacr).

Peannama yena na Qunancupanemo za HOI om espozonama namaniea sHauumenino 6 nepuood
cenmemepu 2009 e. — auyapu 2010 e., xamo 3anazéa mpeHoa cu, 3ano4Hal Npe3 Yemebpmomo
mpumeceyue na 2008 e. Ilo-namamvuHomo nonudcasane Ha yeHama Hd QUHAHCUPAHEMO ce
OBIdICU Hall-6eye Ha pe3Kusi Cnaod 8 yeHnume Ha NazapHomo 0bi2080 uUHAHCUPAHe U 8 NO-MATKd
cmenen Ha NO-HUCKUMe NUX6U No OanKogume Kpeoumu u Ha NO-HUCKAMA YeHa HA KOMUpaHume
axyuu. [Ipu me3u ycnogus eMmumupanemo Ha 006U YeHHU KHUNCA OMm HeuHancosume npeonpu-
AMusi 0CMAsa UHMEH3UBHO, d 0elbm HA OAHKOBOMO (DUHAHCUPAHe ce C8U8A Ouje nogeye.

YCAOBMA 3A OUHAHCUPAHE

B nepuona nexemspu 2009 1. — snyapu 2010 r. peanHaTa 1eHa Ha BBHIIHOTO (PMHAHCHpAHE 3a
H®II ot eBpo3onara, n34mciIeHa 4pe3 MPeTErIsHe Ha [[EHaTa OT Pa3InYHN U3TOUYHUIN Ha HUHAH-
cupaHe Ha 0a3a HEIOraceHUTe UM caliia (KOPUTHPAHU 3a pe3yliTara OT MPEOleHKHN), Ce IIOHMKaBa

1o 3,1%, koeTo e ¢ 33 0.T. MO-HUCKO, OTKOJKOTO Tpe3 TpeToTo Tpumeceune Ha 2009 1. (Buxk rpa-
¢buka 28).*

KakTo OaHKOBHTE JTUXBECHU MPOICHTH 10 KPESAUTUTE, TAKA U [IEHATA HA MA3aPHOTO ABJAT0BO (pUHAH-
cupaHe oTOeNsI3BaT Mpe3 pasriekAaHus MEepHoJ| Clajl B peanHo uzpaxeHue. [loHmxkaBaHeTo Ha
0aHKOBUTE JINXBCHHU MPOICHTH OTPa3siBa MPEAMMHO MPOIbJDKABAIIMS MPOLEC HA MOCTENECHHO
IPEeXBBPISHE HAa IPOMEHUTE B OCHOBHHUTE NUXBeHH npoueHTH Ha EIlb BepxXy moTpeburenute Ha

4 Ilpu u3non3BaHe Ha aKTyaJNU3UPAHH TEerIa 3a M3YUCIIBAHE HA TO3HM MOKA3aTeJ pealiHaTa 1eHa Ha BRHIIHOTO (JUHAHCHPAHE A0CTHra
3,4% npe3s cenremspu 2009 ., a He 3,1%, kakTo ¢ mocoyeHo B ,Meceuen Gronetnn Ha EIIB, nexemBpu 2009 r.
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0aHKOBM yCIyrH Ha JApeOHO B €BpO30HATA.
Peannure KPAaTKOCPOYHHU JINXBCHU MPOLUCHTH HA
I[I®U cmanar ¢ 41 6.1. B mepuoaa CENTeMBpPH

Ipacuka 28 Peanna uena Ha BoHwHOmMo

dunancupare Ha HOM om eBposorama

2009 r. — ssayapu 2010 r., a peajqHUTE ABITO-  (MPOUCHTH TOIMUIHO; MECCUHH JatHi)
CpOYHM JuxBeHU npoueHTu Ha [IOU ce nonu- = obuma newa Ha punarcupare

eeee pealHN MXBCHH NIPOLEHTH 110 KPaTKOCPOuHH Kpeauti Ha [TOU
xapat ¢ 27 6.1. OOpaTHO, peanHara IeHa Ha ==== DeaHH THXBEHH MPOLEHTH [0 THIrOCPOUHH KpemuTH Ha [IDK

peana [ieHa Ha 11a3apHOTO JIbJI'OBO Q)HHchupaHe
""" peaina ueHa Ha KOTUPAHUTE aKLHK

9,0 9,0

Ma3apHOTO ABITOBO (MHAHCHPAHE C€ MOHU-
kKaBa C OKOJO 74 0.1. mpe3 ChIUs MEPUo] B
pe3ynTar oT JOMBJIHUTEIHOTO CBUBAHE Ha CIpe-
JIOBETE Ha KOPHOPATUBHHUTE OOJIMTallMd M BB3- 80 8,0
BpbIIallaTa ce CKJIOHHOCT KBbM pPHCK Hpe3
ChUIMS Tepuod. B mo-aparocpodeH IuiaH
o0mara peanHa LeHa Ha (MHAHCUPAHETO 33
HO®II B eBpo3oHara Joctura Hail-HUCKOTO CH ’
paBHume ot 1999 r. vacam 3a BCHUkHM Kommo- 30
HEHTH C M3KJIIOYEHHE Ha peajHaTa IleHa Ha

7,0

40 LN A 40
aKI[HATe. o I\ i/ ﬁ"w'?‘-‘ k
3,0 M AN 30
J .
B nepuona cenremBpu 2009 . — suayapu 2010 1. 2o % }g--ﬁ-'-:" v .
MMOBEYETO HOMHUHAIHM JIMXBEHH IIPOLICHTH Ha ? TR " ’
[I®U no noBu kpeautu 3a HOII orbemszsar | 10
JOTBJIHUTENHO cl1abo MOHWXKeHHue (BWX Tal-
nauna 4). HabnrogaBanusit ot HoemBpu 2008 . 0,0 0,0
1999 2001 2003 2005 2007 2009
HacaM HH3XOJSII TPEH] MPH JUXBEHUTE IMPO-
nenty Ha IIOW ocraBa B Cb3BYYME C MOHWKA-  Ysroummun: EUB, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch

u Consensus Economics.
BaHETO Ha I1a3apHHUTE JIMXBCHU IIPOLECHTH U C 3abenexku: Peannara 1jeHa Ha BbHIIHOTO uHaHcupane Ha HOIT

MOXOAHOCTTA IO 06J'II/Il"aI_II/II/ITe npe3 ChIIUs ce M34MCIsIBA KAaTO NPETEerieHa cpe/iHa OT lieHaTa Ha GaHKOBOTO
KpEIUTHPaHe, [[EHaTa Ha JBJITOBUTE IICHHM KHIKA M lIEHATa Ha

nepuoi, ThbH Karo JUHAMHUKAaTa Ha LieHaTa Ha aKiuuTe, Ga3MpaHa HA CHOTBETHHTE MM Caima u meduupana c
MH)IAMOHHUTE OYaKBaHUSA (BUXK Kape 4 oT ,,MecedeH OroneTHH

KpaTKOCPOYHOTO 0aHKOBO (I)I/IHaHCI/IpaHe oou- Ha EIIb, mapt 2005 r.). BeBex1aHeTo Ha XapMOHHM3MpPaHa JHX-
o BeHa crarucTuka Ha [IPU B Hauanoro Ha 2003 1. BOH 10 IPEKbC-
YanHO CC€ BJIMAC INIABHO OT IIPOMEHU B KPATKO- BaHe Ha JMHAMHYHHUTE CTATHCTHYECKH PEloBe.

CPOYHHUTE JMXBEHHM INPOLEHTH Ha MAPUYHHS
nazap (EURIBOR), nokato TUXBUTE MO OaHKO-

BUTE KPEJIUTH C TTO-NPOIBIDKUTENICH MATYPUTET OOMKHOBEHO OTPa3siBaT M3MEHEHUS B JOXOHOCTTA
Ha AbpkaBHUTE obnuranuu. Karo 1510 cera ce ouakBa mpexBbpJsiHETO HA e()eKTa OT MPEUITHUTE
MOHWKEHHSI Ha OCHOBHUTE JIMXBeHU npoieHTH Ha EI[B BbpXy OaHKOBUTE TMXBEHH MPOLCHTHU Ja
npukiaoun. [TocneHoTo MpoyuBane Ha OAHKOBOTO KPEJUTHPAHE B €BPO30HATA MOTBHPIK/IABA, Ue
JOCTHIBT HA OAHKHUTE 10 Ma3apHO GQUHAHCHPAHE U JIMKBHUHATA UM ITO3UIHs JIEKO Ce 1M000PsBaT,
KOETO JIOTIpUHACS 3a 00JeKIaBaHE Ha YCIOBHATA 32 MPEIOCTABIHE HAa KPSIUTH 32 MPEIIPUITHS, U
MOJXKE J1a 03HAuaBa, Y€ JUXBHUTE [0 KPESIUTHTE CE MOHMKABAT.

lonemusT craj B peajHaTa [eHa Ha Ma3apHOTO JBJITOBO (pMHAHCHpAHE CE JABJIKH CHUIO HA CTe-
CHSBAHETO Ha CIIPEJOBETE 110 KOPIIOPATHBHUTE OOIUTAIMH, M3MEPBALIN pa3jIuKaTa B JOXOJHOCTTA
Ha KOPIOPAaTUBHHUTE U Ha JIbPKaBHUTE oOauranuu. Te3n cupepoBe 3amouBar Jja ce CBUBAT OILIE B
Havanoro Ha 2009 r. [Tpe3 yerBbpToTO TpUMeceune Ha 2009 1. u npe3 siuyapu u Gpespyapu 2010 1.
T€ C€ CTCCHABAT NPU BCUYKHU peﬁTHHFOBH KJIaCOBEC, KaTO AOCTUTraT WX CJIM3aT OJ paBHHUIIATA,
ot6ensazanm mpe3 aBryct 2008 r. (T.e. MasiKo Mpean MamabHOTO pa3mupsIBaHe HAa CIPEIOBETE IO
KOPIOPAaTUBHUTE OONUTAIINH, HACTHITHIIO TIPH 3a1bI009aBaHe Ha Kpru3aTa). CBUBAHETO € MO-CHIIHO
U3Pa3eHO NPH OOJIMTALMHUTE ¢ HUCHK KPEAUTEH PEHTHHI, M II0-CHENUATHO MPH OONUTalUUTE OT
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Tabauya 4 AuxBenu npouenmu Ha MPU no HoBu kpegumu 3a HPM

(IPOLIEHTH TOANIIHO; 6.T.)

H3zmenenne B 6.1. 10
sinyapu 2010 r.”

2008 2009 2009 2009 2009 2010 | 2008 2009 2009

4 1p. 1Tp. 2T1p. 371P. JIeK. SIH. | OKT.  OKT. JIeK.

Jluxsenu npouentu Ha [IOU no kpeantn
Bankosu oBbpapadtu kpm HOIT 6,24 508 455 425 405 405 -284 -13 0
Kpenuru 3a Hedunancosu npeanpustast 10 1 MiH. eBpo

¢ IUIaBAILl JIMXBEH MPOLICHT U C TbPBOHAYANICH MIEPHOJ] Ha

(uKcnpaHe Ha TMXBEHIS MPOLICHT 110 | romHa 5,38 4,03 3,64 3,36 3,28 3,23 -329 -10 -5
C II'bpBOHAYAJICH TIEPHOT HA q)HKC]/IpaHC Ha JIMXBCHUSA
MPOLEHT Haj 5 rOJAMHI 5,32 4,74 4,49 4,16 3,96 3,99 -158 -19 3

Kpenurn 3a HehMHAHCOBU NIPEANIPUATHA HaJ | MIIH. €BPO
C IUIaBAII JIMXBEH IPOLICHT H C ITbPBOHAYANICH NIEPHOJ] Ha

(pukcupaHe Ha TMXBEHKS MPOLIEHT 10 | roauHa 4,28 2,85 2,57 206 2,19 203 -356 -11 -16

¢ MbPBOHAYAJICH NEPUOJ Ha (pUKCHpaHE HA TMXBEHUS

MPOLEHT Hajl 5 rOJIMHU 4,76 3,87 3,71 3,64 3,58 3,65 -143 1 7
JIOIbJIHUTEIHN TIOKA3ATEH
TpumeceuHM JIMXBEHU MPOLEHTH Ha ITAPUYHUS Ha3ap 3,26 1,63 1,22 0,77 0,71 0,68 -444 -6 -3
JIOXOIHOCT Ha 2-TO/HIIHA IbPIKABHH OOJIHTallii 2,62 1,74 1,68 1,28 1,39 1,51 -176 12 12
JIOXOHOCT Ha 7-TOAHIIHA IbPIKABHH OOJIHI AN 3,28 3,38 3,53 3,10 3,10 3,23 -63 17 13

W3rounuk: ELIB.
1) B pesyatar ot 3akpbIvIsiBaHe YUCIAaTa MOKE Ja HE Ce PaBHSBAT.

crekynaruBeH kiac. Hampumep crpenosere Ha
obnuranuuTe B €BpO30HATAa C BHCOKA JIOXO[- Ha HON
HOCT M 00JHMranuuTe ¢ KpeAnTeH peTuHr BBB
6enexar crnax ¢ 201 6.1. u 49 6.T. CHLOTBETHO
npe3 centemspu 2009 r. u despyapu 2010 r.,

lpacdpuka 29 Cnpeg Ha kopnopamuBHume obauzayuu

(6.1.; cpeiHH MeCeYHH CTOWHOCTH)

=== JICHOMHUHHPAHHU B €BPO OOIMUTaInu ¢ peiiTuHr 44
Ha HeUHAHCOBYU MPeIpUATHs (JI1Ba CKAIla)

0CTaBaiKu MaJIKO HaJl MPEJKPU3UCHUTE CU PaB- ++++ HCHOMUHHPAHH B €BDO OGIHIallHH ¢ PEHTHHT A
. Ha He(hUHAHCOBH TIPEANPUATHs (JIBa CKaja)
HHIA, & CNpefoBeTe Ha OONUranuuTe C peii- ==== JICHOMHHHPAHH B ¢BPO 0GJIMTaIuy ¢ peiitunr BBB
THHT AA ce BpbIIAT 10 HMBATa, HAOIIOJABAHH Ha HE(MHARCOBH NPEATPUATHS (715Ba CKala)
— I[eHOMHHl/IpaHI/I B eBpO OGHHI"BLII/II/I C BHCOKa
[peau HavyaaoTo Ha Kpu3ara (Bik rpaduka 29). JIOXOIHOCT (JUCHa cKana)
[MazapHu paxkTopu KaTo Mo-caadoTo yceu@ane 3a sy 2500
PHCK M HAMaJABAIIOTO OATCTBO OT PUCK BEPO- ¢ i.
ATHO ca MOBIHUSUIH 3a cnana. Kape 4 mpegocras al0 000
nHpOpMAINI OTHOCHO (PHHAHCOBOTO CBHCTOSA-
360
HUE ¥ HY)XIUTE OT (UHAHCHPAaHE HA MAJIKHUTE U :\
310 31500
CpEeIHUTE MPEIIPUATHSI H Ha TOIEMUTE GUPMU .:\
B €BpO30HATa Ipe3 BTOpara MOJOBHHA Ha 260 -:\
2009 r. 210 w3|-| 1000
o1
160 2
110 L‘ 500
So 0
60 -..“"
10 i 0

1999 2001 2003 2005 2007 2009

Wsrounuuu: Thomson Financial Datastream v W34HCICHHS Ha
EIIB.
3abenexka: CrpeabT Ha OOIUTallMUTE CE U3YUCIABA CIIPAMO
JIOXOJJHOCTTA Ha JABbPXKABHH OOIUTallii ¢ HPUCHIEH PEHTHHT
AAA.
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Kape 4

PE3YATATU OT MPOYYBAHETO OTHOCHO AOCTbIMA AO OUHAHCUPAHE HA MAAKW U CPEAHU
MPEAMPUATUA B EBPO3OHATA: BTOPATA MOAOBUHA HA 2009 T.

B kapero ca mpeiacTaBeHH pe3yaTaTHTE OT BTOpara 4acT Ha ,JIpoydBaHe OTHOCHO JOCTBIA /10
(vHaHCHpaHe Ha MAIIKK ¥ CPEIHU MPEANPUATHS B eBpo3oHaTa. ! [[poy4yBaHeTO € IPOBEICHO OT
umeto Ha EI[B B mepuona 19 HoemBpu — 18 gexemspu 2009 r. u o6xBama 5320 dbupmu ot eBpo-
3oHata.” To mpenocTass AaHHU 32 GUHAHCOBOTO CHCTOSHUE, HYKAUTE OT U AOCTHIIA 10 (PUHAH-
CHUpaHe Ha MaJIKUTE M CPeIHHUTE NpeANnpusTHs mpe3 BropaTa mososuHa Ha 2009 r., kato ce
NpaBu CpaBHEHHE C ToJeMuTe pupMHu B eBpo3oHara. [Ipeasus dakra, ye mpoy4yBaHETO € MpPo-
BEJICHO HACKOPO, € HE0OXOIUMO JIa C€ TIOAX0XK/1a PEJIa3InBO, KOraTo ce MpaBsT KaTeropuuHH
U3BOJM OT MPOMEHSIINTE CE C TEYCHHE HAa BPEMETO OTTOBOPH Ha (UPMHUTE.

@®UHAHCOBO CHCTOSIHNE HA MAJIKHTE U CpeaAHUTE NPEeANPUATHSA B €BpO30HaTa

[Tpe3 BropaTa momosuHa Ha 2009 1. ce HabMI0OMaBAa HE3HAYNTEIHA TPOMSIHA B JOXO0/a U IBJITa HA
MaJIKUTE U cpeaHuTe npeanpuitud. [Ipouentst Ha MCII, oTunTamy BIonIaBaHe Ha MPUXOJUTE,
ce nmoHmkasa 10 51% ot 53% mnpe3 mepsata monosuHa Ha 2009 1., a Ha Te3M, KONTO MOCOYBAT
yBennudaBane, goctura 18% or 15% (Bux rpaduxa A). B kpaiina cmetka 34% oT MajkuTe u
cpenuute npeanpustus (cupsmo 38% mpes
mppBara nososuHa Ha 2009 1.) oTumMTaT crnax
Ha nevanbara.’ [Ipu rogeMuTe GUpMU TEH/IEH-
[IUUTE HE Ca TOJKOBA HEOJIArompusTHH, ThH ggggi;zﬁ:ﬁegmeﬂxonﬂmeéMeceua; TPOLICHTEH A1ST Ha
KaTo cmanama mevyanba mocousat 25% (33 %

mmm  [TonoGpenne
npe3 nppBara nmonosuHa Ha 2009 ). B nomsa- — Feommmn
Henue npoueHTsT Ha MCII, mocouBamu Hama- i gg?:::aﬂe
JsiBaHe Ha 000poTa, OENIEKH JIEKO TTOHMIKEHHUE
(ot 50% moctura 10 47%), a TO3U Ha OTYUTA-
IIKMTE YBEINYaBAHETO My, CE TIOBUIIaBa HE3HA-
gutenHo (oT 22% Ha 24%) B YHHCOH ¢ TOJ0-
OpsBaHETO HA HKOHOMHYECKAaTa AaKTHBHOCT
mpe3 Bropara mosoBuHa Ha 2009 1.

paduka A Mokasamenu 3a ukonomuueckomo

nonoXkeHue Ha npegnpuamuama B eBposoHama

Haii-cepuosausaT mpobnem, mpex KOHTO ca Il I
nznpasenn MCII nmpe3 Bropara ImosioBHHA Ha 0 e e R

2009 r., ocTaBa HaMEpaHeTo Ha KiueHTH (28% omn ek omn ek omn ek om ok
cupsamo 27% mpe3 mbpBaTa MOJOBUHA HA O%%%%T o 026(())(])39(yr L
2009 r.), cmexBaH OT AOCTBIA O (UHAHCH- Mmc Tostemu npempusITs

pane (19% CIIpsIMO 17%). n 06paTHO, nmpu W3zrounuk: [Tpoyusane Ha EIB/EBponeiickaTa KoMucus
OTHOCHO J0cThIIa 10 Gpunancupane Ha MCII.
TOJICMUTC (I)I/IpMI/I HaMHUpaHETO Ha KIHUCHTHU

1 3a gonmbanurenna uadopmauns Bux lpoyusane omnocro docmona 0o punancupane na MCII om espozonama: emopama nonosuna
na 2009 e., 16 despyapu 2010 r., EBponeiicka nentpanna 6anka, 1ocTbiHo Ha yebcaiita na EIIB (http://www.ecb.europa.eu/stats/
money/surveys/sme/html/index.en.html). IIpoyuBanero ce nposexia cbBmectHo ot EIB u EBporneiickaTa KoMHCHS BEHDBXK Ha J[BE
TOJMHU U B 10-chkpaTeHa popma ot EIIb na Bceku mect mecena. To ¢habpika BIPOCH OTHOCHO TEHACHUMHTE, HAOIIOaBaHH TIpe3
MPEIXOJHNTE MECT MECela — B CIIydas pasrIeKIaHUAT IEPHOJ € BTOpaTa mononHa Ha 2009 r.

2 MCII BritouBar Mukpomnpeanpustus (1-9 ciayxurenn), manku Gpupmu (10-49 cnyxurenn) u cpepnn npeanpustus (50-249 ciayxu-
Tenu). [onemMuTe npeanpusiTus ce onpeaensaT kato pupmu ¢ Hax 250 cuyKuTean.

3 HeTHHAT NPOLCHTCH WM U3PABHEH ST OT YUPMHUTE, OTYNTALIM HapacTBaHe (IOHWKABaHE), CC H3UMCIIABA KATO MPOLCHTHA Pa3inKa

ME3Ky Jej1a Ha OTYETEHUTE ,,TIOBUIICHUS™ (,,TOHMKEHUSA ) U ,,TOHWKEHUS" (,,TOBUIICHHA ).
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(24%) n xoukypennusra (23%) ca Haii-uecto Tpacpuka B Hyskgu om BvHwno punancupane na

IIOCOYBAHUTE HpO6J'IeMI/I, a JIO0CTBIOBT 10

(bHHaHCI/IpaHC (12%) C€ cpelia mo-pAaaKko cpen (M3MeHeHH e 3a PeXOAHUTE 6 Mecela; POLEHTEH [T Ha
> PECIIOH/ICHTHUTE)

Hau-aKTyaJIHUTC Hp()6J'IeMI/I.

npegnpuamusama B eBposonama

IlonoGpenue

be3 npomsna
Hy)K)IH Ha MAJIKHTE U CPECTHUTE Bromasane

Henpunoxumo
npeanpusaTis OT BbHIITHO qmnancnpaﬂe He 3nas

100

100 gyt - R
Maxkap dYe mpe3 BTOpPOTO IIecTMeceuue Ha o I o
2009 r. nonoBuHAaTa OT MAJKMTE U CPEJHUTE %0 = 1 | <
OpeanpHusATHs OTYHTAT, Y€ HAMA MpOMSIHA B o m o
Hy’KJaTa UM OT OaHKOBU KPEIUTH, €AHA YeT- Z
60 Hilll- B =00

BBPT OT TSAX MOCOYBAT HapacTBaHE HAa HYX- -
IUTe UM OT TakoBa (PHHAHCHpaHE W eIBa S0 Tl T iR
Manko nox 10% — orcma6sane. Karo msio 40 Tl Tl | 40
16% ot MCII (o 11 % mpe3 mbpBaTa moso- 30 Tl Tl 30
BrHa Ha 2009 1.), 0c00EHO MUKPO- 1 MAJIKUTE 20 R - Lo
MPEIIpPUATHS OTYUTAT HapacTBaHE Ha HE00XO0- 10 I I - -l 20
auMocTTa oT OaHkoBH Kpemutu. OOpatHO, L .,_ - .,! 0
MPOLEHTHT HA TOJEMHUTE (PUPMH, OTUYUTAIIA M= M= = 0= e W= e

TOHH JICK. IOHH JIEK. TOHH JIEK. TOHH JIEK.
MOBUIIABAHE HA HYXIUTE OT OAHKOBU Kpe- 2009 2009 2009 2009

bankosu Tobproscku bankosn Tobprosecku
JIUTH, 0CTaBa MO-HUCHK U KATO I[SIJI0 HETPOMeE- e o R o
HeH (6% copsMo 5% mpe3 mbpBaTa MOJOBHHA McI Tonemu npenpusTHs

Ha 2009 I‘.). Tesn pasinius B 3aBUCUMOCT OT HW3rounuk: IIpoyuBane na EIIb/EBponeiickara komucust
rojieMuHaTa Ha IpPEANpPUATUATA OTpas3sBar OTHOCHO /I0CTHIIa 10 unancupane Ha MCIL.

¢axra, 4e roleMHUTe NPEANPHATHS I10-4ECTO

U3I0JI3BaT Ma3zapHo GMHAHCUPAHE, YHUTO YCIOBHUS CTaBaT MHOTO MO-OJIATONPUATHH IIpe3 BTO-
para nonouHa Ha 2009 . OCBeH TOBa HY)XIaTa OT ThPTOBCKH KPEIUT?, KOSATO OTYUTAT MAIKUTE
U CPEIHHUTE MPEANPHITHSA, 0OCTaBa Karo usano 0e3 mpomsHa (cpearo 5% ot MCII mocousar
MIOBHIIEHHUE B CpaBHEHHE C 4% mpe3 mbpBaTa nogosuHa Ha 2009 1.), a Ta3u HA TOIEMUTE TIpe]-
npustust orcinadsa (-2% B cpaBHenue ¢ 0%).

[lo ce orHacs 1o ¢akTOpUTE, OKA3BAIIN BIMSIHNE BbPXY HETHOTO HapacTBaHE Ha HYXIHUTE OT
BBHIIHO (PMHAHCHPAHE Ha MAIKUTE M CPEAHUTE IPEANPUSTHS, HaOI01aBaT ce 3HAYUTEIHU pas3-
JUYMSL B 3aBUCUMOCT OT pazmepa Ha ¢pupmute. MHBeCTHIIMHTE B OCHOBEH KalMTaJ Ca MO-BaKHU
3a TOJEMUTE U CPEIHHUTE MPEANPHUITHS, JOKATO HEOOXOAUMOCTTA OT MO-CHIIECTBEHO BHHIIHO
(¢uHaHCHpaHe 32 MUKPO- U MaJIKUTE MPEANPHUATHS C€ IBJDKM Mpeau BCHUYKO Ha 3amacure M
000pOTHHUS KAaIUTAal.

HckaHus 3a BbHIIHO (PMHAHCHPaHe

[Tpe3 Bropata momosuHa Ha 2009 1. 29% ot MCII kanauaaTcTBaT 32 OAHKOBH KPeAUTH (HOBH
KPEIUTH UK MPE0roBapsiHe Ha ChIECTBYBAIHM KPEUTH) — MIPOIEHT, KOITO 0CTaBa Karo IS0
HEIPOMEHEH CIPSIMO II'bpBaTa MOJOBHHA Ha roguHaTa. Haii-00mo ka3aHo, 1eabT Ha GpUpMHUTE,
MOJIall UCKAHUsI, HAPACTBa MPABOMPONOPIUOHATIHO Ha pa3Mepa uM. [1o momobeH Ha4YKMH Mpo-
LEHTHT Ha PUPMHUTE, KOUTO HE ca MMOJaIM UCKAHHsS 32 KPEIUT, ONACsIBalKK ce Te Ja He Obaar

4 B paMKuTe Ha IPOYYBAaHETO THPTOBCKUAT KPEAHUT C€ OMPEAEIAT KaTo MOKYIKA HA CTOKH HJIM YCIYTH Ha elHa ¢pupma oT apyra 6e3
He3a0aBHO pa3Iuiamane B Opoii.
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OTXBBpPJICHH, HaMajsBa ChOOpa3HO pasMepa
uM. Camo 7% OT MaJKUTE U CPEIHUTE MPEJ-
NpUSTHS HE ca KaHIUJIATCTBAJIH 32 OAHKOBO
¢uHaHCHpaHEe OT omnaceHus jaa He Obaar
OTXBBPJICHU B cpaBHEHHE ¢ 5% Tpe3 mbpBaTa
nonoBuHa Ha 2009 T.

[lo ce oTHacs o0 pe3ynTaTUTE OT UCKAHUATA
32 BBHIIHO (WHAHCHpaHE, TONIMa 9acT OT
MCII (75%)’ nocouBar, 4e ca MONyYUIN IbJ-
HUS 3as8BEH pa3Mep Ha OAHKOBHUTE KPEIUTH B
cpaBHeHHE cbc 77% Tmpe3 mbpBaTa MOJOBUHA
2009 r. (Bux rpaduka B). CwlieBpeMeHHO
JIeTBT Ha OTXBBPJICHHUTE WCKAHUS CC yBEIHU-
yaBa. [IpouentsT Ha MCII, nmocouBamu, ue
HCKaHUATA UM 332 OAHKOBH KPEIUTH ca OMIH
OTXBBPJICHHU, HapacTBa U qoctura 18% B cpas-
HeHue ¢ 12% mpe3 mbpBaTa MOJOBHHA Ha
2009 r. Kakto u mpe3 mbpBOTO MIECTMECEUNE
Ha roInHAaTa, KOJKOTO MO-TOJIEMH Ca Pa3sMepbT
1 ,,BB3pAcTTa‘ Ha MPEANPHUATHETO (OT IBE 110
HaJ JIeceT rOANHN), TOIKOBA MO-BHCOK € Mpo-
[EHTHT Ha YAOBICTBOpPEHHUTE MCKaHus. [Ipo-
[EHTHT Ha HAMBJIHO WM YaCTHYHO YIOBIET-
Bopenure (87%) m Ha orxswpaeHuTe (5%)
UCKaHUsS 32 0AaHKOBU KPEAHUTH OCTaBa cTabH-
JICH TIPH TOJIEMUTE MPEINPHUATHA. 3a pa3lnKa
0T OAaHKOBUTEC KPEIUTH IPOICHTHT HA YIO-
BaeTBopeHuTe uckanud Ha MCII 3a momyua-
BaHC Ha THPrOBCKH KPEIAHUT HApacTBa, HO U B
TO3M Cly4yail TOBa 3aBHCH MPAaBOIPONOPIHO-
HaJIHO OT pa3Mepa Ha IPeANpUsITHETO.

JlocTbll 10 BLHIIHO (PMHAHCHPAHE HA
MaJIKHTEe U CPeHUTE NPeINPUATHA OT
€BpO30HATA

Ormenkara Ha ToleMUTe GUPMH 33 JOCTHIA J10
0aHKOBM KPEANTH IIpe3 BTOpaTa MOJOBHHA Ha
2009 r. e He TonkoBa HeOmaronpusTHa (-29%
cpenHo cupsmo 41% mpe3 mbpBara MoJ0BHHA)
IJIABHO B PE3YJITAT OT MO-MaJIKUS LT TOJIEMH
¢upmu, oruuramu BiomaBaHe. ChlineBpe-
MeHHO HeTHHAT mpoueHT Ha MCII, mocou-
BalllM OTPaHNYaBaHe Ha JOCTHIIA 10 OAHKOBH
KpenuTH (1oj popMaTa Ha HOBU KPEAUTH MM

paduka B Pesyamamu om uckanuama 3a BuHwHo

uHaHcupaHe Ha npegnpusmuama om eBposoHama

(M3MeHeHue 3a NPEeIXOoIHUTE 6 Mecela; IPOLIEHTEeH 51 Ha
MPEANPHATHATA, KAHAUIATCTBAIIM 32 OAHKOBH MU ThPrOBCKH
KPEIUTH)

mmmm  HaImrbi1HO yJIOBIICTBOPEHO UCKAHE

s JaCTHYHO yIOBJICTBOPEHO HCKAaHE

we  V]IOBJICTBOPEHO HCKAHE IPH TBBPJIC BUCOKA IIEHA

wesm  HeyOBIETBOPEHO HCKaHE

e
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bankoBn  Twproseku bankoBn  Trpropeku
KpCauTH KpETUTH KpCAUTH KPEIUTH
(HOBM I (HOBH M
PEBOJIBUPAHH) PEBOJIBUPAHH)

MCII

Tonemu npeanpusTus

WMsrounuk: [Ipoyusaune Ha EIJB/EBporneiickaTa koMucus
OTHOCHO JIocThI1a 10 huHancupane nHa MCIIL.

Tpaduka I AocmbnHocm Ha BrHwHOMO

(uHaHcupaHe 3a npegnpuamusama om eBposoHama

(M3MeHeHHe 3a MPEIXOJIHATE 6 Mecella; POIICHTEH JIsUT Ha
TIpeINPHUATHATA, KAHMIATCTBAIIY 33 BBHIIHO (PMHAHCHPAHE)

mmm  [lo06peHne
mmm be3 npomsHa
=== Bromasane
meses - Henpuioxumo
sssos  He 3Has
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banxosu Tobproscku Bbanxosu Tobproseku
KpEIUTH KpEeIUTH KpEeIuTH KpEeIuTH
MCIT Tonemu npeanpusTHs

Hsrounuk: IIpoyusane Ha EIJB/EBponeiickata komucus
OTHOCHO JI0cThI1a 10 huHaHcupane nHa MCIIL.

5 BcneacTsue Ha 3aKpbIVIsABaHE OOMMAT HPOLEHTEH [/ Ha HANBIHO yaoBieTBopenute (56%) u wactuuno ygosnerBopenute (18%)

MCKaHUs 32 KPEAUT Bb3aH3a Ha 75%.
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lpaguka A Qakmopu, okasBawu Bausxue Bbpxy
IIpeoroBapsHe Ha CHIIECTBYBAIIN), OCTaBa )

pea p Hl yBam), gocmbna go duHaHcupare 3a MCIM om eBpozoHama
KaTo I[SUI0 HENPOMEHEH B CPaBHEHHUE C Ibp-

BaTa mojosuHa Ha 2009 1. (-32% cupsmo -33% (M3MeHeHNe 3a PE/IXOHAUTE 6 Mecela; IPOLIEHTEH sl Ha

PECTIOHACHTHUTE)

Ipe3 bpBara MoJoBuHa). Biomasane Ha joc-

429 == [Ton06penne
THIA 10 PUHAHCUPAHE OTUYHTAT 0, @ MOJI0- =5 e
Opssane 10% (Bux rpaduka I'). B cb3Byune ¢ === Buouasare

messs Henpuiio)kumo/se sxenast 1a nojsBam

Pa3IMYHUTE HYKAM OT BHHIIHO (UHAHCUpPAHE — Ehows
B 3aBUCHUMOCT OT pa3Mepa Ha GUPMHUTE € Bb3- 10 100

(90
80
70
60

=
m » 50
O 40
- O o

MOXHO TOJIEMUTE HpPEANpPHUATUS Ja ca U3pa- 90
3WIN 10-ONaronpusaTHO CTaHOBHUILE OTHOCHO
JTOCTBIIA 10 OaHKOBO (MHAHCHpPaAHEe, ThH KaTo
OTYaCTH ca T0 3aMEHMJIH ¢ ma3apHo. ITo oTHO-
meHne Ha Thproekute Kpeguta MCII u romne-
MUTe (QUPMH OTYHTAT KATO IS0 T10-Ci1abo
BJIOIIABAaHE Ha JOCTbHIA 10 QuHAHCHpaHe mpe3
BTOpara mnososuHa Ha 2009 1. 1o Ewh?'ﬁﬁ%%h”?%hg@

2009 2009 2009 2009 2009

O6ma UWumuBnayanna CobGcrBeH Kpenurna I'otoBrOCT Ha

il 1o

0

Kakrto n IIpe3 NbPBOTO NOJYroaue OCHOBHUTEC MKOHOMHM- TPOTHO3a HA  KaruTanl ucropust  GaHKHTE Ja
decka  NPEANPHUATHETO Ha Ipesi- HaTpejl-  MPENOCTaBsT

(baKTOpI/I, JONPHUHECIN 3a OTpAaHNYAaBAHCTO HA MPOrHO3a NPUATHETO — TIPUSTHETO KpeauT

JO0CThIIa 1O BHHIIHO (bI/IHaHCI/IpaHe 3a MCH, Wsrounuk: [Ipoyusaune na EIJB/EBporeiickara komucust

OTHOCHO J10cThMa 10 ¢unHancupane Ha MCIL.
ca o0IIMTe HKOHOMUYECKH NPOrHO3u U IIPOT-

HO3MTE 32 OTJCTHUTE MPEATNPUATHUATA, KAKTO U
TOTOBHOCTTA Ha OaHKHTE Jla MpeaocTaBAT KpeauTh (Buxk rpaduka J1). B nonoxurenen miax,
HeTHHAT npoueHT Ha MCII, orynramu BiomaBaHe Ha OOMKMTE MKOHOMUYECKH MPOTHO3H M
IIPOTHO3MTE 33 OTJCIHUTE NPEJIPUATHS, CE MOHMKABA 3HAUUTEIHO TIPE3 BTOpATa MOJIOBHHA Ha
2009 r. KaTo 1151710 BCHUKH KJIACOBE MPEINPUATHSA B 3aBHCUMOCT OT pa3Mepa (¢ U3KIUeHHe Ha
MHUKPOTPEANPUATHATA) OTYUTAT HOAOOpPEHNE HAa COOCTBEHUS KalMUTal U KPEAUTHATA CU UCTO-
pHs, KOETO BEPOATHO C€ IBJIKH Ha JOHAKB/IE T0-0aBHUA TEMII Ha cIa] Ha medanbaTta. O6paTHo,
onenkara Ha MCII 3a roToBHOCTTa Ha OaHKUTE Ja MPEJOCTABAT KPEJUTH OCTaBa KaTo IISJIO
HernpomeneHa: 33% (B cpaBHeHue ¢ 32% npes nbpBata mososuHa Ha 2009 .) or MCII mocousar
oTciabBaHe HAa TOTOBHOCTTA Ha OAaHKWTE Jja MPEJOCTaBAT KpeauTH, a easa 8% (7% mpe3 mbp-
BOTO MOJYTOJH€) OTYUTAT MoBHUIIaBaHe. ChIIEBPEMEHHO HETHHUAT MPOICHTEH 5T Ha TOJIEMUTE
MPEANPUATHS, TTOCOYBAIIHN 110-caba TOTOBHOCT Ha OAHKHTE Ja MPEAOCTaBAT KPEIUTH, HaMa-
asBa ot 20% npe3 nbpBaTa nonosuHa Ha 2009 . Ha 14%.

YcenoBus 3a npeaocTaBsiHe HA 0aHKOBH KpeauTn

bau3zo exna tpera or MCII oTunTar noBUIIaBaHE PABHHUIETO HA JTMXBEHUTE MPOLEHTH M0 OaH-
KOBHTE KpPEeIUTH mpe3 BTopata nonoBuHa Ha 2009 1. (mo-koukpetHo 35%, karo usio 6e3 mpo-
MsiHa cIpsAMO ImbpBaTta monoBuHa Ha 2009 1.), a 27% oTunTaTr nmoHmxkasaHe (29% 3a MBPBOTO
mecTMeceune). [lo-cnennaaHo, MO-BUCOK € MPOIEHTHT HA MUKPONPEANPUATUATA, TOCOUBAIIH
MTOBUIIABAHE HA PABHUIIETO HAa TUXBEHUTE MPOILEHTH, KOSTO BEPOATHO ce 00yCclaBs OT MPOABI-
JKaBaI[OTO BJIOIIABAHE Ha COOCTBEHHS KAalUTaN M KpeAWTHATa UM HCTOpHs, a To3u Ha MCII e
MO-HACBHK. 3a pa3linKa OT TAX TOJEMHTE TPEATPHUATHS OTUYNUTAT CHAJ B PABHHUIIETO Ha JINXBe-
HuTe npoueHTH. OcBeH ToBa Manko Haj eqHa Tpeta oT MCII B kpaifHa cMeTKa OTYHTAT JOIBI-
HUTEIHO MOBUIIABAaHE HAa M3UCKBAHUATA 32 00C3MEUCHNE H HA IPYTH U3UCKBAHUSA, KATO TE3H IO
JIOTOBOPHTE 32 KPEIWT, KAKTO U Ha TAKCUTE, KOMIUCHOHUTE U JPYTHTE pa3xoan. [onmemMuTe mpen-
MPHUATHS KAaTO I[SUT0 CHIIO OTYMTAT AOMBIHUTEIHO 3aTAraHe HA YCIOBHATA 32 MPEIOCTaBsIHE HA
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KpeAHuTH. B CHIIOTO BpeMe roisiM MPOLEHT GUPMH ITOCOYBAT, Ye TE3H YCIOBUS 0CTABAT HETPO-
MeHeHH (Mexay 45% u 54% ot MIIC u mexnay 38% u 55% oT roxeMute mpeanpusTus).

OanBaHI/[ﬂ, CBBP3aHHU C 10CTHIIA 10 Q)mlancnpane

[Tourn nonosunara or MCII o4akBaT AOCTBI'BT UM /IO BHTPEIIHM M BHHIIHM M3TOYHHUIM Ha
(uHaHCHpaHe a 0cTaHe HEMPOMEHEH mpe3 mbpBara nosiosuHa Ha 2010 1. B chimoro Bpeme npes
nbepBara nonoBuHa Ha 2010 r. mporenTsT Ha MCII, ouakBamy orpaHMYaBaHe HA TOCTHIA 10
0ankoBu (20%) u Tproecku kpeautu (11%), ocTaBa mo-royisiM OT TO3M Ha OYAKBALIUTE TOJ0-
o6perne MCII (14% 3a 6anxosu u 8% 3a ThproBcku kpeautn). Jlokaro 061130 MOJOBHHATA OT
TOJIEMHTE IPEIIPHUATHS HE 04aKBaT IIPOMEHH BbB BPbh3Ka C JOCTHIIA CU O BHTPEIIHO U BHHIIHO
(uHaHCHpaHe, KaTo LSUI0 roJeMUTEe GUPMH ca TOHAKBJIE IT0-ONTHMHUCTHYHO HACTPOCHH OTHOCHO
BBTPEIIHUTE CH CPEICTBA U JOCTHIIA 10 OAHKOBU KPETUTH Mpe3 mbpBara monosuHa Ha 2010 1.

OWHAHCOBU NMOTOLN

[ToBeueTo mokazarenu 3a peHTadbunHOCcTTa HAa HOII 0T €BpO30HATA OTYHUTAT MIPE3 YETBHPTOTO TPH-
Meceune Ha 2009 r. crabmim3mpane Ha cmajga U 3abaBsfiHe Ha TeMmma My B Hagaymoto Ha 2010 r.
lopumHUAT TeMIT Ha U3MEHEHHUE Ha JI0X0/a OT aKI[Us Ha JINCTBAHUTE HE(UHAHCOBHU TIPEIIPUATHS
B eBpo30HaTa ocTasa npe3 gespyapu 2010 r. cuutHo orpunarenes (-32%), BBIPEKH Y€ C€ CBUBA C
mo-6aBHHU TemmoBe (Buk rpaduka 30). B mepcmexTiBa ce o4akBa ObaemaTa JOXOTHOCT Aa Mpo-
IBJDKH J1a ce ogo0psiBa, Makap Ja ce 04akBa IMPUPAcThT HA goxoxa ot akuus Ha HOII na ocrane
oTpuuareseH a0 aatoro Ha 2010 .

I{o ce oTHAacs 10 BBHINHOTO uHaHCHpaHe, kpeautute Ha [IOU 3a HepuHaHCOBUTE IPEIIPUATHS
IpOABIKABAT a HAMAaJABAaT, @ EMUTHPAHETO HA Ma3apHU HHCTPYMEHTH (JIBITOBM LEHHH KHHXKA U
KOTHpaHU aKIMM) € HHTEH3UBHO (BIK Tpa-
¢uxa 31). [To-KOHKPETHO, TOAUIIHUAT TEMI Ha
IpUpacT Ha KOTUPAHWUTE aKLUU, U3AATEHU OT

lpaduka 30 Aoxog Ha akyus Ha bopcoBo

pezucmpupatume HOMM B eBpozoHama

(EpOTEHTH TONHIIFO; MECETHH JaHHH) H®TI, ce yckopsiBa Ipe3 YeTBbPTOTO TPUMECE-
—— G gyme Ha 2009 1., cTUMynupaH oT T0OPOTO CHCTO-
""" oraiman AHUE Ha GOHIOBUTE Ma3zapu. EMucusTa Ha IBJI-

30 300 roBM LIEHHM KHM)KAa OCTaBa 3HA4UTEIHA CbC

20 | 50~ Cmaj mpes 4eTBbPTOTO TpuMeceune Ha 2009 r.,
VN\'\W MOPOJIEH OT MO-Ciabusi U TOJAMIICH TEMIT MpH

10 \ S 1% kparkocpouHHTE MATYPHTETH, KOETO C€ IBbIDKH
.' 0 Ha (akTa, 4e EMUTCHTHTE U3pPa3siBaT MPeAN0YH-

g TaHHE KbM [JBITOCPOYHHUTE IBITOBH ICHHH
KHIDKA, 38 JIa CH OCUTYPSIT OIarONpUsITHH YCII0-
-20 ’ = 20 Bus 3a OBJITOCcpouHO (huHaHCcUpaHe. [[Ba dak-
TOpa BEPOSATHO Ca U3UTPAJTH POISATA HA CTHMYI

. o 3a €EMUCHUATA Ha ABJIOBHU ILCHHU KHHXKA OT
= el HOII. [IppBo, obmara 1eHa Ha ma3apHus IbJIT
50 | | 50 OTOens3Ba MO-ICHO M3pa3eH Chaj, OTKOJIKOTO

ZOUGRE2 007 R 2 003 B2 00O S 2010 JUXBATE MO OAHKOBHMTE KPEAMTH OT Kpas Ha
Wsrounuuu: Thomson Financial Datastream n W34uCICHUS HA 2008 r. BTOpO, 3aMAHaTa Ha Ia3apHo C 6aHKOBO
ELB. ¢duHaHCHpaHe, KOATO ce HabIIomaBa IpeINMHO
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pacuka 31 PasbuBka no uncmpymenmu Ha

BvHwHOMO dunancupare 3a HOM

(TOANIIHO TIPOIIEHTHO H3MEHEHHE)
== kpeauTu Ha [ION

JIbJITOBH IIEHHH KHIKA

KOTHPAHH aKLUH

W3rounnxk: E1b.
3a0enexka: KOTHpoBKUTE HA aKIMHUTE Ca B €BPO..
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IpU TOJNIEMHUTE NPEIIPUATHSA, BEPOATHO ce
3aCHJIBA OT OTPAaHUYEHOTO OAHKOBO KPEIUTH-
paHe ¥ MO-CTPOTUTE YCIOBHUS 3a MPEAOCTABIHE
Ha KPEIUTH OT CTpaHa Ha OaHKUTE.

[TpupacTpT Ha OaHkoBUTe Kpenutu 3a HOII
craBa orpunareneH (-2,1%) mpe3 aekeMBpH
2009 r. (Buwx Tabnuua 5). [lpe3 snyapu 2010 1.
TOAUIIHUAT TEMII Ha PUPACT HA KPEAUTHUTE 3a
H®II npoxbikasa na ce 3a6ass no -2,7%. Ilo
CIeLUalHo, KpaTKocpouHute kpeautu 3a HOII
(c MaTypuTeT 10 eJHA ToAWHA) OeJexaT Hai-
CBILECTBEH cmaj, a oT HoeMBpu 2008 r. rogumI-
HUST MM TEMII Ha TPUPACT € OTPUIATEJICH.
EMnupuyHu naHHM 1MOKa3Bat, ye OOMKHOBEHO
kpenuture 3a HOII nmokasBar TenpeHuus na
CienBaT ChC 3HAYUTEIHO 3aKbCHEHHE OM3HEC
nukbia. CiegoBaTenHo 3a0aBAHETO MIPH KPeIu-

TUTE SBHO CHOTBETCTBA HA PA3KOTO HaMaJsIBaHE Ha NKOHOMHYECKaTa aKTHBHOCT W KalTUTAJIOBUTE
pa3xonu, HaOMIOJaBaHO Mpe3 MPEIXOJHATE TPHUMECECUHS.

Cnopen pe3yaTaTuTe OT IOCIEAHOTO NMPOyYBaHEe Ha OAHKOBOTO KpeAuTHpaHe (PaKTOpH Ha Thpce-
HETO, HAIPUMEp MO-HUCKH HHBECTHUIIMU B OCHOBEH KalWTall ¥ IEHHOCTH 10 CIUBAHUS U NPUA00H-
BaHMS, Ca CE€ OTPA3MWIN HEOJIArONPHUATHO BEPXY THPCEHETO HA KpeauTH OT cTpana Ha HOII (Bmx

bauua 5 Quuancupane va HOM

(H])O].[CHTHO M3MCHCHHE, JaHHHU KBM Kpas Ha Tpl/IMeCe‘lI/lCTO)

Toauien Temn Ha npupact

2008 2009 2009 2009 2009
4 1p. 1 Tp. 2 Tp. 3 1p. 4 1p.
Kpeautu na lIOU 9,5 6,2 2,7 -0,2 -2,1
Jlo enna roguna 6,7 -0,5 -5,8 -10,2 -13,7
Han enna u 10 net roguan 14,0 11,1 7,2 2,0 -1,3
Han ner ropwmnun 9,4 8,1 5,9 4,6 3,9
EMHTHpPAHH IbJITOBH HEHHH KHUKA 7.8 9,1 11,8 15,3 13,6
Kparkocpounu 17,1 -10,7 -24,6 -26,1 -394
Jlbirocpounu, 6 m.u.:" 6,2 13,1 19,1 23,3 24,1
C (ukcHpaH JIMXBEH MPOLEHT 7,7 17,6 253 31,8 32,8
C NpOMEHJIUB JIUXBEH IPOLEHT 2,3 -0,5 -1,0 -4,7 -4,8
EMHTHpPaHH aKIHH, THPTYBaHU
Ha (onoBara Hopca -0,1 0,4 1,5 1,9 1,9
JIOmbJHUTEIHN IOKA3ATE 1
0610 punancupane 3,9 33 2,8 2,1 -
Kpenurn 3a HOIT 8,9 6,3 4,1 1.6 -
3acTpaxoBaTeiHl TeXHUYECKH pe3epBi’) 0,5 0,5 0,5 0,6 -

W3zrounnun: EIIB, EBpocTat n n3uucnenus Ha ELB.

Ta3u TabJnIa.

(HHAHCOBHU JEPUBATH.
3) BrurouBa pesepBu Ha IEHCMOHHU (hOHIOBE.
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3abenexka: JlananTte B TabnunaTa (¢ H3KIIOYCHHE HA JONBIHATEIHATE OKA3aTeNH) Ca OTYCTCHU B TAPHYHATA M GAaHKOBAaTa CTATHCTHKA
U B CTATUCTUKATa HA EMUTHPAHUTE LICHHN KHIDKA. He3HaunTeIHUTE Pas/iKH CIPSAMO NaHHHTE, TOCOYCHHU BB (JHMHAHCOBATA CTATUCTHKA,
MOXe Jia Ce JbIDKAT Ha PasIMYHUTE METOMH 32 OLICHKA.

1) C60pbT OT (pUKCHPAHUS ¥ NPOMEHIMBUS JMXBEH IPOLEHT MOXKE J1a HE CE PABHABA HA JBJITOCPOYHHUTE JIBJITOBH LIEHHU KHIDKA, 00110,
TBU KaTo ABJITOCPOYHUTE IABJITOBA EHHU KHUJKA C HYJIEB KYIIOH, KOUTO BKJIFOYBAT U pe3yaTaTa OT IIPEOLICHKH, HE Ca ITIOKa3aHu OTACIHO B

2) JlaHHHTE ca OTYETECHH B TPHMMECCUHUTE eBporeiickn oTpaciiosn otuetn. O6moro dunancupane Ha HOIT BKIIOYBA KPEIUTH, EMHTH-
PaHH IbJITOBH IICHHH KHIKA, aKIMH, ThPIyBaHU Ha (OHJ0BaTa GOpCa, 3aCTPAXOBATEIHU U TEXHUYCCKH PE3CPBH, JPYIU 3aIbIDKCHUSA H



lpaduka 32 Mpupacm Ha kpegumume 3a HOMN u Tpacuka 33 CnecmaBaHus, puHaHcupare u

npuHoc no chakmopu 32 mbpceHemo Ha kpegumu unBecmuyuu va HOM

(mrb3raia ce cyma 3a 4 TpEMecedns; IPOLEHT OT GpyTHATA
nobaBeHa cTOHHOCT)

(POAMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHUE; HETHH HPOLEHTH)

s JIBITOTPAHN HHBECTHLNH ([CHA CKaJIa) === HETHO NPUIOOMBAHE HA AKLUU
s 3a11aCH M 000POTEH KamuTaj (JsCHA cKaia) wsss HETHO MPHA0OMBAHE HA (PMHAHCOBH aKTHBH, O€3 aKIIMN
s TIPH00MBaHE, CTUBAHE M IPECTPYKTypHpPaHe s OPYTHO KanuTanoobpasypane
Ha MPEANPUATHS (JIICHA CKaJia) messs  CMUTHPAHE HA HEKOTHPAHHU aKLMK
messs  TIPECTPYKTYPHUPAHE HA BT (IACHA CKaja) wesss  CMUTHPAHE Ha KOTHPAHH aKIMK
messs  caMO(HMHAHCHpAHE (IFICHA CKala) msn TBJITOBO (DHHAHCHPAHE
...... KkpezuTi 3a HOIT (1s8a ckana) ssssn ODYTHH CIICCTSIBAHHS M HETHU KallUTaloBH TpaHchepu
i Ipyru
= (HUHAHCOB HEJOCTHT (JICHA CKaJla)
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W3tounnk: CMETKH Ha €BPO30HATA.

W3zrounuk: ELb.
3abenexka: JIbArbT BKIIOYBA 3a€MH, ABITOBH LEHHH KHIKA M

3abenesxku: HeTHUTE MPOLEHTH Ce OTHACAT 3a pa3iiMKaTa Mex1y

nena Ha OaHKHUTE, OTYUTAIIH, Ye AajeH (aKTOp MMa MPHUHOC 32
3aTAraHe Ha KPUTEPUHUTEC 3a OTITYCKAHE HA KPCIHWTH, U JcjIa Ha
TEe3H, KOUTO 00sBsBAT, 4e (haKTOPBT HOMpPHHACS 3a obJeKdaBa-
HETO M. BInk chIIo mpoyuBaHeTO Ha 6AHKOBOTO KPEAUTHPAHE OT
okromBpu 2009 .

pe3epBH Ha IeHCHOHHH (oHI0Be. [ToKa3aTenT ,, Apyru* BKII0UBA
(buHAHCOBY 1epPUBATHU, APYTH HETHPAHHU 33(bIKCHUS/B3CMaHUS K
Kopekuuu. Berpemnopupmennte kpeautu ca Herupanu. Gunan-
COB HEJOCTHUT € ChOTHOIICHHETO MEXIy MPEJ0CTAaBEHHTE Kpe-
JIMTH, HETO, U TOJI3BAHUTE KPEIUTH, HETO, KOCTO B OOIIHS CiTydaii

TpeJICTaBNIsABA Pas3iika MEeXLy OpPYTHHTE CIECTABAHHA M OpyT-
HOTO KalluTaloo0pasyBaHe.

rpaduka 32). Makap 4e cMEKYaBaHETO Ha CTPOTHTE YCIOBUS 3a OTIyCKaHE HA 3aCMH M KPEIUTHU
JUHUY 32 OPEeANpUsITUS NPOIbJKaBa U mpe3 TpeToTo Tpumeceyne Ha 2009 r., eMOUpUYHU JaHHU
coyat, 4e MPOMEHHUTE B yCIOBUATA 32 MPENOCTABSIHE HA KPEIUTH BIUSIAT BHPXY JWHAMUKATA Ha
KPEAUTHUS PACTEXK ChC 3aKbCHEHUE OT TPH J0 YETHUPU TPUMECEUHUS.

@unancousAT Hegoctur Ha HOII (unm HEeTHUAT pa3Mep Ha MOJYYEHHUTE OT TAX KPEAUTH) — T..
pa3nuKaTa MeXIy KalUTaJIOBUTE PasXodH 3a PEaJHN MHBECTHLHM W BBTPELIHO FCHEPHPAHHUTE
cpexnctBa (OpyTHH CIeCcTABaHMS) — HaMaJIsABa 3HAUNTENHO 10 3% OoT OpyTHara 100aBeHa CTOHHOCT
mpe3 Tperoto TpuMmeceurne Ha 2009 1. Ha 0a3a mIB3rama ce cyma 3a 4eTHpH Tpumecedns. [pa-
¢uka 33 mokazBa KOMIIOHEHTHTE Ha CHECTABAHUATA, GUHAHCHUPAHETO W MHBECTUIMHTE HA (QUP-
MHTE OT €BPO30HATA, OTYETCHH BbB (DMHAHCOBUTE CMETKU Ha €BPO30HATA IIPH HAJIUYHU JAHHU J10
tperoro Tpumeceuyne Ha 2009 . Kakro ce Buxkaa oT rpadukara, Io-MajaKoTO peaJHi HHBECTHLUH
(OpyTHOTO 00pa3yBaHE Ha OCHOBCH KamuTajd) OMXa MOTIH BBB BCE IO-TOJsIMA CTENEH 1a ObaaT
(uHAHCHpAHU C M3IOJI3BaHE HA COOCTBEHU CPEJICTBA, JOKATO NPUPACTHT HAa BHHIIHOTO (UHAHCH-
pane HamansBa. ChIIEBPEMEHHO HETHOTO NpPUA00MBaHE Ha ()MHAHCOBM AKTHUBHU, BKIIOYUTEIHO
aKIuK, TPoAbIKaBa Ja HamMasiBa mpe3 TpeToTo Tpumeceuue Ha 2009 1.
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Tpacpuka 34 Koeduyuenmu Ha gbaza va HOM Tpachuka 35 HemHo bpeme Ha bankoBume AuxBenu

npoyesmu 32 HOM

(TipomeHT) (6.1.)
= 1br/OpyTeH Olepupall H3IHIIbK (J1Ba CKana) === HETHO OpeMe Ha GAaHKOBHTE JINXBEHH NPOLECHTH
eesee qoir/BBIT (nsicHa ckana) (n5Ba ckana)
°*°**  CPEIHONPETETICHH JTUXBEHHU TIPOLIEHTH MO KPEIUTH
(msicHa cKana)
mm—— CPEAHONPETEITICHN JIMXBEHH MPOLICHTH I10 ACTIO3UTH
(jisicHa cKaa)
450 r 90 240 700
430 /
¥ 2 A\ 600
e S ps0 / \
/ 200 [+ - 500
390 A Boog
370 oo Y 180 400
AR e L 70
350 L/AN"'.."_/
= 160 300
r 65
330
140 |5 200
310 |° o0
290 /J L 55 120 PN\ n 100
270 50 100

19992000 20012002 20032004 2005 2006 2007 2008 2003 I2004 2005 2006 2007 ‘2008 I2009

Wstoununu: ELB, EBpocTar u n3unucnenus na ELb.
3abenexkn: JBArBT Ce OTYMTA MO TPHMECEUHHTE CMETKH Ha
eBpo3oHara. Toii BKIIFOUBA KPEAUTH, EMUTHPAHH JABJITOBH LEHHU
KHIKA U pe3epBU Ha neHcHOHHU (oHoBe. [laHHHUTE ca 10 Tpe-
TOTO TpUMeceune Ha 2009 r.

Wzrounuk: EIb.

3abenexka: HeTHOTO 6peMe Ha 6aHKOBHTE INXBEHU IPOLICHTH CE
ompesels KaTo pasiuka MEKIY CPEIHONPETEINCHNUTE POLECHTH
[0 KPEJUTH U CPEIHOIPETEeINICHUTE MPOLEHTU IO JACHO3UTH 3a
cexropa Ha HOIT u e 6a3upaHo Ha HEMOraceHUTE UM caijia.

OUHAHCOBA NO3nUNA

[To-cnabure moTonM BHHIIEH (UHAHCOB pecypc, ChYeTaHH ChC CBUBAHETO HA KOPIOPATHBHUTE
nevyayiou BOJST J10 JOIIBJIHUTENIHO YBeIN4YaBaHe Ha 3aanbxHsoctta Ha HOIL, kosito npe3 tpetoro
tpumeceune Ha 2009 1. jocTura pexopeH pasmep (Bux rpaduka 34). B pesyarar ot 3HaAUUTEITHOTO
HOHMXKABaHE HA JIMXBUTE MO OAHKOBM KPEAWUTH M HA NA3apHUTE JIMXBCHU NPOLEHTH JIUXBEHOTO
opeme Ha HOII npoasikaBa 1a HamansBa mpe3 uyeTBbpToTO TpuMeceune Ha 2009 1. u goctura
paBHuIaTa cu ot kpas Ha 2006 r. (Bux rpaduka 35). KaTo 1s10 BHCOKOTO paBHUILE HA JABJITa U
CBBP3AHOTO C HETO JIUXBEHO Opeme Moxke 1a Hakapat cektop HOII na n3mon3Ba Obaemy NapuIHA
MOTOIY 33 MPECTPYKTypUpaHe Ha OanaHCUTE CH U J1a OTPaHNYAT ThPCEHETO HAa BHHIIHO (PMHAHCH-
paHe mpe3 MPeACTOANIINS MePUO.

2.7 ®UHAHCOBW NOTOUN U DUHAHCOBA MO3NULNA HA CEKTOP ,AOMAKUHCTBA*

IIpe3 uemevpmomo mpumeceyue na 2009 2. yciosuama 3a puHaHcupane Ha OOMAKUHCMEama
O0ONBIHUMETHO ce n000OpsAsam, Kamo OAHKO8UMe TUXGEHU NPOYEHMU NO KpeOumume npooviica-
eam 0a Hamansieam u AaKmuueckomo 3amseane Ha YCiosusama 3a npedocmassmne Ha OAHKOGU
kpeoumu e no-ciabo. I'oduwnusam memn Ha npupacm Ha 6anKosume Kpeoumu 3a 0OMaKuHcmeamad
ce yckopsaea npes uemgopmomo mpumeceuue wa 2009 e. u auyapu 2010 2. enasno 6 pesyimam om
VCMOUYUBUS MeCeyeH 6X005u) NOMOK HA JHCUTUWHU Kpedumu. B cpasnenue ¢ npuxooume 3a0nvoic-
HATOCMMA HA OOMAKUHCMEAmMa ocmaga ooujo cmabuina, a opememo Ha JUXgeHume niaujanis
npoovIdNCABA 0a HAMATABA.
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YCAOBUA 3A OUHAHCUPAHE
[IpexBbpAAHETO HA e(PCKTA OT MPEAUIITHU TTOHU- | L[l o)) Eee i e 0T
JKEHUs Ha OCHOBHMTE JIMXBEHH IPOLEHTH Ha

(HpOHCHTM TOOHWIIHO; 6e3 TaKCH; JIMXBEHHU NIPOLIEHTH 10 HOB
ELlb, xakTO M HaMalsABaHETO HA MA3aPHUTE  Gusnec)

Ipacuka 36 AuxBenu npoyenmu no >kuauuyiu

JIMXBEHU NIPOLEHTH M Ha JIOXOJHOCTTA 110 00JIH- == C [U1aBALLA JINXBA U C [TbPBOHAYAJICH [IPHOJL, HA
raluuTe JOBEXKAAT 10 JOIMBIHUTEIHO IIOHMKA- (pKCUpate Ha IMXBCHHA MOLIEHT A0 1 TommHA

eeeee C l'l'l)pBOHa'{iU[eH HCpI/IO}I Ha (bI/IKCHpaHC Ha JIMXBCHUSA
BaHe Ha jguxBuTe Ha [IOUW mo xuaumHu xpe- TpoLeHT 15 roumm
JMTH 32 TOMAKHHCTBA MPE3 YeTBHPTOTO TPUME- ==== C IbPBOHAYAICH NEPHOJ HA (PUKCUPAHE HA IMXBEHHS

npouteHT 5—10 roauan
ceune Ha 2009 r. (Bmx rpaduka 36). To3u craz —— ¢ TBpBOHAvATeH MEPHOZ Ha pHKCHpAHE Ha

JIMXBEHHs NPOLEeHT Haj 10 roqunn
€ IIO0-MaJIbK OT Ha6J‘HOIIaBaHI/I$I mpe3 npeaxon-

HOTO TpHMeCedHe, HO 0OXBAlla BCHYKM Mary-  O° 60

puret. CpokoBaTa CTPYKTYpa Ha JIMXBCHHTE I .

MPOUEHTH MO KUTHIIHA KPEHTH NPOABILKaBa K ) &: % 50

Jla Ce XapaKTepU3upa ChC 3HAUUTEIEH MOJOKHU- 1 \;7 * ’

TEJICH CIpea MEXIY JIMXBCHUTEC MPOLICHTH IO ".. "-_“ ol

KPSAUTH C NPOXBIKHTENCH (T.e. Hay meT . \ \ 40

TOJWHU) U C KpaThbk (T.e. 0 €JHa TOAMHA) \’

[EepHOA HA MIbPBOHAYAIHO QUKCHPAHE HA JIHX-

BHTE, KOETO HPOABIKABA Jla HACOYBA KPEAU- 30 3.0

THTE 38 HOB OM3HEC KM I10-KPAaTKU [EPHOAHN Ha \

IbPBOHAYATIHO (HUKCHPAHE HA JUXBEHHUS IMPO-

LCHT. 2,0 20
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

3a pasiamka OT MNPEJMIIHOTO TpuMmecedme, — /3rownmk EIB.

KoraTo JauxBeHute mnpoueHtu Ha [IOU mo

MOTPEOUTEICKH KPEJUTU CC MOHIKABAaT CaMo

3a KpEIUTH C TEPUOJ Ha MbPBOHAYANHO (UKCHpAHE HA JIMXBCHUS MPOICHT HAJ IET TOJUHH,
HaOJI0JaBaHMST [IPE3 YCTBBPTOTO TPUMECEUHE Cag 00XBalla BCHYKU MaTyPUTETH, KaTo MpH Kpe-
JUTHTE C MEPHOJ Ha IIbPBOHAYATHO (UKCHUpPAHE HA JIMXBATa O ¢IHA rOJUWHA ¢ 0COOCHO CHIIHO
u3paseH. Karo msiio TUXBUTE MO KPSAUTUTE C IEPUOJ] HA IbPBOHAYAIHO (DUKCHPAHE HA JIUXBCHHUS
MPOLEHT OT €HAa JI0 TIeT TOAUHU OCTaBaT Hali-HUCKH, CJIEIBAHU HETIOCPEACTBEHO OT KPEJUTHUTE C
Hali-KpaTKus MepuoJ Ha MbpBOHAYATHO (QUKCHpaHe Ha JuxBara (T.e. KPEAUTH C TUIABAIll JIUXBEH
MPOIEHT U MEePUOA Ha MbPBOHAYATHO (PUKCUpPAHE HA JIWXBATa 0 €JHA TOJMHA), a Te3H 10 Kpeau-
TUTE ¢ TIEPUOJ HA MbPBOHAYANHO (UKCUpaHEe HA IWXBAaTa HaJa 5 TOOAUHHU OCTaBaT Hail-BHCOKH. B
CBIIOTO BPEMeE CIIPEIbT MEKIY Hall-BUCOKUTE M Hal-HUCKUTE JIUXBEHHU MPOICHTH CE CBHUBA TIpe3
YETBBPTOTO TPUMECEUNE ClIe] HEN3MEHHO pa3lINpsBaHe Mpe3 MPEIXOTHHATE.

CHpe)IOBeTG MCKAY JIUXBCHUTEC MPOLUCHTH 1O HOBU JXUJIMIIIHUA KPEAUTHU U CbIIOCTABUMUTC Ma3apHU
JMXBCHHU NPOLUEHTU CC CBUBAT MNPE3 YCTBHPTOTO TPUMCECCUNUEC KAKTO IIPU KPATKOCPOUYHUTEC, TaKa U
Ipu ABJATOCPOUYHUTE KPEAUTHU. HpI/I HOTpe6I/IT€J'ICKI/ITe KpeAuTH COpeaAOBETEC MO KPATKOCPOUHUTE
JIMXBU OCTAaBaT KAaTO LAJIO HCOPOMEHCHU NPE3 YETBHLPTOTO TPUMECEUYUC, NOKATO TE3U MO AbJITO-
CpPOYHHUTE CE€ CBUBAT.

Pesynrarure ot nposenenoro npe3 suyapu 2010 r. mpoyuBaHe Ha 0aHKOBOTO KpeIUTHPAHE COYaT,
Yye HETHO JAENbT Ha OaHKUTE, OTYMTAIIM 3aTATaHEe Ha YCJIOBHATA 3a MPEAOCTaBIHE Ha KPEIUTH,
HIpOJBJDKABa J1a HaMaJjsiBa MPe3 YeTBbPTOTO TPUMECEUNE KaKTO 3a )KMWINIIHUTE, Taka U 3a IOTpe-
OMTENCKUTE U APYTH BUJOBE KpeANUTH. IIpH KUINIIHATE KPEAUTH TOBA C€ ABJKHU INIaBHO HA I10-
c1ab0TO ycellaHe 3a PUCK, CBBP3aHO C 00I[aTa MKOHOMUYECKAa aKTHBHOCT, M IO-CIELHAIHO C
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HEepCIeKTUBUTE 3a Na3apa Ha xuianma. KbM noTpeOuTenckuTe u Apyrd BUAOBE KPEAUTH CE NIPH-
JaraT 3HAYMTENHO MO-MEKM YCJIOBHUS 32 KPEIUTHPAHE, OTKOJIKOTO KbM SKUIMIIHUTE KPEAUTH.
3aciyxkaBa na ce oTOeNexy, 4ye 0alaHCOBHTE OrpaHHYCHMS U lleHaTa Ha (UHAHCOBHUS pecypc,
KOHTO 3a Pa3jiMKa OT HKOHOMHYECKHUTE yCIOBHS MOTaT 1a ce pasImIekAaT KaTto (GaKTOpH, H3LAIO0
CBBp3aHM ¢ OAHKNTE, BeUe HE ChACHCTBAT 3a MPHJIATAHETO HA MO-CTPOTH YCIOBHS MPH MPEROCTa-
BSHETO HA KPEAMTH, KOUTO A2 C€ M3MOI3BaT MIPH KIINIIHHU, TOTPEOUTEICKH 1 APYTH BUI0BE Kpe-
nutu. B 3akmioueHue, OaHKUTE CYMTAT, Y€ HETHO THPCCHETO HA KMJIMIIHHU KPEANTH MPOABIIKaBa
Jla HapacTBa Mpe3 YeTBBPTOTO TPUMECEUHE B PEe3yJITaT OT IONOKHUTEITHUTE IEPCIIEKTUBY 32 T1a3apa
Ha KWINIIA, JOKATO HETHO ThPCEHETO HA MOTPEOUTENCKH U APYTH BHA0BE KPEIUTH CE CMATA 32
OrpaHNYCHO, ThI KaTo HAMa MOJ00psABaHE NMPH Pa3XOIUTE 33 JBIATOTPAWHU CTOKHM MJIHM CIIECTSBa-
HUATA Ha IOMaKMHCTBATA.

OWHAHCOBW MOTOLMN

FonuIIHKUAT TeMI Ha MPUPACT HAa BCHUYKHM KPEAMTH, NPEJAOCTABEHH Ha CEKTOp ,,JOMAaKMHCTBA",
JOI'BJIHUTENHO ce 3a0aBd, KaTo npe3 TpeToTo TpuMeceyre Ha 2009 . (mociaeqHoTo, 3a KOeTO UMa
HaJIMYHU JaHHU OT MHTEIpUpaHUTe QUHAHCOBH CMETKU Ha eBpO30HaTa) noctura 1,7% B cpaBHe-
Hue ¢ 2,1% mpe3 mpeaxonHoTo Tpumeceuue. [OAUIIHUAT TeMIT Ha NPUPACT Ha KPEAUTHTE Ha
HII®U 3a nomMakuHCTBA OCTaBa MHOTO BHUCOK M Bb3IH3a Ha 25,9% mpe3 TPETOTO Tpumecedyue
cupsimo 23,1% mpe3 npeaxonHoTo. Jlo rosnsima creneH obaue TO3M TEMI HA IPUPACT HE C€ ABJIKH
Ha HOBO kpeautupane or HIIOU, a mo-ckopo € oTpakeHue Ha CEKIOPUTHU3ALMUATA Ype3 AEHCTBU-

Tpaduka 37 Kpegumu 3a gomakurcmBa, obwio Tpaduka 38 QuHancoBu unBecmuyuu Ha

gomakuicmBama
(rOMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHNE; IPUHOC, TP.I1.; B Kpas Ha (rOAMIIHO TIPOLEHTHO U3MEHEHHE; TIPUHOC, IIP.I1.)
TPUMECEYHEeTO)
= BAJIyTa U JCTIO3UTH
mmmm  110TpEOMTENCKH KpeauTH Ha [IOU mmmw  JTBITOBU IICHHU KHIDKA, 03 (PMHAHCOBH JepUBATH
mes KWTHILHA KpeauTh Ha TIOY === QKUK M JPYTH KAIUTAIOBH HHCTPYMEHTH
s JIpyrU KpeauTH Ha [N messs 33CTPAXOBATE]IHU TEXHUUYECKH PE3EPBU
—— kpeaurtn Ha [IOU, 06mo sssss JpyrH")
----- 00110 KpeauTn --===- 0010 (UHAHCOBH aKTUBH
10 ] 10 6 6
9 4 b 9
4 5 5
8 L 8
7 7 4 e &
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6 y 6 3 LA 3
5 5 g
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=il T I I I T [T =l 2 T T T T T -2
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W3zrounuk: ELIB. W3stoununu: ELb u EBpocrar.
3a6enexku: OO0 KPEAUTH BKIIOYBAT KPEAUTH OT BCHUKU 1) BkitoyBa KpeAUTH U APYTH 3aIbIDKCHHS.

UHCTUTYUUOHAIHU CEKTOPH, BKIKOYHUTEIHO OCTaHAlIUsA CBAT 3a
JIOMaKHHCTBATa. 3a 4eTBbPTOTO TpuMeceune Ha 2009 r. obmure
KPeIMTH 33 JOMAKMHCTBATa Ca OLEHEHH Ha 0a3za TPaHCAKLHUHUTE,
OTYECTCHHU OT NMapu4yHaTa v ﬁaHKOBaTa CTaTUCTHUKA. 33 HHq)OpMa-
LU OTHOCHO pasinymsTa MEeXay Kpeautute Ha IIOW u obio
KPEIUTHTE MPU H3YUCIIABAHETO HA TEMIIOBETE HA MPHPACT BHXK
CHOTBETHHTE METOAOJIOTHYCCKH OENEeKKH.
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TEJIHU MPOAaXOHU (IpH Hest KPeTUTHTE He Ce IPU3HABAT U CJIEJOBATEIHO CE OTIHCBAT OT OalaHCUTE
Ha [I®U, a BmociencTBHE Ce OCUETOBOAABAT KaTO KPEAUTH OT JAPYrH (UHAHCOBM MOCPEAHHUIIN),
KOSITO 0COOCHO MHOTO ce M3moi3Ba B kpas Ha 2008 r. u B HawasoTo Ha 2009 T.  mpoabIKaBa 1a
BJINSIC BBPXY TOAMIIHUS TEMIT HA IPUPACT HA KPEJUTUTE. YCKOPSIBAHETO MPE3 TPETOTO TPUMECEUHE
Ha FOJUIIHMS TeMI Ha npupact Ha Kpeautute Ha HIIDU 3a nomakuHCTBa ce KOMIIEHCHpA OT IO-
HAaTaTBITHOTO 3a0aBsiHe, HaOmomaBaHo mpu kpeautute Ha IIDU, KOUTO OTYMTAT OTpHUATEICH
TOJMIICH TeMIT Ha HapacTBaHe. JlanHute 3a kpeaurute Ha [IOU, HanuuHu 10 sHyapu, coyar, 4de
TEeMITBT Ha NMPHUPACT HA BCHUYKU 3a€MHU 32 JOMAKMHCTBA JOCTUTa HaW-HUCKOTO CH PaBHUIIE IPeE3
TPeToTO TpuMeceune (BUxK rpaduxa 37), mpeau 1a ce yCKOpH JIEKO NMpe3 YeTBbPTOTO TPUMECeUne
u B Hayajoro Ha 2010 r.

IIpe3 snyapu 2010 r. roquIIHKAT TEMI Ha pupacT Ha kpeautute Ha [IOU 3a nomakuHCTBA Hapa-
ctBa J0 1,6% B cpaBHenue ¢ -0,1% u 0,3% cb0TBETHO Mpe3 TPETOTO U YETBHPTOTO TPUMECEUHe
Ha 2009 1. B chIoTo BpeMe Ha ropuirHa 0a3a TPUMECCUHHUST TEMIT Ha PAacTeX — MoKa3aTels 3a
KpaTKOCpOYHaTa AMHAMHUKa — C€ YCKOpsIBa 3HAUUTENHO Mpe3 BTopaTa nonoBuHa Ha 2009 1. 1 oc-
tura 3,5% npe3 suyapu 2010 r. ToBa e omre e1HO TOTBBPKACHHUE, Ye € TOCTUTHATA TOBPATHA TOYKA
IpU KPEANTHUTE 3a JOMaKHHCTBaTa. AKO 00aue B KOHTEKCTa Ha AEHHOCTUTE MO CEKIOPUTHU3ALUSA CE
UMa npeaBu] e(peKThT OT HEMPU3HABAHETO HA KPEAUTHUTE, Bb3CTAHOBIBAHETO HA TOJUIIHUS TEMII
Ha MPHUPACT HA KPEIUTUTE 32 JOMAKHHCTBA € 110-OTPAHNICHO.

HCHpeK”bCHaTI/ITe IMOJIOKUTCIIHA NMTOTOIH NPU KPECAUTUTE HA [IOU n YCKOPCHHUCLTO, Ha6JIIOZ[aBaHO
IIpU TOAUIITHUSA TEMII Ha OpUPACT, U3IJICKAA €Ca B YHUCOH € ABJITOCPOIHUTE 3aKOHOMEPHOCTH, KATO
KpCAUTUTEC 3a JOMAKHMHCTBATa oTOeNsI3BaT noz[06peHHe B HA4YaJIOTO HAa MKOHOMHUYCCKHA INTUKDBIIL.
C'BHIeBpeMCHHO TOBa HOIIO6pCHI/IC MOXKE J1a OCTaHC€ Ha TO3U €Tall YMEPCHO NPCABUI (I)aKTa, e
Na3apuTe Ha XUJIKIA U JOXOAUTEC BCC OLIC Ca CBbP3aHU CbC 3HAUYUTCIIHA HCCUTYPHOCT U Y€ paB-
HUMICTO HA 3aIBKHAJIOCT HA JTOMAaKMHCTBATa €€ 3ala3Ba CpaBHUTCIIHO BUCOKO CIPSAMO MPEAXOAHU
NKOHOMUYCCKH LHUKIIH.

Cpen xpeautute Ha [IOU 3a noMakuMHCTBA MPOIBJKABa Ja C€ MOBUIIABA TOAUIIHUAT TEMI Ha
IpUpacT Ha )KUITHIHUTE KPEIUTH, KaTO C€ YCTAaHOBSBA HA paBHHIIE OT 1,8% mpe3 sHyapu 2010 1.
cupsamo 0,2% cpegHo mpe3 4eTBbpTOTO TpuMeceune Ha 2009 1., oTpa3sBalkKu yCTOWIHBUTE
MECEYHHU BXOIAMHK notonn ot cpeara Ha 2009 r. Cpmrara TeHACHIUSA ce HaOM01aBa IpU APYTUTE
KpPEIUTH, IPU KOUTO TOAMUIIHUAT TEMII HAa HapacTBaHE ce yCKopsiBa 710 2,2% Mpe3 stHyapH CIpsMo
1,9% mpe3 gerBbpToTO TpMeceune Ha 2009 r. OOpaTHO, TOAUITHUAT TEMN Ha IIPUPACT HA MOTpe-
OWTENCKNTE KPeIUTH 0CTaBa JIEKo oTpunaTeneH (Ha paBuuie ot -0,1% npes sHyapu), HO MOKa3Ba
MpHU3HAIM Ha MoJo0psBaHe B CpaBHEHHUE C BTOpaTa moxoBrHA Ha 2009 T., KOraTo AOCTUTA CPEIHO
-1,0%.

Axo pasriename cTpaHara Ha aKTHBUTE B OajaHca Ha CEKTOp ,,JIOMAaKHHCTBA™, OTYETCHH BHB
(MHAHCOBHTE CMETKHM Ha €BPO30HATA, FOJMIIHUAT TEMII HA NPUPACT HAa GUHAHCOBUTE MHBECTH-
UK, 00110, MPOABIDKABA J1a CE YCKOPSIBA U PE3 TPETOTO TpuMeceuue goctura 3,0% cropsamo 2,7%
npe3 Bropoto (B rpaduka 38). IHBecTHIMUTE HA CEKTOP ,,JOMAKUHCTBA " BBB BaJyTa U JEIO-
SUTHU ODpOABJIKABAT 1a JOIIPUHACAT Hal-MHOTO 3a q)HHaHCOBI/lTe UHBCCTUIIUH, 06]]_[0, Makap u mo-
MaJIKO OT Ipeau. BC'bHIHOCT JOMAKHWHCTBATa MPEXBBPIAT CPEACTBA OT JUKBUAHU B IBJITOCPOYHHU
1 MO-pHUCKOBU aKTHUBH. Ho-cneunanHo, BJIOKCHHUATA B KAITUTAJIOBU UHCTPYMEHTH U B3AUMHHN (I)OH-
J0Be (pa3nuYHU OT (OHIOBE HA MAPUYHHUSA Mas3ap) ce yBeNW4aBaT, KAKTO W MPUAOOMBAHETO HA
3aCTPAXOBATEITHN TEXHUUECKH PE3CPBU.
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OUHAHCOBA NO3NUNA

[Ipe3 mocnenHHUTE TPUMECEUUS PaBHHUIIETO Ha
3aTBKHSIJIOCT Ha JOMAKUHCTBATA CE CTAOMIIH-
3Upa B pe3yiTaT OT MPOIBIDKABAIlKA CIa] Ha
KpeAuTHpaneTo UM. I10-KOHKpETHO, KBM Kpas
Ha 2007 T. CHOTHOLICHHUETO ,, IBIT/pa3ImoIaraeM
JI0X0J*“ Ha JAOMaKMHCTBaTa Ce yCTaHOBsABa Ha
paBHHUIE OT 6mu30 94% W 1O OIEHKU OCTaBa
nox 95% m mpe3 YETBBPTOTO TpUMECEUHe Ha
2009 r. (Bmx rpaduka 39). O6paTHO, Torasa
chroTHOmEHUeTo ,,A6ar/bBII“ Ha gomakuH-
CTBaTa ce OIICHABA KaTO Ollle Mo-BucoKo. Hech-
OTBETCTBUETO MEXIy JBara IOKa3aTels ce
OBJDKM Ha (akTa, 4ye KaTo ISUI0 HUKIHYHHUAT
cIajl B MKOHOMUYECKaTa aKTUBHOCT € TT0-CUJTHO
U3pa3eH, OTKOJKOTO B JOXOJUTE HAa AOMaKHH-
ctBara. Cropen oneHKH OpeMeTo Ha TUXBEHUTE
TUTAIIaHAs Ha CEKTOP ,,JOMaKHHCTBA" HAMaJsiBa
JOMBTHUTEIHO, MaKap U Mo-cnabo B CpaBHEHUE
C TPEAXOTHHU TPUMECEUHs, U Mpe3 YeTBHPTOTO
TpUMecedrne BB3NMU3a Ha Maiko mon 3,0% ot
pasmonaraeMus goxox crpsmo 3,1% mpes npe-
IXOMHOTO TpuMmecedue. [Ipu ocTaBamoTo KaTo
10 YCTOMYHMBO CHOTHOLICHHE ,,ABIT/TOXO0I "
Ha JIOMaKMHCTBaTa TOBa CE€ JIBJUKH IJIaBHO Ha
BIUSHHMETO Ha Clajalnute OAaHKOBU JIHXBEHH
HOPOIEHTH MO KPEIUTUTE, 0COOCHO HAa TE3U C
MPOMCHIIUB JTMXBEH MPOICHT.
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paduka 39 Avaz Ha gomakuncmBama u auxBenu

nAawaHua

(mpomeHTH)

== (peMe Ha JTMXBEHHUTE TLIAIIAHKS KaTO IPOICHTEH
JIs1 0T OpyTHHS pasnosiaraem J10Xoz (JIsiCHa cKaa)
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W3stoununu: EL[b u EBpocrar.

3abenexku: JIbArBT Ha JOMAKMHCTBATA BKIIOYBA OOIIMTE Kpe-
JIMTH 32 JIOMAKMHCTBATa OT BCHYKM MHCTUTYIHOHHH CEKTODH,
BKJIIOUHTEIIHO OCTaHaus CBAT. JIMXBEHHTE IJIalaHKs HE BKJIIOY-
BAaT MbJHATA LeHa HAa (UHAHCUPAHETO, IUIATEHA OT J0Ma-
KHHCTBATa, Thil KaTO M3KJIIOYBAT TAKCH 32 ()MHAHCOBU YCIYTH.
Hskou oT naHHMTE 3a MOCIEIHOTO MOKa3aHO TPHMECEYHE ca
OLIEHKH.



3 LUEHWU N PAIXOAU

Toouwnama XUI]-unprayusn 6 esposonama e 0,9% npes ghespyapu 2010 2., cied kamo npes
anyapu ev3nusa na 1,0%. Ilybruxkysanume npez nociedonomo mpumeceyue oannu 3a XHIII]
nomewvpocoasam, ve uH@IayuAMa e 00CMuUSHANIA NONOHCUMENHU CIMOUHOCMU Clled nepuodd Ha
oesunnayus npes aamomo u ecenma Ha 2009 2. B 6voewe ce ovaxea XUII]-ungnayuama oa
0voe oxono 1,0% 6 kpamkocpoyen naan u 0a ocmane ymepena 6 pamKume Ha Cb0OmMEemcmaauyis
Ha noaumuxkama (cpedHocpouer) epemesu xopuzonm. I1o006Ho Ha basHomMo 8vb3cmManossA8aHe HA
B8LMPEUHOMO U BLHUIHOMO MbPCeHe, 00uama OUHAMUKA HA YeHume, pazxooume u 3aniamume
ce ouakea 0a ocmawe ymepeHa. Tasu oyenka e ompaseHa u 8 MaKpOUKOHOMUYeCKume NpocHo3U
3a esposonama om mapm 2010 2. na exkcnepmume na EL[B, koumo npedsusicdam eoouwna XHII1]-
un@nayus 6 ouanazorna om 0,8% 0o 1,6% npes 2010 2. u om 0,9% 0o 2,1% npe3 2011 . B cpas-
HeHue ¢ MaKpOUKOHOMUYecKkume npocHo3u Ha excnepmume om Eepocucmemama om dexemspu
2009 2. ouanasonvm 3a 2010 2. e nexo kopueupan Haoony, a duanazonvm 3a 2011 2. — He3nauu-
menno Hazope. Puckoseme 3a masu npocnoza kamo ysno ocmasam OAanaHCupanu.

3.1 MOTPEBUTEACKU LUEHHN

Cropen momeHTHaTa orieHka Ha EBpocrar rogumraara XTI -undranus B eBpo3onata mpe3 ¢es-
pyapu ¢ 0,9%. ToBa ¢ 4eTBBPTH MOPEAEH MECEI] C MOJIOKUTEICH pa3Mep Ha MH(IAUATA Clex
neprona Ha JAe3uH(Ianusa, HaOMoaaBaH mpe3 TeTHUTE U eceHHnTe Mecerd Ha 2009 1. (Buxk rpa-
¢uka 40 u Tabmuma 6).

AKo pasrienaMe Haii-HOBUTE JaHHM 3a nuHamukara Ha XUIIL] Ha cexTOpHO HMBO, TOJUIIHOTO
u3MeHeHue Ha eHepruiinus komnoHeHT B XUIIL[ napactsa ot 1,8% npe3 nekemBpu Ha 4,0% npe3
suayapu 2010 r. — nocieaHus Mecel, 3a KOWTO UMaMe pa30MBKa Ha HAJTMYHUTE JaHHU. B mo-abi-
rocpoyHa NepcreKTHBa TOJUIIHOTO U3MEHEHNE Ha EHEPTUUHUTE [IEHU pacTe HEelPeKbCHATO, Cle]
KaTo € JOCTUTHAJI0 Hali-HucKata cu cToiHocT oT -14.4% mnpe3 roau 2009 r. HapactBaneTo or
MUHAJIHUS I0JIM JI0OCEeTa Ce JBJDKHU [1aBHO HA 0a30BHM e¢(EKTH BCICACTBHE PE3KHUs CIaj Ha METPOJ-
HUTE LIeHU mpe3 BropaTa nosoBuHa Ha 2008 1. [Ipu neHuTe HA EHEPTUHHUTE KOMIIOHEHTH MPaBU
BIICUATIICHNE, Y€ TPEHABT UM Ha TIOKAUBaHE H/IBa OT MOBUINABAIIUTE CE [[CHH HA TE€3H OT TSIX, KOUTO
ca IPSAKO CBHP3aHM ¢ AMHAMHUKATa Ha METPOJHHUTE [[EHH (TEUHU TOPUBA M TOPHBA U Macia 3a JINd-
HUS TPAHCIIOPT), TOKATO TOANIIHOTO U3MECHEHHUE HA [[EHUTE Ha HEMETPOIHUTE SHEPTHITHH KOMIIO-

Tabauya 6 Aunamuka Ha yenume

(rOAMIIHO MPOLIEHTHO H3MEHEHNE, AKO HE € IOCOYEHO APYTro)
| 2008 | 2009 | 2009 2009 2009 2009 2010 2010

‘ ‘ ‘ CenT. OKT. HOEM. JeK. SH. (esp.
XUIIL 1 HeroBuTEe KOMIIOHEHTH
OO0y uuekc" 3,3 0,3 -0,3 -0,1 0,5 0,9 1,0 0,9
Eneprust 10,3 -8,1 -11,0 -8,5 2.4 1,8 4,0
HenpepaGorenu xpanu 3,5 0,2 -1,3 -1,6 -1,3 -1,6 -1,3
IIpepaboTenu xpanu 6,1 1,1 0,5 0,3 0,5 0,7 0,6
HeeHepruitHu NpOMHUIIUICHN CTOKU 0,8 0,6 0,5 0,3 0,2 0.4 0,1
VYenyrn 2,6 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6 1.4
JIpyru HeHOBH MOKAa3aTe/n
Ilenu Ha IPOMU3BOAUTEI B IPOMUIIUICHOCTTA 6,1 -5,1 -7,6 -6,6 -4.4 -2,9 -1,0 .
Ienu Ha nerposa (eBpo 3a Oapeir) 65,9 44.6 46,9 49,8 52,1 51,6 54,0 54,5
LleHn Ha HECHEPTUITHU CYPOBUHI 2,1 -18,5 -17,1 -7,3 -0,9 19,0 27,0 28,8

W3rounnun: EBpocrar, ELIB u nsuncnennst va ELIb Bb3 ocHoBa Ha nanuu Ha Thomson Financial Datastream.

3&66HG)KK3.Z I/IH}ICKCT;T Ha LICHUTE HA HCCHCPFHﬁHHTe CypOBI/IHI/[ € HpeTCl"J’ICH CHOpC/I CprKTypaTa Ha BHOCA Ha CBpO3OH3.Ta B nepnona
2004-2006 T.

1) XUIT-nadaaunsra npe3 Gpespyapu 2010 r. e mocoueHa crope MOMEHTHATa oLieHKa Ha EBpocTar.
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Tpaduka 40 XUMLU-uudrayus: pasbuBka no ocHoBHu komn

(TOMIIHO NIPOIICHTHO H3MEHEHHE; MECCUHH JIAHHM )
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W3rounuk: EBpocrar.

HEHTH (eJIEKTPOCHEPTHS U Ta3) OCTaBaT CTAOMIHM WM OTYUTAT MOHIKeHHE ciex asryct 2009 r. B
Opmemnie ce o9akBa MH(IANKATA B IIEHUTE Ha CHEPTUATA J]a OCTaHe KaTo Isu10 cTadbmiHa mpe3 2010 1.
C MaJIKH MOJOXKHUTEITHNA H3MEHCHHUS BCIEACTBHE HA 0a30BH €()EKTU M KOCBEHHUTE JaHBIIN.

Wndnaunsra B nenute Ha xpanute e -0,1% npe3 suyapu npu -0,2% mpe3 nexkemBpu (BHx Tabnuma
5.1 B paznena ,,CraTucTHKa Ha eBpO30HATA™), MOCIEABAIA MIPOIEC HA Je3nH(Ianns, pa3rphIiarl
ce mpe3 MocieAHaTa TOAWHA U MOJOBHHA. B TO3M CMHCHI LeHHTE HAa XpaHHTE MOCTENEHHO Ce
noHmxkasar ot cpeaara Ha 2008 r. 1o okromBpu 2009 r., KOraTo roAUIIHOTO U3MEHEHUE Ha IPOAO0-
BOJICTBEHUTE IeHNU goctura -0,4% (Hall-HUCKOTO OT HAYaJOTO HA AMHAMUYHHS pen mpe3 1990 r.).
OT OKTOMBpH ce HaOJII0AaBaT MPU3HALM Ha CTAOMIM3ALUs HA LIECHUTE Ha XpaHUTE.

Cpen Ts1x ce HabII0aBa MOCTENIEHHO HaMaJIsiBaHEe Ha [IEHOBHs HATUCK (M3MEPBaH C FOJUIIHUS UM
TEMII Ha MPUPACT) KAKTO B KOMIIOHEHTA Ha MpepaboTeHUTe, Taka U B TO3HM HA HeMpepabOTeHUTE
XpaHu, a ChIIO U IPU IOBEYETO MO3HUIUH, 0COOCHO B M0-3aBUCHMUTE OT JUHAMHKATA Ha LIEHUTE
Ha CypOBHHHTE (KaTO MECOTO, 3bPHEHHUTE XPAaHH, MICYHUTE NMPOLYKTH M PACTUTEIHUTE Macia U
JKHBOTHHCKUTE Ma3HUHH). SIPKO H3KIIOUYEHHE ca TIOTIOHEBHUTE H3xenns. Te mpeacTaBiIsBaT OIM30
eJ[Ha YeTBHPT OT KOMIIOHEHTA Ha MPepaboTEeHUTE XPaHU H HAPACTBAHETO Ha KOCBEHOTO UM JaHBYHO
obiarane mpe3 W3MHHAJIATa TOANHA BOJH A0 TOIUIICH NPUPACT 0T 6,5% mpe3 sHyapH, KOHTO € Hax
JBITOCPOYHNUS CpesieH mpupact oT 5,6% ot 1998 1. nocera.

Cpen pakropute 3a mH}IAMOHHATA JHHAMHUKA HA IICHUTE Ha XpaHUTE Ipe3 BTopaTa MOJOBHHA HA
2009 r. u Hayanorto Ha 2010 r. Hail-BakHU ca CIEAHUTE [IBA: IBPBO, MPEXBbPIISIHETO BHPXY MOTpE-
OWTenuTe Ha MPEIXOIHH IOHWKCHUS B [ICHUTE Ha XPAaHUTEIHUTE CYPOBHUHU 3a0aBs MH IAIHUITA
npu xpaHute. Bropo, cuiiHaTa KOHKYPEHIUS MPH THPTOBHUATA HA JPCOHO C XPAHUTCIHHU CTOKH
3aeJJHO ChC CI1ab0TO MOTPEOUTENCKO ThPCEHE OKAa3BaT HATHCK 3a MOHM)KaBaHE Ha TEXHUTE IIEHHU.
B T031 cMHCBI €NU30IMUHO CE OTUUTA, Y€ MOTPeOUTEIUTE MOKEe OU MPOABIKABAT Jla Ce MPEOPH-
EHTHPAT OT MO-CKBITH M BUCOKOKAYECTBEHU GUPMEHHU MPOJYKTH KbM MO-BTUHU TEXHH 3aMECTH-
tenu. M3rnexnia, ye roguniHara nHQIaLUs Ipu XpaHUTe 1Ie 3aloYyHe OTHOBO 0aBHO J1a HApacTBa
Ipe3 CIeIBAIIUTE MECCIN 0TYACTH MOpAJH 3aCHIBAIINTE ce 0a30BH PEeKTH.

Kato ce m3kio9aT BCHUKHM XPAHUTEIHN U €HEPTHIHN KOMIOHEHTH, KOUTO UMat okono 30% 141 B
xomraunata Ha XUIIL, rogumaara XUIIL-uadranns cneaBa moCcTeNeHHO MTOHIKABAI ¢ TPEHJ
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npe3 NOCJICAHUTE ABEC T'OAUHHU. Tosa OTpa3saBa TCHACHUOUUTE B ICHUTC HA JiBaTa f/I KOMIIOHCHTA —
HeeHepFHﬁHHTe NPpOMHUIIICHNU CTOKHW U YCIYTUTEC, — KOUTO CC ONMPEACIAT TITIaBHO OT BBHTPCIIHU
(dakTopu, KaTo 3amaaTuTe U Mapxka Ha rnedanbara. [Ipes sayapu 2010 r. TeMnsT Ha WHOIALHS HA
to3u arperat ¢ 0,9% B cpaBHenue ¢ 1,6% cpenHo 3a mbpBoTO mectMeceyne Ha 2009 .

TenpeHuuaTa KbM Clla] Ha TOAWIIHATA WH(IANNS [IPH HECHEPTUIHNUTE NMPOMHUIUICHH CTOKH Ce
3ana3Ba B Kpasg Ha 2009 r. u Hayanoto Ha 2010 . IIpe3 sitHyapu Ts ce MOHMKaBa 3HAYUTEIHO A0
0,1% ot 0,4% mpe3 nexemBpu 2009 1., HO Haii-Bede BCIEACTBHE HAa CE30HHUTE Pa3MpoONaXOH.
Pasrnexnan mpes3 npusmara Ha KojgeOaHHATA, MOPOAEHHU OT KPAaTKOCPOYHU (DAKTOPH, TOAUIIHUST
TEMII Ha HH(IANKATA Ha HECHEPTUHHNTE IPOMUIILICHH CTOKH € cpeHo 0,3% B mepuoa OKTOMBpH
2009 . — suyapu 2010 . B cpaBHenue ¢ 0,7% cpeano 3a mbppBara nojosuHa Ha 2009 r. CraboTto
HOTPEOUTENICKO ThPCEHE M HATHCKBT 33 MOHWXKAaBaHEe HAa BHTPELIHUTE M BHHIIHUTE [IEHW HA MpO-
MHIICHUTE TOTPEOUTENICKHA CTOKM Ca OCHOBHU JIBUTATENN Ha Ta3H AMHAMHKA.

HeenepruiiHuTe MPOMUIIICHA CTOKH MOTAT Ja Ce [CKOMITO3HpAT Ha: HEABJITOTPaitHi CTOKH (eJIeK-
TPOYpEaH 3a JIMYHHU HYXKIH, papMalleBTUYHH CTOKU, BECTHHUIM U JP.), MONYABJITOTPAiHU (TEK-
CTWJTHH U3Jeusi, 00yBKH, KHUTH U JIp.) U IBJIATOTpaliHu (aBTOMOOUIN, Mebenu u aAp.). Jlombanu-
TEJNHUAT Craj Ha WHOIANMATA OPU HECHEPTUIHUTE MPOMUILICHH CTOKH B MOCJIEIHO BpEMe ce
J'bJDKU TIIABHO HA HAMallsBaIldsl TPUHOC HA HEIBJITOTPAHHHUTE M MOJYIBJITOTPAHHHUTE CTOKH.
TOMMITHOTO MPOLEHTHO U3MEHEHHE TIPH MOCJIEAHUTE 0TOCN3Ba 3HAUYUTEICH AOMBIHUTENCH Cajl
pe3 sHyapH, MOBJIHUSHO OT 3UMHUTE PA3NPOAaKOU Ha TEKCTUIIHU U3jenus B Hadanoro Ha 2010 r.,
C OTCTBIIKH, ITO-TOJIEMH OT MpeaXoJHaTa roguHa. ToBa e TeHeHIIHs, HaOII0aBaHa OT TOJAUHU B
€BPO30HATA, U OTYACTU Ce OOSACHSIBA ChC CA0OTO ThpceHe. Makap 4e IEHUTE HA TEKCTHUIIHUTE
u3enus OOMKHOBEHO Ce BPBIAT KbM HOPMAJIHUTE CH HHBA C IYCKAHETO HA HOBHTE KOJCKIUH,
U3TIICXK]IA TIPU TO3H KOMIIOHEHT Ha HECHEPTUITHUTE IIPOMHUIIIICHU CTOKU O0CcTaBa 0a3oBara TCHJCH-
U KBM CIIAJ.

[TocnenuuTe AaHHM 3a LIEHUTE HA HEJBJATOTPAMHUTE CTOKM CHIO [TOKA3BAT 3ama3Balla ce ymepe-
HOCT. MaKap 4€ MO3UIUUTE, BKIOYCHU B TO3U arperar, ca TBbpAC pas3iIMUHU U IO IMPUHIOUII HE
cienBar oOL[ TPEHJ, MOHACTOSAIIEM BCHYKM T€ Ca MOBIMSIHU OT claboTo ThpceHe. MexayBpe-
MEHHO OTPHUILATEIHHUAT IPUHOC HA [[EHUTE Ha ABJITOTPAHHUTE CTOKH 338 HH(IANUATA IPH HECHEP-
TUHHUTE MPOMUIIIIEHN CTOKH 0CTaBa KaTo 1510 03 MpoMsHa ciie]l TpeToTo Tpumecedrne Ha 2009 1.,
BBIPEKH Y€ TOJUITHOTO MPOIIEHTHO U3MEHEHHE Ha TO3M KOMIIOHEHT, U3IJIekKa, CE € OTTIACHAIO
0T ABHOTO, peructpupano npe3 centemMBpu 2009 . ToBa oTpas3siBa B roisMa CTEICH OYSBUIHUS
Kpail Ha ToJeMUTe HAMAJICHHUS B IICHUTE HAa aBTOMOOHIIUTE, KOUTO OMpPEICIeHO ca ¢ Hall-TOISIMO
TETNIO CPeJl ABJITOTPANHUTE CTOKH.

B 6’L,Z[€HI€ HAJIUWYHUTC BOJCHIM ITOKA3aTCJIM 3a I/IH(i)J'IaIII/IﬂTa npu HeeHCpFHﬁHHTC IpOMUIIIICHA
CTOKH, KaTO JMHAMUKATa Ha OCHUTC HA IIPOU3BOAUTEI HA HOTp€6I/ITCHCKI/IT€ CTOKH (663 XpaHUTE
U TIOTIOHCBUTC I/I3)16J'II/IH) U Ha ICHUTC HAa BHOCHUTC HOTpe6I/ITeJ'ICKI/I CTOKH (OTHOBO 0e3 XpaHUTE
U TIOTHOHCBUTC I/ISI[GJ'IHSI), me OpoAbjKaBaT Aa OKa3BaT BEPUIKCH HATUCK, MaKap U HaMaJjisdBall, 3a
HEHHOTO MOHMKEHHUE. B’prCKI/I TOBAa HE CC OYaKBa TbPCCHCTO U HATUCKBT HA Q)HpMI/ITe Ipu omnpe-
JACIAHCTO HAa HCHUTEC Ja TaCcHAT ChIICCTBCHO B 0J1M3KO GBIleHlC OCHUTE HArope.

[pes stuyapu roguinHaTa HHGIANUS P yeayrute crnaga 10 1,4% ot 1,6% mpe3 nexkemspu 2009 .
To3u mokazaTenq OTYMTAa HEMPEKHCHATO MOHMKaBaHe mpes 1msara 2009 1., karo ce M3KIIOYU
M3BECTHA KpaTKOTpaiiHa KoJeONMBOCT, HAaONI0laBaHa Tpe3 MapT M anpui, KOsSTO ce JbJIKH Ha
kaneHaapeH edekr. Cpegnara rogumaa nHOIAMUS B HeHUTE Ha yciyrute 3a 2009 1. e 2,0%, 3Ha-
YUTENHO IO CpeqHus u TeMm ot 2,5%, orbeis3an B nepuoxa 2007-2008 r.

ELLB
MeceueH broremun
Mapm 2010

PA3BUTUE HA
WKOHOMWKATA
N OUHAHCUTE

LeHu u
pasxogu




[To-rossiMata yact oT HaOJIIOaBaHUsl MIpe3 MOCeHATa TOANHA claj Ha UHIANUsITa IpH yCiIy-
TUTC, U3TJICXK A, CC ABJIXKM HA JUHAMHUKATA HAa HECHUTEC HA HAKOJIKO MO3UIUN (B’I)B}IyHIeH TpaHCIOpT,
MaKeTHU TYPUCTUYECKH YCIyTH, PECTOpaHTH W KaeHeTa M HACTaHsIBaHE), KOUTO 3a€QHO KaTo
TErNO MPEeCTAaBIABAT OKOJIO e/Ha YETBBPT OT cekTopa Ha ycinyrute. OO1I0TO 32 Te3U KOMIOHEHTH
€, 4e BCHUYKH T€ Ca CBbP3aHU C YCIYTUTe 32 CBOOOHOTO BpeMe U Mpei BCHUKO C Typu3Ma. 3aTtoBa
MOTar Jia ce Pas3riexaar KaTo ,,[10-MaJIKo He0OX0AUME" pa3X0/I{, KOUTO MOTPEOUTENNTE IbPBH II[e
CHKpATAT BbB BpEMEHa Ha ApacTH4YeH MKoHOMHYeckH crajg. CinaboTo ThpceHe, Hpei KoeTo ca
u3npaBeHd pupmuTe, paboTenu B TE3W OTPACIH, BOJIM JO CHIIHA [[EHOBA KOHKypeHIHs. Ta3u
KOHIOHKTYpa OJaronpusTCTBa MPEXBHPISHETO BHPXY MMOTPEOUTEINTE HA BCIKO HAMAJICHUE Ha pa3-
XO/UTe 32 (PaKTOPH Ha MIPOU3BOACTBOTO, 0COOCHO Ha OHOBA, KOETO € CBBP3aHO ChC CIaJ] Ha [[CHUTE
Ha CHEPTHATa U XPaHWTE OT BUCOKUTEC MM PaBHHIIA Ipe3 BTopara moioBuHa Ha 2008 1. Ako ce
U3KJII0YAT KOMIIOHCHTUTE, CBBP3aHU C TypU3Ma, HH(IAIKMITA B [ICHUTE HA YCIYyTUTE MOKa3Ba Mo-
rojisiMa cTabUIIHOCT, KojieOaeliku ce okoio 2,0% npe3 mocnenuute nse rogunu (2,0% e u gecer-
roJUIHATA Cpe/lHa Ha Ta3u MspKa Ha U3KJIouBaHe). B Obaemie nporno3nara uHIALMS B EHUTE
Ha yCIYTUTe C€ OuaKBa Jja oCTaHe HHucka mpe3 msnata 2010 1. riiaBHO 3a CMeTKa Ha MPOABIKaBa-
IIOTO YMEPEHO yBeNNYaBaHe Ha 3alIaTHTE B YCIOBUATA Ha CJ1a00 MOTPEOUTENCKO ThpPCEHE.

[Topanm romemute konebanus wHa XMUIII-madnamusra, HabmomgaBaHW Tpe3 MOCIEAHUTE TPHU
TOIMHH, HHTEPEC MPECTABIABA ANHAMUKATA HA MH()IAMOHHUTE OYaKBaHMSA NIPE3 CHIIHS IIEPHOJ,
THH KaTo T BIHAE BPXYy GOpPMUpPAHETO HA 3aIIATHTE U [[eHOooOpasyBaHeTo. B kape 5 ca pasrie-
JIaHW MOCTETHUTE TCHACHIUHN B MH(QIAMOHHNTE OYaKBaHUS HA NOTPEOUTENNTE U EKCIEPTHTE.

NOCAEAHW TEHAEHUWWN B UHOAALIMOHHUTE OYAKBAHWA HA MOTPEBUTEAUTE U EKCMEPTUTE B
EBPO3OHATA

[Tpu mpoBexaaHeTo Ha MapUyHATa MOJUTHKA, OPHCHTHPAHA KbM LEHOBA CTA0OMIHOCT, € BaXKHO
Jia ce HaOmo1aBaT MH(IAMOHHUTE OYaKBaHUS, Thil KATO T€ MOTAT Jia BIMSAT BbPXY HPOLECUTE
Ha ONpeJelisiHe Ha 3aIIaTUTE U [EHUTE, a ChINO TaKa AaBaT MPEACTaBa B KAKBa CTEICH LEITa
3a MOJAABPKAHE HA [[EHOBA CTAOMIIHOCT € B3eTa NMPEABHU/ NP B3EMAHETO Ha PEIIEHUS OT MKO-
HOMHYECKUTE areHTH B YaCTHHUS CEKTOp. Makap M ja He MOrar Aa ce HabJroaaBaT MpsKo, UMa
pa3NuYHN HAYMHU WHQIAMMOHHUTE OYaKBaHU Ja ObJaT NpuOIM3UTENHO n3MepBanu. EaxnH ot
METOJUTE € MPEACTABUTEIHO MPOYyYBaHE CPEX MOTPEOUTENN MM EKCIIEPTH MO0 MKOHOMHUYECKO
nporHosupane. [Ipe3 mociaegHUTe TPHW TOAWHU CE OTYMTAT TOJEMH KoneOaHWs B TOAMIIHATA
HOMHUHaNHa WH]Ianus B eBpo3oHaTa. [Ipy MbpPBOHAYAIHUSA CH CKOK TOZWIIHMAT TEMII Ha
HapactBane Ha XUIIL[ 3amouBa ga ce yckopsBa npe3 centemMBpu 2007 I. TaBHO MOJ BIUSHHE
Ha MOBUIIEHUATA B IIEHUTE Ha cypoBUHUTE U mpe3 toau 2008 r. moctura MakcuMaaHaTa CH
cToifHOCT — Masiko Haj 4%. Crnensa cuieH cnaj Ha rogumHus temn Ha XUIIL-undnanusra,
MPeAM3BUKAH OT IIOEBTHHSBAHE Ha CypOBMHHUTE M YCKOPEH MO/ Bb3/JeHCTBUETO HAa ()MHAHCOBATA
kpu3a. [lopnusHa Hali-Beue orT 0a3oBUTE e(QEeKTH, HOMHMHANIHATa MH]IANKS, U3MEPEHA Ype3
usMmenenusita B XUIIL, noctura orpunarennu ctoiHoctu npe3 ouu 2009 r., Hall-HUCKOTO cH
PaBHUILE TIPe3 0K U ITpe3 HOEMBPH CTaBa OTHOBO MOJNIOKUTENHA. B kapeTo ce mpocneasBa Kak
MHOIANMOHHUTE OYaKBaHUS HAa MOTPEOUTENNTE U EKCIEPTUTE pearupar Ha Ta3u JUHAMUKa,
KaTo ce aKLEeHTHPa BbPXYy (axTa, 4ye NOKATO NMPHU KPATKOCPOYHHUTE MM LIEHOBH IPOTHO3M UMa
3HAUUTENIHA IPOMSIHA, ABJITOCPOUHUTE UM MH(IIAIIMOHHN OYaKBAHMSA OCTAaBaT CTAOMIHH.
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EnuHCcTBEHOTO W3MepBaHE Ha WHQIAUOH- lpachuka A XUTU-undaayua u koauuecmBero
uspaseHu UH(MAAYUOHHU ycewaHua u ouakBanus

HUTE OYaKBaHWS Ha MOTPEOUTEIUTE CE OChH-

mecTBsBa oT EBpomneiickata komucus. B pam- (FOAMIIHO NPOLEHTHO H3MEHEHHE)

KHUTE Ha MPOBEXKIAHOTO OT Hesl IPOyUYBaHE Ha —  XUI-nadaws

eeeee HHq}HaL{HOHHI/I OYaKBaHUs (KOJ'"/I'{CCTBSHO H3pa3€“")

HOTpeﬁI/ITeJ'II/ITe BCCKM Mecel ce CT)GI/IpaT
====  JHQIAMOHHN yCEI[aHHs (KOIMYECTBEHO H3PA3CHN)

TCXHUW MHCHHA OTHOCHO JHMHaMHWKara Ha
uHmanusaTa B eBpo3onara. OrroBopure,
KOUTO C€ JaBaT, ca OTHOCHO KadeCTBEHH 5
XapaKTECPUCTUKU U C€ NPCACTABAT CHBKYITHO

4 4
KaTto ,,CTaTUCTUYECKU OalaHc™, MpeTerismy
001110 YecToTara Ha OTTOBOPHUTE B Pa3NUYHU g g
kateropun.' Te3u u3Mepurenu aasat uH GOp-

Marus 3a IpOMsHAaTa B HACOKaTa Ha MOTPeOH- 2
TEJICKOTO yCelaHe 3a JMHAMHKaTa Ha WH]Ia-
LUATa Ope3 MOCIEeIHUTE IBaHAIeCeT Mecela,
KaKTO M 3a OYaKBaHMATa 3a HellHaTa OWHA- 0
MHKA Ipe3 CleIBalluTe JBAHAZAECET MECela.
Jlopy u aKo CTaTUCTHYECKOTO 0600menne Ha ' "500a " 2005 ~ 2006 " 2007 " 2008 " 2009
OTrOBOPHUTE HE MOKa3Ba Mamiaba Ha ycemia-

HaTa 1 ovaKBaHaTa MWL, TO MO3BOIBA o eyt Esponicnta xoucns G
0KaueCTBSABALIUTE OLEHKHM B IIPOYYBAHETO Ha ELB.

MOTPEeOUTEINTE J1a CE TPAaHCPOPMHUPAT B KOJIH-

YECTBCHHM M3MEPHUTEIH 3a YCeIllaHaTa i OYaKBaHaTa MH(IANKS, KOUTO J1a MOTAT J1a Ce ChIIOCTA-
BAT ¢ neiictButenHute usmeHenus Ha XUIIL[. Makap ye chuiecTByBaT pa3indyHu MOIXOIU 32
npeobpazyBaHETO HAa JaHHHUTE, BCEKH OT TSAX MMa CBOM MHIMBUIYATHH OCOOCHOCTH — B TOBA
Kape HalpuMep ¢ M3MOJI3BaHA METOIMKA, OCHOBAHA Ha BEPOSTHOCTHUS MOAXO.

Kakro ce Bmxga or rpaduka A, mpe3 MOCIeTHUTE FOANHE MMa OTHOCHTENHO TACHA BPB3Ka
MEXIYy N3MEHCHHUATA B KOJMUYECTBCHO M3PA3CHUTE YCCIIAHNUs M OYaKBaHUS 32 HHIANMATA OT
Mpoy4YBaHEeTO Ha moTpedburenute u fuHamukara Ha XUIIL] B eBpo3zoHara. JlelicTBHTETHO HaYa-
J0TO Ha nosumaBanero npe3 2007 r., focTUraHeTo Ha Bbpxa B cpenara Ha 2008 r. u IbHOTO
npe3 2009 1. B KOJMYECTBEHO N3Pa3eHNUTE YCCIIAHUS M OYaKBAaHUS Ha MOTPEOUTEINTE ChBIAIAT
¢ nuHaMmukara Ha XUIII] npe3 cpmud nepuox. ToBa mokasBa, 4e T€3U MIpOyUBaHUs B MO-KpaT-
KOCpPOUEH IUIaH Ca CHJIHO 3aBUCUMHU OT MOJIYYEHUTE JaHHHU.

MaKap Y¢c HAMA IIPpOYyUYBaHUA HaA MO-ABJITOCPOYHUTC OUaKBaHHUA HA HOTpe6I/ITeHI/ITe 3a €BpO30-
HaTa, TC3W OYaKBaHUA MOratT Aa C€ U3BCAAT OT NPOYyUYBaHUATA HA EKCIICPTUTE IO NKOHOMUHYECKO
nporHo3upaHe. VHQIaNMOHHUTE 0YaKBaHUS HA €KCIIEPTUTE 10 HKOHOMHYECKO MPOTHO3UPAHE
(kKaTto o4YakBaHUATA, U3MEPEHHU HANPUMEP B MPOyUYBaHHUATA HA NPO(ECHOHATHHU MPOTHOCTHIIN
NN OT KOHCEHCYCHUTE MKOHOMHUYECCKH HpOFHO?;PI) IMOKa3BaT, Y€ KOJKOTO ITIO-IABJTOCpOYHA €
TNEPCIEKTUBATA, TOJKOBA ITO-MAJIKO 3aBUCUMHU Ca OYaKBAHUATA OT TEKYIIUTE U MUHAJIUTE PE3YII-
Tatin. Hancrtuna I/IHCI)JIaI_II/IOHHI/ITe OYaKBaHHUA 3a CJICABAIIUTE IIET TOAWHU WK 3a NEPUOA OT
IIeCT 0 JeCeT TOOUHH Hampeq B MpoyuBaHHATa Ha mpodecuonarau nporaoctuiu (IITIIT) u
1 TTo-nospo6HO pasriekiane Ha JaHHHTE OT MPOYYBAHMS Ha OTPEOHTEICKOTO MHEHHE OTHOCHO LICHHTE B €BPO30HATA MOKETE Jla HAMEPHTE B
kapero Consumers’ inflation perceptions: still at odds with official statistics?, ,Meceden Oronetun* Ha EL[B, anpui 2005 r. Bux cbio cra-
tusita Measured inflation and inflation perceptions in the euro area, ,Meceuen 6lonetun* Ha ELIB, maii 2007 .
2 Tlperies Ha OCHOBHHTE TEXHUKU MoxeTe fa Hamepute B: D 'Elia, E., Using the results of qualitative surveys in quantitative analysis, PaGoTHH
marepuain Ha ELIB Ne 56, Istituto di Studi e Analisi Economica (ISAE), cenrrempu 2005 1. IToapoGHara MeTOMKa Ha H3I0JI3BaHATa TYK
TeXHHKa MOXeTe 1a Hamepute B: Forsells, M. and Kenny, G., The rationality of consumers’inflation expectations: survey-based evidence for

the euro area, Paboran marepuami Ha EIIB, Ne 163, 2002 1. OcobeHOCTHTE Ha H3TOI3BaHMsA TYK MOJXOJ C€ PasIiek/aT MoApoOHO B KapeTo
Recent Developments in consumers’ inflation perceptions and expectations in the euro area, ,Meceuen Gronerun‘ Ha ELB, HoemBpu 2007 1.
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CHOTBETHO B KOHCEHCYCHUTE MKOHOMMYECKH | el Em o Gl O LR T e L
nporunosu (KUII) mposiBsiBaT cuiHa ycToi4u-

uHdnayuoHHu ouakBanus Ha ekcnepmume no
ukoHomuuecko npozHo3upaHe
BOCT Ha ()oHA HA TMHAMHKATA HA HHPIALUATA  (roxummo npoucktho m3veHeHIC)

OT MNOCICAHUTEC TOAHMHH, 06YCJ13BHH3. oT === [IITI1 - 1 roauna Hanpes

© eeeee TIIII - 2 roauHu Hampen
HNCHUTC Ha CYPOBUHHUTC. I[eI/ICTBI/ITeJ'IHO s ==== TIIIII - 5 roumy Hanpen

BUHArd ca Ha WM MaJKo Moja HUBOTO OT 2%, 4 KHUII -2 rosumm nanpert
= KHIT- 10 rogunu Hanpes
KOCTO MMOKa3Ba yCIENTHOTO CTA0UIH3UPAHE HA

IBJITOCPOYHUTE MH(IAMOHHU OYAKBAHUS B ek 230
€BPO30HATA, HATO IbK CA 3aCETHATH OT U3Me- A 25
HEHHUATA HA KPATKOCPOYHHUTE MH(IANMOHHH ’ ’
MIPOTHO3H, AaJeHH B CHIIOTO MPOyUYBaHe (BUX I\\. U _,X_ A0
rpaduka B). ToBa NoTBbpIKIaBa HalpaBeHaTa /.-.-..-.ﬁ‘ - \ < w |
npe3 2006 r. koHcTaTalUsg Ha IEHTpajlHaTa : 175
6anka Ha ['epmanus (Deutsche Bundesbank), \A

4e Ipe3 MOCISIHUTE TOIMHYU BPb3KaTa MeXIY 150 a 1,50
JBIATOCPOYHUTE U KPATKOCPOUHUTE HHDIAIK- \ ,
OHHU OYaKBaHUS ¢ MPEKbCHATA U 3a pa3imKa 125 \// 1,25
OT HaOIIOIaBaHOTO TIPE3 MPEAXOTHH TEPUOTH

cera Bede HsAMa CTaTUCTUYECKU 3HAYMMa 3aBHU- 1,00 1,00

s 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
BT LSO NI IS S LN Wsrounuun: EUB u Consensus Economics.

B monkpena Ha ToBa TBBpAEHUE AOMBJIHUTENHU A0KA3aTEICTBA NMPEAOCTABAT MPOYUBAHUATA,
aHAJIM3UPAIIU CTEIIEHTa Ha CTAOWIN3MPaHe HA JBJITOCPOYHNUTE MH(IANNOHHN OYaKBAHHUS Bb3
OCHOBa Ha (MHAHCOBH AaHHU. Hanuie ca yOeAnTeNHM eMIIMPUYHU JJOKA3aTeNICTBa, Y€ masap-
HUTE HH(IALMOHHY 0YaKBaHUS 32 €BPO30HATA U 32 APYTU UHIYCTPUATHA HKOHOMUKH 110 IPUH-
L[UII HE pearupar Ha MaKpOMKOHOMHUYECKH HOBHHM, KOETO € MPU3HAK, Ye T€ OCTaBaT He3acer-
HATH OT IPOMEHHTE B MIKOHOMHYECKaTa cpeaa.* BChbIIHOCT HEN3MEHYHBOCTTA HA IBJITOCPOYHHUTE
MH(IANNOHHU OYaKBAaHHsI MOXE J1a Ce IIPHEMe 3a Ba)KEH MOKa3aTel 3a JI0BEPHETO B MapUYHATa
nonutuka Ha EI[B, opueHTHpaHa KbM MOAABPKAaHE HA CPEIHOCPOYHA IIEHOBA CTAOMIHOCT.
VYerolunmBocTTa Ha ABITOCPOUYHUTE MHMIANMOHHM OYAKBAHWSA B €BPO30HATA IOTBBPKAABA
MIPEATION0KEHNETO, Y& TOYHOTO KOJMYECTBEHO Ae()MHUPAHE Ha IEHOBATa CTAOMIHOCT, KOETO €
BakeH eeMeHT B ctpaterusaTa Ha EI|b 3a mapnynaTa nonuTuka, cmomara 3a cTabuiIn3upaHe Ha
MH(IANNOHHUTE OYaKBAaHWS HAa HUBA, ChOTBETCTBAIIHN HA IIeJITa Ha IIEHTPaTHaTa 0aHKa, 1 HaMa-
JsIBa YYBCTBUTEIHOCTTA MM CIPSAMO HH(pOpManusATa 3a WHOIANUATA B MUHAIM HEPUOAH U
JpYTH MaKpOMKOHOMHYECKH HOBHHH.® ToBa MOKa3Ba, 4e JOPU U MpH KoneOaHus B HH(IALUITA
YaCTHUTE MKOHOMUYECKU areHTH, M3IIeX/Ja, KOPUTHPAaT MHOTO MAaJKO CBOUTE IBJITOCPOYHH
nH}IANNOHHYU oyakBaHMs. HancTuHa camusar Qakr, ue mokasarennure 3a HHQIAMOHHUTE OYaK-
BaHMS B [10-/bJITOCPOYCH IIJIaH OYTH HE Ca Pearupalid Ha roJeMuTe KojieOaHus B KpaTrkocpoy-
HaTa WHQIANUS WiId MHOIAHOHHUTE MPOTHO3M, MOKa3Ba KOJIKO M00pe ca cTabWiIM3UpaHu
CpeIHO- 1O ABJITOCPOYHHMTE OYaKBaHUS OllarofapeHue Ha LenTa Ha YIPaBUTEIHMS CHBET Ha
EIIb 3a yabpixane Ha CpeJHOCPOUHUS TeMI Ha HHIALKA 01130 10, HO MasKo 1og 2%.

3 Lentpanna 6auka Ha ['epmannus (Deutsche Bundesbank) (2006 r.), How informative survey data on private sector inflation expectations are
for monetary policymakers, Monthly Bulletin, okromBpH, c. 15-27.

4 Giirkaynak, R., Levin, A. u Swanson, E., Does inflation targeting anchor long-run inflation expectations? Evidence from long-term bond yields
in the US, UK and Sweden, Federal Reserve Bank of San Francisco, Working Paper, No 2006-09, 2006. Ehrmann et al., Convergence and
Anchoring of Yield Curves in the Euro Area, Pabotnu marepuanu Ha EL[B Ne 817, 2007 .

5 Levin, A.T, Natalucci, F.M. u Piger, J.M., Explicit inflation objectives and macroeconomic outcomes, Padoruu nokymentu na ELIB Ne 383,
2004 r. Bix cwio u Johnson, D., The effect of inflation targeting on the behaviour of expected inflation: evidence from an 11 country panel,
Journal of Monetary Economics 49,2002 r, c. 1521-1538.
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3.2 UEHW HA MPOWU3BOAUTEA B MPOMUILAEHOCTTA

[TocnenHuTe JaHHYU 32 [ICHUTE HA IPOM3BOAUTEI B IPOMHUIIUIEHOCTTA [TOKA3BAT, Y€ B TO3U OTPACHII
L[EHUTE CE MOHMKABAT C MO-MaJIbK FOAMIIEH TeMn. [Ipe3 stHyapu roAMUIIHOTO MPOIIEHTHO H3MEHe-
HUE Ha [ICHUTE Ha MPOU3BOAUTEI B IPOMHUIILIE-
HOCTTa (0€3 CTPOUTENCTBOTO) CE TOBHIIABA J0
-1,0% or -2,9% npe3 nexemBpu. ToBa mosuIe-

Fpaduka 41 PasbuBka Ha ueHume Ha

npousBogumen B npomuwaenocmma

(I'OLll/IIJ.IHO TIPOLEHTHO U3MECHCHHE, MECCUHU L[aHHl/I) HHUE Ce O6yCHaBﬂ TJIaBHO OT KOMHOHCHTI/ITC
- ?6““’ “POM';m”eHOCT’ bes crpouencrsoro €HEPIUsd U MEXJUHHU CTOKU U C€ ABJIKYU Ipeau
00000 J:;;;:ZiaCTOKH (n1s1Ba ckaua) BCHYKO HA CHJIHUTE MOJOXKHUTCAHU 0a30BHU
COTD RIS GO (i CLENEY, epeKTH ¥ HEOTJAaBHANIHUTE TOBUIICHUS Ha

MOTPEOUTEIICKH CTOKH (JIsBa cKaa)

----- eHeprus (JIsCcHa cKaja) HCHUTEC HAa CHEPTOHOCUTEIUTEC U CYPOBUHUTE. B
10 : 25 Kpas Ha MPOM3BOACTBEHATA BepUra rOAUIIHOTO
3 A\ 20  TPOICHTHO M3MCHCHHE HA IICHUTE Ha MOTpeOu-
6 115 \ 15 TEJICKUTE CTOKHM NIPE3 AHYaPU C€ IbJDKU [TIaABHO

. N o  Haxpanute (Bux rpaduka 41).

2| 4F -~ 5

dE N HamansBaneTo Ha IIeHOBHS HATHUCK IO JUHUS
L .ﬁ 53 0 Ha IpeJJiaraHeTo ce BHXK/JIA U OT MaJIKO [10-/bJI-
-2 NS TOCPOYHHUTE TEHJICHIWH B TOIUITHOTO MpPO-
-4 |10 IEHTHO M3MCHCHHE Ha IICHUTC Ha IMPOHM3BOIU-
-6 TeJ B MPOMHUIILIEHOCTTA (0€3 CTPONUTENICTBOTO).
3 To3u mokaszates ce MoBULIABA MOCTENEHHO MPe3
m | 1,5 ~ BTOpaTa MOJNOBHHA HA 2009 r. or Hali-HUCKaTa
2004 2005 2006 2007 2008 2009 cu croitHocT ot -8,4%, AocTUrHATa Mpe3 10U
Wzrounnuu: Espocrar u usunciuenus va ELB. 2009 r. IloBumaBaHeTO Ha TOJUIIHOTO mnpo-
I[EHTHO U3MEHEHME Ha IICHUTE Ha MPOU3BOU-

Fpachuka 42 MpoyuBaus 32 yeHume Ha TeJd B MPOMHUUIUICHOCTTA NPe3 TO3H MEPHOA
npousBogumen Ha npousBogcmBernume akmopu 0Tpa3siBa B roJsiMa CTEMCH THHAMHUKATA HA KOM-

e npousﬂegeuama npogykuun MOHCHTUTEC CHECPIUsA U MEXKJIUHHU CTOKH, KOATO
(uHaekcH Ha Anudy3us; MECEUHU JaHHH) o
MMOKa3Ba B3aMMOJACHUCTBUETO MECKIY 3aCHJIBA-

— HpepaGOTBama TIPOMHUIIJICHOCT; IIEHU Ha q)aKTOpPITe

*++++ npepaGoTBAILa NPOMHILICHOCT; NPOIAKHH IICHH muTe ce 6a30BU e(QeKTH OT claja Ha CBETOB-
====  YCIyIH; LCHH HA QaKTopuTe

oy P PO R o HUTE IIEHM Ha CYpOBHUS NETPOJ Ipe3 BTOpaTa

30 g0  moxoBuHa Ha 2008 r. m HavanoTto Ha 2009 . u

HEOTAaBHANIHATA JIWHAMHKA HA TE3W LEHH.

70 l /\h JA 70 ChIIEBpEeMEHHO TOJUIIHUTE TEMIIOBE HA M3Me-

N/ \]\N\f‘ _,v;‘\ HEHUE Ha JAPYTUTe KOMIIOHEHTU Ha ILEHUTE Ha

60 I PUs Wy SR s M " 60  IPOU3BOAUTEN B IPOMUILIEHOCTTA OCTABAT I10-

SAR YN ;.j: iy yCTOHYUBH, MaKap U Ha MHOTO HUCKHU PaBHUIIA

50 K~ 7 Mopajin HACKUTE pa3Xoau 3a GakTopu Ha mpo-

U3BOZACTBOTO U €1a00TO ThPCEHE HA IPOMHMII-

40 neHa npoxykuus. 1o ce oTHacs 1o ObpaemeTo,

KPAaTKOCPOYHUTE TEHACHIUH, KATO HapHUMep

30 U3MEHEHUETO Ha TPUMECEUHHUTE IIb3Tallu ce

0 ,p  CPGAHH H BB3XOJAIATa AWHAMUKA Ha 0azoBuTe

2004 2005 2006 2007 2008 2009 eeKTH Tpe3 CCNBANIMTE MECEIH, MPE/oNa-
. raT HaMaJIIBAHC HAa HATHCKa 3a MOHMXXAaBAaHC HaA

W3rounuk: Markit.

3abenexka: CroitHocT Ha nHAekca Haj 50 MOka3Ba yBeNUuCHUE LEHUTE HA IPOU3BOAUTEI B IPOMUIIIICHOCTTA.

Ha LEHUTE, a noj 50 — HaMalneHue.
ELIB
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I[I/IHaMI/IKaTa Ha IMOKa3aTCIMTE OT NPOYYBAHCTO CHIIO MOKa3Ba TCHACHIUA KbM CTa6I/IJ'II/I3I/IpaHe Ha
ICHUTC HAa PAaBHUIIC IMTPOU3BOJIUTECIIL. Pa3rne>1<)1a1711<1/1 MHACKCA Ha MCHUJIKBPUTE 110 l'[pOlla)K6I/ITe,
BCHYKHU I[EHOBU MHJEKCH OTHOBO OTYMTAT MoBHIIeHHE npe3 deBpyapu (Bux rpaduka 42). Ilo-
KOHKPETHO, HHJIEKCHT Ha [IEHUTe Ha (paKTOPUTE HA MIPOM3BOACTBOTO B MpepaboTBalaTa IMpOMHII-
JICHOCT, KOMTO Ipe3 OKTOMBPH Bede € HaaXBhpauiI npara ot 50 (croitHocT Hax 50 mokas3Ba MoBH-
MIaBaHe Ha IeHNTE, a moj 50 — crmag Ha IeHnTe), ce mokausa Hax 60 mpes ¢peBpyapu. CHOTBETHHAT
MHJIEKC B CEKTOpPa Ha YCJIYTUTE CE MOBHIIABA MOCTEICHHO Mpe3 NAToTo U eceHta Ha 2009 r., a oT
HOEMBpPH CE€ YCTAHOBSIBA HAa PAaBHHUINE MAaJKO Haj mpara or 50, KOeTo MOKa3Ba, Y€ Pa3sxoauTe 3a
(akTopu Ha IPOU3BOJICTBOTO MPH JOCTABYMIIUTE HA YCIYTH ca 0010 B3eTO cTabunnu. Muaekcure
Ha IICHHUTE B IpepaboTBaIaTa MPOMHALIIICHOCT U YCIYTUTE IPOIBIDKABAT J]a PacTaT Ipe3 MoCie/-
HUTE TPU Mecela, Ho npe3 geBpyapu ocTaBar Ha paBHuIIA mox mpara ot 50. ToBa o3HauaBa, ue,
CpeIHO B3€TO, (UPMUTE MOHIIKABAT LICHUTE, MaKap U ¢ M0-0aBeH TeMn OT mpeau. KaTto 1suio B
MOCJICHOTO MPOyYBaHE TUHAMHUKATA HA IICHUTE HA ()aKTOPUTE HA MIPOU3BOACTBOTO M HA MPOAAK-
HUTEC IICHU [0Ka3Ba, 4¢ HOpMaTa Ha rnevanbara Ha pupmute octaBa ceura npe3 2010 r.

3.3 MOKA3ATEAU HA PA3XOAUTE 3A TPYA

Crnen mexemBpu 2009 r. ca myOnMKyBaHU peAnIla MOKa3aTeNd HA Pa3sXOJUTE 3a TPYH 3a TPETOTO
Tpumeceune Ha 2009 1. Benuku Te moka3Bat, 4e pa3xoQuTe 3a TPYA MPOABIKABAT Aa HAMANsABaT
Ipe3 TPETOTO TPUMECEUHE U MOTBBbPKAaBAT TCHACHIUATA, 3an04Hana B kpas Ha 2008 r. B romsma
CTeTeH HaOJTI0NAaBaHUAT CHIICH CIaj B TEMIIa Ha HapacTBaHE HA KOMIIEHCAIMATA HA HAETO JINIE
OTpas3sBa MO-HUCKUS PUPACT HA ToYacoBaTa CTaBKa M I10-MaJIKOTO 0TpaboTeHn yacose. ETo 3amo
B3aMMOJEHCTBHETO MEX/y T€3H JIBa €JIEMEHTa IoMara Jia ce o0sCHAT HaOII0AaBaHUTE Pa3IHUHs
B TOJMIIHMS TEMII Ha HapacTBaHE HA JOTOBOPEHHUTE 3aIUIaTH, KOMIIEHCAIMATA HAa HACTO JHIE U
MOYaCOBUTE Pa3Xoju 3a TpyA (BHxX rpaduka 43 u radbnuua 7).

FonuuIHKUAT TeMI Ha NPUPACT Ha JAOTOBOPEHUTE 3alulaTH B €BPO30HATA, 3aCera eJUHCTBEHUST
HaJMYeH MoKa3aTes 3a pPa3XxoAnuTe 3a TPy Ipe3 4eTBPToTo TpuMmeceune Ha 2009 r., cnaga 10 2,1%
npe3 ToBa Tpumecedne ot 2,3% mpe3 npeaxonHoTo. Cera HeroBaTa CTOMHOCT 3a €BPO30HATA KaTo
10 ChOTBETCTBA HAa TEMIIOBETE HA pacTexk, HabmonaBanu B mepuoaa 2004-2007 ., HO Bce mak
€ BHCOKa NPEJBUJ CbCTOSHUETO HA TPYHOBH nazap. ToBa BEPOSATHO c€ ABJKU Ha (akTa, 4e TO3H
MOKa3aTel BKII0YBA HAKOJIKO MPeIBapUTEIHN J0TOBapsAHUA Ha 3amnaté oT 2008 1., koraTo Thpce-
HEeTO Ha paboTHA pbKa Ha Ma3apa Ha Tpyza Oemre JocTa MO-roysiMo. BeIpekn ToBa HEOTaBHAII-
HUST CHJICH CTIaj MOTBBPIKAaBa, Y€ HAMAIIBaHETO HA IPUPACTA HA JOTOBOPEHUTE 3aIUIATH B €BPO-
30HaTa, 3amo4yHain B Hayajnoto Ha 2009 r., mpoabiKaBa.

B 6LH6HI€ € BSPOATHO IT'OAUIIHUAT TEMII HAa TPUPACT HA JOTOBOPCHUTC 3aIlJIaTU Aa CC 3a0aBu (911§
mpe3 ciaeABaluTe TpUMECCUHUsd, NOKATO CTAPUTC KOJCKTUBHU TPYAOBU OOTOBOPU MOCTCICHHO
6’BZ[aT 3aMEHCHHU C HOBH, NPCABMKIAAIIU IMO-MaJIKU JOTOBOPCHU MOBUILICHUSA HA 3alJIATUTC KAKTO
B 4aCTHUI, TaKa U B l'[y6J'II/I‘IHI/IS{ CCKTOD.

OFpaHI/l‘IaBaHeTO Ha 3alj1aTUuTe €€ BUXKAAa U OT TOAUIIHUA NPUPACT HA KOMIICHCALIUATA HAa HACTO
JUIIe B €BPO30HATa, KOWTO 3a0aBst Temmna cu a0 1,4% mpes Tperoto Tpumeceune ot 1,6% mpes
npeaxogHoro. OTpacioBara pa30UBKa MOKa3Ba, Y€ MO-CIAOMAT MPUPACT HA KOMICHCAIUATa Ha
HAETO JINIE Mpe3 TPpeToTo TpuMeceune Ha 2009 1. kMa MUpPOKa OCHOBA, KaTO CHAIbT B CTPOUTEI-
CTBOTO U Ta3apHUTE yCIYTH € MAJNKO Mo-cujeH (BIX rpaduka 44). OueBnIHO MPOIBIKABA PS3-
KOTO CBMBaHE Ha IpHpacTa Ha KOMICHCALUATA HA HAETO JIHIE, HAOII0aBaHO Mpe3 IpeaxogHaTa
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roJIMHa, KaTo JJAHHUTE 32 TPETOTO TPUMECEUne
3a mpyg OTYHTAT HAal-HUCKHUS TOIUIIECH TEMI Ha Hapa-
ctBaHe oT Hawamorto Ha WIIC. B mepuonma ot
TpeToTo TpuMeceune Ha 2008 1. 10 TpeToTO Ha
2009 1. yBenmn4eHHETO Ha KOMIEHCAIMATa Ha

pacduka 43 U3bpaHu nokasamenu Ha pasxogume

(TO}II/IHJHO TIPOIEHTHO U3MEHEHHUE, TPUMECCUHN llaHHI/I)

== KOMIICHCALIMS HA HACTO JIHIIE
®ec**  JIOTOBOPEHH 3aIlIaTH

""" T0YACOBH PA3XOAH 33 TPy HAETO JINIE ce € CBUOo ¢ 2,2 mp.1. [Ipe3 chmus
45 AR 45 mepuox MpUPACTHT HA JOTOBOPEHUTE 3aIlJIATH €
20 :“‘ 3 0 HaMaJsl B Mo-Mmanka crenel — ¢ 1,1 np.o. ITo-

’ U ’ TOJIEMUST CIaj Ha KOMIICHCAIMATa Ha HAeTo
35 4= 1 |35  JHIe OTpa3siBa KAKTO [0-MAJIKOTO pabOTHHU JHU

a j;’\ A Ha HAETO JHIe, Taka ¥ Pa3MHHABAaHETO Ha
301y : % >0 nelfcTBUTENHMTE 3aIIaTH ChC 3aJErHAINTE B
25 . k] ,5  KOICKTHBHHTE TPYIOBH JOTOBODH (T.Hap. wage

drift) npe3 TO3u Mepuo, KOraTo Mopai HKOHO-
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YBEJIMYEHHUATA Ha 3aIIaTUTE, OPSI3BAHKU I'bB-

= = KaBHsI €IEMEHT B TPYIOBUTE Bh3HATPaXKICHUS. !
1,0 1,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 logumHUAT npUpacT Ha IOYACOBUTE PA3XOAH

W3rounnuu: EBpocTar, HALMOHANIHHM IaHHU W M3YMCICHUS Ha 3a TPyA B €BpO30OHATaA Cllajga 3HAYUTEIIHO OT
—— 4,3% mpe3 BTopoTo 10 3,2%, mpe3 TPeToTo TPHU-
meceune Ha 2009 r. Bpupeku cnaja TeMObT Ha

MpHUpacT 0CTaBa BHCOK B CPAaBHEHHE KAKTO C

TeMIIOBeTe, HaOII0aBaH! MPEAN pelecusiTa, Taka U ¢ IPYTH MOKa3aTeln Ha Pa3XoAuTe 3a TPYI.
VYcTOoWYMBO CHITHUST IIPUPACT HA MTOYACOBUTE PA3XOJH 3a TPy OTpas3siBa JAOHIKbBJE MO-BUCOKUTE
TEMIIOBE Ha yBEIMYEHHE, BKJIIOYEHU B KOJEKTUBHHUTE TPYIOBH JOTOBOPU Npeau Kpusara. Toi
oTpa3siBa 00aue U pa3InYHUTE MEPKH, NPEJIPUETH B OTJEIHHU AbPKABH OT €BpPO30HATa 338 HaMa-
JsiBaHEe Ha Oposi 0TpabOTEHM YacoBe Ha HAETO JIMIIe, 3aI0TO TO YECTO € ChIPOBOAEHO C I10-MaJKO
HaMaJIeHUe Ha 3allIal[aHeTo OT MPOMOPIMOHATHOTO. KaTo ce nMa npeaBm/I, 4e MPOMHUIIICHOCTTa
¢ Haii-CHJIHO 3acerHara OT TaKuBa KOPEKTHBHM MEPKH, HApaCTBAHETO Ha TOJMIIHA 6a3a Ha roya-
COBHTE Pa3XOJH 3a TPYJ € Hal-BHCOKO B TO3M OTPACBH] Mpe3 TpeToTo Tpumecedne Ha 2009 T
[TouacoBuTe pa3xoiu 3a TPyH ce MOBUIIABAT ¢ 5,4% B NMPOMHUIICHOCTTa B cpaBHEHHUE ¢ 2,9% B
ctpoutenctBoto u 2,0% mpu mazapaute ycuayru. Cien pekopJHO HHCKAaTa CTOMHOCT, OTYETEHA
mpe3 mepBoTO TpuMeceune Ha 2009 1., HapacTBaHETO HA MPOU3BOAUTEIHOCTTA HA TPyJa B €BpPO-

1 TepMHHLT wage drlft C€ OTHACA 3a Ta3u 4acT OT NpHUpacTa Ha KOMIICHCAIUATA HA HACTO JIMIIE, KOATO HE € o0sicHEeHa ¢ YBEIWYECHUETO HA
JOTOBOPEHUTE 3amjaThu u/vnu COUMATTHOOCUTYPUTEIIHN BHOCKH.

Tabauya 7 Mokasamenu Ha pasxogume 3a mpyg

(roMIIHO NPOLEHTHO U3MEHEHUE, KO HE € OCOYEHO JPYTo)

2008 2009 2008 2009 2009 2009 2009
4 Tp. 1Tp. 2 Tp. 3 Tp. 4 Tp.
JloroBopeHu 3aruiati 32 2,6 3,6 32 28 2,3 2,1
TTouacoBu pa3xo/u 3a TPy, 00IIO 34 . 4.4 3,8 43 32
Kommencaryst Ha HaeTo Juie 32 . 3,0 1,9 1,6 1,4
Jonvanumennu nokazamenu:
IIpousBoauTeHOCT Ha TpyHa -0,1 . -1,7 -3.8 -3,1 2,1
Pasxoqu 3a Tpyx Ha eAMHHIA
TPOTYKIIHsI 3,3 . 48 6,0 49 3,6

W3zrounnuu: EBpocrar, HalMOHaIHYU AaHHU U u3uucinenus Ha ELb.
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Tpaduka 44 OmpacnaoBa guHamuka Ha pasxogume 3a mpyg

(roguurao TPOLCHTHO U3MCHCHUE; TPUMCCCUHU JTAaHHH)

= [IPOMHULLICHOCT, 6e3 cTpouTenctBoro — KHJI

eeeee cTponTencTBo — KHIT == QpoMHULLICHOCT, Oe3 cTpouTenctaoro — UITPT
====ma3apHu ycayru — KHJI eeeee  crpourenctso — UIIPT
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W3rounnun: EBpocrar u uzuncnenus na EIIB.
3abenexka: KHJI e komnencamus Ha Haeto nuie, UTIPT e HHIEKC Ha II0YaCOBUTE Pa3XoaH 3a TPYA.

30HaTa, Makap U Ja 0CTaBa OTPULATEIHO, I0Ka3a yCTONYUBO NOJ00pEeHUE [IPe3 CleBallUTe TPU-
Meceyusl KaTo OTpakeHHEe Ha 3aKbCHSUIOTO NMPHCIOCO0sBaHEe HA 3a€TOCTTa KbM JMHAMHKATa Ha
pacTexka Ha Ipou3BOACTBOTO. IIpe3 TperoTo Tpumeceune Ha 2009 . mPOU3BOAUTEIHOCTTA HA
Tpyaa Ha eJuH 3aet cnaja ¢ 2,1% B roguIiHo n3paxenue, koeto e ¢ 1,0 np.m. no-cnado ot cnajaa
W Tpe3 BTOPOTO TpUMeceyre Ha roauHarta. ToBa mo-yMepeHo MOHMKEHHE Ha TPOU3BOAUTEIHOCTTA
Ha TPyZa 3a€AHO CbC 3a0aBsHETO Ha FOJUIIHUA TEMII HA HAPACTBAHE HA KOMIICHCAL[MATA HA HACTO
JMIEe croMarar 3a 3a0aBsHEeTO Ha FOJUIIHUS TEMII Ha IPUPACT Ha Pa3sXoJuTe 3a TPYI HA eIMHHULA
npoxykuus ot 4,9% mnpes Bropoto Ha 3,6% npe3 Tperoro Tpumeceune Ha 2009 r.

B Opaeme Moke 1a ce AOMyCHE, 9e OYaKBAHUAT JOMBIHUTENICH CIal Ha 3a€TOCTTa EAHOBPEMEHHO
C TIOCTENEHHOTO BH3CTAHOBSIBAHE HAa MKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT M€ JOBEAAT 0 BPBIIaHE KBM
TOJIOKUTEJICH TOAUIICH MPUPACT Ha MPOU3BOAUTENHOCTTA Ha Tpyaa mpe3 2010 1. B TaksB cayqait
O0YaKBAaHOTO BH3CTAHOBSIBAHE HA MPOM3BOJUTECIHOCTTa B KOMOMHAIINS CHC 3aMa3miIms Ce Mo-ciad
IpHUpacT Ha KOMICHCAIMIATa Ha HACTO JHIle OW TPsAOBANO 1a CIIOMOTHAT 3a MO-HATATHITHO HaMa-
JIsiBaHE Ha Pa3XoJuUTe 3a TPyH Ha equHuna npoxaykuus mnpes 2010 r.

3.4 AWNHAMUKA HA KOPMOPATWUBHATA MEYAABA

IIpe3 Tperoro Tpumeceure Ha 2009 . KOPIOPATUBHUTE TIeYaOU B €BPO30HATA CIIOPE] OLCHKUTE
UM B TPUMECEUYHUTE HAL[MOHAIHU CMETKH cranar ¢ 6,1% Ha roguniHa 6a3a, HO ¢ 1M0-0aBeH TeMII,
OTKOJIKOTO Tpe3 mbpBaTa mososuHa Ha 2009 1. To3u cnax e cieacTBHE OT OTciadBaIiaTa HKOHO-
MHYECKa aKTHBHOCT (00eM) M HaMalsgBaHETO Ha IMedajnbara Ha eIMHHUIA NMPOAYKIHS (Mapka Ha
neyanxbaTa Ha eIMHUIIA TOTOBA MPOIYKITH ) — BIK rpaduka 45. [Tocneqnara ce € MOHIKUIA TTIAaBHO
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BCJICICTBUE T10-BHCOKUTE Pa3XOAM 3a TPYyA Ha €MHMIA IPOAYKIHS, YUETO HApacTBaHe ce 00y-
CJIaBsi OT CPABHMUTEIHO BHCOKHUTE 3allJlaTH U MOJMTUKATa Ha 3ala3BaHe Ha paboTHaTa pbKa, MpH-
JaraHa OoT MPEeINpHUATHATA B €BPO30HATA PU HEOTIABHAIIHUSI HKOHOMUYECKHU CIAJ.

[Ilo ce oTHacs 10 TEHACHUMHUTE B OCHOBHUTE OTPAciIM HA MKOHOMHYECKa AEHHOCT (NMpOMMIILIE-
HOCTTA U MA3apHUTE YCIYTH), HAINYHATE AaHHH II0KA3BaT, Y¢ CBUBAHETO Ha MEeYaIOuTe € 0CO0CHO
CHUITHO B IPOMUIIICHOCTTA, KBACTO 32 TAX € OTUETCH Haj 26% cma Ha roguirHa 6as3a mpe3 TpeToTo
tpumeceune Ha 2009 1. ToBa obaue o3HauaBa 1M0-c1ad TEMI Ha BIOIIABAHE B CPABHEHHE C T'OJUII-
HUs craj ot noutu 35% mpe3 BTopoTo TpuMeceune (Buxk rpaduka 46). ToBa mo-0TUETINBO BIIO-
aBaHe B MPOMHILICHOCTTAa OTPa3siBa MO-PE3KHs Claj HAa HMKOHOMHMYECcKara akTHBHOCT B OTpa-
ChJIa, KaKTO M MO-TOJISIMOTO HapacTBaHE Ha Pa3sXOAMTE 3a TPy Ha eMHUIA TpoAyKIus. [IpupacTsbT
Ha redanbaTa B IPOMHUIUIEHOCTTa OOMKHOBEHO € MO-BUCOK MO BpeMe Ha [UKJINYHUS MKOHOMH-
YEeCKH MOJIEM U Ce CBUBA MO-CUJIHO 110 BpeMe Ha HKOHOMHUYecKu cnaj. [locnenqHoTo TakoBa moHu-
JKCHHE Ha Tevyay0uTe Ha rojuiiHa 0a3a B MPOMHUIICHOCTTA € PErUCTpUpaHo B cpenara Ha 2003 r.
U obpatHo, Ha roxumHa 0a3a cnafgbT Ha Nedandarta MPU IMa3apHUTE yCIyTH, 3all04YHAI Ipe3 Ibp-
BOTO TpuMeceurne Ha 2009 I. ¥ TPOIBIIKII MPe3 TPETOTO, € MBPBUAT CMaJ, OTYCTEH OT HAYAJIOTO
Ha TMHAMUAYHHS CTAaTUCTHUECKH pex mpe3 1996 T

W3BbH 00XxBaTa Ha JaHHHUTE OT HALMOHAJIHUTE CMETKH IOHIKCHUETO Ha PAa3XOAMTE 3a eIMHHLA
IPOAYKIHA TP10Ba Ja CIIOMOTHE 3a Bb3CTAaHOBSIBAHE HAa Map)KOBETE Ha Mevanbdara ciel HUCKHUTE
UM HUBa, 0TOENA3aHN Mpe3 mbpBuUTe TpH TpuMmeceuns Ha 2009 r. Ho mopaau xapakTepHara 3a TAX

KOJIEOIMBOCT M GEe3MpeneICHTHHS UM CIia]] B IIOCJIEIHO BpeMe MPOrHo3ara 3a nevanouTe BKIKYBa
0c00eHO romsiMa J103a HECHTYPHOCT.

lpaduka 45 PasbuBka Ha npupacma Ha neyanbama lpacuka 46 Mpupacm Ha nevanbama B

B eBpozoHama Ha npouzBogcmBo u nevanba Ha

eBposonama no ocHoBHu cmonancku ompacau
eguHuya npousBegena npogykyus

(roAMIIHO MPOUEHTHO U3MEHEHHE; TPHMECEUHH TaHHH) (TO/IMIIHO POUEHTHO U3MEHEHHE; TPHMECEUHU IaHHU)
mm  TIeya10a HA €AMHALA IPOU3BEACHA IPOTYKIUS = 0010 32 MKOHOMHKATa
wwms  [IPOU3BOJCTBO (pactesx Ha BBIT) °°°°° IIA3apHH yCIyTH
====  qieyan6a (6pyTeH orepupall 3JIHIIbK) L DOMHILICHOCT
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Wsrounnuu: Espocrar u uzuucienus na EIB. Wsrounnuu: Espocrar u nsducnenns na ELIB.
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3.5 MPOrHO3A 3A UHONALMATA

Ouaksa ce XUIIL-uadranusra ga 6pae okono 1,0% B KpaTKOCpOUYEH IUIAH U Ia OCTAaHE YMEpeHa
B PaMKHTE Ha ChOTBETCTBAIIN Ha MOJUTHKATA (CPEIHOCPOUCH) BpeMeBU X0pu30HT. Hapen ¢ 6aB-
HOTO BH3CTaHOBSIBAHE HA BHTPEIIHOTO M BHHIIHOTO ThPCEHE 00IaTa IMHAMUKA HA LEHUTE, pa3-
XOIHUTE ¥ 3aIUIaTHTE CE 0YaKBa Ja OCTaHE yMepeHa. MakpOMKOHOMHUYECKHUTE NMPOTHO3U OT MapT
2010 1. Ha excieptute Ha EIb npensmxnar roqumuara XUIIL-uadranus B eBpo3oHaTa 1a 0bae
B quamas3oHa Mexay 0,8% u 1,6% npes 2010 r. u mexnay 0,9% u 2,1% npes 2011 . B cpaBHeHue
C MaKpOMKOHOMHUYECKHTE MIPOTHO3M Ha ekcrepTute oT EBpocucuremara ot nekemspu 2009 r. nua-
na3oHsT 3a 2010 . e nexo kopurupaH Hagoxly, a AuanazoHsT 3a 2011 r. — He3HauUUTENHO Harope
(BuK Kape 8).

Puckosere 3a Tazu IporHo3a oCTaBaT KaTo UAJI0 6aﬂaHCI/IpaHI/I. Te ca CBBbP3aHU MO-CIICHHUATHO C
TCHACHIUUUTEC B UKOHOMUWYCCKAaTa aKTUBHOCT U C JMUHAMHKATa HAa HCHUTE HAa CYPOBUHHUTE. OcBeH
TOBa YBCJIMYCHUCTO HA KOCBECHUTC NaHBIU U aAMUHUCTPATUBHO ONPEACTAHUTE HEHU MOXKE J1a CC
OKaX¢ IMO-ToJIAMO OT OYaKBAHOTO IMTOHACTOAIIEM MOpaau HCO6XOJII/IMOCTTa oT CbPICKaJ'IHa KOHCOJIN-
Janus 1mpes3 CICABAIIUTE TOAUHH.
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PA3BUTUE HA
WKOHOMWKATA
N OUHAHCUTE

MpousBogecmBo,
mbpceHe
u nasap

Ha mpyga

4 NMPOU3IBOACTBO, TbPCEHE WU MA3AP HA TPYAA

Hxonomuveckama akmugHocm 8 e6po30HaAma NPOObAHCABA PACTNENCA CU NPe3 YemsbPmomo mpu-
meceuue na 2009 e., nookpenena om npoyeca Ha 8b3cMano8A6aHe HA CBEMOBHAMA UKOHOMUKA, OM
SHAYUMeTHUMe MaKpOUKOHOMUYECKU CIMUMYIU U Om npeonpuemume MepKu 3a 8pvuyane Ha PUHaH-
cosama cucmema KoM HOpMaaHomo U @yukyuonupane. Cnoped nvpeoHauarHama oyeHKka Ha
Espocmam npesz nocneonume mpu meceya na 2009 e. pearnuam BBII na esposonama Hapacmea
¢ 0,1% na mpumeceuna 6asa cned pacmedxnc om 0,4% npez mpemomo mpumeceuue. Harnuunume
noxasamenu couam, e UKOHOMUYECKOMO 8b3CMAHOBABAHE HA €8PO3OHAMA € 8 X0O0, 8bNPeKU e
UMa 8epoSAMHOCI 0a 0CMAHe HePAGHOMEPHO.

Hepcnexmuezume npes HacmoAwama 200uHa ca 3a 3anaszeane Ha ymepeH pacmedsic Ha peainus bBII
Ha espo3oHama, mwil Kamo c1abomo HamoeapedaHe Ha npous’eo()cme%ume MOWHOCMU 6€POAMHO
uje ceue obema na UHeecmuyuume, a jouiume nepcnekmueu 3a nasapa Ha mpy()a 6 espozoHama
ce ouakea 0a Hamausim npupacma Ha nompe6ﬂeHuem0. Ocsen mosa npoyecem HA KOpeKkyus Ha
banancume na npednpuﬂmuﬂma om pasiudynume ompaciu 666 U U38bH eepo3oHama uje npodwwfcu.

Taszu oyenka namupa u3pas u 6 MAKpOUKOHOMUHECKUMEe NPOSHO3U 3d e8PO30HAMA HA eKchnepmume
na EIJBE om mapm 2010 2., xoumo npedsusicoam coouuten pacmedic na BBII npe3 2010 e. 6 epanu-
yume medxncoy 0,4% u 1,2% u mexncoy 0,5% u 2,5% npez 2011 2. B cpasnenue ¢ npozrnosume Ha
excnepmume Ha Eepocucmemama om dexemepu 2009 o. duanazonvm 3a pacmedica HA peanHus
EBII npes 2010 2. e manxo no-mecen, dokamo 3a 2011 2. moil e kopueupawn n1eko Hazope, KOemo
ompassea Haii-eeve No-cUIHama CMONAHCKa aKMUBHOCH 8 ceemoser mawab. Puckogeme 3a uxo-
HOMUYecKama npozHo3a npooviaxcasam 0a 0voam pasenexcoanu 8 oowu TUHUYU Kamo 6anancu-
PaHu 6 eOHa éce ouje NOOYEePMAHoO HecueypHa cpeod.

4. KOMNOHEHTW HA PEAAHWA BBM U HA TbPCEHETO

CromaHckaTa aKTUBHOCT Ha €BpPO30HATa Mpo-
P P Fpacuka 47 Pacmedk Ha peanrua BBIT u npunoc 3a
ABJIKU pacTekKa CU NMPE3 NOCICAHOTO TPUMECE- He20 no komnoHeHmu

yue Ha 2009 1., Mmakap u cbc 3a0aBEHU TEMIIOBE
B CPaBHEHHE C MEPUOAA OT IOJIH 10 CENTEMBPH
2009 r. Cnopen mbpBOHaYaHATA OIEHKA Ha
EBpocTar mpe3 mocieqHOTO TpHMecedne Ha
roaunara peanuusat bBII na eBpo3onara Hapa-
ctBa ¢ 0,1% Ha TpuMecedHa 0a3a, B CpaBHEHHE
¢ mosumenuero ot 0,4%, peructpupano mpes
Mepuosia Ha MPEIXONHUTE TPpH Mecena. KkoHo-
MHUYCCKHUAT PACTEXK MPe3 MOCICTHUTE JABE TPHU-
Meceuynss Ha 2009 1. O¢ MOCTUTHAT Ciel MeT
nopenHu Tpumeceuus Ha cBuBaHe Ha BBII na
eBpo3oHaTta (Buxk rpagpuka 47).

(TCMI'I Ha pacTex 1Mo TpuMeceHuus, %; TPUMECCYECH IPUHOC,
p.1.; CE30HHO U3ITIaJCHU JTaHHHU)

BBTPEIIHO ThpceHe (6e3 3anacu)
WU3MCHCHUEC Ha 3alacuTe

HETCH U3HOC

061 pacrex Ha BBIT

PactexsbT Ha peannus BBII npe3 mocinenHoro
TpuMeceurne Ha 2009 1. M3IAT0 ce ABJIKU HA
MOJOXHUTCIIHUA IPUHOC HA HETHUA U3HOC B pa3-
Mep Ha 0,3 Tp.1., JOKATO MPUHOCHT HA BHTPEII-
HOTO ThpCeHe, 6e3 3amacuTe, OTHOBO € OTPHIIA- 2008 2009
TeleH W BB3NU3a Ha 0,2 mp.m., oTpassBailku
JUIIcaTa Ha MPOMEHH B PABHHUIIETO Ha TOTPeOd-

W3roynumm: Epocrar u u3uncnenus Ha EILB.
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JEHUeTOo, Taka M cnaja B o0eMa Ha MHBECTHLUHUHUTE M B IOTPEOJCHUETO HA CEKTOP ,,JbPIKaBHO
ynpasieHue“. [IpoMeHuTe B paBHHUIIETO Ha 3alMacuUTe He JoMpuHAcA 3a pactexa Ha BBII mpes
nociegHoTo TpuMmeceune Ha 2009 ., ciex xKato mpe3 MpeaxoqHOTo Bh3au3a Ha 0,5 mp.m. 3abaBs-
HEeTO Ha pacTtexa Ha peanHus bBII Ha Tpumecedna 6a3a npe3 mociaennute Tpu Mecerna Ha 2009 r.
HOTBBPKAaBa 0YAKBAHETO, Y& HKOHOMHYECKOTO BH3CTAHOBSIBAHE B €BPO30HATA BEPOSITHO IIIe ObJE
HepaBHOMepHO. JlaHHUTE OT MpOyYBaHUATA COYAT, 4e Mpe3 mepuoaa oT sayapu no mapt 2010 r.
pacTexbT Ha peannus bBII Ha TpuMmecedHa 6a3a ciiezBa 1a OCTaHE ITONOKUTEICH.

Bwrupekn BpbIianeTo Ha TpuMecedyHa 0a3za KbM MOJOXKHTENICH PAacTeX, FOANMIHUAT peaneH bBII
Ha eBpO30HATa 3a IIbPBU I'bT Npe3 HeifHara ucropus cnana ¢ 4,1% 3a nanara 2009 r., caen xaro
npe3 npenxoanara Hapactsa ¢ 0,6%. Psaskoro csuBane nHa BBII npe3 2009 r. oTpa3zsBa Haii-Beue
CHJIHO HeratuBHUs MHepuuoHeH edekrt ot 2008 r., Thil KaTo olle TOraBa MKOHOMUYECKHAT CIaj
Bede e 3amouHain. Kape 6 OTHOBO MpHBIMYa BHUMAaHUETO KbM KOHLEMIMATA 32 WHEPLUOHHUS
e(eKT M 1mokKa3zBa KakBo Ie Obje Bb3ACHCTBHETO MY BbPXY TOAMIIHHUS PACTEkK Mpe3 TEKylara
roJMHa.

WHEPLIMOHHUAT EQEKT BbPXY CPEAHOTOAULLIHWA PACTEX HA PEAAHWA BBIN

ToBa kape OTHOBO NMPHUBIMYA BHUMaHUETO KbM KOHIEMIMATA 32 ,,AHEPIUOHHUS e(DeKT” U MOA-
4yepTaBa 3HAYEHUETO My U3sACHsABaHE JUHAMMKaTa Ha pacTexa npe3 2009 r. u Ha mepCIeKTUBUTE
322010 !

CpenHOroqUIIHUAT TeMH Ha pacTex Ha peannus bBII 3a nanena roguna ce onpenens ot JuHa-
MHUKaTa Ha pacTexka Mpe3 ChOTBETHATa M Ipe3 MpeAXojAHaTa roJuHa, KOeTO U € T.Hap. HHep-
nuoHeH edekt. Toit mokas3Ba xosko e HapacHe bBII mpe3 nagena roguHa, ako BCHYKH TpUMe-
CEUHHU TEeMIIOBE Ha PACTEeX Npe3 Hesd ca PpaBHU
Ha HyJa (KOeTO ¢ PaBHO3HAYHO Ha JOMycCKa- Tpaduka A PaBruue Ha peannus BB B

HETO, 4e TpuMeceuHuTe paBHuIna Ha bBII 3a eBposonama npes 2003 2. u 2004 2.

Ta3u TOAMHA M€ OCTAaHAT CHUIMTC KAaTO IIPe3 (mapz. eBpo mo uenu ot 2000 r.; TpUMECEYHN JJTaHHH)
YETBBPTOTO TPUMECEUHE Ha IPEAXOJHATA 1810 1810

roguHa). Taka TMHaMUKara Ha pacTexa mpes 1500 1500

pasmiiexaaHaTa rofnHa € MPOCTO pas3iuKaTa

MEXy CPEIHOTOAMINHMA TEMII HA PACTEK M 1790 1790

NHEPLUUOHHHUS e(EKT. 1780 1780
1770 1770

I'paduka A mpezpcTaBs KpuBaTa Ha TpUMECEU-

HoTo paBHume Ha BBII Ha eBpo3oHara mpe3 1760 1760

2003 r. 1 2004 . KaTO PEeTPOCIHEKTUBEH NPU- 1750 1750

Mep 3a HM3MO0J3BAHETO Ha Ta3W KOHIEIIHS. 1740 1740

O0o3HaueHute ¢ A u B nuHum nokasear cpen- 1730 1730

Hus Tekyy pesyarar 3a bBII ckoTBeTHO mpe3

2003 r. u 2004 r., a b mpexcrass cpeanoro 1720 1720

.=
2003 2004
paBuuie Ha bBII 3a 2004 1., ako BCUYKH TpH-

MECEYHU TEMIIOBE Ha pacTeX Ipe3 Tasu W3stoununu: EBpocrar u nzuncnenus Ha ELB.
3abenexka: JlaHHMTE ca CE30HHO M OTYACTH KaJleHTapHO

roguHa Ouxa OuiaM Hyna (T.e. TPUMECEUHUTE  usriazeHu.
1 Bwmx kapera 6 u 8 B ,,Meceuen Oronetun” Ha EILb choTBeTHO B Opoesere ot nekemBpu 2001 r. u ot mapt 2005 1.
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paBHUIIA Ca CHITUTE KATO OTOCNA3aHUTE Mpe3 lpaduka b Foguwen pacmek va BBI B
geTBbpTOTO TpuMeceune Ha 2003 1.). Ilpo-

eBposoHama, uHepuuoneH eekm u pacmesk npes
c0guHama
LICHTHATa pa3inuka Mexay A u B orrosaps Ha (rOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE; TOJMIIHHA JAHHH)

CPEeIHOTOMMIIHKS TEMII Ha pacTex Mpe3 — pacrex mpes rommaTa

2004 r. (1,9%), mponeHTHATa pa3iuKa MEXIy wwsss MHCPLMIOHEH ekt
==== DACTEXK, OOLIO0

A u b — na unepumonuus edexr (0,7%), u

5 5

npolleHTHATa pasznuka Mexay b u B — Ha
o 4 - 4
nuHaMuKata Ha pactexa mnpe3 2004 r. (1,2%). ) i A )
Te3u TeMmoBe Ha pacTek CHOTBETCTBAT U Ha ) IS Ve ATLE / )

UCTOPUYECKHUTE CPEJHH, U3UUCICHH 3a MepH-
ona 1981-2009 r. Tosa, ye cpeAHUAT UHEPLU- 0 ] H
OHEH e(EKT € MOJIIOKHUTENEH, € OTPAKECHUE Ha
¢akra, ve BBII crmenBa mpeguMHO MOIOXKH-

——

L

%) %)
TeTHA TEHACHUHS. VHEPIUOHHHUAT e(eKT 3 3
00sCHABAa IO MPaBWJIO HAaJ E€IHA TpPETa OT 4 4

roauiuHus pactex Ha bBII.

1981 1985 1989 1993 1997 2001 2005 2009
I'paduka b moxa3Ba cpeTHOTOMUIIHUS PACTEK

Ha BBIT Mesy 1981 1. 1 2009 ., Aekomnosn- Lo Expocrat w mucsonn e EUG. -
paH Ha CBCTABIABAIIUTE I'0 HHEPLUUOHCH TRIEAEET

ebeKT M JUHAMHMKA Ha pacTexa Ipe3 ToIu-

Hara. [TokasaH e cblI0 HHEPHUOHHUAT edekT 3a 2010 1.

Junamukara Ha pactexa npe3 2008 1. e orpunatenna (-0,1%). BcbIHOCT CpeTHUAT TTOTOKHU-
tesneH pactex (ot 0,5%) Moxe U3IsUI0 a ce 00SICHU ¢ MHEPLUUOHHUS e(eKT OT KpuBara Ha
pacrexa npe3 2007 . (0,7%).

Ome eqHO MKOHOMUYECKO chOuTHe, HabmogaBano mpe3 2009 r., e Oe3mperneIeHTHOTO CBUBAHE
Ha BBII ¢ 4,0%. KakTto nHepumonuuar edexr (-1,7%), Taka 1 JUHAMHUKaTa Ha pacTexa Mmpe3
ronuHaTta (-2,3%) ca HeraTuBHH. [leficTBUTENHO, cCIaAbT 3amoyBa omie npe3 2008 . u mpoabi-
xasa npe3 2009 ., ocobeHo npe3 MbPBOTO MOTYTOIHUE.

Nuepunonnusat epekr ot pacrexa mpe3 2009 1. Bbpxy To3m mpe3 2010 1. ce mzumcisBa Ha
0,3%?. HezaBucHMO 4e € MO-HUCHK OT HCTOPHYECKATa CpelHa Ha HHEPUUOHHUSA e(eKT TOil Bce
oIl € MOJIOKUTENEH, KoeTo o3HauyaBa, 4e npe3 2009 r. BBII 3amouBa 0THOBO Ja HapacTsa.
HanuuHuTe NIpOrHO3M M OLEHKH Ha MEXIyHAapOIHU OPTaHU3allMY U Ha YACTHUS CEKTOp 3ajarar
cpenHoroaumeH pactex Ha BBIT mpe3 2010 r. B rpanunure ot 0,7% 10 1,3% (Buxk kape 8
OTHOCHO MaKpOMKOHOMHUYECKUTE MPOorHo3u Ha ekcreprute Ha EI[B). ToBa o3HauaBa, 4e ovak-
BaHMATA OTHOCHO JAMHAMMKaTa Ha pacTexa Ipe3 rojuHara Bapupar B guamnazona ot 0,4% no
1,0%. Maxkap 006XBaThT My Aa € OJ CpegHaTa BennduHa ot 1,2%, orbens3ana npe3 mociegHuTe
30 rogmHM, TOH BCe oIl MOKA3Ba, 4e OYaKBAHHUATA Ca 32 MPOIBJKABAHE HA BB3XOASNIATA THHA-
muka Ha BBII, 3amounana npe3 2009 r. CpimoTo ce oTHACA U 32 MAKPOMKOHOMHUYECKUTE MPOT-
Ho3u Ha ekcneprute Ha EI[B, konto mpeaBmkaar pactexsT Ha peannus BBII mpe3 2010 1. na
0pae B rparnnutTe Mexay 0,4% u 1,2%.

2 Tasu oueHka MOXe Ja Objie MPOMEHEHA, JOKOIKOTO CJIEABAIIMTE OMOBECTEHH TOMIIHA OTYETH MOXKE [1a BKIIOUBAT KOPEKIIUH.
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ToBa, kKoeTo 3acmyxaBa ga ce oTOenexH, € ue mbpBoHavyagHaTa onenka ot 0,1% 3a pactexa Ha
peannus BBII npe3 yeTBbpTOoTO TpMeceune Ha 2009 1. € mo-HUCKa OT 0OYaKBAHOTO OT MHOTO
eKCIIEPTHU 110 NKOHOMHUYECKO TPOrHo3upane. ToBa MOKe J1a TOBEE 10 HU3XOASIIAa KOPEKIIHs Ha
HSIKOM IPOTHO3MU 3a FOAMMIHKA pacTex Ha peannus bBII 3a 2010 r. Hanpumep, npoyusanero,
HanpaBeHo OT ,,Euro Zone Barometer® B cpepata Ha (eBpyapu Hpeau MyOJMKYBaHETO Ha
MOMEHTHATa OIIeHKa 32 YeTBBPTOTO TPUMECeUHe, T0Ka3Ba Ha TpEMeceuHa 0a3a pacTex Ha peall-
Hus BBII ot 0,4% 3a yeTBbpTOTO TpUMeceune Ha 2009 1., k0OeTo KbM MOMEHTA O03HaYaBa MHEp-
nuoneH edekt ot 0,5% Eto 3amo gocra Huckusat pesyatart (ot 0,1%) npe3 4eTBLPTOTO TpUME-
ceure 03HaYaBa HU3XOASM MexaHudeH eexT oT okoso 0,2 mp.1. BbpXy CPEJAHOTOAUIIHUS pac-
Tex Ha peannus bBII mpe3 2010 r.

YACTHO NOTPEBAEHME

[Ipe3 yerBbpTOTO TpUMeEceuyrne Ha 2009 r. yacTHOTO MOTpebIeHNEe HE MPEeThPIsiBA HA TPUMECEUHa
0a3a mpoMsiHa, cieJ KaTo 1pe3 TPETOTO TPUMEeCceune Ha TOJAMHATa CHaja CbhII0 Ha TPUMECeYHa
6a3a ¢ 0,2%. Te3n yncia MOTBBPKAABAT, U YACTHOTO MOTpebIeHNE 0cTaBa ci1abo Cie] CUITHU
cnan, orueteH B Kpas Ha 2008 r. m Hagamoro Ha 2009 r. [locnenHnTe MOKA3aTeNH COYaT, 4e B
HaganoTo Ha 2010 1. moTpeOUTEICKUTE Pa3XOAH OCTABAT IIOTHCHATH.

[Ipe3 mocnenHuTe TpUMecednsi TE ca OTPaHMYABAHU OT peauna ¢axropu. [7aBHA mpuunHa 32
JWICaTa Ha JUHAMHU3BM B PA3BUTHETO HA MOTPEOIEHUETO € clabusAT peajeH pasnonaraeM J0X0x
Ha JIOMaKMHCTBaTa. PacTeXbT Ha MOCIEIHUS MIPE3 IOCIEAHATA TOANHA € TOJIOKEH Ha Pa3INIHU
BB3/eiicTBuA. OT eaHa cTpaHa, TOW € MOAKPENeH OT MOBUIIABAHETO Ha 3aIUIATHTE B HOMHUHAIHO
U3paXXeHUe, KOeTo BhIPEKH cnajaa uM npe3 2009 r. 3ama3Ba OTHOCUTEIHO BUCOKH paBHUIIA (BHX
paszen 3.3). Ocsen ToBa MHOro HUcKUTe HUBA Ha XUIIL-nundnannsara npes 2009 r. gonpuHacsT
3a 3aJbpKaHe Ha NMpHUpacTa Ha JOXOAUTE B peaiHo uspaxenue. OT Apyra crpaHa, peallHUAT pas-
rojiaraeM JI0XOJ € MOBJHSH OTPUIATENHO OT CIaja Ha 3aeTOCTTa, KOETO NMOHMXKABa TPYAOBUTE
J0X01Hu, a OT TaM M moTpebieHneTo. OCBeH OT cinabus pasmoyaraeM J0XOJA Ha JIOMaKMHCTBaTa
HOTPEOUTENICKOTO ThPCEHE € BB3IPEISTCTBAHO U OT HECUI'YPHOCTTAa OTHOCHO MEPCHEKTHBUTE 32
3a€TOCT, OT CNaJalllUTe LIEHN Ha KWINIIHUTE UMOTU U OT HATPyNaHHUTE MPEIUIIHU 3ary0u Ha
¢unancoBo Gnarocberosinue. OCBEH TOBa yCJIOBHATA 3a MPEJOCTaBIHE HA MOTPEOUTEICKH Kpe-
JUTH CTaBaT JOCTa CTPOTHU CJIe] MKOHOMHYECKHA craj, He3aBucuMo 4e mpe3 2009 r. HeTHO 3aTs-
raHeTo Ha M3MCKBAHHATA 33 OTIyCKaHE Ha MOTPEOMTENCKH KpeAuTH oTciabBa (BIK Kapeto The
results of the January 2010 Bank Lending Survey for the euro area B ,Meceden 6ronetns* Ha EL[B,
¢despyapu 2010 r.). [Topaau Te3u Qakropu mpes mocieaHaTa TOJMHA HOPMaTa Ha CIIECTABaHE Ha
JIOMaKMHCTBATa psA3Ko ce nopumasa. Cropes MHTErpUpaHUTE CMETKU Ha €BPO30HATA HOpMAaTa Ha
CHECTSBaHE Ha JOMaKMHCTBaTa HapacTBa mpe3 TpeToTo TpuMeceune Ha 2009 r. no 15,5%, t.e. c
1,7 mp.1. Hal paBHUIIETO OT IPEAXOHATA TOAHMHA.

MonensT Ha moTpebieHne BB BPEMETO € MOBJIUSH B 3HAUUTENIHA CTENEH U OT JbpKaBHATA MTOMOLL
3a MoTpeOuTeNuTe, NpeJaln CTapUTe CH aBTOMOOWIIN 32 BTOPUYHHU CYpPOBUHH M 3aKyNUJIH HOBH.
PesynaTarsT oT momorira, gana Taachkk Ha MOTPeOIEHUETO Mpe3 nbpBuTe TpuMeceuns Ha 2009 r.,
3HAQUUTEITHO CTaja Mpe3 BTopara MoJOBMHA Ha roguHaTa W B HadanoTo Ha 2010 r., ThH Kato B
penuia IbpKaBu OT €BPpO30HATa (PUCKAIHUTE CTUMYJIH IOCTEICHHO OMBAT MpeycTaHoBeHH. ToBa
€ OYeBHJHO, CIIeJ KaTO HapacTBaHETO Ha Opos HAa PErHCTPUPAHUTE HOBH aBTOMOOWIHN Mpe3 BTO-
poto Tpumeceune Ha 2009 1. ot 12,2% Ha TpuMeceuHa 6a3a cnaga cboTBeTHO Ha 2,8% u 1,2% mpes
JBETE MOCIeTHN TpuMeceuns. Te3n TeHACHIINH B TOJIsIMa CTETICH OTpeAeNs IpupacTa Ha MPomgaK-
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Oute Ha ApeOHO, BKIOYUTEIHO PErUCTPAlMUTE HA HOBU aBToMoOmIu. [Ipe3 nociaenqHoTo Tpume-
ceune Ha 2009 r. Ha TpuMeceyHa 0a3a HapacTBaHETO Ha MPOAaXOUTE HA APEOHO, BKIHOUYUTEIHO
peTHCTpalMKTe Ha HOBH aBTOMOOWIH, Bh3IM3a HA Hyla B cpaBHeHHE ¢ Temn oT 0,2% mpe3 mpe-
axoguorto. OT ;mpyra cTpaHa mpomaxkoute Ha apebHO, 6e3 perucTpupaHUTE HOBH aBTOMOOWIIH,
CIafaT B OOIIM JINHUHU ChC CBHIIMSA TEMI KAKTO IPe3 TPETOTO, TaKa U IPe3 YeTBbPTOTO TPUMecedne
Ha 2009 1. [To-HaTaTHITHOTO OTCIa0BaHE HAa BB3ACHCTBUETO Ha DHUCKATHUTE CTUMYIH IPU TOKYI-
KaTa Ha aBTOMOOMIIN IpeJIoyiara HaTHCK 3a HaMaJlsiBaHe Ha MOTPEOUTEICKUTE pa3sXoau Ipe3 Cie/-
BalUTe TpHMeceuyrs. Ta3u MPOrHo3a jJocera ce MOTBBPKAABA OT BCE OLIE MAJKOTO HAJHYHU
JaHHU OTHOCHO TEHJCHUIMHUTE B nmorpedieHuero B Hawanoro Ha 2010 r. [Ipes suyapu OposT Ha
perucTpupaHuTe HOBH aBTOMOOMIH crazna ¢ 8,5% crnpsiMo MpeiXoJHHs MECell, a MPoAaxouTe Ha
apebno — ¢ 0,3% (Bux rpaduxka 48).

JoBepueTo Ha moTpeduTeNnTE, 00yCIOBEHO OT MOJOOPSBAHETO HA OLEHKHUTE 332 00IIOTO CHCTOS-
HHE HAa UKOHOMUKATa U NMEePCIEeKTUBHUTE 3a 3aeTOCTTa, OT HauanoTo Ha 2009 1. 1o nexemspu 2009 r.
ciesiBa Bb3XOAAML TPEHI. B cpaBHEHHE ¢ MPENXOJHH OXKHBICHUS 00ade MEpCHeKTHBHUTE 3a 3ae-
TOCTTA B NMPOYYBAHETO 3a JOBEPUETO HA MOTpeOHUTENHuTEe ce MmogodpsaBar nmo-cnabo. OcBeH ToBa
BBIPEKHU MOBUIIABAHETO CH, PABHUINETO HA oBepue B kpas Ha 2009 T. Bce oIie e Mo ABITOCpOU-
HaTa cu cpegHa 3a nepuona cien 1985 r. Illo ce oTHacs 10 mOCIeAHHUTE TCHACHIUH, TIpe3 GeBpy-
apu 2010 1. JoBepHETO HA MOTPEOUTENUTE CHa/ia 3a MFPBH BT OT JECET Mecena HacaM. To3u cnaj
ujBa cilel yCTOHYMBO paBHHUILNE HA JOBEPUETO HA MOTPEOUTENMTE MpPe3 MPEIXOAHHUS Mecel H e
JOITBJIHUTENICH IPU3HAK 3 IPEKbCBaHE HA Bb3XOAIIaTa TCHACHIMS Ha JOBEPHETO Ha NOTpeOuTe-
aute ot Hadanorto Ha 2009 r. Hacam. ToBa 03HauaBa, 4e MOHACTOAIIEM OTPEOUTENUTE OT EBPO30-
Hara ca HeCUI'YPHH OTHOCHO CHJIaTa M yCTOM-
YUBOCTTA Ha MKOHOMHMYECKOTO OKHBJICHHE.

Tpaduka 48 Mpogakbu Ha gpebHo,

goBepue Ha mbp2oBusma Ha‘gpeﬁno

Karo nso, Makap 4e goBepHeTo Ha HOTpeOu- | IGENL Gl el KT i)
TEJNIUTE Ce OKa3Ba CPABHHUTENHO HEHajexJeH  (Meceunn jain)
[10Ka3aTesl 3a TPUMECEYHOTO M3MEHEHHE Ha ——  mpoxkGH Ha ApeGHO, 060" (1Ba ciana)

ceees  JOBEpHE HA MOTpeOHTENHTE? (JACHA CKasa)
noTpebIeHUEeTO B €BPO30HATa, TO JaBa A0CTa- mm==  J0OBEpHE Ha THPrOBHATA Ha APeOHO? (ICHA CKalla)
THYHO J0Opa MpejcTaBa 3a TPeH 1a Ha NoTpeo- 4 40
neHueto. B kape 7 ce oO0sicHsIBa MO KakbB
Ha4MH € M3rOTBEH Moka3arensT Ha EBpomneii- 3
cKaTa KOMHCHS 3a JOBEpHETO Ha moTpeduTe- )
JUTE W € HalpaBeHa OLIEHKa Ha Ioy3aTa OT \J \
HEro Npu U3MEpBaHE HA TEHAECHLUUTE B 4aCT- 1 Vs

&

HOTO TOTpebneHue. 1Al

0 p=v ‘h,g'..-

B Obaeme pacTexbT Ha YaCTHOTO MOTpedie-
HHUE BEPOATHO M€ OCTaHE MNOTHCHAT Mpe3

usanata 2010 r. OuakBa ce peanHusAT pasnona- 2
raeM J0X0J Ha JOMaKHHCTBaTa Jaa Obje HeOIa- X 0
TONPUSTHO 3aCEerHAT OT CHAJallUTe PeanHu 2004 2005 2006 2007 2008 2000

AOXOIN OT TPYA TOopanH no-cnabara 3aeTOCT U W3rounni: Ipoyusanus Ha EBponeiickara komucus 3a GusHeca u

BBIIPEKN OUYaKBaHaTa MOJAKpENa 3a TAX OT  uorpeduremnre u Eppocrar.
1) ToaumHoO HPOLEHTHO M3MEHEHHE; TPUMECEUHH ILTh3rallud ce

CTpaHa Ha HHUCKaTa I/IH(bJ'IaIII/ISI U IIpaBUTECII- CpeIHH; KaleHapHO M3IIaIeHH JaHHH; Oe3 ropusara.

2) Bananc na OICHKHUTEC; CE30HHO M3TTIAICHU U OCPCAHCHH.
CTBCHUTC TpaHCCbepI/I. C’leeBpeMeHHO 110~
HaTaThIIHMU MMOBUIICHHUA HA HOpMaTa Ha CII€C-

TABAHC U3IIICKAAT MAJKO BEPOATHH.
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CbCTABAHE, MPUAOXMMOCT U HAN-HOBM TEHAEHLINW NMPU MOKA3ATEAA 3A AOBEPUE HA
MOTPEBMTEAWUTE B EBPO3OHATA

B ToBa Kape ce 00sCHsIBA KaK € ChCTaBEH MMOKA3aTelAT 3a JOBepHe Ha noTpedurenute Ha EBpo-
neiickata komucus ([enepanna qupekius ,, IKOHOMUYeCKH U QUHAHCOBH BBHIIPOCH™) M KaK CC
M3BBPIIBA OIIEHKA HA IPUIIOKUMOCTTA My 32 U3MEpPBaHe Ha JTHHAMHUKATA Ha Pa3XOAUTe Ha JJoMa-
KHHCTBATa, OTYETEHU YPe3 YaCTHOTO MOTpedIeHHE.

CpIo Taka ce MpaBH CPAaBHEHUE MEXKIY Bb3CTAHOBSBAHETO HA YACTHOTO MOTpeOIeHHE cera U
mpe3 1993 1.

ChcTaBsiHe HA TOKA3aTeJIs 32 NOTPEOUTEICKOTO 10BepHe

Bceku mecen; EBpormeiickaTa KOMUCHS H3BBPIIBA IPOYYBAHE CPEI MOTPEOUTEIHUTE, B KOCTO CE
3a/1aBaT BBIPOCH HAa JIOMAKWHCTBAaTa, CBBbpP3aHU C (MHAHCHTE, Ma3apa Ha Tpylda, HKOHOMHU-
YyecKaTa CUTYAIUs U PeIHIa IPYTH HEellla, KaTO YacT OT TAX Ca PETPOCIEKTUBHU, a IPYTH — OpPH-
CHTHPAHU KbM OBJEHICTO. 32 MOBEYCTO OT BHIPOCUTE HA PECHOHJCHTHUTE CE MpeiaraT mect
BB3MOKHH OTTOBOPA, ChAbPKAIU KaYeCTBEHU XapakTepuCTHKHU.' Beeku BhIpoc ce 00001aBa
KaTo MPOLEHTEH OallaHC, U3BEJICH OT Jiella Ha PeClOHeHTUTE, H30pau BCIKa OT TE3U KaTero-
puHU OTTOBOPH (HE Ce B3eMar MPeIBH]l OTTOBOPUTE ,,HsIMa MpOMsHA“ U ,,He 3Has ). [lokazarensaT
3a JIoBepHe Ha MOTPeOUTEIUTe Ce U3UUCIsIBA KAaTO CPEAHOAPUTMETHYHA HA YETUPUTE OallaHca,
M3BEJICHU OT YETHPHUTE BHIIPOCA, KOUTO Ca OPUEHTHPAHU KbM ObjeIieTo. JIBa OT Te3u BhIIPOCH
ca CBbP3aHU C OYAKBAHUSITA [0 OTHOIICHHE HA JIMYHOTO MOJOKEHHE Ha PECIIOHCHTUTE, a Ipy-
THTE BA CE OTHACST 32 0ONMIOTO HKOHOMHYECKO TOJOKCHHE B ChOTBETHATA ABPXKaBa.>

IIpuokuMoCT HA MOKa3aTelis 32 JOBepHe HA NOTPeOUTEIUTE MPH OLEHKATA 32
HApPACTBAHETO HA MOTPe0JIeHHEeTO B eBPO30HATA

OCHOBHO IIPEINMCTBO Ha ITOKa3aTels 3a JOBEPUETO Ha ITOTPEOUTEIHNTE € HEroBaTa CBOEBPEMEH-
HocT. OOMKHOBEHO pe3yJTaTUTe ce OOSBSIBAT BCEKM MECEI| B Kpas Ha OTYETHHS IEPHOJ, 3a
KOHTO ce oTHAcAT. JlopH 3a CpeAHUTE TPUMECEUHU CTOMHOCTH TOBA MpeJIoara Hanpumep Tex-
HOJIOTHYHO BPEME OT OCEeM [0 JEBET CeJMHIH 3a JaTara Ha MyOJMKyBaHEe HAa TPUMECECUHUTE
JIaHHU 32 4acTHOTO notpednenue. Orckopo ot ['enepanna aupekuus ,, IkoHomuyecku u huHaH-
COBM BBIIPOCH™ € BbBEJICHA MOMEHTHA OI[CHKA Ha TO3H MOKa3aTel 3a eBp0o30HAaTa, KaTo 1o TO3U
Ha4YMH JOCTBIBT A0 MpeABapUTeIHA MHPOPMALUA ce ChKpallaBa ¢ OKOJIO JeCeT AHHU.

Kato 1si10 mokasarenst 3a HoTpeOUTeICKOTO JOBEpHE AaBa CPABHUTEIHO 100pa mpeacTaBa 3a
TEHJICHIIMUTE B JUHAMUKATA HA NOTPEOICHUETO, KaTo M0Ka3Ba BUCOKA KOpPEJalus ¢ HapacTBa-
HETO Ha TMOoTpebieHneTo Ha rogunraa 6asa (0,72 — Bmx Tabiumara), BRIIPEKH Y€ KOpEIanuaTa
C JocTa mo-KoneOamBaTa JMHAMHKA Ha MOTPEOJICHUETO B €BPO30HATA HA TpHMecedHa 06aza e
MHoOTO mo-crnaba (0,47).

1 Kateropunte 0OTrOBOpH OOMKHOBEHO Ca CTPYKTYPHPAHHM IO CICJHHSA HAUMH: a) 10CTa ce 1mojobpu; 6) mamko ce moxodpu; B) 6e3
MPOMSIHA; I') MAJIKO C€ BJIOIIH; ) MHOTO C€ BJIOIIM; 1) HE 3HAM.

2 BBHPOCI/ITC Ca CIICAHUTE! 1) Kak ouakBarte Ja ce€ IPOMCHH Cl)I/IHaHCOBOTO CBbCTOAHHE HA BAIICTO JOMAKHHCTBO IIPE3 CICABAIIHUTE 12
mecena?; 2) Kak oyakBare Jia ce IpOMeHH 00I[aTa NKOHOMHYECKa CHTyallls B JbpikaBara mpes ciensamute 12 mecena?; 3) Kak
O4aKBaTe Jia ce IpoMeHu OposT Ha Oe3paboTHHUTE B AbpiKaBata nmpe3 ciejsamute 12 mecena?; 4) JIokoako BEpOSTHO € Ja CIECTUTE
napu npes cueasamure 12 mecena?
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Kopenayus mexkgy npupacma Ha yvacmHomo nompebaetue u goBepuemo Ha nompebumeaume -

om | mp. Ha 1985 2. go 4 mp. 2009 2.

‘ Ha roaumna 6a3a ‘ Ha tpumeceuna 6a3za

JloBepue Ha OTpeOUTENHTE 0,72 0,47
duHaHCOBA MO3ULHMS HA JOMAKHHCTBATA 0,81 0,53
OO011a HKOHOMUYECKA CUTYaLHs 0,74 0,53
Bespaboruua (¢ obpareH 3HaK) 0,59 0,37
CriectsiBaHUs 0,53 0,31
Tonemu nokynku 0,87 0,53

W3rounnum: EBpoctat, I'enepanna aupexius ,, IKOHOMHUECKH U (JHHAHCOBH BBIIPOCH™ 1 u3uncienus Ha ELB.

3abenexka: Jopu KOraTo BBIIPOCUTE B IPOYYBAHETO CE OTHACAT 3a ObAENIETO, B TaONHIATA ca MOKA3aHH CETAlIHHTE 3HAYCHHS Ha
KOpeJalysiTa, Thil KaTo Te UMAT CKJIOHHOCT Ja OBIAT MO-BUCOKH OT 3HAYCHMSTA, BKIIOYBAIM M30CTABAHETO BBB BpeMeTo (Jlara) Ha
JIOBEPHETO Ha MOTPEOHTEIIHTE.

Omnenkara 3a 0bpemI0TO (GUHAHCOBO CHCTOSHHE HAa JOMAaKHHCTBAaTa MOKa3Ba Haif-BHCOKa B3a-
MMO3aBUCUMOCT C TOIUIIHUS TEMI HAa HapacTBaHE Ha MOTPeOICHNETO Ha TOAUIIHA 6a3a, TOKaTo
IpH BBIIPOCA 3a CHECTABAHUATA € OTOeNsA3aHa Half-HHCKa Kopemanus. [lo-cmemumanHo, ApyT
BBIIPOC B IIPOYYBAHETO, KOWTO HE € BKIFOYCH B MOKA3aTells 3a JOBEpPHE HA MOTpeOUTEeNHuTE —
OTHOCHO IUTAHUPAHHUTE TOJEMU MOKYNKH, COYHM MO-BHCOKA B3aMMO3aBUCUMOCT B CPaBHEHHUE C
JIOBEPHETO Ha MOTPEOUTETUTE U BCEKH OT KOMIOHEHTHTE My.? [lapanenHara 10 rojsMa CTerneH
JMUHAMHKA HA TOAMITHUS PACTEXK HA MOTPEOICHUETO, JOBEPUETO HA TIOTPCOUTEIIUTE U TOIICMUTE
MOKYIIKH CHINO ¢ TIOKa3aHa Ha rpaduka A.

Haii-HOBHU TeHJeHI UM U CPaBHEHHE ¢ Bb3CTaHOBsIBaHeTO npe3 1993 .

Maxap ge B Haganoto Ha 2010 1. JoBepHeTo Ha MOTPEOUTEINTE BCE OIIE € O] ABITOCPOYHUTE
CH CPEe/IHU CTOWHOCTH, rpaduka A mokassa, 4e oT HauyanoTo Ha 2009 r. To ce MoBHUIIABa Clel
MPOABIDKUTENCH IEPHO]] Ha CIIaM, 3all0YHAN Mpe3 mbpBaTa moaosuHa Ha 2007 1. [ToTpebnernero

3 B cpaBHeHue ¢ mocieguuTe 12 Mecena ouaksare Ju npes ciaeaBamute 12 Mecena 1a moXapuuTe MoBeUe MM MO-MaJKo MapH 3a FOIeMH
MOKYNKH (Mebesn, eleKTpHIecKH ypeau/eIeKTPOHHN ycTpoiicTBa u ap.)?

Tpaduka A YacmHo nompebaerue, goBepue Ha nompebumeaume u 2onemu nokynku

(mporeHTeH GaaHce; MPOLEHTEH NPUPACT Ha FO/HUIIHA 0a3a; TPUMECEYHH JaHHH)

== JIOBEpHUE Ha OTPEOUTEINTE (JISIBA CKANA) == TOJICMH MOKYIIKH (JIABA CKAJIA)
eeee+ JOBEpHEC HAa OTPEOUTENIHNTE, OCPEIHEHO (JIsBA CKana) eeees  TOJIEMH MOKYIIKH, CPEIHO (JISBA CKajla)
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W3zrounnum: EBpocrar, I'enepanna gupexims ,,IkonoMudeckn 1 (uHAHCOBH BhIpoch™ 1 n3uncnenus Ha EIB.
3abenexka: Jlanuute o npoyusanero 3a | Tpumeceune Ha 2010 r. mpecTaBIABAT OLEHKH M HAMUPAT MPOABJICHUE B JAHHUTE 32 SHYapH
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obade He ¢ HapacHAJO B ChHIIaTa CTEICH H
npe3 Tpetoro Tpumeceune Ha 2009 r. ,,HOXKHU-
nata‘“ Mexay moTpeOieHne W ToBepue € Heo-
OmuaitHo roisiMa. B To3u KOHTEKCT TpsiOBa ma
ce MPHUIIOMHH, Y€ OTCKOPO KpUBaTa Ha MOTpeo-
JICHHETO € CWJIHO IMOBJHSHA OT (DUCKAIHUTE
CTHUMYIIM 32 yBEJIMYaBaHE Ha MPOAaXOUTe Ha
JICKU KOJIM B HAKOM IbprkaBu. Te3u uckamHu
MEpKHM JONpHHACAT 3a IOBHUINAaBaHE Ha
norpebieHneTo okono cpexpara Ha 2009 r.,
JIOKAaTO M3TETNISIHETO HM BEPOSTHO CIOCOOCTBA
3a HETOBOTO MOHIKAaBaHE KbM Kpas Ha MUHa-
mara rognHa ¥ B Havaimotro Ha 2010 r. Bes-
MOYKHO € BPEMEHHHUTE MEPKH CaMO YaCTHIHO
Jla ca OTpa3eHHW B TOKa3aTens 3a IOBEpHeE.
OcBeH TOBa OE3MpEIEICHTHUTE CKOPOCT H
IBI00YMHA HA TOCIEIHHUS CMaJ BEPOATHO
OKa3BaT BB3/ICHCTBUE HE CAMO BBPXY Bpb3KaTa
MEXJly MPOIEHTHHUs OallaHCOB MMOKa3aTel 3a
JIOBEPUETO HA MOTPEOUTEIUTE U TOJUIITHOTO
HapacTBaHE HAa MOTPEOJICHUETO, HO CHINO TaKa
1 HEChbMHECHO MPE/ICTABIISABAT MPECAU3BUKATECI-
CTBO 3a CTATHCTHIUTE MPH ChCTAaBSIHETO Ha
MaKpOMKOHOMHUYCCKUTE MOKa3aTenu (Hampu-
Mep Ce30HHM U KaneHaapHu kopexuuu). Cie-
JIOBAaTEJIHO MOCJIEIHUTE OLIEHKH 32 HapacTBa-
HETO Ha MOTpeOIeHneTo MoKe OH B O-TOMIsAMa
CTemeH OT OOMKHOBEHO IIe TIOAJNeXaT Ha
O6pnemn xopeknun. [ padguka b mokassa nose-
pHETO Ha MMOTPEOUTENNTE, IPUHOCA HA OTILIN-
HUTE MYy KOMIIOHEHTH W TOAMIIHOTO Hapa-
CTBaHE Ha TOTPEOICHUETO CHOTBETHO 32
MEPHOANTE OKOJIO Haif-HUCKaTa TOYKA Ha BTO-
poTo Tpumeceuue Ha 1993 r. U Ha TWBPBOTO
TpuMmeceuue Ha 2009 .

Bb3aeiicTBHETO Ha MOCIEAHOTO TOBUIICHUE
Ha JIOBEPUETO Ha MOTPEOUTEIUTEe MOXKe Ja ce
pasriena B KOHTEKCTa Ha JUHAMHUKATa Ha TO3U
[I0Ka3aTeNl Cclejl Hali-HUCKaTa My TOYKa Ipe3
BTOpOoTO TpuMeceune Ha 1993 r., koraro
TOQMLIHUAT TEMIT JOCTHIa OTPHLATEIHH CTOM-
HOCTH, CXOZHH IO pa3Mep ¢ Te3W OT IbPBOTO

Fpadpuka b YacmHo nompebaeHue u goBepue Ha

nompebumeaume, Bka. HezoBume komnoHenmu

(nporeHTeH GanaHc; NPOLEHTEH NPUPACT HA rouIIHA 6a3a)

mm  Oe3paboTHIIA, C OTPHUIIATENCH 3HAK (JIABA CKaJIa)
waws  CIECTSIBAHMS (JIABA CKAJIa)

s 00II1a MKOHOMHYECKA CUTYaIHs (JIBA CKaJa)

messm  (DUHAHCOBA MO3HUIIMS HA TOMAKUHCTBATA (JI1BA CKaJIa)
----- JIOBEpHE Ha IOTpeduTeNmTe (JIs1Ba CKasa)

------ YaCTHO MOTpediIeHHe (JIICHA CKala)

Ipe3 2 Tp. na 1993 r.

30 35
3,0
25
2,0
15
1,0
0,5
0,0

0,5

1,0

15

4 =2 1993 2 t4 6 8
2 1p.

Mpes 1 Tp. na 2009 r.

40
35
3,0
2,5
2,0
15
1.0
0,5
0,0

0,5

-1,0

15

t2 2009 t+2  t+4 6 t+8
1 1p.

HWsrounnu: Espocrar, I'enepanna aupexius ,,Mxonomuueckn u
(unancoBu Berpocu u u3uncaeHns Ha ELLB.

3abenexka: JloBepueTo Ha MOTPEOUTENHTE CE MPUPABHABA KbM
HYyJIa B TPUMECEYHA, KOTaTO TOAUIITHUAT MPUPACT HA HOTpCGJ’ICHH-
€T0 CTHIrHE JbHOTO: 2 Tp. Ha 1993 1. 1 1 Tp. Ha 2009 r. TTogkommo-
HCHTHUTE Ha JIOBEPHETO Ca NPEJCTABEHN KaTO MPUHOC 33 JOBEPH-
ero, obmo. Jlanuure or mpoyusaHero 3a 1 Tp. ma 2010 r
NPEACTaBIIABAT OLIEHKHA U HAMUPAT IPOSABJICHUE B TaHHUTE 3a SAHY-
apu 1 heBpyapH C.T.

tpumeceune Ha 2009 1. (oxorno -1,0%). ToBa, K0eTO CTHMyNIHpa JOBEPHETO HA MOTpeOUTENNTE
IIpH TIOJIEM, € OlleHKaTa 3a Oe3paboTunaTa u 00IaTa HKOHOMUYecKa cutyanus. ClegoBaTeIHO
Hail-BaXHUAT (AKTOP, 3acArall PelIcHUATA HA JIOMAKUHCTBATA, CBbP3aHU C MOTPEOICHUETO, €
MHEHHETO 32 00IIOTO CHCTOSHHE Ha MKOHOMHKATa, KOETO € B OCHOBAaTa Ha ITOBWINABAHETO HA
JOBEPUETO, a HE MHCHUETO 32 HHIUBUAYATHOTO MOJOKCHNE HA JOMAKHHCTBATA.
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Toma J10 U3BC€CTHA CTCIICH € U3HCHAABAIIO, THH KaTo MOXKeE Jla C€ O4YakKBa MHCHHUETO 3a MH/IUBH-
AYyaJIHOTO ITOJIOKCHUC Oa NPCEACTaBJIsIBa MO-CHUJICH q)aKTOp, omnpeaciall NOBPATHUTE TOYKHU U
BBH3CTAaHOBABAHCTO Ha HOTpC6J’I€HI/IeTO. Or Apyra CcTpaHa, MOXKE O0u ouakBaHHUATA 3a O6IIIOT0
CbCTOSIHHMEC Ha MKOHOMHUKATa HO-ﬂO6pC OTpa3sABaT UUKJIWYHATA JWHAMUKA, OTKOJIKOTO OYaKBa-
HUATA 34 UHAWBUAYAJTHOTO MOJOXCHUC.

JluHamMuKaTa Ha JOBEPHETO Ha NMOTPEOMTENUTE M HETOBUTE KOMIIOHEHTH ClieJl MOCIenHara
MOBpaTHA TOYKA B HAPACTBAHETO HAa MOTPEOICHUETO Mpe3 MbpBOTO TpuMeceune Ha 2009 . He
ce pa3iinuaBa 3HauYUTEIHO OT HaOJIoaBaHaTa Ipe3 nepuoja clie] Hall-HUCKaTa TOYKa Ha BTO-
porto Tpumeceune Ha 1993 r. I oTHOBO TOBa, KOETO O00SCHSIBA MOBHIIABAHETO HA JOBEPHUETO, €
MHEHHETO 32 00II0TO ChCTOSHHE HAa MKOHOMHUKaATa. Jlo mbpBOoTO TpuMeceuue Ha 2010 r. obave
oreHKarta 3a Oe3paboTumara ce mogoOpsBa B MO-MaJika CTENEH B CPaBHEHHE C MPEAUITHOTO
Bb3CTAHOBSIBAHE.

[Tpu ceramHuTE YCIOBHUS BEPOATHO € TBBPAE PaHO 1a CE MPEIECHH AATH IIOCIETHUTE TCHICHIINH
IIPU JIOBEPHETO HA MOTPEONTEINTE Ca CUTHAT 32 HCTHHCKHU TTOBPAT B HAPACTBAHETO HA MOTpPeO-
neHneTo, uiu He. OCBeH ako NOTpeOJeHUETO He ce CBUE OIe MOBEYE, TOAUIIHUAT My TeMIT Ha
HapacTBaHE BEPOSTHO IIe c€ yBEINUYH OnarojapeHne Ha 6a30BuTe eeKTu, Korato oTpunaTes-
HUTE WK HUCKuTe rnokaszarenn 3a 2009 r. (-0,5% na TpuMecedHa 6asza) Beue HE ce BKJIIOYBAT B
M3YMCIISIBAHETO Ha TOJIMIIHMS TeMIl. bbp3uHara u cuiara Ha Bb3CTaHOBSIBAHETO Ha MOTpedie-
HHUETO Ca BCE OIll[e MHOTO HESICHM, KaTO Ce MMaT MPEABH] 0OYaKBAHOTO I10-CJ1a00 Bb3ICHCTBHUE
Ha (UCKATHUTE CTUMYJIH 32 3aKylyBaHe Ha aBTOMOOWIH, (aKThT, Y€ JOBEPHUETO HA MOTPEOH-
TEJTUTE 0CTaBa MOJ IBJITOCPOYHOTO CH CPETHO PABHUIIE, U BIOIICHUTE EPCIEKTUBH 3a Ma3zapa
Ha Tpyna. OCBeH TOBa MOKA3aTeNAT 3a TOJEMHUTE MOKYIIKM MT0Ka3Ba MO-yMEPEHO HapacTBaHE B
CpaBHEHHE ¢ 00IIOTO MOTPEOUTENCKO AOBEpHUE.

WHBECTULIMU

[Tpe3 mocneanute Tpu Mecena Ha 2009 1. 6pyTHOTO 0Opa3yBaHe Ha OCHOBEH KanmuTan crana ¢ 0,8%
Ha TpuMecedHa 6a3a cinex HamangBane ¢ 0,9% npe3 npexoxuute Tpu Mecena. OT BTOPOTO TpuMe-
ceune Ha 2008 T. 00eMbT Ha UHBECTHIIMHUTE CE CBUBA MOPaIn c1aboTO ThpCEHE, HUCKOTO JT0BEpHUE
Ha OM3Heca, OTPULATENHUS PACTeX Ha MedanouTe, Oe3MpeneJeHTHOTO HeIoHaTOBapBaHe Ha IPO-
M3BOJICTBEHUTE MOIIHOCTH M CTPOTHTE M3MCKBAHUS 3a NPENOCTABSIHE HAa KPEeIUTH. Bbrpexn
JOMBbJIHUTEIHUS Claj], pETUCTpUpaH Npe3 Bropara nojosuHa Ha 2009 1., mociaeaHUTe TEHACHIUH
COYaT 3HAYUTENIHO 1M0100peHe, 0COOCHO C 0TI YyBCTBUTEIHOTO ChKpaIlaBaHe HA HHBECTUIH-
uTe, HAOII0JaBaHO 10 BpeMe Ha MKOHOMHYeckus cmajn. [Ipe3 mbpBoTo Tpumeceune Ha 2009 T
HarpuMep 00eMbT Ha HHBECTHIMUTE HaMalsBa ¢ 5,4% B cpaBHEHHE ¢ NPEAUIIHOTO TPUMECeUHe,
IIpe3 KOETOo ChIIO ce Habno1aBa Cepruo3eH Clal.

JlaHHUTE 32 CHBKYIHHUS 00eM Ha WHBECTHIIMUTE MOXKE MO-JCCHO J1a ObJaT MHTCPIPETUPAHHU, AKO
ce aHaJM3UpaT MOOTIENHO JBaTa OCHOBHM KOMIIOHEHTa Ha OpyTHOTO oOpa3yBaHe Ha OCHOBEH
KanuTal — UHBECTULIUU B CTPOUTCIICTBOTO U UHBECCTULUU U3BBH CTPOUTCIIHUA OTPACDHJI. NuBecTu-
OUUTE B CTPOUTEJICTBOTO, KOUTO BKJIIOYBAT XUJIWUIIHU U THhbPTOBCKU CIrpagul U HAa KOUTO CC IagaT
OKOJIO MOJIOBMHATA OT BCUYKN MHBECTHUIIMU, Ca CUJIHO 3aCCTHATH OT TCHACHIMUTE HA MMa3apuTe HA
HeABMKUMHE UMOTH. OT BTOpoTO TpuMmeceune Ha 2008 r. Hacam mpUpPacThT HA WHBECTHIIMHUTE B
CTPOMTENICTBOTO € OTPHUIATENICH OPaJi HAJUYMETO Ha MPEKOMEPHH MPOU3BOACTBEHH MOIIHOCTH
B HSIKOU JbPKaBH, ()MHAHCOBU OTPaHUYCHHsS M 110-0aBHO HAPACTBAHE HA L[EHUTE HA KUIIUIIHUTE
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UMOTHU U TBPTOBCKUTC IJIOIIH. [ToTucHarara AVMHaMHKa Ha HCHUTC HAa UMOTUTC HaMalisiBa pCHTa-
OMJIHOCTTA Ha WHBCCTUIUUTEC B KUJIHIIA, KOCTO Ha CBOM pea npendaTcTBa UHBCCTUIIUUTE B CTPOU-
TencTBOTO. [I0-HOBHTE TEHICHIIMY B LICHUTE HA )KWINIIHUTE UIMOTH B €BPO30HATA COYAT CHAJ IPE3
mppBaTa nosoBuHa Ha 2009 1., ABIKALT Ce HAa CHUTHO H3Pa3eHH KOPEKIUHU B TE3H AbP)KaBH, KbACTO
npe3 nmepuoa 1o 2005 r. ce HabmogaBaT HA-TOJIEMH CKOKOBE Ha IEHUTE Ha Xunmara. [loesTu-
HSBAHETO HA XUJIHMIIHUTE IMOTH B €BPO30HATA € CBBP3AHO C HATPYNBAHETO HA TOISIM 00eM Impen-
naraHe u c1abo ThpceHe (3a moBede moapoOHOCTH Bk Kape 3 B ,,Meceuen Owonerun™ Ha EI[B,

(beBpyapu).

B nepcrexTuBa, M31aBaHETO HA CTPOUTEIHY pa3pelieHNs MpeAnoara, e JIMIcara Ha JHHAMA3bM
Ha raszapa Ha XWJIMIIHA UMOTH 1€ MPOJIBbIIKH, ThI KaTo OpOsT Ha N3JaJeHUTE pa3pelieHus npo-
JbJIKaBa PSA3KO [a claja npe3 TperoTo Tpumeceune Ha 2009 r. [lopaau ToBa chlecTBYBa BEPOST-
HOCT ITPOTHYAIIOTO NPUCTIOCOOsBaHE HA Na3apUTe Ha HEABMIKMMU UMOTH B €BPO30HATa Mpe3 CiIe-
BalllUTC TpUMECCUUA Aa NPOABJKHU Ja OKa3Ba BJIUAHUEC BbPXY MHBECTULIUUTE B CTPOUTCICTBOTO.
OcBeH TOBa TEKKUTE METCOPOJIOTMYHHU YCJIIOBUA B Kpasd Ha roguHaTta B MHOI'O AbpKaBU OT €BPO-
30HaTa BEPOATHO Ca MONPEUHIH ChIIECTBEHO HAa aKTUBHOCTTA B CTPOUTENIHUA OTpachil. [locienn-
IUTE OT TOBAa BEPOATHO Ie CE OTPa3fAT HAa NAHHUTE 3a MHBECTULHMUTE B CTPOUTEICTBOTO IPE3
nocineguHoto tpumecedne Ha 2009 r. m mpe3 mbpBoTo TpuMeceune Ha 2010 r. Hemo mosewe,
BBIIPEKH CIIAJIAaHETO Ha JIMXBUTE [0 UIIOTEYHUTE KPEAUTH YCIOBHATA 38 QUHAHCHPAHE KAaTO LSO
He ca OIarONpHUsATHY, ThI KaTO Makap M B O-MaJiKa CTEIeH, OTKOJKOTO IIPH MPEAUIIHN IPOYYBa-
HHSA, OCIECIHOTO MPOyYBaHe Ha OAHKOBOTO KPEAMTHPAHE MOKA3Ba, Y€ CHPSAMO HIIOTCYHHTE Kpe-
JHUTH ce TPUIIArar mo-CTPOrd H3UCKBAHUS.

WuBecTHIUNTE M3BBH CTPOUTEIHHS OTPAachi (ITaBHO B aKTUBHU, NMPEIAHA3HAYCHH 3a MPOU3BOI-
CTBOTO Ha CTOKM M YCJIYTH) CBINO PSA3KO HAMaJsBaT MO BpeMe Ha HKOHOMHYECKHUS CIaJ], Thil Karo
c1ab0TO ThPCEHE HaMalsiBa peHTa0MIHOCTTa, HATUCKBT 33 Pa3KpUBaHEe HAa HOBH MPOU3BOACTBEHH
MOIIHOCTH OTCJIa0Ba, a MO-CTPOTUTE M3UCKBAHUS IIPU KPEAUTUPAHETO YBEINYaBaT (PMHAHCOBUTE
pa3xoau ¥ OrpaHUYaBaT JOCThIA 10 PUHAHCOB pecypc. TpeToTo Tpumeceune Ha 2009 r. (pa3ous-
KaTa Ha MHBECTHUIIMUTE 32 MOCAeIHOTO TpuMecedne Ha 2009 r. Bce oliie He € myOInKyBaHa) OKa3Ba
obade cmaj Ha HHBECTULMUTE U3BBH CTPOUTEICTBOTO caMo ¢ 0,3% crnpsamMo MpeaxogHOTO TpuMe-
ceune.

[Tpu WHBECTHIMHTE U3BBH CTPOUTEICTBOTO Mpe3 CIEABAIIUTE TPUMECEUUs Ce 0YaKBa TOMBIHHU-
TeJTHO moxo0peHne, HO IpH Hali-00II0 3ama3BaHe Ha MMO-HUCKHUTE PAaBHUINA BCIEICTBHE CIab0TO
HaTOBapBaHE Ha MPOWU3BOJACTBCHUTE MONIHOCTHU H JOIIUTE MEPCIEKTUBU TPEA BHTPEIIHOTO Thp-
CeHe W MpHpacTa Ha mevanourte. Benpekn nexoTo momoOpsiBaHe KbM Kpas Ha sSHyapH, HaToBape-
HOCTTa Ha MPOU3BOACTBCHHUTE MOIIHOCTH BCE ITAK OCTaBa Jajied IOJ CPETHOTO CH ABITOCPOYHO
paBHUINE. EMWH D0MBIHATENCH (pakTOp, KOWNTO O MOTHJ J1a BIUSAEC BhPXY KAITUTAIOBUTE Pa3xo.y,
¢ [[cHAaTa W HAJIMYMeTO Ha (MHAHCOB pecypc. KaTo 1s10 peanHaTta 1eHa Ha BHHITHOTO (pHHAHCH-
paHe 3a HE(MHAHCOBH IPEANPHUATHS CIIaa, a HETHO 3aTATAHETO HA M3UCKBAHUATA 33 KPCAUTHU-
paHe, mpuiaraHu OT OaHKWTE, MPOABIKU Ja oTcinadBa. Bece mak muHamukara Ha KpEeIUTHTE Ha
[TOU 3a HOII ocTaBa U3KIIOYUTENHO Bsja (BUXK IJaBa 2).

Bb3cTaHOBsIBAaHETO HA MHBECTUIIMUTE BUHATH € OMIIO M3KIIOUYUTENHO 0aBHO M MOCTENEHHO Tpe3
MEePHO/IH, KOTaTO0 HKOHOMHYECKHUST CIajl ce H30CTPs OT (puHaHCOoBaTa Kpu3a.! 060, mpes cie-
BAIINTE TPUMECEUHs CHBKYMHHAT 00eM Ha WHBECTHLHHUTE B €BPO30HATAa CE OYaKBa Ja OCTAHE
HE3HAYHTEJICH.

1 Bwx crarusta The latest euro area recession in a historical context, ,Meceuen Oronetnn” na EIIB, HoemBpu 2009 T.
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NOTPEBAEHWE HA CEKTOP ,AbP)XABHO YNPABAEHWE*

3a pa3iuKa OT APYTH KOMIIOHEHTH Ha BTPEUIHOTO ThPCEHE PACTEXbT HAa MOTPEOICHHUETO HA CEK-
TOp ,,ABPKABHO yNpaBICHMUE  CE€ 3ama3Ba TBbPAE JUHAMUYEH IIPE3 IBbPBUTE TPH TPUMECEUHS Ha
2009 r. [Ipe3 yeTBBPTOTO OOAue Ha TpuMeceyHa 0a3a Toi cnaza ¢ 0,1% cnen mosumenue ot 0,8%
mpe3 TpeToTo TpuMmecedne. CpaBHHUTENHO MO-CHJIHATA AMHAMUKA IMpe3 MbpBaTa MOJIOBHHA Ha
2009 1. ce IBIKU HA TOBA, Y€ HAKOIKO PAa3XOJHH MO3UIIH, CBBP3aHN ¢ TOTPEOICHUETO HA CEKTOP
,»J/bPKaBHO yIpaBJICHHE", KATO 3aIJIaTH B ITyOJMYHUS CEKTOP, HE Ca 3aCETHATH OT LIUKJINYHH TCH-
neHnuu. Ta3u mogKkpena 3a BbTPEIIHOTO ThPCEHE OT CTpaHa Ha CEKTOp ,,AbPKaBHO yIpaBiIeHHe"
mmpe3 4eTBbPTOTO TpuMeceune Ha 2009 1. obaue HamansiBa n oyakBaHusATa ca mnpe3 2010 r. T 1a
0CTaHe yMepeHa.

3AMACH

Cren roseMusi cu OTpuULaTeNeH NpuHOC 3a crajia Ha bBII B eBpo3oHaTa npe3 mbpBara MoJOBUHA
Ha 2009 . mpe3 TPeToTO TpUMecedyre Ha TpuMeceuHa 6a3a MPUHOCHT Ha 3alacuTe 3a pacTexka Ha
BBII e nonoxurenexn, HO Mpe3 MOCIEIHOTO TpUMeceure oTchCcTBa. [Ipe3 mbpBara mojoBUHA Ha
2009 r. MKOHOMUYECKUSAT CMaJl Ce 3acCWiiBa OT IUKIMYHATA JUHAMHUKA Ha 3amacuTe, MPU KOSITO
¢bupMuTe, M3MUTBAIIN PSA3BK U BEPOATHO MPOABIDKUTENICH Clla] B ThPCEHETO, 0OMKHOBEHO MTOHH-
JKaBaT o0eMa Ha 3almacuTe CH Ype3 MHOTO CHITHO ChKpalllaBaHe Ha MPOM3BOJICTBOTO B CTPEMEXKa CH
Ja TMOAIBPXKAT ONTUMATHO CHOTHOIICHHE MEKIY 3amacd W mpopax6u. Bce mak Hus3xomsmara
KOpEKIIMS Ha 3alacuTe MoKa3Ba TEHACHNINA KbM 3a0aBsiHe, Taka Ue B KpaifHa cMeTKa Ja ce m30erHe
MpeKayeH Chaja Ha TOBAa ChOTHOIIEHHUE, KOTAaTO MPOakOUTEe OTHOBO 3aII0YHAT Ja HapacTBar.

B nombaHeHne kbM 0bpP30TO HaMalIsIBaHE HAa MaTEPUAIHUTE 3allach M Bb3CTAHOBIBAHETO HA HKO-
HOMHUYECKATa aKTUBHOCT Ipe3 TpeToTo TpuMmeceure Ha 2009 r. TeMIbT Ha ChKpalllaBaHe Ha 3ama-
cute ce 3a0aBs, B pe3yJTaT Ha KOETO IPUHOCHT UM 3a pacTexa Ha peannus bBII e nonoxurenen
u Bb3au3a Ha 0,5 np.n. Criopex JaHHM OT HAIIMOHAJIHUTE CMETKU 00ade TEMIThT Ha ChKpallaBaHe
Ha 3allacuTe CE 3ala3Ba IIOCTOSHEH Mpe3 MocieAHoTo TpuMecedne Ha 2009 1. 1 mopaau ToBa npo-
MEHUTE B PaBHUILETO UM HE JAOIPUHACAT 3a pacTexa Ha BBII.

U npoyuBaHusTAa, ¥ OTJCIHHU JaHHHU COYAT, Y€ OT IVIe/Ha TOYKa Ha OBJICIIeTO PABHUIIETO Ha 3ama-
CHTE BCE IIOBEYE C€ CMATA 3a HUCKO KAaKTO IpH mnpepaboTBamaTa NMPOMUIUIEHOCT, TaKa U HPH
THProBUATa Ha ApeOHO. B pesynrar 3amacute BEepOATHO Ie DONPHHECAT JOINBIHUTENIHO 3a pac-
texxa Ha BBII B eBpo3onara npes mepBoTo TpuMecedne Ha 2010 1. PasmepsT Ha TO3H TpuHOC 00adue
ocTaBa TBbPAE HEACCH, Thil KaTO 3aBHCH OT TOBA KOJIKO OBP30 Iie HapacHe ThPCEHETO U GupMuTe
IIe 3aIl0YHAT 1a NPOMEHAT OYaKBaHUATA CH 32 OBJEIIeTO.

TbProBuUA

Bwb3cranoBsBaHeTO Ha NKOHOMHKATa B CBETa YKpcnBa CBETOBHATA ThbProBHUsA, B PE3YJITAT HA KOCTO
IIpe3 BTOpara mojJ0oBrMHA Ha 2009 . THPCCHCTO HA CTOKHU U YCIIYI'U OT €BpO30HATA HapacCTBa. Vemo-
PEAHO € TOBA BHOCHT HAa €BPO30HATA CHIUIO CC yBCJIMYaBa CJIC] Bb3BPHIIAHCTO HAa CTOMAHCKATa "
AKTUBHOCT U IO-CHEIHUAJTIHO CBC 3aCUJIBAHCTO HAa MPOMUIIJICHOTO MTPOU3BOACTBO.

Cren psasko cBuBaHe B kpast Ha 2008 1. 1 HauanoTo Ha 2009 . ¥ Mo-HATATHUIHUS, MaKap U yMepeH
craj mpe3 BTopaTa MoJIOBUHA Ha FOAMHATA Mpe3 TpeToTo TpuMeceune Ha 2009 1., UBHOCHT U BHO-
CHT C€ yBEIMYABAT CIIPSAMO MPEIXOJAHOTO ChOTBETHO € 2,9% u 2,8%. [Ipe3 mocneaqHoTo TpUMece-
gue Ha 2009 T. Bb3CTAHOBSBAHETO HAa ThPrOBHsTA Ce 3a0aBs, KOraTo M3HOCHT U BHOCHT HApacTBar
cboTBeTHO ¢ 1,7% 1 0,9%. ITopaan mo-cmiiHO n3pa3eHoTo 3abaBsHE Ha pacTexka MpH BHOCA TPH-
HOCBT Ha HETHaTa ThproBus 3a pactexa Ha bBII B eBpo3oHaTa npe3 nociaeaHoTo TpPUMECEUHe Ha
2009 r. Bp3nm3a Ha 0,3 mp.m. Bp3cTaHOBABaHETO Ha M3HOCA W BHOCA MpE3 BTOpaTa MOJOBHHA HA
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2009 r. e ¢ mUpoK 00XBAT ¥ 3acsira BCHYKH OCHOBHHU KaTeropuu npoayktu. CHITHO HapacTBaHE Ce
Ha0Jt01aBa MO-CIEeNAaTHO MPU U3HOCA U BHOCA HA MEXJIUHHU CTOKH, Ha KOUTO IMIABHO C€ IBJIKU
OPEIUIIHUAT CIa Ha THPTOBCKHUTE MOTOIIH.

B nepcmekTnBa, mokaszaTennuTe OT MPOYYBAHUATA COYAT, Y€ TII00aIHATa MKOHOMHKA BBPBH 10 BT
Ha Bb3CTaHOBSIBaHETO. ToBa BEPOATHO LI€ AOBENE JO JAOMBIHUTEIHO 3aCHIIBAHE HA THPCEHETO HA
CTOKH OT €BpO30HATa, 0COOCHO Ha MEKAWHHU ¥ HHBECTHIIMOHHH, KOCTO OT CBOS CTpaHa Ou TpsO-
BaJIO J1a MOAKPENH €KCIOPTHO OPUEHTHUPAHUTE MpPEeNnpusiTus oT eBpo3oHara. OT gpyra cTpaHa,
MpEeJBHUJ OYaKBAHETO, Y€ BB3CTAHOBSIBAHETO B €BPO30HATA ILIE CJIEABA C M3BECTHO 3aKbCHEHUE
nojieMa Ha MKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT B CBETOBCH Mamlad, MpUpacThT Ha BHOCA MOXKE Ja ce
OKa)ke MaJIko MO-MHEPTEH OT TO3U Ha U3HOCA. BeiencTBue Ha ToBa Mpe3 clieBAlIUTE TPUMECEUUs
HETHaTa ThProBUs BEPOATHO L€ OCUTYPH, MaKap U CKPOMEH, MOJIOKHUTEJEH NMPUHOC 32 pacTexka
Ha bBII B eBpo3oHaTa.

42 AWHAMWKA HA NMPOU3BOACTBOTO, MPEAANATAHETO U MA3APA HA TPYAA

Ot rinenHa To4ka Ha jo0aBeHaTa CTOMHOCT HKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT MI0Ka3Ba, Y€ HKOHOMHYE-
CKHUSAT pacTex He 00XBallla BCHYKH CTONAHCKH OTPACIH U Y€ aKTUBHOCTTA € HapacHaja Ipe3 BTO-
para momoBuHa Ha 2009 r. TMaBHO OnarogapeHne Ha MpoMHIUIeHOCTTa. CEeKTOPBT HA yCIyTUTE
Ipe3 TPETOTO TPUMECEUHE HE € OTUEN PacTexk, a Ipe3 NOCIETHOTO TPUMECedre Ha ToIMHaTa pac-
TEXBT MY € CKPOMEH, JOKaTO CBUBAHETO B CEKTOPA HA CTPOUTEICTBOTO MPOJBIDKABA U TIPE3 JIBETE
TpuMeceuns. JlaHHUTE OT MPOYYBaHMATA COYAT MMO-HATATHIIHO YMEPEHO HapacTBaHe Ha jo0OaBe-
HaTa CTOMHOCT B Hayajoto Ha 2010 .

VcnoBusTa Ha TPYAOBUS Maszap Mpe3 BTOpara Ipacuka 49 Mpupacm Ha npomuwaeHomo

nosoBuHa Ha 2009 r. mpoabJKaBaT Jia ce BIO- npousBogcmBo u npunoc 3a Hezo
lHasar (BH)K [Io-foly pasliea 3a Iiasapa Ha (TeMn Ha pacTex, Y%; NPHHOC, TIP.I.; MECCYHU JaHHH;
Tpyna). Ilpe3 Tperoro Tpumeceune Ha 2009 r. CE30HHO H3LIACHH)

HWHBECTUIIMOHHU CTOKH

pacTexbT Ha 3aetoctTa ce cBuBa ¢ 0,5% Ha —
RITENY rlo‘rpe6mencm CTOKH
LIS

TpuMeceuHa 0asa, a B Kpas Ha roguHaTa 0e3pa-
Oorumara B eBpo3oHara goctura 9,9%.

MEXKIUHHHU CTOKH
€Heprus
----- 001110, 6€3 CTPOUTEICTBOTO

MPOU3BOACTBO MO OTPACAU

AKTHBHOCTTa B NPOMHIIIEHOCTTa € OCHOBEH
(akTop 3a HapacTBaHETO Ha o0IaTa JoOaBeHa
CTOWHOCT B €BpO30HATa Ipe3 BTOpAaTa I0JO-
BuHa Ha 2009 r. Cinen cnan B TedeHHE Ha IIET
NOpEJHN TpUMeceuus Jo0aBeHAaTa CTOWHOCT B
NpOMHUIIIEHOCTTa (0€3 CTPOUTEICTBOTO) Tpe3
TPETOTO ¥ YCTBBPTOTO TPUMECCUYHEC HA MHHA-
JaTa ToAMHA HapacTBa ChOTBETHO ¢ 2,3% U

0,3%.
[To-BrcoKara g00aBeHa CTORHOCT B ipomutae- 120 mm e e e e 2120
2004 2005 2006 2007 2008 2009
HOCTTa 0Tp33;{Ba TCHICHLIMUTE HpH HpOMI/IH.IJIe- W3roununu: EBpocrar u uzuncnenns Ha E1B.
HOTO MPOU3BOACTBO, KOETO Mpe3 TPETOTO TPHU- 3abenesxka: JJaHHUTE ca W3YHCICHH KaTO TPUMECEUHH TLIB3Talln
o Ce CPE/IHU CNPAMO CHOTBETHHUTE CPEHH CTOHHOCTH 3a NpPEeaXojl-
Meceune Ha 2009 1. HapacTBa C 1,9 % Ha TpUME- HOTO TPHMECEUHE.

cevyHa 6a3a u camo ¢ 0,2% mpe3 MmocIeqHOTO
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TpUMeceune Ha roJuHaTa BCIEACTBUE Ha rojeMus MecedeH cmaja mpe3 aexkemBpu 2009 . (B
rpaduka 49). I1lo ce oTHACS 10 OCHOBHUTE CEKTOPU HA MPOMHILICHOCTTA MPE3 BTOPATa MOJIOBUHA
Ha 2009 1., IPOM3BOACTBOTO CE YBEINYaBa MO-CIIEIHATHO B CEKTOPUTE HA MEKAMHHNUTE U MHBEC-
TUIIMOHHUTE CTOKH, HO 0CTaBa c1abo B CEKTOpa Ha MOTPEOUTEICKUTE CTOKU. Paznuunara Mexay
CEKTOpPHUTE HE Ca PAAKOCT 32 HaYaIHHA €Tal Ha BB3CTAHOBABAHETO, KOETO OOMKHOBEHO MOKa3Ba
M0-CTa0MIICH PacTeX B CEKTOpa Ha MEKIUHHHUTE CTOKU. BBB BpBh3Ka ChC 3aCHIBAHETO HA aKTHB-
HOCTTa mpe3 ssuyapu 2010 r. HaTOBapeHOCTTa HAa TIPOU3BOJCTBCHUTE MOITHOCTH B TPOMHIILICHOC-
TTa HapacTBa 10 72,4%. ToBa paBHHUIIE 06aue 0cTaBa J0CTa MO IBJITOCPOTHATA CH CPEIHA CTOH-
Hoct ot 81,5%. B IIpoyuBanero na EBpomneiickara komucus 3a Ouzneca npenpusTHATa OTIHUTAT,
4e mpe3 Bropara mosioBuHa Ha 2009 T. orpaHUYCHHUATA MPE] MPOU3BOACTBOTO JICKO HaMaJIsIBaT 3a
CMeTKa Ha OTCIa0BaHETO Ha HATUCKA OT cTpaHa Ha cJ1aboTo ThpceHe 1 GuHAHCOBH (haKTOPH, KaTo
3ama3BaT BHCOKHUTE CH paBHHIIA. 3a ObACHICTO CBOCBpeMeHHaTa mH(opMalus mox gpopmara Ha
IpoyuBaHMs Ha OU3HECA MOKa3Ba, Y€ PACTEXHT B MPOMUILIIEHOCTTA OCTABa MOJIOKUTENIEH B Haua-
gorto Ha 2010 . (Bux rpaduka 50). UMII 3a npou3BoaCTBOTO B pepaboTBaiaTa MPOMHIIICHOCT
npe3 pespyapu 2010 r. HapacTBa JOMBIHUTEIHO 0 57, KOETO € HaJ CPEIHOTO PaBHUIIE OT MEePH-
oJla Mpeau pelecHsTa ¥ ¢ MOKa3aTeNHO 3a CTaOMJIHUS TEMII Ha PacTekX B TO3HW cekTop. Jpyru
IpOYyYBaHUS 32 JOBEPUETO HA MPOMUIUICHOCTTA U KOHKPETHH JaHHU CHINO MOKAa3BaT MO-HATATh-
IICH PacTeX B TO3U CEKTOP.

[Ipe3 mocaeqHuTe TpUMECEeUNs aKTHBHOCTTA B CTPOUTEICTBOTO MPOABIIKaBa Ja crmanga. Jobase-
HaTa CTOWHOCT B oTpachia HamansaBa ¢ 1,1% Ha TpuMmecedHa 6a3a mpe3 MociaeHUTE TPH Mecela
Ha 2009 1. mpu TemIr, KOMTO B 00N TWHUH CHOTBETCTBA Ha CMAJ0BETE, OTYCTCHHU MPe3 MPeaXo-
HUTE TPU TPUMECEYHs, HO HE € TOIKOBa HUCHK, KOIKOTO HaOmomaBaHUAT B kpas Ha 2008 r. Tlo
J'bP’KaBU C€ YCTAHOBSIBAT CPABHUTEIHO TOJIEMH
pasnu4dus npu qobaBeHATa CTOWHOCT B CTPOH-
TEJICTBOTO, C MO-CUJIHU CITaI0BE B NHbPIKABUTE, goﬂepue Ha NpOMUWAEHOCMMa u nmn
KBJIETO JebT Ha To3u oTpachia B bBII e napac-
HaJI YyBCTBUTEIHO MPEAK TPYyCOBETE HA (PUHAH-

pacduka 50 Mpomuwaetno npousBogcmBo,

(MeceyHH TaHHU; CE30HHO M3rnane}m)

COBHUTE masapu. B o0y TMHUN TEHJECHIIUUTE B mm= [POMHIIIICHO POM3BOZICTBO") (JIABA CKalla)
e JIOBEpHE HA IIPOMULLICHOCTTA? (JISICHA CKaJIa)

CTPOUTETHUS OTPAChI TMPOABIIKABAT [ 3aBH- ames HMIP (sicHa cxana)

CAT OT MpUCIOCOOsIBAaHETO Ha TMaszapa Ha 2 3
KUJIHUIIHA UMOTH, KakTo 0O€ ONucaHo mo-rope. 1 | N ne | j}'[r | J. 4
ToBa ce MOTBBbpXK/JaBa U OT MKOHOMUYECKHUTE 0 Hi"h-“-'f‘.l,"_“m’l_hl |"| ||||""1HL U-' 0
pesyiaTaTH B [BaTa [AaBHH I[IOLOTpPAachlia — B e !~' 4
CTpazo- W TPaXJAHCKO CTPOHUTEICTBO, KOHUTO 2 [ E " 11111115 -8
ChIIECTBEHO ce pa3iuyanar. [IbpBUsT mogoTpa- 3 et R
ChJI, BKJIIOYBAII JKHJIUIIHUTE U ThPTOBCKHUTE -4 t 16
UMOTH, CE XapaKTepu3upa ¢ pPA3bK chmaja Ha & Frl20
aKTHBHOCTTA, JOKATO TPaXJaHCKOTO CTPOUTEI- o ||| W
CTBO C€ BB3CTAHOBSIBA, BB3MOJ3BAiiKH ce OT g e
MEpKHUTE 32 CTHMYIHpaHe Ha MyOMMYHUS CEK- 'z ’ ;2
Top- -10 i -40

I
2004 2005 2006 2007 2008 2009
ITo BpEME HA4 HMKOHOMHMUIECKMA CIIaJl aKTHB- W3roununu: EBpocrar, npoyusanus Ha EBpomnelickara KoMuCHS

HOCTTa B YCIIYTHTE € HO-yCTOﬁ‘II/IBa OT Tasu B 3a GusHeca u notpebutenure, Markit n uzuncnenns na ELB.
3abenexkn: Beuuku 1nHaAMUYHY PEIOBE C€ OTHACAT 3a pepaboT-

APYTUTE OTpacjiv, KaTo MmOKa3Ba MHOIO IIO- BaIllaTa MPOMHIIIEHOCT.
1) TpuMecedHO MPOIEHTHO H3MEHEHHE.
ciaba GYBCTBUTEITHOCT KbM HUKIUYHUTE TCH- 2) BanaHc Ha OLIEHKHUTE.

3) UMIT; it 50.
JICHIMH B CPABHCHHUE C npepa60TBamaTa npo- ) ; OTKJIOHEHHS OT CTOMHOCT Ha MHJIEKCA
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MUILIEHOCT U cTpouTenctBoto. Caen cnax B kpast Ha 2008 T u HavanoTo Ha 2009 1. moGaBeHara
CTOMHOCT B YCIYTHTE IIpe3 MOCICAHUTE TPUMecedrs ocTaBa HaMmaneHa. Cien KaTo oT4uTa ciabd
pacTex mpe3 BTOPOTO TPUMEceuHe, pe3 CIeABAIl0TO TpUMeceune fobaBeHara CTOHHOCT B OTpa-
CBI ,,yCIyru orcnabsa, a mpe3 4eTBbpToTO TpuMeceune Ha 2009 . mapactsa ¢ 0,1%. Hannunara
HHpOpPMANHS 32 OCHOBHHUTE MOJOTPACIHN IOKa3Ba, Ue Cle] pe3Kkus cman B kpasd Ha 2008 1. u Haya-
noto Ha 2009 1. roGaBeHaTa CTOWHOCT JOCETa Ce CTa0MIN3Upa caMo B OOIIN TUHUH IPH THPTOBHU-
ATa M TPAHCHOPTA, KAKTO M IPH GUHAHCOBOTO MOCPETHUYECTBO M OU3HEC YCIYTUTE, KOUTO MPOsi-
BSIBAT Hali-BHCOKA MUKJINYHOCT M KOJICOIMBOCT Cpel MOJOTPACIUTE Ha OTPACHI ,,ycIyru'. B mepc-
MEeKTHBA MyOJINKYBaHUTE HAMOCIEIbK JaHHU OT MPOYYBAHUS codyar, 4e B Hawaimoro Ha 2010 r.
YCIyTUTE HapacTBaT C yMEPEH TEMII.

NMA3AP HA TPYAA

VYcnoBusATa Ha TPYJOBHs Ma3ap B €BPO30HATA CE BJIOLIABAT AOIBIHUTEIHO Mpe3 NOCIEIHUTE 1BE
Tpumeceuns Ha 2009 r., Thi KaTO IPOMEHUTE B 3a€TOCTTA YECTO CJIEBAT C U3BECTHO 3aKbCHEHUE
KosieOaHuATa Ha OU3HEC LUKbIa. [Io BpeMe Ha HKOHOMHYECKHSA CIIaj 3a€TOCTTA B CTPOUTEICTBOTO
3aroyYBa Jla HaMaJsABa Mo-PaHo, OTKOJIKOTO B IPOMUIIICHOCTTA, B YCIYTUTE U B CEKTOP ,,ABPKABHO
ynpasieHue”. ToBa € CBbpP3aHO YaCTUYHO C U3JIMIIBKA HA MPOU3BOACTBEHH MOIIHOCTU B CTPOU-
TEJICTBOTO B HAKOM ABPKABH U ¢ (aKkTa, 4e B TO3U OTPAChI OOMKHOBEHO C€ HaeMaT pabOTHUIIM Ha
BPEMEHHH TPYJOBH JJOTOBOPH, KOETO YJIECHSABA MPUCIOCOOIBAHETO My IO OTHOLICHNE Ha PaboT-
HaTta pbKa. BrocnencTeue chkpamenusTa Ha paboTHA PbKa 3acsAraT U MPOMHUIIIEHOCTTA, HOKAaTO
YCIYyTHTE OCTaBaT 3HAYUTEIHO MM0-cIabo 3acerHaru (Bmxk tabnuna 8§).

Cnbe 3a1p1009aBaHETO HA MKOHOMHYECKHS CIIaJ MHOTO JbPKaBH OT €BPO30HATA IpUJIarar Clelu-
QJIHU CXEMH 3a pabOTHOTO BpeMe, 3a Jia 3ama3art paboTHara cuia. Te3u cXeMn HaMallsiBaT 4acOBETE
3a paboTa Mo pa3iIM4YHM KaHAJM, BKJIIOYUTEIHO 4Ype3 NMPOMEHU B OpraHM3alUsATa Ha TPyJda BHB
¢upmuTe 32 rpBKaBo paboTHO BpeMe, 00II0 HaMajsiBaHE HAa M3BBHPEIHMS TPYHI M CIEHHATHH
CXEMH 3a 3alllUTa Ha 3aeTOCTTa, BbBEJCHH OT MHOTO €BPOMNEHCKM MpaBUTEICTBa. Pasnuunute
CXEeMH 3a HaMaJliBaHe Ha pabOTHOTO BpeMe clioMarar 3a U30ArBaHe Ha PA3KOTO ChKpalllaBaHe Ha
3aeTHTEe U 00JEeKYaBaT Ipolieca Ha MIPUCIOCOOABAHE HA 3a€TOCTTA IPH HAMAJABALIOTO THPCEHE.
Ha ¢ona Ha 3HAUNTENHOTO OTCIa0BaHE HA HKOHOMUYECKATa aKTUBHOCT CE OKa3Ba, 4e 3a€TOCTTA B
€BPO30HAaTa € OTHOCUTENIHO YCTOHUMBA Mpe3 LeIus Neproj Ha HKOHOMHUUecKH craj. [onsima yact
OT KOPEKIIMUTE B ACHCTBUTEIHOCT CE U3BBPILIBAT B PE3YNTAT OT HAMAIABAHETO Ha OTPAOOTECHUTE

Tabauua 8 Mpupacm Ha 3aemocmma

(IPOLIEHTHO U3MEHEHHE CIIPAMO MPEAXOAHHUS HEPHOJ; Ce30HHO M3IVIAJCHH JaHHH)

‘ Topnunu remnoBe ‘ TpumeceyHu TeMIoBe ‘
‘ 2007 2008 ‘ 2008 2008 2009 2009 2009 ‘
‘ ‘ 31p. 4 1p. 1 Tp. 2 T1p. 3T1p. ‘
01110 32 HKOHOMHUKATA 1,8 0,7 -0,2 -0,4 -0,7 -0,5 -0,5
om Koumo.
CeIcKo CTOnaHcTBO U pubOIOB -1,5 -1,4 -0,6 0,1 -0,8 -0,9 -1,1
IIpomunuieHocT 1,3 -0,8 -0,9 -1.4 -1,7 -1,7 -1,8
Be3 crpourencreoro 0,3 -0,1 -0,5 -1,1 -1,5 -1,8 -1,7
Crpourencrso 3.8 =22 -1,9 -2,2 2.3 -1,4 -2,0
VYenyrn 2,1 1.4 0,0 0,0 -0,4 -0,1 -0,1
TBHProBust ¥ TPAHCTIOPT 2,0 1,3 -0,1 -0,4 -0,8 -0,4 -0,2
dunancu u 6usHec 4,0 23 0,0 0,5 -0,9 -0,7 -0,5
ITy6uuHa agMuHUCTpaLs 1,2 1,0 0,2 0,6 0,2 0,6 0,3

HW3rounnum: EBpocTar u n3umncnenns na ELIB.
1) Bximousa omie 0OpazoBaHue, 3/ipaBeona3BaHe u IPyrH yCITyrH.
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pacdpuka 51 Mpupacm u ovakBanusa 3a 3aemocmma

(FOL[I/IIJ.IHO TIPOLEHTHO U3MCHCHHUEC, OamaHc Ha OLICHKUTE, CE30HHO U3TTTaACHU L[aHHl/I)

[PUPACT Ha 3a€TOCTTA B IPOMHIIICHOCTTA
6e3 cTponTeNncTBOTO (JIsBa CKaa)
O4YaKBaHMS 32 32€TOCTTA B IIPepaboTBaIIaTa
TIPOMHIIUICHOCT (JISICHA CKaJia)
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W3zrounnum: EBpocrar u npoyusanns Ha EBponeiickara KoMucHs 3a OM3Heca M MOTpeOHTEIHTE.

3abeneskka: bajaHChT Ha OLEHKHUTE € OCpEIIHCH.

YaCOBC€ Ha €IMH 3a€T, a HC Hopaju TroJIIMOTO
IIOBUIICHUEC Ha 6e3pa60THuaTa, BBIIPECKHU Y€ €
HYXXHO J1a C€ KaxK€, 4€ TCHACHIUNUTE Ha Ia3apa
Ha Tpyda Oo0cCTa C€ pasjindyaBaT B OTACTHUTE
ABPIKaBU OT CBpO30HATA.

HanHute 3a Tperoto Tpumeceune Ha 2009 r.
[MoKa3BaT Ha TpuUMeceyHa Oa3a 3a0aBsiHE B
TEeMIla Ha CIaJ Ha 3aeTOCTTa B E€BPO30HATa.
Cpmo Ha TpuMeceuHa 6a3a 14 ce cauBa ¢ 0,5%,
T.€. CbC CHIIUS TEMI, KaTo OTOeNsI3aHus mpe3
BTOPOTO TPUMeECEUHe, HO M0-MajiKo OT OT4eTe-
HuUs B HauajoTo Ha roanHaTa (0,7%). Ha oTpac-
JIOBO paBHHUIIE MPOMHUIIICHOCTTa U CTPOUTEI-
CTBOTO MPOABDKABAT Jia MOEMAT OCHOBHATA
TEKECT OT ChKpallaBaHETO Ha paboTHA pbKa.
HesaBucuMo 4e mpe3 TPEeTOTO TPUMECEYHEe Ha
TpuMeceuHa 0a3a cnansT ¢ 1,7% Ha 3aeTuTe B
MPOMUIIICHOCTTA (0€3 CTPOUTEICTBOTO) COUU
H3BECTHO 3a0aBsiHE CIPSAMO MPEAUIIHOTO TPHU-
Mece4yhe, 3aeTOCTTa B  CTPOHUTEICTBOTO
U3IVIeXK/1a NPObJDKABa Ja HaMallsiBa Ipe3 ToBa

Tpacduka 52 MpousBogumeaHocm Ha mpyga

(TOAMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHNUE)

= 001110 32 HKOHOMHKAaTa
eeecs  MIPOMUILICHOCT O3 CTPOHTEICTBOTO

-

6 6

4 o 4
— R .

. AP g T il SN o

N\ |

% 6
-8 :, | -8
410 e 0
-12 B .12
14 ey il . Sl Pt

2004 2005 2006 2007 2008 2009

W3rounuun: EBpocrar u nsuncnenus na ELB.

TpUMecedne cle] U3BECTHH IIPU3HALM Ha mofo0penue mpe3 Bropoto. OT Apyra cTpaHa, 3a€TOCTTa
B YCIIyTUTE C€ OKa3Ba 10-100pa, cnajaiiku camo ¢ 0,1% Ha TpuMmecedyHa 0a3a, KOETO ChBIAJA C
TeMIa, OTYETEH U Ipe3 MPEAXOAHOTO TpuMecedne (B rpapuka 51).
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EZIHOBpeMeHHO C BB3CTAHOBABAHCTO Ha pac-
TeXa Ha MPOM3BOACTBOTO 3arybara Ha paboTHH
MecTa, HaOJIrojaBaHa Ipe3 MOCICAHUTEC TPUME-
ceuus, JONPUHACAT 3a NPEIYIIBAHC HA HU3XOAA-
maTa TGH,HCHI.[I/I}I B HpOHSBOI[I/ITCJIHOCTTa Ha w—— MCCCYHO U3MCHCHHUEC B XUJIAIU (J'IilBa CKaJ'Ia)

eeeee 9% oT paboOTHATA CHIA (IACHA CKAIa)
Tpyna. Ha rogumraa 6a3a CHBKYIHHAT pacTek

Fpaduka 53 bezpabomuuya

(MeCe4YHH JJaHHH; CEe30HHO UBINIAJIEHN)

Ha TPOU3BOJUTEIHOCTTa B €BpO30HATA (MU3Me- 600 ‘ =
PEH KaTo roToBa NMPOAYKIHS HA €ANH 33eT) BCE 450 | .
ome cnazaa ¢ 2,1% mpe3 TpeToTo TpuUMeceuue

Ha 2009 r., HO TO3W TeMI € ChLIECTBEHO IIO- 300 1L 10
BUCOK OT PEKOPJHOTO CBHMBAaHE Mpe3 IbpBaTa
MOJOBHHA Ha roaumHata (BWX rpaduka 52). 150 |obebedadathal 11| 9
Hanocnenbk Hali-HOBUTE TMOKa3aTead OT MpPO- ’ | | |||||
Y4YBaHUATA MMOKA3BaT, Y€ IPE3 YETBHPTOTO TPU- 0 'llllll'll'“lll“ | I._ | III I"I i_—“ll 8
Mecedre MPOU3BOAUTENHOCTTA HA TpyAa Hpo- I |||| "||||| |||

IBJDKaBa J1a ce mogo0psBa. -150 - 1 7
ITocnenHuTe NaHHM MOKa3BAaT BPEMEHHO CIH- -300 | 6

T
2004 2005 2006 2007 2008 2009
paHe KbM Kpas Ha TOAMHATAa HAa HAPACTBAHETO

Ha Oe3paborunara B eBpo3oHata. [Ipe3 sHyapu
2010 r. T4 ce 3ama3Ba Ha paBHHIE OT 9,9%,
KOETO € CBIIOTO M Npe3 MPEeIXOJHHUTE JBa
Mecena, cien Kopekuus Hajgoay ¢ 0,1 mp.mm. Ha nanHuTe oT HexeMBpu 2009 r. (Bmx rpaduka 53).
[Tornennartn B mepcnekTHBa, MMOKAa3aTeNINTe OT MPOYYBAHHUATA ca MO-J00pH, HO BCE OIIe codaT
OMacHOCT OT JOII'BJIHUTENIHO HapacTBaHe Ha Oe3paboTumaTa B €BpO30HATa IIpeE3 CIEBAIIUTE
MeCeId, MaKap U ¢ MO-HUCKU TEMIIOBE OT HAaOI0laBaHUTE M OYaKBaHHUTE Mo-paHo mpe3 2009 .

W3rounuk: Epocrar.

4.3 TPOrHO3M 3A NKOHOMUYECKATA AKTUBHOCT

ITpe3 nacTosmara roguHa ce NMPOTHO3MPA 3ala3BaHE Ha yMEpeHUs pacrex Ha peanHus bBII B
€BPO30HATa, Thil KaTo cadaTa HATOBAPEHOCT HA IPOU3BOACTBEHUTE MOIIHOCTH BEPOSITHO I[€ CBHUE
MHBECTHUINNTE, a JTOIIUTE NEPCIEKTUBY Ha T1a3apa Ha TPy/a B €BPO30HATa CE 0UaKBa J]a OrpaHH4aT
npupacTa Ha moTpebneHneTo. OCBEH TOBA e MPOABIIKU MPONECHT Ha KOPEKIHA Ha OaTaHCHTE HA
HNPEANPHUATHATA B PA3NUIHATE OTPACIU BBB U M3BBH €BPO30HATA. Ta3M OIEHKA € OTpa3eHa W B
MaKpOMKOHOMHYECKUTE IPOrHO3M 3a eBpo3oHara Ha ekcrneptute Ha EIIb ot maprt 2010 r., kouto
npeaBukIaT pacTex Ha peannus bBII B rpannuute mexny 0,4% u 1,2% 3a 2010 r. n mexny 0,5%
u 2,5% 3a 2011 r. (Bux kape 8). B cpaBHeHHe ¢ IPOrHO3UTE Ha eKcnepTHTe Ha EBpocucTemara ot
ngexemBpu 2009 r. nuama3oHbT Ha pactexa Ha peanHus BBII npe3 2010 r. e manko mo-Tecen,
jgokaro 3a 2011 r. Toit € KOpUTHpaH JEKO Harope, KOeTo 0Tpa3siBa Hall-Beue Mo-cuiHaTa CTONAHCKa
aKTUBHOCT B CBETOBEH MaIuao.

PuckoBere 3a MKOHOMHYECKaTa NMPOrHO3a MPOJBIDKABAT Ja ObJaT pa3riiekJaHu B OOLIM JIMHUH
Karo OaJlaHCHUpPAHM B €[HA BCE OLe MOAYEPTAHO HECUT'YpHA cpeja. B momoxurenex miaH, fose-
pPHETO MOJKe J1a ce MoJ00pH IOBEYe OT OYaKBAHOTO M KAKTO CBETOBHATA NKOHOMMKA, TaKa M BHHII-
HaTa ThProBHs JIa C€ Bb3CTAHOBAT I10-0bP30 OT 0uakBaHOTO. OCBEH TOBA € Bb3MOKHO IIPUIATraHUTE
ManabH1 MaKpOMKOHOMUYECKH CTUMYJIH U IPYTUTE MPEATNPUETH TOJIUTHYECKH MEPKH J1a OKaKaT
MO-CHJIHO BB3/E€HCTBHE OT MPEABIKAAHUATA. B HEraTHBeH IIaH, € 3ama3Bar OIAaceHHsTa 3a I10-
CHJICH WJIN TIO-TIPOABIIKHUTENCH OT OYaKBAaHOTO OTPHUIIATENCH 00paTeH e(EeKT BCIEACTBHE HA 3aBH-
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CHUMOCTTa MEKIY peajHaTa HKOHOMHUKA 1 (PUHAHCOBHS CEKTOP, OT MOJHOBSIBAHE HA MOCKHIIBAHETO
Ha TeTpoyia U APYTH OCHOBHU CTOKH, OT 3aCHJIBaHE HAa MPOTEKIIMOHUCTUYHUS HATUCK U OT HOBO
HAIPEXKECHNUE B HSIKOUW CETMCHTH Ha ()MHAHCOBHTE Ia3apH, KAKTO M OT OIMACHOCTTA OT XAOTHYHH
KOpPEKIINU Ha JUCHPOMOPIIHUTE B CBETOBEH Mamiao.

Kape 8

MAKPOMKOHOMMYECKM NPOrHO3M HA EKCMEPTU HA ELIb 3A EBPO3OHATA

Bb3 ocHoBa Ha nHopManusTa, HannuHa KM 19 deBpyapu 2010 1., ekcieptu Ha ELLB nsrorssr
NPOrHO3M 38 MAKPOMKOHOMHYECKUTE TCHIACHIMH B eBpo3oHaTa'. OTpa3sBailku M3IIeIuTe 3a
MKOHOMHYECKO O)KMBJICHHE B CBETOBEH Malad, O4akBaHUATA ca CPETHOTOJUITHUAT PACTEXK Ha
peannus BBII na ce noBumu nocrenenno ot 0,4-1,2% npe3 2010 r. go 0,5-2,5% npe3 2011 r.
[Tpensuxa ce 3a cpoka Ha IMPOTHO3aTa HH(IAKATA 1a 0TOeIeKH Jieko HapacTBaHe ¢ 0,8—1,6%
mpe3 2010 1. 1o 0,9-2,1% npe3 2011 1. ¢ yckopsiBaHETO HA HKOHOMHUYECKOTO Bh3CTAHOBSBAHE.

TexHu4vecku AOMYCKaHUA 32 JIUXBCHUTE MPOLEHTH, 00MEHHHUTE KypcoBe, IEHUTE HaA
CYPOBUHHUTE H (l)l/lCKa.]'lHaTa IMOJIUTHKA

TexHUYECKHUTEe TOMYCKaHMS 32 JUXBCHHUTE MPOICHTH U 32 IEHUTE HAa CHEPIrOHOCUTEINTE U Ha
HECHEePTUIHUTE CYPOBHHU ce 0a3upar Ha ma3apHu o9akBaHus KbM 12 deBpyapu 2010 1. (kpaitna
nara)’. JlomyckaHeTo 3a KpaTKOCPOYHHTE JIMXBEHH NMPOLEHTH € OT YHCTO TEXHUYECKO €CTECTRO.
KparkocpouHuTe NTUXBEHH NMPOLEHTHU ce u3Mepsar upe3 Tpumecednuss EURIBOR, kato naszap-
HUTE OYaKBaHMS CE U3BEXKJAT OT (PIOUBPCHUTE [IeHH. MeTOm0JIOTHATa ONpeieist 0010 CpeHo
paBHUILE HA KPAaTKOCPOUHUTE TuXBeHHU npoueHTH oT 0,9% 3a 2010 1. u 1,7% 3a 2011 r. [Tazap-
HUTE OYaKBaHUS 32 HOMMHAJIHATA JOXOAHOCT Ha 10-roguIIHUTE ABPXKABHU OOJUTALIMH B €BPO-
30HaTa ca 3a cpeaHo paBuuine ot 4,0% mpe3 2010 r. u 4,5% npes 2011 r. bazoBata nporuosa
B3eMa MPEJABU] MPOABIDKABALIOTO 10J00psIBaHEe HA yCIOBHATA 32 (PMHAHCHPAHE B MOCIEIHO
BpeMe M BKJIIOYBA JOMYCKaHETO, Y€ B MPOTHO3HHUSA MEPUOJ CHPEIBT MEXAY JUXBEHUTE MPO-
LEHTHU 110 0AHKOBU KPEIUTH M TOPECIIOMEHATUTE JIMXBEHU MPOLEHTH Ie ce CTaduIn3nupa uiu
Jexo me ce ctecHu. ChIo Taka ce A0IycKa, 4e Ipe3 IPOTHO3HMUS IEPHO]| YCIOBHUATA 3a KPEau-
THUpaHe TOCTeNeHHO me Obaar obmekueHu. Illo ce oTHacs OO CypOBHHHUTE, TPEHIABT Ha
(broubpcHUTE Ma3apu Mpe3 AByCEIMUYHNS IEPHOJ], IPUKIIOYBALL Ha KpalfHaTa JarTa, JaBa OCHO-
BaHWUE JIa CE OTPENCIAT OYaKBAHU CPEIHH LEHHU Ha meTpona oT 75,1 m.a./6apex mpe3 2010 1. u
79,8 m.x./6apen mpe3 2011 r. OuakBa ce IEHUTE HAa HEEHEPTHITHUTE CYPOBUHH B IIATCKU OJIApH
na ce mosumar ¢ 18,4% mpe3 2010 r., a mpe3 2011 . ¢ ome 2,7%.

1 MakpouKoHOMHYECKUTE TIPOrHO3u Ha ekcneprute Ha EIIB nombiBar Te3n Ha ekcneprute Ha EBpocucTemMaTa, M3rOTBAHM Ha BCEKH
1mecT Mecela cbBMecTHO oT ekcriept Ha EILD 1 Ha HanuoHanHUTe LEeHTpaaHu OaHKH OT eBpo3oHaTa. M3mon3BaHuTe TEXHUKH CHOT-
BETCTBAT HA TEXHUKUTE 3a pa3pabOTBAHETO HA IIPOTHO3UTE OT eKCIepTH Ha EBpocucremara, onucanu B ,,PLKOBOJACTBO 32 MAKPOHKO-
HOMHYECKHTE MPOTHO3M Ha excrepTu Ha EBpocuctemara® (4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises), EIIB,
toHu 2001 ., ny6nukyBaHo Ha yeOcaiita Ha ELIb. 3a 1a Hamepu oTpaxeHne HECUTYPHOCTTA, CBbP3aHa ¢ TE3M MPOTHO3H, Pe3yITaTUTEe
3a BCSIKA OT/IEJTHA MPOMEHIIHBA Ca TIPEJCTABEH) B JHAMA30H Ha KoaeOaHue. [[Hana3oHNUTe ce 0CHOBABAT HAa PA3IHKUTE MEXKIy HACTO-
AIIATE PE3YATaTH U MPEAUIITHH IPOTHO3H, 00XBamamy onpeeieH 0poi ronnnu. lllnpoynnara Ha AMANa30HUTE € JIBOMHO 10-ToIIMa
OT CpeHUTEe a0COTIOTHH CTOMHOCTH Ha T€3H pasiuku. M3M0a3BaHUAT METO/, BKJIIOYBAL KOPEKIIUH 32 U3BBHPEIHH ChOUTHS, € OIH-
can B ,,HoBa mpouenypa 3a CbCTaBIHETO Ha MPOTHO3HUTE AMANAa30HH OT ekcreprute Ha EBpocuctemara u ELIB* (New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges), EIIb, nexemspu 2009 r., cbmo Ha ye6Gcaiita Ha EIIB.

2 JlomyckaHusTa 3a LIEHUTE HA ETPOJIa M Ha XPAHUTE Ce OCHOBABAT HA LIEHUTE HA HIOYBPCHTE 1O Kpas Ha MEPHOJa, 3a KOUTO ce OTHa-
cat nporuosure. [Ipuema ce, 4e HeHHTE HA APYTH CYpPOBUHHU IIe CIeABAT PIOUBPCHUTE 10 MOCIEAHOTO TpuMeceune Ha 2010 1., cien
KOETO IIle¢ C€ Pa3BUBAT B CHHXPOH C HKOHOMHYECKa aKTHBHOCT B CBETOBEH Maiiat.
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[TpexBuxanusTa ca Mpe3 MPOrHO3HHUS NEPUOA ABYCTPAHHUTE OOMEHHH KypCOBE a OCTAaHAT
HETIPOMEHEHH Ha CPeTHUTE PaBHMINA OT JIBYCEAMUYHUS EPHO/, 3aBbPUIBALI HA KpaifHaTa AaTa.
ToBa mpennonara oOMeHeH Kypc eBpo/marcku gonap ot 1,38 3a menus mMporHo3eH NMepuoj u
eexTHBeH 0OMEHEH Kypc Ha eBpOTO, KOHTO ja Hamaiee cpenHo ¢ 2,6% mpe3 2010 1. u ¢ ome
0,2% mpe3 2011 .

Jonyckanusra 3a GuckanHaTa MOJUTHKA CE OCHOBABAT HA HAIIMOHAIHUTE OFOKETHH IPOTPaMu
Ha OTJEJIHUTE JbPKaBU OT eBpo3oHaTa KbM 12 gespyapu 2010 r. Te BkiItoYBaT BCHUYKH MEPKH
10 MOJUTHKATa, KOUTO BeUe ca MPUETH OT HAllMOHATHUTE MapjJaMeHTH WK ca JeTailsiHo pa3pa-
OOTEHU OT NPABUTEICTBATA U € BEPOATHO Aa IPEMUHAT IPe3 3aKOHOJATEIHA MPOoLeaypa.

JlonmyckaHus M0 OTHOIIEHHE HA MeXKIYHApoaHAaTa cpela

Ot HacTpmBaHeTO Ha obOpara B cpenata Ha 2009 1. Hacam ce HaONIOABAT 3aCHIBAIIN CE MPH-
3HAIM Ha MOJ00OpEeHNE Ha NEPCIIEKTHBUTE IIpe]] CBETOBHATA HKOHOMHKA. B KpaTkocpoyeH IIan
Ce 0OYaKBa JJBUraTell Ha Bb3CTAHOBSBAHETO BCE Taka Ja ObJie Haii-Beye Bb3/ICHCTBHETO HA MAapHy-
HUTE U (MHAHCOBUTE CTUMYJIH, HOPMAIM3UPAHETO Ha THPTOBUATA M IUKBIBT Ha CTOKOBO-MaTe-
pHAJHUTE 3amacu. BbhIpekn BpeMEHHUS XapakTep Ha HAKOU OT Te3u (HaKTopH, MPEeABHKIA ce
ogxo0psABaHETO Ha yCIOBUATA 3a (MHAHCHPAHE Ja OCHTYpPH IO-TpaifHa ITOoJKperna 3a o4yakBa-
HOTO TT0-HATaThIIHO Bb3CTAHOBSBAaHE HA NKOHOMHUKaTa B cBeToBeH Mamad. Karo mso ce npen-
BHXKJIA 10 Kpasi Ha MPOTHO3HHUS MEPHOJ] CBETOBHHUIT MKOHOMMYECKH PACTEX Ja OCTAHE IO
MPEAMIIHNATE PABHUINA, THU KaTO MO-CHEIUAIHO IIPH PAa3BUTUTE HKOHOMHKH Bb3CTAHOBSBAHETO
e ci1abo, oTpa3siBaiiku HE0OXOJUMOCTTA OT KOPEKIIUHU Ha DajaHcuTe ciiel Kpu3ara. B cBeToBeH
Mmamab ce ogakBa peannusT bBII u3BbH eBpo3oHarta na HapacTBa cpeaHo ¢ 4,2% mpe3 2010 .
u ¢ 4,0% mpe3 2011 r. KaTo oTpaxxeHne Ha 0ce3aeMOTO OKMBJICHHE, HACTBHIIMIO B CBETOBHATA
THPTOBUS, C€ MPEIBIIKIA PACTEX HA EKCIIOPTHHUTE TMa3apu Ha eBpo3oHaTa ¢ 6,9% mpe3 2010 1.
u ¢ 5,4% mpe3 2011 1. [To-BHCOKHAT TeMIT Ha pacTex Ha roxuimHa 6a3a mpe3 2010 r. oTpa3ssBa
BIMSHHUETO HA MO-TOJISAM cTatuctudecku nperoc ot 2009 r. u mpukpuBa ¢akra, 4e TpuMeced-
HUAT TEMII Ha PacTe’k Ha CBETOBHATA HKOHOMHKA BCHIIHOCT CE OYaKBa Ja ObJe M0-BUCOK IIpe3
2011 1., orkonkoTo mpe3 2010 .

IIporno3u 3a pacrexa Ha peaanus BBII

Cren Texxkara perecns eBpo3oHaTa OTYHTA JIBE MOCIIE0BATETHA TPUMECEUNs Ha MOJIOKUTEICH
pactex Ha peannus bBII npe3 nocnennoro tpumeceuyune Ha 2009 r. Hanuunure 1anHM MOKa3Bart,
4ye 0KMBIEHHETO Ce JbJDKM Ha M3HOCA Clie]] Bb3CTAHOBSIBAHETO HA CBETOBHATa THhpProBus. B
JON'bIIHEHUE KbM TOBAa BpEMEHHH (PAKTOPH KAaTo MaKeTHTE OT (GUHAHCOBU CTUMYJIH M HUKBIBT
Ha CTOKOBO-MaTepHaJIHTE 3aMack crocoOcTBar 3a oxuBieHHeTo. C NOCTENeHHOTO oTcIabBaHe
Ha edexTa ot Te3u pakTopu ce ouaksa npe3 2010 r. pactexsT Ha bBII na ce 3ana3u Ha ymepeHo
paBHHUILE, MaKap Ye ce MpeJBUK/a MKOHOMUYECKaTa aKTUBHOCT Jia ObJie TIOCTENEHHO MOJAKpe-
IIEHa OT U3HOCA U OT OABHO BH3CTAHOBSIBAILIIOTO CE€ BHTPEUIHO ThPCEHE, OTPA3sIBAIIM ChC 3aKbC-
HeHue e(eKTa 0T MepKHUTE [0 MapuyHATa IOJUTHKA U 3HAUYUTEIHUTE YCHJIMS 3a BPbIIaHE HA
¢uHAHCOBaTa cucTeMa KbM HOpMalHO QyHKIHOHUpaHe. OgakBa ce 0KMBICHHUETO Ja ce CTabu-
mm3upa npe3 2011 1. PacTexbpT BEposATHO e OCTaHEe MO-CIald, OTKOJIKOTO TPEAN PElecHsTa,
mopajgy HyXJaTa oT mogoOpsBaHe Ha OalaHCHUTE B Pa3NWYHH OTpACId W TMOpaad (axra, de
OTpeOICHUETO € 0TCIa0eHO OT HeOIATONPUATHUTE TIPOTHO3H 32 Ta3apa Ha TPyAa U OT HOAIBP-
KAHETO Ha 3HAYMTENIHHU CIIECTSIBAHUS KaTO Mpeana3Ha Msapka. OCBeH TOBa, Makap Ja IposBABAT
JlalleuHy MPU3HAIY Ha MOX00peHNe, 32 YACTHUTE HHBECTHIINHU CE 04aKBa ja ObJaT 3a0aBeHH OT
HHUCKOTO PaBHUIIE Ha MU3IIOJI3BAHE HA IPOM3BOACTBEHUTE MOIIHOCTH 1 OT ClIa0UTe IIepPCIIEKTHBH
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Tabauya A MakpoukoHomuuecku npozxo3u 3a eBpo3oH

|
8

(CPeIHOTOAMIIHO MPOLEHTHO H3MeHeHne! %))

\ 2009 r. \ 2010 1. \ 2011 r.
XUIILL 0,3 0,8-1,6 0,9-2,1
Peanen BBIT -4,0 04-12 0,5-2,5
TTorpebieHne Ha YacTHUS
CeKTOp -1,0 -0,3-0,5 0,2-2,0
[Torpebnenue Ha cekTop
L, JUbPIKABHO yIpaBICHUE 2,5 0,1-1,1 0,2-1,6
bpyTHO 00pa3yBaHe Ha
OCHOBEH KanuTaj -10,8 -3,1--0,5 -1,1-29
H3HoC (CTOKH U yCI1yTH) -13,0 32-17,6 1,4-178
BHOC (CTOKH U YCIyTH) -11,6 1,9-5,7 0,7-6,5

1) HpOFHO3I/IT6 3a pcalHusd BBII u HeroBuTe KOMIOHEHTH C€ 6a314pa1' Ha KaJICHAApHO HM3ITaACHU TaHHHU. HpOl‘HO3I/ITC 3a BHOCaA "
M3HOCA BKJIIOYBAT THPTOBUATA B PAMKHTE HA €BPO30OHATA.
2) JlaHHHUTE ce OTHACAT 3a BCHUYKH 16 CTpaHU OT €BpO30OHATA.

npen Thpcernerto. Karo msmo, ciaen karo oroenszsa 4,0% cnax Ha roqumHa 6a3a mpes 2009 r.,
nporHo3ara e peannusat bBII na ce mosumm ¢ 0,4-1,2% npe3 2010 . n ¢ 0,5-2,5% mpe3 2011 .
Bce nax, ThH Karo OLEHKHTE 3a TOAMIIHUS IOTCHIMAJICH pacTeX ce O4YakBa ChINO Ja ObJar
MO-HUCKH, OTKOJIKOTO Mpeau pelecusTa, HOKULATa Mexk1y noTeHuuannus u peannus bBII ce
IpeJBUAK/IA 1a OCTaHE CBUTA MPe3 NPOTHO3HUS HEPUOL.

HpOFHOL‘sI/l 34 EHUTE U pa3xoauTe

Crepn KaTo JOCTHTa PeKOPIHO HUCKaTa cTOHHOCT OT -0.4% mpe3 Tpetoto Tpumeceune Ha 2009 1.,
npe3 4eTBbpToTO TpuMeceune roquurnata XUII[-undnanus otdenssa monoxuTesHa CTOHHOCT.
Tas3u TeHACHIUA ce ABJDKH MPEIAMHO Ha CHIHH 0a30BH €(eKTH, IPOU3TUIAILIN OT MOCBTHHS-
BaHETO HA CYpPOBHHHUTE B MpeaumIHu nepuoan. Crnex karo mpe3 sayapu 2010 r. mapnanusaTa ce
nmosumasa 70 1,0%, ogaxBa ce mpe3 cIeaBaIUTE MECEIH TS JJa OCTaHe O30 10 TOBA PaBHHUIIE.
Crnen ToBa IpOTHO3aTa €, Ue T4 IIe HapacTBa MOCTHIIATEIHO, OTPA3sIBAWKH 0YaKBAHOTO MTOCTE-
MEHHO MOoJ00peHNe B MKOHOMUYECKaTa aKTHBHOCT B YCIIOBHUS Ha BCE TaKa CKPOMEH pacTex Ha
MOTEHIMAIHOTO NMPOU3BOACTBO. [IporHo3ara e cpeJHOTOIUIIHUAT TEMIT Ha HH]Ianus 1a 0b1e
B nuamasoHa 0,8—1,6% mpe3 2010 r. u mexay 0,9% u 2,1% mpes 2011 r. HapactBaneTo Ha KoM-
MeHCALMUTE Ha HACTO JIMIIE BEPOSTHO IIe OcTaHe c1ado, 3a0aBSHO OT BCE TaKa BSUIMS Ia3ap Ha
Tpyna. Tt KaTo oyakBaHMATA Ca 3a€TOCTTA Jla IPOABJIKH Jla HaMajsBa Ollle N3BECTHO BpeMe,
IPEeABMIK/Ia Ce HAPACTBAHETO HA IPOM3BOANTEIHOCTTA HA TPYAa B PE3YNITAT OT TOBA Ja 3a0aBH
3HAUUTEIHO MPHUpacTa Ha Pa3XoAUTe 3a TPYA Ha €AMHHUIA NMPOAYKIHS CIPSIMO BUCOKHTE UM
paBHuia, oruereHu npe3 2009 r. ToBa ot cBos cTpaHa Ou TpssOBajo JAa MO3BOJIK Cl1abo Hapa-
CTBaHE Ha HOpMaTa Ha medainba M YaCTHYHO BH3CTAHOBsABaHE Ha moHeceHuTe mpe3 2009 r.
3aryou. loguimmHusaT temn Ha u3MeHeHue Ha XMUIILI, HeBKIOYBAN] €HEPrOHOCUTEIIHTE, CEC
OYaKBa Ja MpoabIKH Ja ce 3abaBs mpe3 2010 1., oTpassiBaiiku cnaboTo CHBKYIHO ThPCEHE, U
na otOenexu JeKo Bh3cTaHOBsBaHe mpe3 2011 .

CbnocraBka ¢ mporuo3ute ot AekemBpu 2009 r.

B cpaBHEHnE ¢ MaKpOMKOHOMHYECKHUTE MTPOTHO3M Ha eKcriepTn Ha EBpocncTemara, myOmuKyBaHu
B M3JaHUETO Ha ,,MecedeH OtoneTnH™ oT nexkeMBpr 2009 T., MPOTHO3HUAT JUAIa30H 32 pacTexka Ha
peannus bBII npe3 2010 r. e B pamkute Ha npeaxoauus. uana3onst 3a 2011 r. e kopurupan aexo
Harope, oTpa3siBaiiky Hali-Beue I0-CHJIHATa HKOHOMHYECKa aKTUBHOCT B CBETOBEH Mamiad, KOsTo
Ce 04aKBa Jla MOJNOMOTHE U3HOCA Ha €BPO30HATa U J]a HAaChpYM UHBECTUIHUTE.
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Tabauya b CbnocmaBka c npozHosume 3a gekemBpu 2009 2.

(CPCI[HOI‘O,E[I/IHJHO TIPOLICHTHO H3MCHGHHG)

\ 2009 1. \ 2010. \ 2011 r.
Peasnen bBII — nexemspu 2009 1. -4,1--3,9 0,1-1,5 0,2-22
Peatent BBII — mapr 2010 1. 4,0 04-12 0,5-2,5
XUIIL — nexemBpu 2009 r. 0,3-0,3 0,9-1,7 0,8-2,0
XUIILL - mapt 2010 1. 0,3 0,8-1,6 0,9-2,1

o ce orHacs mo XUII-un¢manuara, auama3oHsT 3a 2010 I. ¢ KOPHTHPAH CHBCEM IJIEKO
HaJony cupsiMo nporxHo3ute ot AexkeMBpu 2009 r., a auana3zonsT 3a 2011 1. € KOpUrHpaH Jieko
Harope c00pa3Ho Mo-100pUTE U3IIICIN 32 UKOHOMHYCCKATa aKTHBHOCT.

CbnocTaBka ¢ IPOrHO3HTE HA APYTM HHCTUTYIHH

ChbuiecTByBaT peinlia MIPOTHO3M 33 €BPO30HATA, HANPABEHU OT MEXAYHAPOJIHN OpPTraHU3alNU 1
MHCTUTYIMH OT YaCTHUS ceKTop. Te3u NporHo3u obaye He ca HAIIBIHO CHIIOCTABUMU MTOMEXK]TY
CH WJIM C MAKPOMKOHOMHYECKUTE NPOrHO3u Ha excrieptute Ha EL[B, Thii kaTo ca 3aBbpileHH 10
paznu4Ho Bpeme. OCBEH TOBA T€ M3I0JI3BAT PA3JINYHU (M OTYACTH HEYTOYHEHHU ) METOIH 32 (op-
MyJHpaHe Ha JONYCKaHUS 3a OIOKeTHH, GMHAHCOBH M BHHIIHH NPOMEHIIMBH, BKIIOYHTEIHO
LIEHUTE Ha MEeTPoJia U Ha JPyTu cypoBuHU. M Hakpas, ChIIECTBYBAaT pa3IuyHs B METOAUTE 3a
KaleHAapHO M3TIaXIaHe PU Pa3IMdHUTE IPOTHO3M (BXK. TabiHumaTa mo-maoiry).

Cnopen HaJIMYHAUTE B MOMEHTA MPOTHO3HM HA JPYTH OPTaHU3AIMHM W WHCTHTYLHH CE O0YaKBa
peannustT bBII B eBpo3zonara na 6s1e B auanasona 0,7-1,3% mpe3 2010 . u mexnay 1,5% u
1,7% mnpe3 2011 1. KonkoTo 10 nH(anusaTa, HATMYHUTE TIPOTHO3HM TPEIBIKIAT CPETHOTOIUII-
Hata XUIIL-uadnanus na 0pxe mexay 0,8% u 1,3% mpes 2010 . u mexay 0,7% u 1,5% mpes
2011 r. [IporHO3UTE HA APYT'M MHCTUTYIHNHU KakTo 3a pactexa Ha bBII, Taka u 3a XUIIL-unduna-
LusATa NONajar B JUana3oHa Ha NpOrHo3ute Ha excneprute Ha ELLB.

Tabauya B CbnocmaBka Ha npozHo3ume 3a pacmedka Ha peannus BBIM u XUMLU-undaayusma B eBpozonama

(CPEAHOrOMILIHO POLEHTHO U3MEHEHHUE)

Jlata na Pacrex na BBIT XUI-uadaanus

nyGaukysane 010r. | 2011w 2000r. | 2011w
Ooucpe Hoemspu 2009 r. 0,9 1,7 0.9 0,7
MB® Snyapn 2010 1. 1,0 1,6 0,8 0,8

KoHceHCyCHN HKOHOMIYECKH

nporuosu (Consensus Economics

Forecasts) Despyapu 2010 1. 1,3 1,5 1,2 1,5
Iperien Ha NPOQeCHOHATHATE

nporuoctui (Survey of

Professional Forecasters) Despyapu 2010 1. 1,2 1,6 1,3 1,5
EBponeticka komucus Deppyapu 2010 r. 0,7 1,5 1,1 1,5
Iporuosu Ha excrneptu Ha ELIB Mapt 2010 1. 04-1,2 0,5-2,5 0,8-1,6 0,9-2,1

N3rounnuu: MexanHHa nporHosa Ha Espomneiickara komucus, ¢pespyapu 2010 . 3a nanuute 3a 2010 r. u EBporneiicka nkoHoMu4ecka
nporuosa, ecex 2009 r. 3a nannute 3a 2011 r.; MB®: ITepcnexTuBu 3a cBeTOBHATa HKOHOMHKA, okToMBpH 2009 T. 3a uHdIanuiTa n
AKTyaqu3upaHH MEPCIeKTHBU 3a CBETOBHATAa HKOHOMHEKa, sHyapu 2010 r. 3a pactexa Ha BBII; Mkonomuyecku npornosn na OUCP,
HoemBpu 2009 r.; Koncencycuu nkoHomudecku nporuosu u EIIB — Iperien Ha npodecHoHalHUTe IPOTHOCTHIIH.

3abenexkn: MakpounkoHOMHUeCKUTe MporHo3u Ha excrneptu Ha EIIB, xakTo n nmporunosute na OVMICP npexcraBar kaneHaapHo U3ria-
JCHHU TOJIMIIHUA TEMITIOBE Ha PAaCTEX, JOKATO EBpOl’leﬁCKaTa komucusi 1 MB® TIPEACTABAT IOAUIIHNA TEMIIOBE HAa PAaCTEX, KOUTO HE Ca
U3ITIaJeHH CIpPsMO Opost Ha paOOTHUTE THM 3a TOAMHA. JIpyruTe IPOrHO3U HE YTOYHSBAT JAJM BKIIOUBAT KaJCHIAPHO H3IIAJICHH HIH
HEeW3IJIaJIeHU JJaHHU.
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5 MYBAWYHU OUHAHCH

IIpes 2009 2. 6 espozonama e pecucmpupano psasko eioutasane Ha oiooxcemuume caroa. Cnopeo
0CbBpeMeHeHume npoepamu 3a cmabuiHoCcm, npedcmasen om no8eyemo ObpPIUCABU OM €8PO30-
nama mexcoy dexemepu 2009 2. u gpespyapu 2010 ., ce ouaxsa npes 2010 2. cbomuoutenueno
,, 6100%cemen depuyum/BBII“ 0a npoowadcu 0a Hapacmea. Maxap ue omoentu 0bparcasgu onosec-
msasam kopexmuenu mepku 3a 2010 2., MHO20 Opyeu nianupam 0a 3anoyHam npoyeca Ha QUcKaiHa
KoHconudayus vax npesz 2011 2. 3a 0a eapanmupam no-HamamvuiHomo dogepue b8 OUHAHCO-
gama ycmouuusocm u 0a uzbe2nam pasnpocmpaHsiéanemo Ha He2amueHume noCieouyu 6bpxy
opyau ovparcasu-unenku u UIIC xamo ysno, om cvuyecmeeno 3nauvenue e Obpicagume om egpo3o-
Hama 0a u3nvaAHAM 00KpPail 3a0bIAHCEHUAMA CU, C8bP3AHU C NPOYedypume npu npeKkomeper deu-
yum. Ilo-cneyuanno, ycunusama 3a KOHCOIUIAYUSL HA MHO20 CIPAaHU mps66d 0a 6bOam eHepeuyHu
U NOOKpenenu Om HaoenCcOHU U ACHO QOPMYIUPAHU CIMPYKMYPHU MEPKU, KAmMo YOapeHuemo ciedsd
0a ce nocmasu Hail-geue 8bpxXy pehopmupane na pazxoonama vacm. o omnowenue na I'opyus
Ha 16 gespyapu 2010 2. Cveemvm Exopun onpedensi kamo H06 KpaeH CpoK 3a Kopuupame Ha
npekomeprus deuyum na cmpanama 2012 2. u nocmass uzucxeane I'vpyus oa uzpabomu, npo-
8edcoa u omuuma pedo8Ho Habop om CMpYKmMypHU MepKU ¢ WUPOK 00X8am.

NMYBAUYHUTE QUHAHCU MPE3 2009 T.

IIpe3 2009 r. ¢puckanHUTE MO3UINH HA TOBEYETO JBPKaBU OT €BPO30OHATA PSI3KO CE BIOIIABAT.
Cnopen 0CbBpEeMEHEHHUTE MPOTPaMH 3a CTAOMIIHOCT, MPEACTAaBEHN OT MOBEUETO IbPKABU OT E€BPO-
30Hata ot gekemBpu 2009 1. 1o ¢peBpyapu 2010 1., TeGUIUTHT HA CEKTOP ,,ABPKABHO YIIpaBIeHUE
B €BpO30HATa HapacTBa moseue oT Tpu mbTu: ot 2,0% ot BBII mpe3 2008 1. Ha 6,2% ot BBII npe3
2009 r. (Bmx Tabmuna 9). ToBa e Hali-3HAYMTEIHOTO BJIOIIaBaHe Ha OIOMKETa OT Ch3/IaBaHETO Ha
HUIIC. CpmieBpeMeHHO ABITBT Ha CEKTOP ,,AbpPXKABHO yIpaBIcHHE B €BPO30HATa HapacTBa OT
69,4% ot BBII npe3 2008 r. na 78,7% ot bBII npe3 2009 r. CpaBHeHHEeTO MEX Y AeQUIUTUTE OT
2009 r. ¢ nenuTe, NOCTAaBEHH B OCHBPEMEHEHHUTE IPOrPaMHt 3a CTAOMITHOCT, OTIOBECTEHH B Kpas Ha
2008 r. u HauanoTo Ha 2009 r., pa3kpuBa HEU3MIBIIHCHUE HA OFOPKETHOTO CAJI0 3a CEKTOP ,,Abp-
KaBHO yIpaBieHHe“ B eBpo3oHaTa B pa3Mep Ha 2,8 np.n. ot bBII. ToBa e Haii-ronsamara 10 aHecC
B UCTOPUSATA PEBU3MS HA IPOTPaMUTE 338 CTAOMIHOCT.

[To-00cTOWHUAT mperies Ha IPOIeCUTe Ha paBHUILE Abp)KaBa Mmoka3ga, ye npe3 2009 r. Tpu abp-
aBW B eBpo3oHara — ['bpuus, Upnanaus u Ucnanus, oruurar choTHOmEHUE ,,qepuunt/bBITY,
KoeTo e nIBynndpeno yncio. Bropara rpyna ctpanu — [lopryranus, @panmus, Cnosakus, benrus,
Kunsp, Cnosenus u Utanns, uMaT BUCOK OromKkeTeH AeGuIUT OoT mopsabka Ha 5-9,5% ot BBII.
Omme yetnpu nppxaBu — Hunepnannus, Manrta, ABctpus u ['epmanus, ca ¢ qeUIUT B paMKUTE
Ha 3-4,9% ot BBII. Camo BpB @unnannus u JlrokcemOypr 0rokeTHUAT AeGuIuT octaBa mox 3%
ot bBII. Karo usno npe3 2009 r. uetupuHageceT OT IIECTHAAECETTE IbPKAaBU OT €BpO30HATA
oruutar aepuuut Hax pedepentHara croiinoct ot 3% ot BBIIL. CrpsMo BcHukH TsX (¢ M3KIIOYE-
nue Ha Kumep) B MOMeHTa ce Tpuiiara npoueaypa npu npekomepes aepuuut (Brx tadmuna 10).

Tazu HeOnarompusTHa AMHAMHMKA Ha MyONMYHUTE (UHAHCH MOXe Ja ObJe 00sSCHEHa TJIAaBHO C
BB3JeiicTBueTO Ha neT dakTopa. [IspBo, puHaHCOBAaTa KPHU3a M MKOHOMHYECKHUAT CIaj MPEan3-
BUKBAT HaMaJIsBaHE HA JAHbYHUTE IPUXOAHM U YBEIIMUaBaHE HA COIIMAIHUTE TUIAIaHUs (HapuMep
HOMOIIH MpH 6e3paboTHIla) MOCPEACTBOM JICHCTBUETO HA aBTOMaTHYHKTE cTaduinzaropu. Bropo,
B JOI'JIHCHHUEC KbM aBTOMATHYHUTC CTa6I/I.HI/I3aT0pI/I He6HaFOHpI/I$[THO BJIMAHUE BBPXY NPUXOIUTE
OKas3BaT u CbaKTOpI/I (KaTO CliagamMmTe IICHU Ha aKTI/IBI/ITe), HC HaMUpallu OposABJICHUC B JTUHAMU-
KaTa Ha OCHOBHHUTE MAaKPOMKOHOMHYECKH arperaTi, KOeTo MOpaxkaa HeU3MbJIHEHIE HA IPUXOJHTE.
Tpeto, 1oKaTO TEMI'BT HA pacTeX B €BPO30HATA CJIE/[BA HU3XOALI TPEH, HAPACTBAHETO HAa CTPYK-
TYpHHUTE Pa3XxoAu NpoawikaBa. YeTBspTo, ciaen EBpomneiickns mian 3a MKOHOMHYECKO BH3CTAaHO-
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Tabauya 9 OcvBpemeneHu npozpamu 3a cmabuanocm Ha gvpkaBume om eBposonama

Pacresx Ha peannus BBIT BroxkeTHo canao Jbar
(MPOLEHTHO H3MeHeHHe) (as1 ot BBII, %) (as1 ot BBII, %)
2008 2009 2010 2011 2012 | 2008 2009 2010 2011 2012|2008 2009 2010 2011 2012

Bearns

OcbBpemensBate ot anpit 2009 1,1 -1,9 0,6 2,3 23 -12 34 -40 -34 -2,6 896 93,0 950 949 939
OcbBpeMensiBane ot Ayapn 2010 1,0 -3,1 1,1 L7 22 -12 -59 48 41 -30 898 979 100,6 1014 100,6
Tepmanns

OcbBpeMensiBane ot Auyapn 2009 1,3 23 1,3 1,3 1,3 -01 -30 -40 -30 -25 655 685 70,5 71,5 725
Ocsepemensiane ot despyapn 2010 1,3 -5,0 14 20 20 00 -32 -55 45 -35 659 725 765 79,5 81,0
HUpaanans

OcnBpemensBae ot sayapu 2009 -4 40 -09 2,3 34 63 95 90 -64 -48 40,6 52,7 623 657 6062
OcsBpemensBane ot gekemspn 2009 -3,0  -7,5  -1,3 3,3 45 -72 -11,7 -11,6 -10,0 -7,2 44,1 645 779 829 839

I'vpuns

OcsepemensBane ot aekemspr 2008 3,0 1,1 1,6 2,3 3,7 3,7 32 -2,6 94,6 96,3 96,1 94,7
OchBpemesBane ot sHyapi 2010 20 -1,2 -03 1,5 1,9 -7,7 -12,7 -87 -56 -2,8 99,2 113,4 1204 120,6 117,7
Hcnanns

OcbBpeMensiBane ot Ayapn 2009 1,2 -1,6 1,2 2,6 34 58 -48 -39 39,5 473 51,6 53,7
Ocsepemenssane ot pespyapu 2010 0,9  -3,6  -0,3 1,8 29 41 -114 98 -75 -53 39,7 552 659 719 743
Dpanmus

OcsBpemensiBane ot gekemspn 2008 1,0 0,2 2,0 2,5 25 29 -39 27 -19 -1,1 667 69,1 694 68,5 6638
OcsepemensBane ot pespyapu 2010 0,4 -2,3 1,4 2,5 25 34 -79 82 -60 -46 674 774 832 861 87,1

Hrams

OcnBpemensBane ot pepyapn 2009  -0,6  -2,0 0,3 1,0 26 -3,7 -33 29 105,9 110,5 112,0 111,6
OcbBpemensiBate ot siyapu 2010 -1,0 48 1,1 20 20 -2,7 -53 -50 -39 -2,7 1058 1151 1169 116,5 114,6
Knmsp

Ocvspevenssane ot despyapn 2000 3,8 2.1 24 30 32 1,0 -0,8 -14 -1,9 22 493 468 454 442 442
Tlpexcroso npescTaBiHe

JlrokcemGypr

OchBpemesBane ot sHyapi 2009 1,0 -09 1,4 2,0 -0,6 -1,5 144 149 170

Ocsepemenssae ot pespyapu 2010 0,0 -3,9 2,5 30 27 25 -1,1 -39 -50 -46 135 149 183 239 293
Manra

OcnBpemensBane ot gekemspn 2008 2,8 22 2,5 2,8 33 -1,5 -03 1,2 62,8 61,9 59,8 56,3
OcnBpemensBane ot pespyapn 2010 2,1 -2,0 1,1 2,3 29 47 38 -39 -29 -28 636 668 68,6 68,0 673
Hupnepnanns

OcnBpemensBane ot Hoemspi 2008 2,3 1,3 2,0 2,0 1,2 1,2 0.8 1,1 42,1 39,6 38,0 36,2
OcbBpemensBare ot sxyapi 2010 2,0 -4,0 1,5 20 20 07 -49 -61 -50 -45 582 623 672 69,6 725
AscTpust

Ocsepemenssane ot anput 2009 1,8 -2,2 0,5 1,5 20 -04 -35 -47 -47 -47 625 685 73,0 757 77,7
OcsBpemensBane ot sHyapi 2010 2,0 -34 1,5 1,5 1,9 -04 -35 -47 -40 -33 626 665 702 72,6 738
Mopryramus

OcbBpeMensiBane ot Ayapn 2009 03 -08 05 1,3 22 -39 29 23 659 69,7 70,5 70,0
TIpencTosmo npescTaBsHe

CuioBennst

OcbBpemensBate ot anpii 2009 35 -40 1,0 27 -09 -51 -39 -34 22,8 30,5 34,1 363
OcbBpeMensBate 0T siyapu 2010 35 -713 09 25 37 -18 57 57 -42 3,1 225 344 39,6 42,0 427
Coakust

Ocsbepemenssane ot anput 2009 6,4 2,4 3,6 45 51 22 -30 -29 -22 -1,7 276 314 32,7 327
OcsBpemensBane ot sHyapi 2010 6,4 -5 1,9 4,1 54 23 -63 -55 -42 -30 27,7 37,1 408 425 422
Duniaanns

OcnBpemensBane ot gekemspn 2008 2,6 0,6 1,8 2,4 22 4.4 2,1 1,1 1,0 0,9 324 33,0 33,7 34,1 346
OcnBpemensBane ot sHyapu 2010 1,0 -7.,6 0,7 24 35 44 22 36 -30 -23 342 41,8 483 522 544

Espozona
Ocpapemenspane ot 2008-2009 1,0 -1,2 1,2 1,8 -1,6 34 33 -2,6 67,8 71,5 732 738
Ocnepemenssane ot 2009-2010 0,7 -4,0 1,0 2,1 23 20 -62 -66 -52 -39 694 787 839 865 873

W3rounnun: OckBpeMeHeHH nporpamu 3a ctabuinHocT 3a 2008-2009 r, n 2009-2010 r,; n3uncnenns Ha ELB,

3abenexKn: ATperaTute 3a eBpO30HaTa ca H3UMCICHN KaTO PETEIJICHa CPEIHA OT BCHUKH JIbP)KABU OT €BPO30HATA, 6€3 B OChBPEMCEHSBA-
Hero 3a 20092010 r, na ca BriaoueHn Kunbp u IopTyranus, 4uuTo Nporpamu olle He ca npeacTaBeny, B ocbBpemMeHsBaneTo 3a 2009—
2010 r, pactexbT Ha peanuus BBIT na Upnanmus u 1earst i 3a 2008 T, ca oT ecennara nporuosa Ha EBponeiickara komucus ot 2009 r,
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Tabauya 10 Mpezneg Ha gbpkaBume om eBposonama, Hamupawju ce B npouegypa npu npekomepeH geduyum

(xato npouent ot BBIT)

BroxkeTHO caiio Hauaso Ha nponeca Kpaen cpok 3a TIpenopbYaHo CPeTHOTOMIIHO
npe3 2009 r. Ha KOHCOIMAALMS M3BBPIIBAaHE HA CTPYKTYPHO NPHUCIIOCOOSIBaHE
KOpeKnuuTe
benrus -59 2010 2012 3/4
Tepmanus -3.4 2011 2013 >0,5
Wpnanjust -12,5 2010 2014 2
Ibpuus -12,7 2010 2012 >3 1/2 npe3 2010-2011, > 2 1/2 npe3 2012
Ucnanus -11,2 2010 2013 >1.5
Dpannus -8,3 2010 2013 >1
Wranust -53 2010 2012 >0,5
Manra -4,5 2010 2011 3/4
Hunepnanus -4,7 2011 2013 3/4
ABcTpus -43 2011 2013 3/4
Mopryranus -8,0 2010 2013 11/4
CroBeHust -6,3 2010 2013 3/4
CroBakust -6,3 2010 2013 1

W3zrounnun: Mkonomuyecka nporuosza Ha EBpornelickata komucus ot ecenra Ha 2009 r. u npenopbku Ha Cheta Exodun oT nexeMs-
pu 2009 r. u pespyapu 2010 .

BsABaHE, KOHTO € omoOpeH oT EBponeiickus cpBeT mpe3 nekemMBpu 2008 T., MOBEYETO MPaBUTEICTBA
B €BpPO30HATA MPUJIAraT 3HAYUTEIHU MEPKH 32 pUHAHCOBO nonomarane. [1eTo, HIKOJIKO IbpKABU
mpeanpueMar MamabHu MepKu 3a cTabunu3upane Ha GUHAHCOBHS CEKTOP, KOUTO OKa3BaT Bb3-
JeUCTBHE BbPXY MO3HIHATA HA AbPKABHUS ABIT Ipe3 2009 T. Wiin BOISAT 10 3HAYUTEIHU YCIOBHH
nacuBy. [TocneqHUTE Ch3AaBAT OMACHOCT OT MO-BUCOK AS)UIIMT U/HIH IBJIT B Obaeine (BHK CHIIO
crarusira The impact of government support to the banking sector on euro area public finances,
»~Meceuen Owerun” Ha EIIB, romu 2009 1.).

W3NbAHEHME HA MAKTA 3A CTABUAHOCT U PACTEX

Ha 16 deBpyapu 2010 r. CoBeTsT ExouH B3eMa penieHnst OTHOCHO JIBE IbpKaBH B €BPO30HATA —
Manta u I'spuus. Ilo oTHomenue va Manta ChBeTHT OTIpaBs Mpemnopbka chriacHo ui. 126,
naparpad 7 ot JloroBopa 3a ¢pyHkimoHUpaHeTo Ha EBponeiickus cbio3 (HapuyaH no-jaomny ,,Jloro-
BOPHT) 3a yABJDKaBaHE HA CPOKA 33 MPEOAOIABaHE HAa NMPEKOMEPHHUS NeQULIUT Ha cTpaHaTa OT
2010 r. ma 2011 1. m 3a onpenensne Ha 16 aBryct 2010 r. KaTo KpaeH CPOK 3a MpearpueMane Ha
KOPEKTUBHHU JEUCTBHUS.

BsB Bpb3ka ¢ ['spunsa CoersT ExouH npuema cTaHOBHIIE IO OTHONICHNE HA OChBPEMEHEHATa
mporpama 3a crabuiHocT Ha ['bpums, KOATO NMpeIBMKIa HaMaJeHHE Ha CHOTHOUICHHETO Ha
OromxetHust nepuunt ot 12,7% ot BBII npe3 2009 r. na 8,7% ot bBII npe3 2010 r. u mox 3% ot
BBII mpe3 2012 1. CerinacHo nporpamara KoeUIUEHTHT Ha JbJITa Ha CEKTOp ,,AbPXKABHO YyIIpa-
BJIEHHUE" Karo 110 me ce crabminsupa npe3 2011 r. B cranosumero Ha CpBera ce mocoysa, ue
nporpamara € Jo0CTaTb4HO aMOMIMO3Ha, KaTo 3a QUCKAaTHATa KOHCOIUALNS Ca OCUTYPEHHU Cpel-
ctBa 10 2010 r. u 2011 r. ¥ ca npeABHJEHH KOPEKIUU HAa MbPBUYHUS NEPHUIUT CHOTBETHO C
4,0 mp.n. u 3,4 np.n. ot BBII. B cpuroro Bpeme, Mmakap ue cbabpika HIKOU KOHKPETHU KOPEKTHBHU
Mepku 3a 2010 r., mporpamara He BKJII0YBa MOJPOOHN MEPKHU, CBbP3aHH C IIpolieca Ha KOHCONIHU-
nanus 3a nepuona 2011-2013 r.

CoBeTpT EXouH b0 Taka oTpass npenopbka KpM ['spuus cpobpazno wi. 121, maparpad 4 ot
JloroBopa 0THOCHO OOLIMTE HACOKM Ha HKOHOMHUYECKATa IOJIMTHKA U [IpUeMa pelleHne 3a oOHa-
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pozBaHe Ha Tasu npernopbka'. OCBeH TOBA TOW mMpueMa peureHne chriaacHo wi. 126, maparpad 9
ot JloroBopa, ¢ koeto mpeaynpexaasa ['bpiust, ue TpsOBa ja mpearnpueMe AeicTBUs 32 KOPUTH-
paHe Ha mpekoMepHHs cu geduuut. Ilpenopbkara cbabpka CIUCHK OT KIIOYOBU CTPYKTYPHHU H
¢uckaxHu Mepku, kouto ['bprust Ou ciensano ga mpwioxu. OT I'spius ce u3nckBa na u3padboTu
U J1a IPOBEJE MaKeT OT PELIIMTENHU U MamaOHN CTPYKTYPHU pedOpMH, KaTo 3aM0YHE KOJIKOTO €
BB3MOXKHO mM0-ckopo mpe3 2010 r. Toit Ou TpsOBano ma BKIOUBA pehopMH, CBBP3aHN CHC 3allia-
TUTE B MyOJIUYHUS CEKTOP, IEHCHOHHATA CHCTEMa M CEKTOpa Ha 37paBeona3BaHeTO, KAKTO U MEPKH
3a mooOpsBaHe e(heKTUBHOCTTA Ha MyOMMYHATa a[MUHUCTpAIHs, On3Hec cpeata U QyHKINOHH-
paHeTo Ha Ia3zapa Ha CTOKM M 3a IO-TOJSIMO HapacTBaHE HA MPOM3BOAMTEIHOCTTA Ha Tpyda H
3aetoctTa. ChiieBpeMeHHO B penenneTo cu CoeersbT Exodun onpexenst 2012 1. kato KpaeH cpok
3a ['bpuns na Kopurupa MpekOMepHUs CH Je(GHUIUT U 10COYBA, Y€ MEPKHUTE 32 KOPUTHpaHEe Ha
npeKkoMepHHs AeGuuuT Ou TpsiOBaAIO J1a BKJIIOUBAT FOJUIIHA CTPYKTYPHA KOPEKLHUS OT Hail-MaJKo
no 3,5 np.i. ot BBII mpe3 2010 r. u 2011 r., u Ha#i-manko 2,5 np.m. ot BBII npe3 2012 r. OcBen
TOBa PELICHUETO yCTaHOBsABA MOJAPoOeH rpaduk 3a MEpKUTE, KOUTO TPsiOBa Jia ObAaT B3ETH Hpe3
nepuona 2010-2012 r. Copuro taka I'epuus e mokaHeHa ma mpeactaBu go 16 mapt 2010 r. Ha
CoBera 1 Ha EBporneiickara KOMUCHS OKJIA/, OMMCBAI] MEPKUTE U MPEACTABAII rpaduK 3a H3IIbJI-
HEHHETO UM C OTJIe]l mocTurane Ha OromkeTHute meiu 3a 2010 r. M Hakpast ot ['bpIius ce n3ucKBa
Jla ce OTYMTA PEJOBHO U MIyOJMYHO 32 B3ETUTE MEPKH, 3al0UBaliku ¢ gokaaan Ha 16 mapt 2010 1.
u Ha 15 maif 2010 r.,, a cmex ToBa BCSIKO TpuMeceune. Te3n M3MCKBaHM, KAKTO U BHUMATEIHOTO
HpocnensBaHe Ha HAaNpe bka Ha ['bpuus, ca B pe3ynTaT OT CEpHO3HUTE OI0KETHN JUCTIPOTIOPIIUH,
Ipej KOMTO CTpaHaTa € U3MPaBeHa, ¥ OT PUCKA OT pa3NpoCTpaHEHHE Ha HEOIarompuaTHUTE MOCe-
JUIN BbPXY OpYTH AbpxaBu B eBpozoHara u UIIC kato usno. BeB Bpb3Ka ¢ TOBa B U3SABICHUETO
Ha EBpomneiickus cpBet oT 11 deBpyapu 2010 1. ce mocodBa, 4e AbpKaBUTE-WICHKU OT EBPO30HATA
e NpeanpuemMar, ako ¢ HeoOX0AMMO, PEIINTEeNHH U KOOPJMHHMPAHU JNEHCTBHA, 3a Jla 3amassT
(uHaHCOBaTa CTAOMIHOCT Ha €BPO30HATA KATO IISIO.

Ha 3 mapt 2010 . rpBIKOTO NPaBUTEICTBO 00SBSIBA MPEANPHEMAHETO Ha JOMBJIHUTEIHH MOCTO-
SIHHU MEPKH 33 QUCKalHA KOHCOJIMAALMS C L[eJl OCTUTaHe Ha 3HAUUTEJIeH HalpebK 110 OTHOIe-
HUE Ha KoHcoJnuaanusaTa Ha Oromxera npe3 2010 r. BaxHo e 1a ce mogueprae, ue MEpKUTE Mpel-
BIK/JIaT ChKpallaBaHe Ha MyOINYHUTE Pa3Xxoau U KOPEKIMH HA 3aIJIaTUTE B MyOIMYHUSA CEKTOP.

OUCKAANHA NPOTPAMA 3A 2010 T. U CAEABALLMTE FOAUHU

Cropen oChbBpEeMEHEHHUTE MPOTpaMu 3a CTAaOMIHOCT, KOUTO Ca MPEJCTaBeHU 10 MOMEHTA, neu-
IUTHT HA CEKTOP ,,AbPKABHO YIPABICHUE B €BPO30HATA CE OYAKBA JIa JOCTUTHE BbPXOBATa CH
cToifHOCT 0T 6,6% o1 BBII mpe3 2010 1. — Ge3mperneieHTHO paBHUINE OT HAYaJIOTO Ha TPETHUS eTall
Ha UIIC. Ako ce nomycHe, ue pacTexsT Ha peannust bBII me 0b1¢ B rpanuuute Ha 2-2,5%, nedu-
LUTHT ce oyakBa jaa crnajane 10 5,2% ot BBII npe3 2011 . u 10 3,9% ot BBII npe3 2012 1. [Tose-
YeTO ABPXKAaBH OT €BPO30HATA, KOUTO B MOMEHTA ca IIOJUIOKEHH Ha MpOoIeaypa IpH NpEeKOMepeH
Je(GUuIuT, IUIaHUpaT Ja HaMmalsaT Aedunura cu nox pedepeHtHara croitnoct ot 3% ot BBII B
paMKHTE Ha JOTOBOpEHHUs KpaeH cpok. ChOTHOLIEHUETO ,,ibpkaBeH 1biar/BBII“ B eBpo3onara ce
ouakBa ja HapacHe 10 83,9% npe3 2010 r., no 86,5% mnpe3 2011 r. u 1o 87,3% mnpe3 2012 1., a
KOe(DUIIMEeHTHT Ha JBJra Ja JOCTHIHE PaBHUINA, KOUTO HE Ca PETUCTPUPAHH OT JAECETHIIETHS B
HSKOJKO IBP:KAaBH OT €BPO30HATA.

ITpe3 mbpBus eTanm Ha ocbBpeMeHsaBaHe (2009-2010 r.) mporpaMute 3a CTaOMIHOCT ca MpeacTa-
BEHH KaTO ISJIO MO-KBCHO OT 00M4YaiftHOTO — mpe3 sHyapu win ¢gespyapu 2010 1. BMecTo mpe3
HoeMBpu mwin fekeMBpH 2009 r. OGsicHeHKE 3a TOBa MOXKE Ja C€ ThPCH BBB (aKTa, 4e MO-KbCHOTO

1 Bux Council Recommendation with a view to ending the inconsistency with the broad guidelines of the economic policies in Greece
and removing the risk of jeopardising the proper functioning of the economic and monetary union (6145/10, 16 despyapu 2010 r.).
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npeacTaBAHC HAa MPOTrpaMUTE ou JaJI0 Bb3MOXHOCT Ha ABPKABUTE J1a B3EMAT NPCABU U3BOAUTE
ot oktoMBpu 2009 . Ha CwhBera ExoduH Mo OTHOLIEHWE HA CTPATETHUTE 3a MpEKpaTsBaHe Ha
AHTHKPU3UCHUTE (UCKATHA MEPKH U peuieHusTa My ot aekemepu 2009 r., CBbp3aHU C TPOLELY-
pute mpu npexomepeH aedunut (Brk Tadbaunu 9 u 10). B HacToAmNs MOMEHT o0IaTa oleHKa Ha
MpOTrpaMuTe 3a CTAOMITHOCT TTOKa3Ba, 4e IOKaHaTa 3a BKJIIOYBAHE B TAX HAa MOAPOOHOCTH OTHOCHO
CTpaTeruuTe 3a MpEKpaTsIBaHE HA AHTHKPU3MCHHUTE (DHCKATHU MEPKH W 3a KOHCONWIAIHS Ha
Oro/pKeTa B MHOTO CIyYaw HE € B3eTa IPEABHI.

Bcesika crpana TpsiOBa a mosara npes neprosia Ha KOpUrupane ChbOTBETHUTE YCHIIHS 332 CPEIHOTO-
JMIIHATa KOPEKIUs, HOCOYCHA B IIPETNIOPHKUTE B PAMKUTE Ha MPOIeypara Ipu pekomepeH aedu-
LIUT, KATO BCUYKHU c1ab0CTH B CTPYKTYpHATa KoHcomuaanus mpe3 nepuoga 2010-2011 r. 6u tps6-
BaJIo Ja ObJaT KOMICHCHPAHHU OT MO-CEPUO3HU JCHCTBHS 3a (UCKaIHA KOHCONUAALMS B ClIeBa-
myuTe ToAMHU. B Tasu Hacoka obaue ChIIECTBYBAa CEPHO3€H PUCK NPEBHUJ JHUIICATa HA SICHO
OIpe/ieNIeHH MEPKU 3a TE€3U TOJUHU.

OcbBpemeHeHara mporpama 3a ctabuiaHoct Ha ['epmanus 3a 2010 r. mpeaBUkAa yBeIUYCHHE HA
nedunuta Ha ctpanara ot 3,2% ot BBII mpe3 2009 1. 1o 5,5% ot BBII npe3 2010 r., oTpazsBaiixu,
MEXIy OPYTroTo, (PUCKAJIHUTE MEPKH, HACOYCHH KBM CTHUMYIHpaHE HA MKOHOMUYECCKUS PACTEX.
CrnemoBarenHo cb0Opa3HO H3UCKBAHUATA HA MPOIEIYyPUTE TP MPeKOMepeH AeGuuuT 1eGuauTsT
6u Tpa6Bano na cmagae mocreneHHo 10 3% ot BBIT mpe3 2013 1. [lo TO31 MOMEHT IpeaBHKIaHATA
KOpEeKIHs Ha OI0KeTa BCE OIEe HE € TMOAKpPEeNeHa OT KOHKPETHH MEpKH. BBB Bpb3Ka ¢ ToBa rep-
MaHCKOTO TPaBUTEICTBO Bh3HAMEPSBA J1a OTIOBECTH MOAPOOHA CTPATETHs 3a KOHCOMUTALHS 10
astoto Ha 2010 r. [IpeaBikaa ce ChOTHOMIEHUETO ,,0pyTeH Abar/BBII na ce yBemmun ot 72,5%
mnpe3 2009 r. Ha 82% mpe3 2013 1.

OcbBpeMeHeHaTa mporpaMa 3a cTaduiHocT Ha DpaHIus MPeABIKIA JOIBIHUTECIHO HAPACTBAHE
Ha ChOTHOIIEHUETO Ha neduiuta ot 7,9% ot BBII mpe3 2009 r. Ha 8,2% ot BBII npe3 2010 . Ot
2011 r. HaTaTHK c€ OYAKBA TO JIa CIaja BCsAKA FOJJMHA, KOETO 1€ JOBeJe 10 KOPUTUPAHE Ha MPEKO-
mepHus aedunut Ha @pannus npes3 2013 . B chbOTBETCTBHE ¢ M3UCKBAHMATA HA MPOLEypara npu
npekoMepeH aeduuut. CroTHOIMEHUETO ,,ABAT/BBII* ce nmpeaBmkaa ga HapacHe mpe3 mepuojaa
2010-2012 r., caen KoeTo Ja ce MOHWXKH JeKo 10 86,6% mpe3 2013 1. Cnopex mporpamara mporie-
CHT Ha CTPYKTYpHA KOHCOMUAanus me 3anoune mpe3 2011 r. u 6u TpsOBano 1a ce 0CHOBaBa IIIABHO
Ha OTPAaHUYCHHUS B pa3XOAUTe. 3a 1a YIECHHU T€3H MPOrpaMu 3a KOHCONHU A, GPEHCKOTO MpaBH-
TEJCTBO 00CHKIa BHBEKIAHETO Ha (PHCKAIHO TIPaBHUIIO.

OcbBpeMeHeHaTa nporpama 3a craduanoct Ha Mtanus npeasmxkaa c1abo HaMansgBaHe Ha ChOTHO-
menuero Ha gedunura ot 5,3% ot BBII mpe3 2009 r. va 5,0% ot BBII npe3 2010 . Bocnencraue
ce ovakBa To aa cnajgHe noj 3% ot BBII npe3 2012 r. ch00pa3Ho M3MCKBAaHUATA HA TIpOLEAypaTa
pu npexkomepeH aedunur. CrotHOmeEHueTo ,,1bar/BBII“ ce mpornosupa na napacue ot 115,1%
npe3 2009 r. Ha 116,9% npe3 2010 r., cnex xoeto nexo aa cnagaue 10 114,6% npe3 2012 r. Cnopen
UTAJIMAaHCKOTO MPABUTEJICTBO Ta3M CTPATETUs 3a KOHCOJUIALMS € MOAKPENneHa OT TPUIOAMIIHA
Oro/pkeTHa mporpama, npuera oT napnaMenta npe3 2008 r. 1 ocHOBaHA INIaBHO BBbPXY OTpaHHUYa-
BaHe Ha pasxoauTe (Bb3au3amo Ha okoyo 1,5% ot BBII kymynatusno 3a nepuona 2009-2011 r.).

OchBpeMeHeHaTa porpaMa 3a ctrabuaHocT Ha Mpnanaus BkIouBa nporuosu g0 2014 r., kogato
IPeCTaBIABA KPalHUAT CpoK, ompexneneH or Cbeera ExoduH 3a HamansBaHe Ha aeuuUTa Ha
ctpanara noj 3% ot BBII. Cnopen nporpamara aedunursT me cnagae ot 11,7% ot BBII npes
2009 1. Ha 2,9% ot BBII mpe3 2014 r., kaTo cpegHaTa CTPyKTypHa KOPEKIHNS II€ Bb3IM3a Ha 2 TIp.1I.
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ot BBII rogumuo ot 2011 1. HataThk. KonkpeTHuTe Mepku 3a 2010 1. ca HacOueHHU KbM Pa3xoauTe,
KaTo obmara kopekius me 0bae B pazmep Ha 2,5% ot BBII. 3a 2011 r. u cieaBamuTe TOIUHU
HPaBUTEICTBOTO CH € MOCTABUIIO JONBJIHUTEIHO aMOUIIMO3HH 1I€IH, CBBP3aHHU ChC CTPYKTypHATa
KOHconuaanusi. Mepkurte obade 3a MOCTUTAHETO UM BCE OLIE HE Ca YTOUHEHN.

OcbpBpeMeHeHaTa mporpamMa 3a cTabuIHOCT Ha VcmaHus mpeaBIKaa KOPEKIUsA Ha TMPEKOMEPHHS
neunut Ha crpanara 1o 2013 ., chpa3MepHa ¢ IpEemOopHKUTE Ha TPOIeIypaTa Ipu MpeKoMepeH
neumnut. [IpenBuneHara cpefHa TOAUIIHA CTPYKTypHA KOHCONUAANUS BB3IH3a Ha 1,8 mp.m. oT
BBII, x0eTo € B ChOTBETCTBUE C MPEMopbhYaHaTa OT MPOLEAYpaTa MPH IPEKOMEpeH NeHUIUT MIpKa
or Hax 1,5 mp.m. ToBa obaue orme He € H3ISUIO MOJKPEIICHO C KOHKPETHU MEPKHU, 0COOCHO 32 Iepu-
oma 2011-2013 1.

BbMPOCW, CBbP3AHW C BIOAXETHATA MOAUTUKA

Psi3koTo yBenmueHne Ha GIOKETHUTE AMCOATAHCH B ABPXKABUTE OT €BPO30HATA M3lara Ha PHCK
YCTOHYMBOCTTA HA MYOJUYHUTE (QMHAHCH M 1aBa OCHOBaHHUE 3a OC3MOKONUCTBO MO HAKOJKO IPHU-
yuHH. [IppBO, HapacTBaluTe OMOKETEH ACHUIMT U AbPKABEH JIBIT MOXKE Jia TIACHAT HArope
OYaKBaHUATA 32 MHOIALUATA U 12 TIOPOJIST AOMBIHUTEIHH TPYAHOCTH 32 ApUYHATA TOJIMTHKA Ha
EIlb mo oTHomeHWe Ha eBpo3oHaTa. BTopo, rojxemmure MOTpPeOHOCTH Ha MpaBUTENCTBATa OT
(pe)punancupane MOXe Jia PEJAN3BUKAT MOKAYBAHE HA PEATHUTE CPEAHOCPOUHHU U IBJITOCPOUHU
JUXBEHH MPOICHTH, KOETO OM 0Ka3alo Bb3ACHCTBHE BbPXY APYTUTE IbPKABU B €BPO30HATA U OU
HAMaJHI0 YaCTHOTO ThPCEHE B MepHojia Ha oxuBiIeHue. TPeTo, HApaCTBAIIUAT IbPKABEH JBJIT U
M0-BUCOKATA JIOXOJHOCT Ha JBPKABHUTE OOTUTAIMH MPE/IIONIATaT 0-BUCOKH PAa3X0/I1 32 INXBEHH
mnamanus. Te Tpsi6Ba ja ObJaT MOKPUTH MK OT MO-BUCOKH JAHBI[M, KOUTO BIHSST HeOIaronpu-
ATHO BbPXY IOTEHIHAIHHUS PACTEXK, MM MOCPEACTBOM HalaraHe Ha OrPaHUYCHHUS BBPXY APYTHU
IPABUTEJICTBEHH PAa3XOAH, BKIIOUUTEIHO OHE3H, KOUTO TMOJNOMArar ABJITOCPOYHUS PACTERK
(HanmpuMep 3a HHPpacTpyKTypa Wik obpazopanue). [1og00HH OrpaHUYCHHUS 1IIe CTAHAT JaXKe OIIe
MO-CTPOTH MOPAJIH JNUIcaTa Ha pehOpMH, HACOYCHH KbM HAPACTBALINTE OKOMKECTHU PasXoqd Ha
3acTapsBanloTo HacejaeHue. YeTBbPTO, ToJeMHUTe OIOMKETHH TUCOATaHCH MOXKE J1a 3aCHIIAT Gop-
MHPaHETO Ha APYI'M MAKPOUKOHOMHYECKHU JUCIIPONOPIIMHU, KATO HApUMEp Ae(PHUIUT MO TeKyl[ara
CMCTKa, KOUTO IpaByu AbPKABUTE OLIC MO-YA3BUMU HAa HCTAaTUBHU IIOKOBE. OcBeH TOBa BUCOKUTE
OromKeTeH Je(GUIUT U IBJT CHIHO OTpaHMYaBaT CIIOCOOHOCTTA HA (HCKaTHATA OJIUTUKA J1a IPO-
THUBOJICHCTBA Ha MOJ00HH IIOKOBE.

3a 1a ce 3amas3u JIOBEpHETO M Ja ce M30erHe HeraTUBHOTO BIHMSHHE BBPXY APYTU ABPKABH OT
eBpo3onata 1 UIIC karo msino, 0coOeHO BaXKHO € JbPKABUTE-YICHKH J1a U3ITBJIHAT aHTaKHMEH-
THTE CH, CBbP3aHH C MPOLEAYPHUTE MPHU NpekoMepeH Aeuuut. [1o-KOHKpeTHO B ciryyauTe, Mpu
KOUTO KOHCOMManusaTa Tpsosa na 3anoune npe3 2010 r., O0KeTHUTE MporpaMu OU CIeBajo Ja
BKJIIOYBAT ¢DEKTUBHU MEPKHU 32 KOHCONMIANUsA. B mo-o01y ruaH, KakTo € yTOYHEHO B NPEToph-
kute Ha CpBeta ExouH KbM cTpaHUTE BBB Bpb3Ka ¢ MPOLEAYPUTE MPU TPEKOMEpEH Ae(uIuT,
YCHIHMATA 32 KOHCOJH/JIALMS Ha MHOTO J'bPKaBU OM CJIeBaJIO J1a HaJBUIIABAT 3HAYUTEIHO MUHHU-
ManHaTa rogumHa kopekuus ot 0,5% ot BBII, nocouena B [1akra 3a crabunnoct u pactex. Cue-
HapUHTe 3a IbPKaBHUS JBJIT B €BPO30HATa, MPEJCTABEHHU B Kape 9, mopyepTaBaT BaXHOCTTA Ha
Obp3aTa U aMOULMO3HA KOHCOIH AL,

Kato ce mmar mpeaBua psI3KOTO YBeJIMUEHNE HA ChOTHOIIEHUETO ,,pa3xoau/bBII“ n Beue Bucokara
JaHbYHA TEKECT, HAJCKAHUTE CTPATETHN 3a KOHCONuAanus Ou TpsAO6Bano ma ObJAT HACOYCHH B
roisMa CTeneH KbM peopMHu Ha pa3XxogHaTa 4acT Ha OomkeTa. ToBa IIe yBEJIUIH BEPOSITHOCTTA
3a yCIIeNTHO HaMalsiBaHe Ha Ae(QUINTA, e Ch3/1a]e YCIOBUSA 3a CIIPABIHE C 0YaKBAHHUA HATHCK OT
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CTpaHa Ha pa3XOAMTE, MPOU3TUYAIIN OT 3aCTAPsIBALIOTO HACEICHUE, U C TEUEHHE HAa BPEMETO 1IIe
CIIOMOTHE 32 MOHMKaBaHE HA JaHbYHATA TEXKECT W 3a MOJINOMAaraHe Ha MOTEHIMAIHUSA PACTEX.
VYenexbT Ha KOPEKIUHUTE Ha OIOPKETA 1€ 3aBUCH MPEAN BCUUKO OT OTrOBAPSIIUTE HA H3UCKBAHU-
ATa HALlMOHAJHU OIO/KETHH MPaBUIA, HHCTUTYL[UH U IPO3PauHH OO )KETHU MPOLUEAYPH, KAKTO U
OT HaJeXIHATA W N3UepIaTesHa CTATHCTHKA HA MIPABUTEICTBCHUTE (PUHAHCH.

Kape 9

MPEAU3BMKATEACTBA MPEA QUCKAAHATA YCTOMUYUBOCT B EBPO3OHATA

B kapero ca npeacTaBeHH TpHU CEHApHs 3a Bb3MOXKHUTE IPOMEHH B ChOTHOLIEHHETO ,,ABJIT HA
cekTop ,,AppkaBHO ympasierue /BBII 3a eBpo3onara mo 2030 r. Ilenra e xa ce maae rpyda
OllEHKa Ha pa3Mmepa Ha (uckanHaTa KOHCOJNMAANHUS, HEOOXOAMMa 332 BH3CTAaHOBABAHETO HA
ycToiunBocTTa Ha MyOnuyHnuTe QruHancu. ClieHapuuTe ca HACOUYCHM KbM arperaTute Ha eBpo-
30HATa M CIeIOBATENHO HE OTYUTAT CHIIECTBYBAIaTa XETEPOTCHHOCT MEXIY IbPKaBUTE OT
eBpo3onata. Karo msuto obade 151 TpsiOBa Obje B3eTa MpeaBH/ IPU CH3/1aBAaHETO HA CTPATETUH
3a MPEeyCTaHOBSIBAHE HA aHTHKPU3UCHUTE (QUCKAIHU MEPKU M NPH 00CHKIAHETO HA TTOAXO/Is-
KT MOMEHT, TEMIT U CTPYKTYpa Ha HCKaJTHaTa KOHCONMALHUS Ha PaBHHUIIE OT/elIHA AbprKaBa.

MaxpouKOHOMHYECKUTE AOMYCKaHUs, KOUTO JIe)KaT B OCHOBATa Ha T€3H CLIEHAPHHU, Ca: TEMIIBT
Ha pacTex Ha peannus bBII e 6a3upan Ha TUHAMUKATa HA TIOTEHIIMATHUS TEMIT Ha PACTEeX HA
peanuus BBII B eBpo3onara cropen nmporuo3ute Ha EBpomeiickata komucus u Ha Komurera 3a
uKoHOMHKYecKa monutuka.! Cropes TO3M M3TOUYHHUK MOTCHIMATHUAT PacTeX Ha peannus bBII
e HaMajsgBa MOCTeneHHo oT 2,2% (koiTo e mocTta Bucok) mpe3 2011 1. ma 1,5% mpe3 2030 1.
HapactBaneto Ha neduaropa ua bBII ce mpuema 3a nocrosHuo u ¢ 1,9% mpes nepuona, 3a
KOHTO ce oTHacs cueHapusaT. HomMuHanHaTa Han0aBKa KbM 0a30BUS JIMXBEH IPOLEHT 10 Ibp-
KABHUS JTBJIT ce MpHeMa 3a KOHCTaHTa U Bb31n3a Ha 4,3%, KOETO Mpe/CcTaBlIsiBa CTOHHOCTTA,
peructpupana mnpe3 2008 . (Tpi kKaTo € Bb3MOXKHO cToiHOCTTA 3a nepuoga 2009-2010 r. na
Ob/ie MpOMEHEHA OT (PMHAHCOBATA KPH3a).

U Tpute cruieHapus M3MONI3BAT KaTO OTIIPaBHA TOYKA MPOTHO3UTE Ha EBpormeiickaTa KOMHCHS OT
ecenra Ha 2009 .2 3a AbJra Ha CEKTOP ,,bPXKABHO ympaBicHue B eBpo3oHara mpe3 2010 r.
(84% ot bBII). CrapToBaTa CTOHHOCT Ha MbpBUYHUS OanaHc mpe3 2010 . copen ChInus H3TOY-
HUK € -3,7% ot BBII. Kato ce umaT mpeaBuJ MakpOMKOHOMHUYECKHTE TOMYyCKAaHUSA U Ta3H
HeOnaronpusaTHa (pUCKallHA CTAPTOBA MO3MIUS, OYaKBa C€ KOCDUIIMEHTHT Ha JbJIra Jla Ce yBe-
JUYM OIe TOBEYE, OCBEH aKO HE Ce Ch3/aje JOCTAThbYHO BHCOK I'BPBHYEH H3IHIIBK (T.€.
001110TO OI0/KETHO CallI0 MUHYC JIMXBEHUTE TUIAIAHKS ), 33 J1a C€ CTa0MIM3Upa KOSQUIIUSHTHT
Ha JIBJITa U TOW Ja 3aI0YHE Ja Ce TTOHMKAaBA.

Tenaennuute mo 6romkera KbM 2011 1. ce ompenessT OT TpH CICHAPHS, IPEICTaBCHHN Ha Tpa-
¢uka A. [IppBUAT CIeHApH JOMycKa JOoCTa OBP3 MpoIlec Ha (GUCKATHA KOHCONUIAIHS, KaTo
I'BPBUYHOTO caino ce moxobpssa ¢ 1,0 mp.m. ot BBII rogumHo, 10KaTO ce MOCTHTHE HU3ISIO
Oanancupan Oromxer (mpe3 2018 r.). Ciex ToBa ce mpuemMa, e MbPBUYHHUAT U3JIULIBK JIEKO I1e
Hamalee, 3a Jia ce MoAIbpxkKa OaraHcupaH OIOKETHT A0 Kpas Ha CUMYJIAIIHOHHUS TIEPUOJ, T.C.

1 Bwk 2009 Ageing Report: Economic and Budgetary Projections for the EU-27 Member States (2008-2060), European Economy,
No 2, European Commission and Economic Policy Committee, 2009.
2 Bux European Economic Forecast Autumn 2009, European Economy, No 10, European Commission, 2009.
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2030 r. Bropusar cueHapuii fonycka He Toln-  pEtCIeY Wi erILE PR ITI T LRI TS
KOBa aMOHMIIMO3EH IpoIlec Ha KOHCOJIUAAIMS,

KaTO MbPBUYHOTO CANJI0 CE MOA0OpsIBA CaMo ¢
0,5 mp.n. or BBIl roaumuo, gokato ce S —
MOCTHUTHE HM3ISUIO0 OanaHCUpaH OrwmkeT (mpe3 eeeee cuenapnii 2
==== cleHapuii 3
2025 1.). CienoBaTesHO MbPBHYHHTE H3JIH- Henap

(npouent ot BBIT)

II'BIH, KOUTO Ca CbBMECTHMH C OaJaHCUpaHUs ’ >
Oromxert, me Obgar nogaspxanu 1o 2030 . U 4 P e .
Hakpasi, TPeTHAT CLEeHapuil J0MycKa, 4ye HAMa 3 T~ < Tl 5
Ia ObJaT HANpaBeHW HUKAKBU YCHIHS 3a ) |- T 5
¢duckanHa KoHconupanusA. I[IbpBHYHOTO
OromkeTHO caimo octasa -3,7% ot BBII, T.c. Sl !
1pe3 Leans MEPpUoa Ha CUMYJIalMs Ce 3ama3Ba 0 = - 0
0e3 mpoMsHa MPOTHO3HATa My CTOMHOCT 3a / 1
2010 1. ki

2 VA 2
PesyITatite OT Te3H CICHAPHH 3a AbIra B L \f -3
eBpO30HaTa ca nokasanu Ha rpaduka b. Haii- -4 B e e e e N e
BHCOKAaTa CTOMHOCT Ha KOE(HUIUEHTA HA Ibp- 5 s
JKABHUSL JIBJIT TP IbPBUsL clieHapuii ¢ 89,3% 2008 2012 2016 2020 2024 2028
ot BBII mpe3 2013 r., a npu BTOpUA ClEHA- Wsrounn: Usuncnenns ua ELTB.

puit — 97,2% ot BBII npe3 2017 r. Bnocnen-
CTBHME M 1BaTa CLIEHApUs BOJAT [0 IOCTEIe-
HEH CHaJ B CbOTHOIICHHUETO ,,IbPKABEH JIBJIT/ paduka b Cyenapuu 3a goprkaBHua gbaz
BBII*. Camo npu nbpBuUs ClIeHAPHIL C€ TOCTH-
rat 60% ot pedepenTHara croifnoct Ha bBII

(npouent ot BBIT)

pe3 CleABalIuTe [Be AeceTuieTus (T.e npes — G
2026 r.). Tpetust cueHapuii Ou 10Bel 10 CTa- CHeHaPm:dg
====  CLEHAPUN
OuJIHO HapacTBaHe Ha KOoe(HUIMEHTA HA Jbp-
0 140 . 140
xaBHUSA ApAT 1o Han 100% ot BBII mpes P
4
2015 r., 120% mpe3 2020 r. u 150% mpes S~
120 . 120
2026 . X
*
"'
'C
100 S 100
PesynraTute OT Te3W CIeHapUU ca YyBCTBU- AL
O .
TEJIHH KbM OCHOBHUTE JIOIYCKAHUS 32 HKOHO- - \
MHUYECKHUS PACTEXK M UMILUIUIIUTHUTE JTUXBEHH 80 NG . E0
npoueHTd. Te ca 0a3supaHu HAa H3UYHUCICHUS / \\\\
OTIPEAM KpH3aTa U TEXHHUTE JCHCTBUTCIHH ey N~ &
CTOWHOCTH € BB3MOXKHO Ja C€ pas3indyaBar
40 40

CBIIECTBEHO Clel Kpas Ha KpusaTa. Te obaue
MOJXE J1a IOCIYXKAaT 3a MIOCTPalHsi Ha YBEIHU-
YaBaIUTE CE PUCKOBE 32 yCTOWYMBOCTTA Ha
OlomkeTa B €BPO30HATa, NPOU3THYAIIM OT
0bpP30 HAPACTBANIOTO CHOTHOIIECHHUE ,,ibpxkaBeH AbiAr/BBII“ B eBpo3onara. Ocrananara 6e3
mpoMsiHa (UCKaTHA TONHTHKA (CIOpeI TPeTHs CIeHapwil) OW IpeacTaBisiBala CEpHO3HA
3aIiaxa 3a JbJIroCpoYHaTa yCTOWYMUBOCT Ha MyOIMYHUTE (prHAHCH. Te3n pucKOBe € Bb3MOXHO
Jla BKJIIOUBAT OTpHIATeNeH oOpareH e(eKT, ako HapacTBAIINTE KOCPHUIUEHTH Ha JbP)KaBHU
IBJIT JOBEAAT 10 MO-BUCOKH PEAJHU JUXBEHU MPOLECHTH W/WIN 3a0aBsIT MKOHOMUYECKHS pac-

2008 2012 2016 2020 2024 2028

W3rounuk: V3uncnenus Ha ELB.
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Tex. UCTHHCKUTE pHCKOBE, HAa KOUTO € M3JI0KEHa (pHUCKaTHaTa yCTOHYUBOCT, ca JOPU MO-SICHO
U3pa3eHu, ThI KaTO TPUTE CLEHAPHs 3a JBJIra HE B3eMaT NPEABUA HUTO MPOTHO3HOTO YBEIH-
YeHHE Ha PA3XOAUTE, CBbP3aHH ChC 3aCTaPSIBAHETO HA HACEJIIEHUETO, HUTO PUCKOBETE, CBbP3aHU
C YCJIOBHHTE MACHBH, IIPOU3TUYAIIN OT rapaHlIUUTE, NIPeJ0CTaBeHN Ha GuHAHCOBUS U He(DU-
HAHCOBUS CEKTOP B yCJIOBHATA HA Kpu3aTa. baHkuTe oOaue € Bb3MOXKHO Olue Aa Ca U3IPaBeHU
npes Mo-HATATHUIHU TPEOIEeHKH® U, ocobeHo ciex 2020 r., ce oyakBa CHIICH HATHCK BBPXY
nyOIMYHATE QUHAHCH MOPAAU 3aCTaPIBAHETO HAa HACCICHUETO.*

II'Bp)KaBI/ITe-‘I.HeHKI/I, KOMTO MCKAT Aa NpE€MUHAT KbM €BPOTO, Tpﬂ6Ba Ja nMoaAaAbpXKaT CbOTHOIIIEC-
HUeTo ,,ibpxkaBeH Abir/bBII“ nox pedepentnara croitnoct ot 60%, UM B IPOTUBEH Cliydail
Jla TapaHTUPAaT, 4e KOe(PUIUEHTHT Ha IbJITA UM HaMaJIsBa U ChC 33J0BOJHUTENEH TEMII ce 100IH-
’KaBa 10 pedepeHTHaTa cToHOCT. Karo mocieauna ot Kpu3ata MHOTO AbPKAaBH B €BPO30HATA,
KOWTO Ca U3MBJIHUIN TO3M KpuTepuil mpu npuckeanHsasanero cu kbM UIIC, me Tpsadsa xa mpe-
pasrienar (ucKalHaTa CH MOJUTHKA C OTJIE] Ha TOBA, KOS(UIIMEHTHT HAa IBJITa OTHOBO J1a 3aM0-
YHE JIa CIala YCTOHYMBO M J1a C€ HaMalu OpeMeTo Ha 00CIyKBaHETO Ha AbJra 3a ObACIUTE
nokosieHus. Jlopu mpu cpeHn ycunns 3a kKonconuaamnus ot 0,5 mp.m. ot BBII rogumao (cropen
BTOpHS CIIEHApHii), BPBIIAHETO KbM KOC(HIMEHTa HA JbJra B €BPO30HATA OTIPEIH KpH3ara
BEPOSITHO 1€ OTHEME ABE JAECETHIETHs. [ OJUITHUTE yCUIHUS 332 KOHCOJIUAAIMS CJIET0BATEIHO
TpsiOBa Ja OBAAT 3HAUYUTENTHO MO-TOJNIEMH, 32 J]a OCHTYPST 10-0bp3 craj B ChOTHOMIEHHETO
,Aer/bBIT* no pedepurnara croiinoct ot 60% win nox Hes. [IpenusBukarencrsara ca oco-
0€HO CHJIHO M3pa3eHH 32 AbPKaBUTE OT €BPO30HATA C BUCOK MJIM MHOTO BUCOK OIOJUKETEH Jie(hu-
LUT U/WIIK KOe(QUIMEHT Ha ABJIra B pe3yJiTar OT KpU3aTa U 3a OHEe3H, KOUTO Ca U3IPABEHH P
CPaBHUTCIHO BUCOKH JJUXBCHHU MPOUCHTU WU HUCHK MOTCHIHUAJICH paCTem.S

3 Bwk kapeto Estimate of potential future write-downs on securities and loans facing the euro area banking sector B IIpezned na
¢unancosama cmaburnocm na Eb ot nexkemspu 2009 .

4 Bux kapero [oknao 3a sacmapseanemo na nacenenuemo (2009 2.): Ocvepemenenu npo2nosu 3a cebpsganume ¢ mosu npooiem
ny6auunu pasxoou, ,Meceuyen Oronerun” Ha ELLB, roun 2009 r., u kapero Joxknao na Eeponeiickama komucus om 2009 e. 3a
yemoivyusocmma, ,Meceuen 6ronernn Ha EIB, nexemspu 2009 r.

5 3a mperie; Ha NMOJOXKHTEIHUS ONUT NPU HAMAISIBAHETO HA JBJra B CTPAHHTE OT €BPO30OHATa B MEpHOza 10 BbBexkAaHeTo Ha UIIC
BUK Kapeto Onumvm om HAMAna8aHemo Ha ObpicasHus Ovie 6 cmpanume om eepos3onama, ,Meceden Oronetun Ha ELLB, cen-
temBpu 2009 1.
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6 AMHAMMKA HA OBMEHHWUTE KYPCOBE U

MAATEXHUA BAAAHC

6.1 OBMEHHW KYPCOBE

IIpe3 nocreonume mpu meceya e6pomo noe8MUHAEA 6 HOMUHATHO eheKMUBHO U3PANHCEHUE C OKONO0
6%, cauzaiiku noo cpeonomo cu 3a 2009 2. pasnuwe. Omcnadbeanemo na eepomo e nogcemecmHo,
HO 0COOEHO CUTHO CNPAMO WamcKus 00aap.

EQEKTUBEH OBMEHEH KYPC HA EBPOTO
3a mocienuuTe Tpu Mecena HomuHaTHAAT EOK Ha eBpoTO ce MOHMXKHM Taka, 4e CIa Ha Moj CTOH-
HOcTUTE Ha moBUIIeHHneTo cu npe3 2009 r. (Buwx rpaduxa 54). Ha 3 mapt 2009 1. HOMHHAIHUSAT
EOK Ha eBpoTo, n3MepeH crnpsiMo BalyTUTE Ha 21 OT OCHOBHHUTE THPrOBCKM NapTHHOPU HA €BPO-
30HaTa, 06e ¢ 5,9% Mo HUBOTO CH OT Kpasi Ha HoeMBpH U ¢ 3,4% nox cpeauoTo 3a 2009 . paBHUIIE.
[Ipe3 mociieHOTO TpUMeceune 00e3lEeHIBAaHETO HAa €BPOTO ce HaluiojaBalle MOBCEMECTHO, HO

ELIB
Mec
Map

paduka 54 EpekmuBen obmenen kypc Ha eBpomo

(EOK-21) u nezoBama cmpykmypa"

(AHEBHU JTaHHM)

ungexc: 1 1p. 1999 r. = 100

120 120

117 117

114 WV 114
111 fh““’éh V ‘ﬂ\ 111
108 ‘\ﬁ 108

105 105

102 T 102
1 1p. 2 Tp. 3 1p. 4 Tp. 1 1p.
2009 2010

Mpunoc 3a usmenennero na EOK-21?
30 Hoemspu 2009 r. — 3 mapr 2010 1.

(mp.m.)

1,0 ‘ ‘ ‘ 1,0
0,0 | 0,0

-
-1,0 - -1,0
-2,0 | -2,0
-3,0 | -3,0
-4,0 | -4,0
-5,0 | -5,0
-6,0 -6,0
-7,0 — -7,0
UsD JPY CHF a4 EOK-21
GBP CNY SEK Jpyrn

Wsrounuk: ELIB.

1) JIBIKeHHETO Ha MHJAEKCA HArope NpPeACTaBiIsABa MOCKbIBAHE
Ha €BPOTO CIPAMO BalyTHTE Ha 21 OCHOBHH THPrOBCKH NapT-
HBOPH Ha €BPO30HATA (M BCHYKH AbpkaBH — wieHKH Ha EC u3BbH
€BPO30HATa).

2) IpunocsT 3a m3meHenneto Ha EOK-21 e moka3an mooTenHo 3a
BANYTHTE Ha IIECTTE OCHOBHM THPTOBCKH NAapTHHOPH Ha €BPO30-
Hara. Kareropusita [pyeu ovpowcasu-unenxu (JJJAU) ce orHacs 3a
arperupaHus NPUHOC HAa BANYTUTE HA JbPKABUTC-WICHKH HM3BBH
eBpo3oHara (¢ uskaodenne Ha GBP u SEK). Kareropusita /lpyeu ce
OTHACS 33 arPEernpaHus MPUHOC HA JPYTHTE IIECT THPrOBCKH MapT-
HpOPH Ha eBpo3oHaTa B nHaekca EOK-21 M3menennero ce uzumc-
JIs1Ba, KATO CE M3II0J3BAT CHOTBETHHTE OOILIM TEIVIa HA THPTOBHS B
nnjexca EOK-21.

eueH broremun
m2010

0C00EHO CHITHO CIIpAMO IATCKHUA A0JIap.

[lo ce oTHaca 10 TMOKa3aTeqUTe 3a MEXIyHa-
pojHaTa KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCT Ha LEHUTE U
pa3xonuTe B eBpo30HaTa, mpe3 sHyapu 2010 .
peanauar EOK Ha eBpoto, 6Gazupan Ha moTpe-
ourenckute nexu, 6e ¢ oxono 1,4% mox cpen-
HOTO cu paBHuIIe 3a 2009 r. (Bmwx rpaduxa 55).

ILATCKM AONAP/EBPO

[Ipe3 mocnegHAUTE TPH MEcena eBpOTO OTCIadn
MO3UIMHTE CH CIIPSMO MATCKUS J0Tap, OTCTHII-
BallK{ 4acTHYHO OT JocTUrHarure npes 2009 r.

Tpaduka 55 HomuHaneH u peaner EOK Ha eBpomo

(EOK-21)"

(MeceuHn/TpuMecedHn TaHHu; HHAeKe 1 tp. 1999 r. = 100)

=== HOMHHAJICH

e peasen, aedumpan ¢ UL
==== peaieH, neduupan ¢ bBII
peasen, nedmpan ¢ PTEIIIIIT

120 120

110

100

N F :
A

80

80

T T
2000 2002 2004 2006 2008

M3zrounuk: ELLB.

1) JlBmxenuero Ha wuujekca EOK-21 narope mnpexcrasisisa
MOCKbIBaHe Ha eBPOTO. [lociHe[HUTe MECEUHH NaHHHU ca 3a (eB-
pyapu 2010 r. 3a peanuus EOK-21, 6a3upan va bBI1 u PTEIIIIII,
MOCJIeIHUTE HAOMIOCHNS ca 3a TpeToTo TpuMeceune Ha 2009 . u
OTYACTH CE OCHOBABAT HA OLICHKH.



HuBa (BMWXK rpaduka 56). 3a chius IepHOA
OYaKBaHaTa KOJCOIMBOCT HAa OOMEHHHS KypC
IATCKK J0Jap/eBpo KaTo L0 HaMajs, 0Co-
0€HO B IBIATOCPOYEH ACHEKT, COUCHKH, Y OaAK-
BaHUTA Ha [1a3apa 3a Bb3CTAHOBSBAHE HA yCJIO-
BHATA 3@ MO-BUCOKA KOJNEOIMBOCT HA BATYTHHSA
Kypc ca ce MOHWXKWJIM 10 HM3BECTHA CTEICH
(Bmx Tpaduka 56). Ha 3 mapt eBporto ce pa3me-
Hawe 3a 1,36 ur.a., T.e. ¢ 9,2% noa paBHUILETO
CH OT Kpasi Ha HOEMBPHU U ¢ 0KkoJo 2% nox cpef-
HOTO cu 3a 2009 r. HuUBO.

AMNOHCKA NEHA/EBPO

Ot mapt 2009 . 10 Kpast Ha TOANHATA €BPOTO Ce
pasMeHsine B auana3zona 129-138 sm. iienu 3a
1 eBpo (Buxk rpaduka 56), cieq KOeTO MOCBTHHS
cupsamo Hes. Ha 3 maprt 2010 r. To ce pasme-
Hame 3a 121 am. #enn, T.e. ¢ 6,7% mOx paBHU-
IIETO CH OT Kpas Ha HOEMBPH U C 0Koio 7% 1oz
cpenuoro cu 3a 2009 r. HuBo. B Hawamoro Ha
2010 r. mpu BiIOIIAaBaHE HA yCJIOBUSTA HA CBe-
TOBHHUTE (OHIOBU Ma3apy M 3aCHIICHO HEXena-
HHUE 33 TT0OEMaHe Ha PUCK AMOHCKATa iieHa 1moc-
KbIIBa U CIIPSMO IPYTH OCHOBHU BamyTu. [Ipe3
MOCJIeTHUTE TPH Mecella oyakBaHara Kojeonu-
BOCT Ha OOMGHHHUs KypC SMOHCKa HeHa/eBpo
HaMaJjsiBa Ha ()OHA HA 3HAUYUTEIHH KoJeOaHus
(Bux rpaduxa 56). B kape 10 npu perpocnek-
TUBHHS 0030p Ha 3HAUEHHMETO Ha CIIEKYJIaTHB-
HHUTE BaJyTHU ONEPALUHU OT THIIA ,,KePU TPEHI "
3a MPOMEHHUTE BBHB BAJIYTHUTE KypcOBe Mpe3
MOCJIEIHUTE TOAWHU Hapea C APYTH BAIyTH €
pasriefaHa u HeHarta.

BAAYTWU HA AbPXXABWUTE - YAEHKW HA EC

[Ipe3 mocnenHust TpuMmecedeH mepuon ao 3
mapT 2010 r. BanyTuTe, yyactsamu 8B BM 11,
ocTaHaxa KaTo IUI0 CTAOMIIHU CHPSMO €BPOTO
U ce ThpryBaxa OJM30 WJIM IO ChOTBETHHUTE CH
LEHTpPaIHN KypcoBe (Bmx rpaduxa 57). Jlar-
BUMCKUAT JIaT oOaue ocTaHa Ha JOJIHATa Ipa-
HHIa Ha eJHOCTPAHHUS CU JMara3oH Ha KoJe-
Oanue ot +/-1%.

Ilo oTHOwIEHME HA BaJyTUTE HA AbPKABUTE-

paduka 56 Aunamuka Ha obmeHHuA kypc u

ovyakBanama koaebauBocm

(ZHEBHU JITaHHM)

O0OMeHeH Kypc

=== USD/EUR (n1:1Ba cKana)
eeeee JPY/EUR (micHa ckana)

1,6 155
1,5 /" Fg A 145
14 - N: TR 135
%5 ? ) s '..
13 [+ gV 125
‘f‘.: a5 )
12 5 115
1,1 105
STH. MapT Mait HOJIn CCIIT. HOEM. SIH.
2009 2010

=== GBP/EUR (n1s1Ba ckaia)
+++++ CHF/EUR (zmsicHa ckama)

1,00 1,60
Mﬂg‘ Vin,_ ]| 15
CLP P O
L 1,50
145
0,60 , . , 1,40
SIH. MapT Mai I CENT. HOEM. SH.
2009 2010

OyakBaHa K0J1e0IMBOCT HA 0OMEHHMS Kypc (TPHMeceyHa)

== USD/EUR
eeees GBP/EUR
==== JPY/EUR

29— 29
e
26 [ 26
AN
23 g 23
|.'|
20 4 e 20
” -
° e Waytipl
17 ‘-,.l:‘ +4 Ty ] 17
14 “h ..F ‘l“ "- Hi 'w:.‘u 14
LY TR e
1 o] v’.-.m N _\’_.”‘ 11
8 8
SIH. MapT Mait HOJIn cenT. HOCM. SH.
2009 2010

W3zrounnuu: ,,biym6spr u ELb.

4YIIeHKH, HeydacTBamu B6B BM 11, mpe3 mocnennns TpuMecedeH nepruos 10 3 MapT eBpOTO OCTaHa
KaTo ISUI0 HETIPOMEHEHO CIIPsIMO OpUTaHCKaTa NMpa BhIPEKN U3BECTHH KoieOanus. [Ipe3 mocnen-
HUTE TPU Mecela ouakBaHaTa KoJIeOIMBOCT HA 0OMEHHHS Kypc OpHUT. Trpa/eBpo oTciabHa BEIIPEKH
M3BECTHO MOBHINABaHE B TOCIEIHO BpeMe (Bixk rpaduxa 56). [Ipe3 cpurus meprnoa eBpoTo MOEB-
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TUHS U CHIPSIMO BAJIYTUTC HA APYTH ABPIKABU — [ pur b er by SN T e T 8 e
unenku Ha EC. O6esnensaBaneTo Bapupame 0T | adillil

1,4% cnpsimo demkara KpoHa 10 5,9% crpsmo
nonckara 3mora u 6,3% cmpsAMo ImBeAcKaTa

(HEBHU JaHHH; OTKJIOHEHHE OT LEHTPAIHHSA KypC, IIp.II.)

— EEK/EUR
KpOHa. ++++« DKK/EUR

-==- LTL/EUR

LVL/EUR
APYTU BAAYTHU s 5
B nepuona mapt — moempu 2009 r. eBpoto ce 12 12
kosiebaenie crpsMo mBeknapckus GppaHk B Aua- 9 9
6
nasona 1,50-1,54 ¢panka 3a eBpo Ha QoHa Ha 3 3
Na3apHMd JaHHM 332 BaJyTHA MHTEPBEHIHMS OT 0 e \
CTpaHa Ha IIBEHIAPCKUTE BIACTH, Iejsiia -3 -3
. -6 6

OBIIaJIsIBAHE TOCKBIIBAHETO Ha MIBEHIAPCKU 9 o
¢pank. Cnen chobmenuero Ha lllBelinapckara .12 12
HalMoHaHa OaHka ot gekeMBpu 2009 1. 3a mpo- -15 -15

2009 2010
MsHa B IOJIUTUKATAa HA BAJIYTHHUSA KypC, €BPOTO
OTCIa0M MO3HUILHUUTE CH CIPAMO miBeifmapcekust — Msrounux: EIB.
3abenexka: [lonokuTenHo (OTPULATEIHO) OTKIOHEHHE OT LIEH-
(bpaHK ¢ okoso 3% mo 1,46 mB. (bp 3a eBpo TpAIHUA KYPC CIPAMO €BPOTO 03HAUABA, UE BANYTATA € B OTHHA/

TOpHHUSA ](paﬁ Ha auamas’oHa. 33. JAarCcKaTa KpoHa AHANa30HBT Ha
npe3 MOCICITHUTE TPpU MEcena a0 3 Mapr. Hpe3 kosebanue e +2,25%; 3a BCHUKH APYTH BaJyTH C€ MpUJIara CTaH-
JIAPTHHUAT AManaszoH ot +15%.
CBINUS TEPUOJ ABYCTPAHHUTE OOMECHHH Kyp-
COBE Ha €BPOTO CIPSAMO KHTAWCKHUS PCHMHHOU
I0aH 1 XOHKOHTCKHA J0Jap C€ ABHXKEXA B CHBOTBETCTBUE C KypcCa Ha €BPOTO KbM IMATCKUA A0JIap.
EBpOTO IOCBTUHA OLIC U CIIPAMO OCHOBHUTC BaJlyTHU, U3IIOJI3BAHU B ThpProBUATA CbC CYPOBUHHU,

KaTo KaHajackus gonap (¢ 11,2%), aBcrpanuiickus gonap (¢ 8,1%) u HopBexkara kpoHa (c 5,1%).

Kape 10
OMEPALINK OT BMAA ,KEPU TPEMA* N BANYTHWN KYPCOBE

ApOUTpaXXHU CTPAaTeTHH 3a CMEKYJaTHBHHU BANyTHU ONEpalMy OT T.HAP. TUI ,KEpU Tpeun’
(carry trade) decto OuBaT HUTHPAHH KaTo eIUH OT (GaKkTOpHUTE, 00YCIABSAIM KOJCOAHHUITA HA
BAJIYTHUTE KypCOBE Ipe3 mocieanute roanun.' To3u Buj nepannn 0ONKHOBEHO ce ne)HHUpAT
KaTO MHBECTHLHOHHA CTPATErHs, IIPH KOSATO MHBECTUTOPBHT 3a€Ma CPEJICTBA BHB BAJyTa C I10-
HHUCKa InXBa ((PpUHAHCHpaIla BalyTa) U TH WHBECTHPA B aKTHBH, HOCEIIH MO-BUCOKA JINXBA B
apyra (1esneBa) BaxyTa, 03 Ja Xe[KUpa BaTyTHHUS pUCK. EMIIMpHYHN NaHHYM NOAKPEAT JOHS-
KbJI€ MPEIIONI0KEHUETO, Y€ ONEepAlUTe OT TO3HM BHJ Ca IEUENMBIIM B JBJITOCPOUYCH ILIaH.
Hanpumep, Bb3BpBIIa€MOCTTa OT TSIX mpe3 nociaeanute 30 TOAMHN ce M3YMCIIBA KaTO paBHA
o Mamab Ha Ta3u OT BIOXKEHUsS B [[CHHU KHIKA, BKIIOUeHH B uHaekca S&P 500.> B xapeto ce
IIPaBM TNperiiel Ha B3aMMOBPBH3KAaTa MEX/Y CIEKYJIaTHBHUTE BAIYTHHU ONEPALUHU THII ,,KEpH
Tpela™ M IPOMEHHUTE BbB BaJyTHUTE KypCOBE IIPE3 MOCIEIHUTE TOJUHH.

JlBa ca ocHOBHHTE (paKTOpH, ONpPEeIISIIN KOPUTHpaHaTa C PUCKa JOXOJHOCT OT TE3U omepa-
uuu: 1) auxBeHHAT audepeHIHan MExXIy (UHAHCHpAIlaTa BajyTa W IeJeBaTa BajyTa, H
2) BaJyTHUAT PHUCK, OTPA3CH B M3MEPUTEIUTE 3a KOJeOIMBOCT Ha BalXyTHHA masap. [IspBoro,

1 Bwx nanpumep Galati, G., A. Heath , P. McGuire. “Evidence of carry trade activity , Bank for International Settlements, Quarterly
Review, September 2007.

2 Buk Burnside, C., M. Eichenbaum, I. Kleshchelski and S. Rebelo, “The returns to currency speculation*, NBER Working Paper,
No 12489, 2006.
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pasieineHo Ha BTOPOTO, IPEACTaBiIsABa T.HAp. rpaﬁaukaAAucbepeHuuaA MexXkgy mpumeceyHume
« auxBenu npoyenmu B CALL u finoHus u obmeneH

CHOTHOIICHHUE ,,JIOXOTHOCT/PUCK™ MPH OTIepa- kypc an. Genaluy.g
uuute ,,kepu Tpeia’. [onemuTe npoMeHu BbB (I1p.IL; ANOHCKH fieHH 3a WATCKU 10Map)
BaJlyTHUTE KYpCOBE MOrar Ja HMMaT BaKHU T L m——————
HOCIEIMIH 32 JOXOAHOCTTA OT TO3H BUJ Thp- npouerti 8 CALL i Snonns (wisa ckasa)

+ese+ OOMEHEH KypC sIl. ¥ieHa/lL. /1. (IsicHa cKaia)
ropusi. ETo 3a110, akTHBHOCTTa P TO3U BU]L 6o 40
oTiepanuy KIOHU KbM HapacTBaHE B MEPUOIU ’
Ha ciaba KoJeONMBOCT Ha BAJIyTHHUTE Maszapu a6
1 KBM CIIaJ [PH MO-CHJIHA KOJICOIUBOCT.

40
JIOXOIHOCTTa OT Ta3M HHBECTHIIMOHHA CTpa- :
Terns o6aue BIM3a B IPOTHBOPEUHE C yCuoBu- 30 |57 "
€To 3a HeoOe3meueH MuxBeH napuret. Cropen :
TOBA yCIIOBHE BUCOKOLOXO/HA BAlyTa ce 00€3-
IEHsBA CIPSIMO HUCKOMOXOHA BajlyTa B pas- J/
Mep, PABEH Ha JTUXBEHUS JU(DEPEHIHAT, KOETO

1,0

03HauaBa, Y€ BB3BPBIIAEMOCTTAa Ha ,,KEPHU 0.0 80
TpeWa“ omepanuute me ObJE paBHA HA HyJa.
EMnupuynuTe naHHu obade TPyAHO JOKa3BaT  -10 ; ; 70

2004 2005 2006 2007 2008 2009
TOBA YCJIOBHUEC. BaJ'IYTI/ITe, KOUTO CC CBBbP3BAT C

T0-BUCOKOJOXOJOHOCHH AKTHBH, UECTO MOC- oot JPoifrepct i usmcneins ua EID.

3abenesxka: [Tocnennoro Habmonenue e 3a 3 mapr 2010 .
KbIIBAT CIPAMO BaJYTUTC C IMO-HUCKU JIUXBU

3a IPOIBJKUTEIHH IEPUOIU OT BpeMe (T.Hap. ,,3arajika Ha popybpaHara npemus). B pesyarar
JIOXOIHOCTTA OT TE3W OICPAI[MH, TIPOU3THYAIIA OT JIUXBCHHs Au(EPCHIIHAT, Y€CTO, BMECTO 1a
ce HeyTpalu3upa, ce yBeJIn4aBa 3a Mo-AbJIbI MEPHOJ] OT BpEMe upe3 MOCKbIIBAHE Ha IeeBaTa
BajIyTa cnpsiMo GpuHaHCHpaiiara BajgyTa. B onpesenen MoMeHT o0adye eIHOMOCOYHOTO H3MEHe-
HUE Ha BAJIyTHUSI KypC CE MPEYyCTAHOBSBA U TOraBa HHBECTUTOPHUTE B ,,KepH TPEia™ omepanuu
4eCTO ThPIAT 3HAYUTEIHU 3ary0u B pe3ynTar oT Obp3UTe KOPEKIIUU Ha BanyTHHS Kypc. JleicT-
BUTEIIHO CHINECTBYBAT EMIMPUYHHU JaHHHU 3a TOBA, Y€ ,,KEPHU TPEHABPUTE” ca U3NOKEHH Ha
pHCKa OT PsI3KO MOCBTUHSIBAHE HA IleJieBaTa BalyTa MOPaji BHE3AHO OTIPBIIBAHE OT TO3H BUJI
oTepainuu, KOeTo ce HabllioJaBa B epHOIM Ha HAMASIBAaIla CKIOHHOCT KbM PUCK U HabaBsiHE
Ha JIUKBUIHOCT.

JluHamMuKaTa Ha BaJyTHHsS KypcC SIOHCKAa HeHa/MaTCKH Jojap € MpUMep 3a B3aMMOBpPB3Ka
MEXAY JUXBEHHUTE AU epeHraiy 1 KoJIeOIMBOCTTa Ha BanyTHUS nasap. [lepuoabt npenu rio-
OanHaTa (PMHAHCOBA KpHU3a C€ XapaKTepH3HMpa C roJieMH JUXBEHH Au(PepeHInaIl B MEKAyHa-
POZICH MUIaH, KaKTO M ChC CMEKYEeHa KOJEOJMBOCT HA BAIyTHUTE KypCoBe, T.€. eHa OJaromnpu-
ATHa cpejia 3a ,,kepu Tpein” omepauuu. [Ipe3 To3u mepuo] mazapHUTE HAOIIOZATENN YECTO
coyar simoHcKara HeHa kato (PMHaHCHpalla BanyTa, a MaTCKUs Jojap KaTo lenesa Banyra. Ot
Hayasoro Ha 2004 r. 1o cpenara Ha 2007 . TPUMECEUHUSAT JUXBEH AUPepeHIINaT MEXy 1IaT-
CKHSs J10JIap | SIMOHCKATa fieHa € CPEeIHO Ha HUBO OT 3,5 Mp.Il., KaTo B HAYaJIOTO MOCTEIEHHO Ce
yBeJNIHM4aBa, e KoeTo ocTaBa ctabmieH (Buxk rpaduka A). B chmoTo Bpeme 09akBaHOTO KoJie-
OaHWe Ha BayTHHS Kypc 3a Ta3u BayTHA JIBOIKA € TBbP/ie HICKO, HAa HUBO OT 8,5%, niu gocra
[OJI CPETHOTO PaBHHUIIE, HAOIIOAABAHO MPE3 MOCIEAHUTE JeCeT TOJAUHH.

3 Bwk manpumep Brunnermeier, M. K., S. Nagel, L. H. Pedersen, “Carry Trades and Currency Crashes*, NBER Working Paper,

No 14473, 2008.
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m

lpacduka b HemHa no3uyus Ha anoHckama deHa AKTHBHOCTTA NPH ,,KEPH TPEHa“ omepanunte

cnpamo wamckua goaap u obmeeH kypc

an. ienalu.g C€ NpOosiBsIBA B Pa3BUTUETO HA HETHUTE HETHP-
(XHIL. IOTOBOPH; SITI. HEHH 32 MIATCKH J10J1ap) TOBCKHM MO3ULHUH, MOTYUYCHHU OT AAHHUTC Ha
m HXBeH mugpepermman Mexy CAILL i Snomms Commitment of Traders 3a marckute nma3zapu
(mmaciana) Ha ¢roubpcu. Te3u Mmo3UIUHU, KOUTO Ca Haii-

+++++ OOMEHEH Kypc SIl. HeHa/IIL . (1sCHA cKana;
¢ 00BpHAT 3HAK) YE€CTO HM3IO0J3BAHUAT IMOKA3aTeJ 3a HaJIN4YHC
90 80 Ha ,,Kepu Tpeun”™ omepaluu, ce MU3UUCIABAT

85 KaTo pas3jinka Mexjay ABIrd (,,KymyBa“) u
KbcH (,,lipomaBa“) (GOUYBPCHH MMO3HIIMH B
JajeHa BamyTa CHPSAMO INATCKHUS Jojap Hu
MoraT Jia ce pa3IIekaaT KaTo CBbP3aHH C pas-
BUTHETO Ha BaJyTHHsS KypC sIMOHCKa ifeHa/
marcku jpoiap (Bwx rpaduka b). Harpymnsa-
110 HETO HA KbCH HETHH MO3UIUH B HieHU B TIEpH-
115 0J1a OT TbPBUTE HAKONKO Mecena Ha 2005 . o
120 naroro Ha 2007 1. ce HabmIOmaBa €THOBpE-
los  MeHHO ¢ 20% HOCKbIIBaHE HA IATCKHA J0Nap
cropsMo snoHckara iena. IIpe3 To3u mepuon
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W3rounuim: ,,baym6bpr™ n nzuncienus Ha EL[B. MEp HOBO3CJIAHACKHAT 10Jap, 6pHTaHCKaTa
3abenesxka: [Tocnennoro HabmoneHue e 3a 3 mapt 2010 . nUpa, KaHAACKUAT J0Nap U aBCTpaHHﬁCKHHT
b

JI0J1ap, ChIIO MOCKBIIBAT PSA3KO CIPSIMO SITOH-
ckara iiena. B kpas Ha 2007 r. u mppBaTa nososuHa Ha 2008 r., Koraro JuXBeHUTE AUDEPEHIIH-
anu mexnay CAILl u SInonus ce cBuBar B pesyiarar ot peuecusita B CAIL[ u cBbp3anute ¢ Hes
MOHIKEHHS Ha JINXBaTa 110 (eaepainute GOHAOBE, ,,KEPH TPEHI" ONepaluuTe CTaBaT 0-MaJIKO
IIPUBIEKATEIHN IPU Ta3K ABOMKa BasyTH. ToBa BOAM 10 M3BECTEH 00OpaT MPU HETHHUTE CIIEKY-
JATHBHY MO3MIMH, JOKATO JPYTH BAIyTH, KATO HAIPHUMEP aBCTPATHUCKHUAT A0Jap, MPOIbIIKA-
Bar Aa ObJaT MOJKPEISIHA OT BUCOKATa CH JOXOJHOCT.

Crnen panura Ha ,,Jleman bpanbspc® mpe3 centemBpu 2008 1. TUXBUTE cragaT ps3KO B CBETOBEH
Maimab ¥ TAXHATa ANCHEepPCHs HaMalsBa. B cbmoTo BpeMe OSATrCTBOTO OT PUCK C€ 3aCHIIBA, KAKTO
JUYH OT 3aCUJIBAIaTa Ce OYaKBaHA KOJEONMBOCT HA BANyTHHS Kypc. Te3n mpoMeHH BOISAT /10
PA3BK cIaj B ChOTHOMICHHUETO ,,IOXOHOCT/PHUCK™, KOETO OrpaHHYaBa CKIOOHHOCTTAa HA HHBEC-
TUTOPUTE J1a U3I0N3BAT ,,Kepu Tpeia™ cTpareruu. PA3koTo oTApbIBaHe OT ,,kepu Tpeiia‘ ome-
paluu mpe3 TO3M MEepHoJ ChIIO € OYSBHIHO U OT MO-MAJKOTO HETHH CIEKYJaTHBHY MO3UIUY Ha
BAJYTHHUTE Na3apu Ha (QIOYBpPCH — OT BBPXOBHM paBHHIIA [0 HEyTpaJU3UpPAHE NPH BCHUKH
OCHOBHHM JIBOWKM BallyTH. B pe3ynrar Ha ToBa 3a JByMECEUYHHUS MEPUOJ A0 Kpas HA OKTOMBpPH
2008 r. smoHcKaTa HeHa psA3Ko mockbiBa ¢ 28% crpsimo eBpoTo u ¢ 11% crnpsiMo marckus gonap
B IIEPHOJI Ha JISHCTBUTENIHO yBEIMUYABAI0 CE ThPCEHE Ha J0JIAPU KaTo 4acT OT HOTOIHTE, Thp-
Cellu ,,CUTYpPHO yOexumie*.

ITpe3 2009 1. c mocTeneHHOTO OTCcIabBaHe HA HEYCTOWYMBOCTTA HA BAYTHU M1a3ap, Ma3apHUTE
YYacTHHUIM OYEBUIHO OTHOBO OOpBINAT MOTIER KBM ,,KepH Tpeia™ omepanunte. JINXBEHUTE
nudepennuani obaue ocTaBaT TBbPIEC MalKHd, Taka 4e ,,KepH Tpeiia™ omepaiuTe BEeposTHO ca
10-c1a00 OMpPEeAEISIIN 32 IPOMEHHUTE BbB BAIYyTHUTE KYyPCOBE B CBETOBEH Mamald B CpaBHEHHUE
C mepuoja Ha cnabu KonebaHus, Mpean riIodanHaTa GUHAHCOBA KPHU3a.
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6.2 MAATEXEH BAAAHC

IIpes uemsvpmomo mpumeceyue na 2009 e. 6e omuemen cuien nooem 8 MvpP20BUAMA CHC CIMOKU
CbC CMPAaHU U3BbH €8PO30HAMA U 6b300H065A8AHE HA pacmedcd HA mbpeoguama ¢ ycayeu. Jedu-
yumvm no mexkywama cmemxa 3a 2009 2. kamo yAn0 3HAYUMENHO ce C8U 8 CPABHeH e C NPeoxo0-
nama 2oouna 00 59,0 mapo. espo (oxono 0,7% om BBII). IIpez 2009 2. espozonama omueme no
unancosama cmemxka Hemer NPUMOK HA NOPMPEUTHU UHBECTNUYUU U HEMHU USX0O0AUU NOMOYU

npeKu uneecmuyuu.

I'Bad)uka 58 Tvp2oBua cvc cmoku uzBov
e

po3oHama

(TIpOLICHTHH M3MEHEHHs Ha TpUMecedHa 6a3a; MIPA. €Bpo;
TPUMECEUHA ILUTB3Talla Ce CPeHA; MECCUHN TaHHHU;
KaJIeHIapPHO U Ce30HHO M3IJIaJIeHH JTaHHH)

mmmm  THPIOBCKO CajzIo (IsCHA CKaja)
eeees J3HOC HA CTOKH (JIsBa CKaja)
====  BHOC Ha CTOKH (JIsIBa CKaJia)
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Wzrounuk: ELLB.

Fgacbuka 59 Obemu Ha BHoca Ha cmoku u3BbH
eBpo3onama

(unzmexcn: 1 1p. 2007 r. = 100; ce30HHO M3TIACHN JaHHHU;
TpPHUMECEYHa ITh3ralia ce CpeiHa)
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W3zrounnun: EBpocrar u nzuncienns Ha ELLB.

TbPrOBWUA U TEKYLLA CMETKA

IIpe3 yetBbpTOTO TpUMeceurne Ha 2009 1. Thp-
TOBUSTA ChC CTOKH C JIbPXKAaBH U3BBH €BPO30-
HaTa HapacHa 3HAYMTEJIHO B MOTBBPKACHUE Ha
IbPBUTE NPU3HALM HAa OXHBIECHHE, HaOIIoa-
BaHM NIpe3 NPEIXOAHOTO TpUMeceyHe (BUXK Ipa-
¢uka 58). Kakto BHOCHT, Taka U M3HOCHT Ha
CTOKHM HapacHaxa ¢ TeMIIOBE JocTa HaJl Habito-
JABaHUTE IBIATOCPOYHHU CPEJHU CTOHHOCTU. B
yCIOBHATA Ha OOIIO OKMBICHHE Ha MEXJyHa-
popHaTa CTOMAaHCKAa JAEHHOCT M3HOCHT Habpa
ckopocT u ordere 4,4% mpupacT cnpsMo Tpe-
TOTO TpHMeceune. 3a 3aCHIIBaHE pacTeka Ha
N3HOCA JONPHHECOXa M BPEMEHHH (aKkTopH
N3BBH €BPO30HATA, KaTo (PMCKATHUTE CTUMYIH
n obpara B IIMKBJIa HA CTOKOBO-MaTE€pHaTHUTE
3armacu. BHOCHT Ha CTOKH, KOWTO IPe3 TPETOTO
TpHMeceuue BCe ollle MpobJDKaBalle Ja craja,
HaJXBBPJIM NPUPACTa HA U3HOCA U CE YBEJIUYH
¢ 4,9% Ha TpumeceuHa 6aza. Brnpeku nonema
B TBProOBHUSTA CbC CTOKHM C ABPKaBU H3BBH
€BPO30HATa KAKTO BHOCBHT, Taka U M3HOCHT ca
BCE OlIe J0CTa MOJ HUBATa, HabIogaBaHU
npean GUHAHCOBAaTa KPH3a M CBbP3AaHUS C Hes
CrajJ B MEX/yHapOAHATA ThPTOBHS.

TwproBusra ¢ yciyru ordere mo-0aBHU TeM-
II0BE Ha pacTex, clieJl KaTo B MepHoia Ha UKO-
HOMHYECKH CIaj Hamais 1mo-ciabo B cpaBHe-
HHUE C ThPTrOBHATA CHC CTOKHU. M Bce mak mpe3
YEeTBBPTOTO TPUMECEUUE KAaKTO BHOCHT, TaKa U
U3HOCHT Ha YCIIYTHU CE yBEJIUYNXa CIPSIMO TIpe-
JIXOJAHOTO TpuMmeceuyne choTBeTHO ¢ 0,8% U
2,4% (Bux Tabnuua 11). ToBa e B ChOTBETCTBHUE
C NMpU3HALMTE 3a paslIUpsABaHE KbM Kpas Ha
2009 r. Ha MexAyHapoIHATa aKTUBHOCT B CEK-
TOpa Ha yCIyTHUTE.

Pa3buBkara Ha oOemMHTE Ha BHOCA OT ABPKaBU
U3BbH €BPO30HATA MO KATEropuu CTOKU (Ha
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Tabauya || OcHoBHu nokasamenu no nnamesknus banauc Ha eBposoHama

(CCZOHHO HU3TJIaJICHU IaHHU, aKO HE € TTIOCOYCHO IlpyI‘O)

MeceyHun JaHHH TpumeceuHu JaHHH Toauiinu 1aHHU
2009 2009 2009 2008 2009
HOEM. JeK. 1 Tp. 2 1p. 3T1p. 4 Tp.
MAPO. e6po
Tekyma cmeTka -0,5 1,9 -12,5 -4,7 -1,4 -1,1 -140,6 -59,0
CroKkH, HETO 6,2 4.4 -3,2 2,7 6,2 59 -9,5 34,7
H3noc 110,3 112,5 105,9 104,7 106,6 111,2 1,575,6 1285,0
Buoc 104,1 108,1 109,1 101,9 100,4 105,3 1,585,1 1250,3
Venyru, Heto 2,5 4,5 1,9 1,8 2,9 35 41,0 30,6
Wsnoc 38,6 40,0 39,8 383 38,1 39,1 509,2 466,0
Buoc 36,1 35,6 37,9 36,5 35,2 35,5 468.,2 4354
Jloxoz, HETO -3.4 -1,7 -3,0 -2,0 -3,6 2,4 -73.8 -32.9
Texymu Tpaticepu, neto 5.8 52 -8,1 7.3 6,9 -8,1 983 913
dunancona cMeTka' -0,6 -5,7 18,6 4,6 4,7 -0,6 163,9 81,8
0610 npeku u noprdeiaHu

MHBECTHUIINH, HETO -16,1 43,5 23,7 26,2 19,7 14,2 161,5 251,2
Tpeky MHBECTUIINH, HETO 0,7 2.4 -19,6 -1,4 -8,1 -1,2 -189,0 -90,9
TMopTdeiinHn HHBECTHIIMH, HETO -16,9 459 433 27,6 27,8 15,4 350,5 342,1
Kannranosu uHCTpyMeHTH -11,7 35,9 -4.4 12,8 14,0 =33 -23,0 57,4
JIBJITOBH HHCTPYMEHTH -5,2 10,0 47,7 14,7 13,8 18,7 373,6 284,7
O6uranuu 1 G0HOBE -9,7 -1,0 48,8 39 -13,4 7.4 154,7 140,0

WHCTpYMEHTH Ha TapHIHIS
nasap 4,5 11,0 -1,2 10,8 27,3 11,3 218,9 1447

NPOYEHMHO UBMEHeHUe CIPAMO NPeOX0OHUs NePUoO

CToKH M ycayrn

W3noc -0,3 2.4 -11,6 -1,8 1,2 3.8 3,8 -16,0

Buoc 1,2 2.4 -9,7 -5,8 -2,0 3.8 7.4 -17,9
Crokn

W3Hoc -0,5 1.9 -13,8 -1,1 1.9 4,4 39 -18,4

Broc 0,3 3.8 -11,6 -6,6 -1,5 4,9 79 -21,1
Yeayru

W3noc 0,2 3,7 -5,0 -3,7 -0,5 2,4 3,7 -8,5

Buoc 3.8 -1,6 -3,7 -3,7 -3,5 0,8 5,7 -7,0

Wzrounuk: E1b.

3abenexka: B pesyirar Ha 3akpbIUIsIBaHE CYMHUTE MOJKE Jla HE CE PaBHsBAT.

1) Cymurte ce oTHacAT 3a canjara (HeTHUTe HOTOLH). [T0I0KUTETHUST 3HAK [TOKa3Ba HETHH BXOSAIIN MOTOLH, a OTPULATETHUSAT — HETHU
MU3XOJAIIH ITOTOLHA. Ce3OHHO HEU3IJIaJICHA JaHHU.

6a3a cTaTHCTHYECKNTE aHHM HAa EBpocTaT 3a BBHIIHATA THPrOBH) MTOKA3Ba, 4Ye HAOIIOJABAHOTO
B IIOCJIETHO BPEME BBH3CTAHOBSIBAHE € OCOOCHO CHMIIHO M3Pa3E€HO NMPH MEXIMHHUTE CTOKH (BMX
rpaduka 59). 3non3BaneTo UM B HaYaJIHUTE €TAld OT IMPOM3BOJACTBEHMS MPOIEC UM OTPEKIa
BOJICIIO MSCTO CpeJl OCTAHAJIUTE KATETOPHHM CTOKH IO OTHOIICHHME HA MKOHOMHYECKHS LHKBI.
BHOCHT Ha MEXAMHHY CTOKH O€ HACHPYEH OIIE M OT MO-TOJAIMOTO ThPCEHE OT CTpaHa HAa U3HOCHU-
TEJNN OT €BPO30HATA HA BHOCHM (aKTOpU Ha MPOU3BOJACTBOTO. [Ipu excropra ce ouepra cxojgHa
TEHJICHIINS, KaTo 00eMHTE TPH MEXJIMHHUTE CTOKM HAJIXBBPJINXA TE3H MPH APYTHTE KaTEeropuu
CTOKH (BHXK Kapeto Recent developments in euro area trade, ,MeceueH Ownetun™ Ha EI[B, peB-
pyapu 2010 r.).

ITpe3 2009 r. kaTo 151710 €BPO30HATA OTUETE ACPUIIMT 110 TEKyIIaTa CMETKa B pa3mep Ha 59,0 miap/.
eBpo (oxono 0,7% ot BBII). JepuuntsT O 3HAUNTETHO ITO-MaNIBK OT HabmogaBanus npe3 2008 r.
(140,6 Mipa. eBpo) IIaBHO B pe3yiTaT OT Mpexoaa oT AeYUIHUT KbM H3IHIIBK B ThPTOBCKOTO
cajio, KAKTO M OT HaMaJeHHs HAIOJOBHHA Ae)UUHUT 110 CMETKa ,,J0XOA“ U clab0 MOHIIKCHUS
Jgepuuut no tekyumre Tpanchepu (Buxk rpaduka 60). Tesu npomeHu 6sxa camo 0TYaCTH KOMIICH-
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CHUpaHU OT MMO-MaJIKUA U3JIMIIBK B THhProBUATA C

Tpacdpuka 60 OcHoBHu no3uyuu no mekywama

cmemka yciyTu. TBProBCKOTO cango oT4eTe Mo-g00Bp
pesyJsTat, Thil KaTo mpe3 Mo-roysiMara 4acT OT
(Mapa. eBpo; 12-MeceuHn KyMyJIaTHBHH HOTOLN; MECEUHH _
JIaHHH; CE30HHO 1 KaJICHaPHO M3IJIa/ICHU JJaHHN) 2009 r. BHOCHT ce Bb3CTaHOBSBAIIE C TI0-0aBHH
TEMIIOBE B CPaBHEHHE C M3HOCA BBIIPEKH Mpe-
mmm CQJIJIO 110 TEKYIH TPAHC(HEPH
s CAUTIO TIO CMETKA 00X00 YYIBAaHETO Ha Ta3W TEHACHIUS TIpe3 YETBBP-
— oy ToTo TpuMeceune. OCBEH TOBAa IIO-HHUCKHTE
wesss THPTOBCKO CaJIno
----- CAJLIO 110 TeKYIIIATa CMETKA LIEHW Ha BHACSHHUTE CypOBHHU B CPaBHEHHUE C
150 150 2008 r. mompuHecoxa 3a Moj00psIBaHEe HA ThHP-

TOBCKOT ajligo.
100 OBCKOTO CaJlgo

50 B mepcriekTHBa HAIMYHKUTE MOKA3aTEIH COYAT,
0 Yye B KPAaTKOCPOUEH ILIaH e TPOIbJIKH Bh3CTa-
HOBSIBAHCTO Ha M3HOCA HA CTOKHU 3a JIbPKABU
u3BbH eBpo3oHara. [Ipes ¢espyapu 2010 r. B
.00  TpepaboTBamiaTa MPOMHUIILICHOCT B €BpPO30HATA

-50

— !
o [v3
(=] (=]
[ I

s i |} 150 WHJEKCHT Ha MEHHJDKBPHUTE IO MPOAAKOU 3a
HOBU NOPBYKU 33 U3HOC JOCTUI'HA Hal-BHCO-

-200 -200 KaTa CU CTOWHOCT 3a NOCJIEIHUTE TPU FOAUHH,
o | , 250 yCTaHOBABaWKH ce nocTta Hax 50 — rpaHmumara
2007 2008 2009 MEXIY MOJEeM U criajl. BHOCBHT Ha CTOKH OT Abp-

JKaBH W3BBH €BPO30HATA CHINO CE OYaKBa Ja
MPOJIBJIKHU JIa PACTE HE CAMO B PE3yJITaT OT Thp-
CCHETO HAa BHOCHH (AKTOPH HA MPOU3BOI-
CTBOTO, CTHMYJIHMPAHO OT U3HOCa. Bee mak mpeaBua dakra, e B MOCICIHO BPEME ChKHBSIBAHETO
Ha THPTOBUATA B CBETOBEH Mamad W MO-KOHKPETHO ChC CTPAHUTE M3BBH €BPO30HATA CC IBIIKEIIC
OTYACTH Ha JCHCTBUETO Ha BpeMEHHHU (haKTOpH, Karo (GUCKATHUTEC CTUMYJIU M IOAKpPEnara Io
JHMHUS Ha IIMKbJIa HA CTOKOBO-MAaTEpHAJIHUTE 3allacH, MOXE [ja Ce 0Y4akKBa, e C OT3ByyaBaHe Ha
edekra oT Te3u GakTopu HabpaHaTa WHEPIUS JOHAKBIC IIe OTCIa0He.

Wzrounuk: ELLB.

OUHAHCOBA CMETKA

IIpe3 yerBbpTOTO TpUMeceune Ha 2009 . HETHUAT MPUTOK OT OO0 MPEKH U MOPTHEHIHN HHBEC-
TUIUN B €Bpo3oHaTa cnabo Hamansd no 14,2 mupa. espo oT 19,7 mupa. eBpo 3a MpeaxoIHOTO
TpuMmeceune (BIK rpaduka 61). Tasu TeHaeHIns ce 00sCHIBA Hall-BeUe C MO-HUCKUS HETCH IPH-
TOK Ha MOPTHEHTHI MHBECTUIINH, IBJIKAI C€ HAa 00paTa OT HETHH BXOSIIHM KbM HETHH U3XOISIIH
MOTOILM OT AKI[MK, KOUTO HAJBHIIABA YBEJIMUYCHUS] HETEH MPUTOK HA JBJITOBH MHCTpyMeHTH. Ha
Ma3apuTe Ha aKIUU CIAJbT HA HETHU MOKYNKH KAKTO HA YYXKICCTPAHHU AKI[UH OT PE3UJCHTH Ha
€BPO30HATa, TaKa U B OIIIE I0-TOJIsIMa CTEIICH Ha aKIIMU Ha €BPO30HATA OT CTpaHa Ha HEPE3UACHTH,
10Ka3a, 4e MHBECTUTOPHUTE IPOsBSABAT BCE oOlie cliada CKIOHHOCT KbM pHcK. OcBeH ToBa IO-
HUCKHUTE HETHH MOKYIKH Ha aKIIMU OTYACTH MOTAT J]a c€ 00SICHSAT ¢ Bb3MOKHOCTHTE 32 I10-BHCOKa
JOXOAHOCT, MpeJIaraHd OT JIPYT¥ BHIOBE YYXKJECTPAaHHM U MECTHH LIEHHM KHIKa. MexayBpe-
MEHHO 00paThT OT HETEH OTTOK KbM HETEH MPUTOK Ha OOJMIallMy U KPATKOCPOUYHHU LIEHHU KHHXKA
BEPOSITHO CHOTBETCTBA Ha MOJIOKUTEIHUS CIIPE/ HAa JOXOAHOCTTa MEXJy OOJUraluuTe Ha eBpPO-
30HAaTa U Te3M Ha APYTH roiemMu nkoHomuku, HampuMmep CAILl. B cpmoTo Bpeme HHBECTUIIUUTE B
MHCTPYMEHTH Ha MapU4HHUs Ma3ap B €BPO30HATA, U3IJICK/a, Ca 3aryOUIIM OT aTPaKTUBHOCTTA CH.
[Ipe3 wetBBpTOTO TpEMeceune Ha 2009 I. eBpo30HATA OTYETE MO-HUCHK HETEH MPUTOK HA HHCTPY-
MEHTH Ha MAPUYHUS a3ap, KaTo HETHUTE MOKYIKUA OT HEPE3UACHTH JOCTUTHAXA HAW-HUCKOTO CH
HEBO 32 2009 1.
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ITo oTHOLIEHHE HA IIPEKUTE MHBECTHLMU Ipe3
nocneaHoTo TpuMecedne Ha 2009 1. eBpo3oHaTa
oryere c1abo MOHIKEHHE HAa HETHUTE H3XO-
JSIIIM TOTOLU B CPABHEHUE € IPEIXOAHUTE TPH
mecena. Tasum nuHaMHKa ce OOSCHSIBA Npeau
BCHYKO C ITO-MQJIKATE M3XOASMINM HHBECTHIH-
OHHHM IOTOLM Ha €BPO30OHATa, 0COOCHO MEKIY-
(upMEeHN KpEeIuTH, TOKATO MPEKUTE MHBECTH-
UM Ha eBpo3oHaTa B 4yxOuHa cinabo ce
yBeJIMYaBar.

IMpe3 2009 r. xaTo UATO €BPO30OHATA OTUETE
HETEeH NPUTOK Ha 00LI0 MpeKkH U moprdeilnHu
MHBECTULIMH OT 251,2 Mipa. eBpo cOpsmo
HEeTeH NpuToK oT 161,5 mapx. espo npe3 2008 1.
ToBa yBedmueHHe ce ABIKM Ha MO-HUCKUTE
HETHH H3XOASIIN TOTOLM OT NMPEKH MHBECTH-
IIUH, KOUTO OfXa CaMO OTYACTH KOMICHCHPAHU
OT HE3HAYUTEIHO MO-MaJKUTE HETHU BXOMSIIN
NOTOIM TpH TOPTHEHTHUTE WHBECTUIUH.
JluHamMuKaTa TpPH TPEKATE YYXKIECTPAHHU
WHBECTHUIINH CE XapaKTepU3Hpalle ¢ yBeIude-
HHE Ha T€3W KbM €BPO30HATA, KAKTO M C HaMa-
JICHWE Ha MPEKUTC WHBECTUIUU HAa QUpMH OT
eBpo3oHaTa B yyxOuna. Cirabara npoMsiHa npu
HETHUTE BXOJSIIIHU NTOTOLUH MOPTheilTHI HHBEC-
TUIIMH CKPHBA 3HAYUTEIHU IPOMEHHU TIPH Tpe3-
IPaHMYHHUTE TPAHCAKIMK C KAUTAIOBH U JbJI-
TOBM HHCTPYMEHTH, KOUTO B TOJIIMa CTEIEH
B3aMMHO ce HeyTpanusupar. Ilo-KoHKpeTHO,
OpH HMHBECTUIUUTE B KANUTAJIOBH HHCTPY-
MEHTH ce HabirogaBame o0paT OT HETEH OTTOK
KBM HETEH MPUTOK, & HETHUAT HPUTOK Ha IBI-
TOBH WHCTPYMEHTH Hamalsi. B o0mu nuHHK
Te3H MPOMEHH Ce€ TbJDKaxa ITTaBHO HAa HHBECTH-
[IIOHHATA aKTUBHOCT Ha HEPE3UACHTH 110 OTHO-
MICHUE HA KATUTAJIOBHU U JBITOBU HHCTPYMEHTH
Ha eBpO30HaTa.
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lpacuka 61 OcHoBHU no3uyuu no puHancoBama
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(Mﬂpﬂ4 €BpO; HETHH IMOTOLM; TPUMECECYHH INIB3TAIIH CE

CpeAHHU; MCCCYHU lIaHHH)

mmmm  KAIUTAIOBU HHCTPYMEHTH
s MHCTPYMEHTH HA MIAPUYHUS T1a3ap
s OOJMTALIMM M KpaTKOCPOuHU LK
ssmsm  TIPEKH MHBECTULINN
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CbAbBPXAHWE'

OBb30P HA EBPO3OHATA
O06006mmeHn NKOHOMHYECKH MTOKAa3aTeNn 32 €BPO30HATA C5

| CTATUCTWUKA HA MAPUYHATA MOAUTUKA
1.1 Koucomunupan ¢uraHcoB oTueT Ha EBpocucTemara Cé6
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Ob3OP HA EBPO3OHATA

ObobweHu ukoHomuuecku nokasameau 3a eBposzoHama

(rOAHMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE, AKO HE € OCOYEHO JPYro)

1. lunamuka Ha napuTe U JUXBEHHTe NpoueHTH"

M1?» M2?» M3 M3»:3, Kpenutu Iennun KHMKA, TpumeceueH JleceTroqMuHu
TpHMece4Ha Ha [1®OU 3a Pa3JIMYHY OT | JMXBEH MPOIEHT CIIOT JINXBH
ILTb3rana pPe3nIeHTH Ha aKIUU, eMHTH- (EURIBOR; (romumen
ce cpeaHa €BpO30HATA C paHu B eBpPO roHIIeH NPOLIEHT;
(ueHTpHpaHa) | H3KJIIOYEHHE HA OT MHAHCOBH | MIPOLIEHT; CPETHH KbM Kpasi Ha
I®H u cexTop npenpHsTHs, CTOHOCTH 32 nepuosa)?
»AbpAKaBHO PAa3JIHYHHU OT nepuoaa)
ynpasienue? non?»
1 2 3 4 5 6 7 8
2008 2,4 9,6 9,7 - 9,5 18,9 4,64 3,69
2009 9,5 4,8 3,3 - 1,6 24,8 1,22 3,76
2009 1 Tp. 5.4 7,3 6,1 - 4,6 26,1 2,01 3,77
21p. 8,1 5,6 4,4 - 2,1 27,7 1,31 3,99
3 1p. 12,2 4,5 2,7 - 0,4 253 0,87 3,64
4 1p. 12,3 2,2 0,2 - -0,6 20,5 0,72 3,76
2009 cenr. 12,8 3,6 1,8 1,5 -0,3 24,3 0,77 3,64
OKT. 11,8 2,3 0,3 0,6 -0,8 23,5 0,74 3,68
HOEM. 12,5 1,8 -0,3 -0,1 -0,7 19,7 0,72 3,57
JICK. 12,3 1,5 -0,3 -0,1 -0,1 12,9 0,71 3,76
2010 sm. 11,5 1,9 0,1 -0,6 0,68 3,66
dbesp. . . . . 0,66 3,49
2. llenn, npou3BOACTBO, ThPCeHe U Ma3ap HA Tpyla
Xy Lenu Ha IouacoBu Peanen BBII IIpomumieno | Hatosapsane Ha 3aeroct Be3padoTnua
NPOM3BOAMTEJ | Pa3X0JH 32 TPYA MPOHU3BOACTBO ¢ MOILIHOCTHTE B (mpoueHT oT
M3KJII0YeHHe Ha | mpepafoTBamarTa paboTHaTa cuja)
CTPOMTEJCTBOTO | NMPOMHILIEHOCT
(mpouenTn)
1 2 4 5 6 7 8
2008 33 6,1 3.4 0,6 -1,7 81,8 0,7 7,5
2009 0,3 -5,1 . -4,1 -15,0 71,0 . 9,4
2009 2 Tp. 0,2 -5,7 43 -4,9 -18,6 69,9 -1,8 9,3
31p. -0,4 -7.8 32 -4,1 -14,5 70,3 -2,1 9,6
4 Tp. 0,4 -4,6 . -2,1 -1,7 71,5 . 9,9
2009 cenr. -0,3 -7,6 - - -12,7 - - 9,8
OKT. -0,1 -0,6 - - -11,0 71,0 - 9,8
HOEM. 0,5 -4,4 - - -6,8 - o 9,9
JIeK. 0,9 -2,9 o = -4,8 - _ 9,9
2010 sH. 1,0 -1,0 - - 72,0 - 9,9
desp. 0,9 . - - - - .
3. [lnaresken 6ajaHc, pe3epBHE AKTHBH H 00MEHHH KypcoBe
(MAPO. e8po, ako He e NoCoYeHo Opy2o)
Ilnaresxen 6ananc (TpaHcaKUUH, HETO) Pe3epBHH aKTHBH EdexTuBen o6MeHeH Kype O0MeHeH Kypce
(mo3uuuH B Kpast Ha eBporto: EOK-21Y USD/EUR
Texyma n Tlpexu Hoprdeiinnn Ha nepuoaa) |  (uHaexc, 1 Tp. Ha 1999 r. = 100)
KaIluTaaoBa MHBECTHINH WMHBECTHIIHH
cMeTKa Croxu Howmunanen Peanen (UILT)
1 2 3 4 5 6 7 8
2008 -133,3 -11,4 -189,0 350,5 374,2 110,5 110,1 1,4708
2009 -49,9 36,1 -90,9 342,1 462,4 111,7 110,6 1,3948
2009 1 Tp. -36,6 -1,7 -58,8 129.9 395,7 109,9 109,2 1,3029
2 1p. -19,5 13,1 -4,3 82,8 381,5 111,1 110,2 1,3632
3 1p. -1,2 13,3 =243 83,4 430,9 112,1 110,9 1,4303
4 1p. 7.4 17,5 -3,6 46,1 462,4 113,8 112,2 1,4779
2009 cenr. -5,9 1,4 -29.9 79,8 430,9 112,9 111,6 1,4562
OKT. -3,6 6,2 -2,0 17,1 437,9 114,3 112,8 1,4816
HOEM. 0,5 6,0 0,7 -16,9 464.,2 114,0 112,5 1,4914
JIeK. 10,5 5,3 -2,4 45,9 462,4 113,0 111,3 1,4614
2010 sm. 468,7 110,8 108.,9 1,4272
(hesp. . 108,0 106,1 1,3686

W3rounnun: EIIB, EBponeiicka komucus (EBpocTar u riaBHa aupekuns ,,FikonoMuueckn 1 GuHAHCOBH BbIpocu™) u Poiitepc.

3abenexka: 3a 0-M0APOOHN TaHHU BIX CHOTBETHHTE TaGJIMIM B TO3H paszel.

1) JlaHHHUTE ce OTHACST 3a MPOMEHJIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MOBEYE MOAPOOHOCTH BHK 00IIHTE OEIeKKHU.

2) ToaMIIHOTO MPOLEHTHO H3MEHEHNE Ha MECEUHNUTE JAHHNU Ce OTHACH 3a Kpast Ha Mecella, J0KaTo TOBa Ha TPHMECCUHHTE U TOAUIIHATE JaHHU Ce OTHACA 3a TOJHUIIHOTO H3MEHEHHE
npe3 CpejicH 3a JMHAMHYHATE PeIoBe IIepHol. 3a IoBede NOAPOOHOCTH BUK METO0JOIHYECKUTE OSICKKH.

3) M3 1 HeroBuTe KOMIOHEHTH HE BKIIIOUBAT MPUTEKABAHUTE OT HEPE3UISHTU HA €BPO30HATA aKIUK/AAn0Be Ha GOHI0BE HA MAPUYHHS a3ap H JBJITOBH HEHHH KHHXKA C MATYPUTET
710 1BE TOAMHU.

4) OcHOBaHM Ha KPUBHTE Ha JOXOAHOCT Ha obiuranuute Ha cekrop LIJIY B eBpo3onara ¢ peiituHr AAA. 3a nmoBeue nupopMaius BIX paszaen 4.7.

5) 3a geduHHUIMA HA PPYIHTE THPTOBCKH HAPTHHOPH U APYra HHOOPMALUs BHXK 00IIHTE OCIEKKH.
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va

yem Ha EBpocucmemama

CTATUCTUKA HA MAPUYHATA NOAUTUKA

1. AkTHBH

S ¢eBpyapu 2010 r.| 12 depyapu 2010 r.| 19 depyapu 2010 r.| 26 despyapu 2010 r.

3J1aT0 M B3eMaHHs B 3J1aTO 266 919 266 919 266919 266 919
B oT JEHTH HA eBPO30HATA, IEHOMHHHUPAHH B YY/KIECTPAHHA BAIyTa 194 525 193 411 195 699 197 574
B3emaHusl OT pe3H/ICHTH HA €BPO30HATA, IeHOMHHHPAHHU B YY/KACCTPAHHA BATyTa 29 034 29 196 28 848 28 265
B3emaHusl OT Hepe3H/IeHTH HA eBPO30HATA, IeHOMUHHPAHHU B €BPO 17761 17074 17272 15379
Kpeaury 3a KpeANTHH MHCTHTYIHH OT €BPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 718 663 717097 719 170 726 910
OCHOBHH OIEpaIyy 110 pepuHAHCHPaHEe 56 433 76 692 82537 82023
JIbJIrocpouHn Oneparyy 1o pepuHaHCHpaHe 662 159 636 507 636 543 644 680
O6patuu onepaiuu 3a GUHO peryrTupaHe 0 0 0 0
CTpyKTypHH 00paTHH OTEpaun 0 0 0 0
IIpenenHo KpeauTHO CPeCTBO 51 3876 62 178
Kpenurn, cBbp3aHu ¢ HCKAHUSA 3a IOIBIHUTEIHN 00€3MeYeHHS 20 22 28 29
Jlpyru B3eMaHusi OT KPeAHTHH HHCTHTYIMH B €BPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 26927 27429 27601 26724
IleHHH KHUKA HA Pe3HACHTH HA eBPO30HATA, ICHOMHHHPAHH B €BPO 332625 334 041 333852 335796
LleHHn KHIDKa, IPUTEKABAHM 3a LIEIUTE HA TAPUYHATA TOIUTUKA 34 804 36114 37392 38 744
JlpyTHi IIeHHH! KHHKa 297 821 297927 296 460 297052
JIbJT Ha ceKTop ,,J\bpiKaBHO YIpaBIeHHe", TeHOMHHHPAH B €BPO 36121 36121 36 121 36121
JIpyru aKTHBH 251925 253 400 255387 255328
0010 aKTHBH 1 874 500 1874 687 1880 871 1889017

2. [TacuBu

5 ¢eBpyapu 2010 r.| 12 peBpyapu 2010 r.| 19 peBpyapu 2010 r.|26 dpespyapu 2010 r.

Banknoru B obpamenue 785231 785 154 782 801 784 287
3abiKeHHs] KbM KPeAHTHH HHCTHTYLHH OT €BP Ta, )t B €BPO 398 616 404 809 394 777 402 497
Pasmuamarensu cMeTku (MOKPUBAILM CHCTEMATA 32 MUHUMAJIHU PE3epBH) 169 253 254 697 207 798 199 828
JIeTIo3UTHO yIecHeHHe 229363 150 112 186 975 202 669
CpouHH JeTO3HTH 0 0 0 0
OGparHu oriepaiiun 3a GUHO peryiupaHe 0 0 0 0
Jlenosutu, CBbP3aHH € UCKAHUS 3a JOMBIHUTEIHH 00€3MeUeHUs. 0 0 4 0
prl‘ﬁ 3aABJIKEHUSA KbM KPeINTHH HHCTUTYLUHMH OT €BPO30HATA,

JIeHOMUHHPAHH B €BPO 491 458 427 570
W3najgenu 1barosu ceprudpukatu 0 0 0 0
3abiKeHHs] KbM APYTH Pe3HIEHTH HA eBPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 121 609 115701 131 525 134298
3aaba KBbM Hepe3H/IeHTH Ha eBp Ta, I B €BPO 40 034 40097 39962 40 504
3aabJKeHNs] KbM Pe3HIeHTH HAa eBPO30HATA, JEHOMHHHPAHH B Y K/IECTPAHHA BAIYTa 2902 2562 2815 1861
3aummcel-mn KBbM HEpPe3H/1eHTH HA €BPO30HaTA,

JIeHOMUHHMPAHH B YY/KACTPAHHA BATYTa 10 439 9873 11 145 12 055
Crienna/iHy NIpaBa HA TUPAXK, npeaocTaBenu ot MB® 51249 51249 51249 51249
JIpyrH 3axb/IKeHUsE 169 680 170 090 171479 166 519
CMeTKH 32 peoleHKa 220213 220213 220213 220213
Kanurau u pezepsu 74 036 74 481 74 477 74 965
Obuo nacusu 1 874 500 1874 687 1 880 871 1889017

Wzrounuk: ELB.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmamucmuka
Ha napuyHama
noaumuka
[.2 OcHoBHu AuxBeHu npoyexmu Ha ELLB
(paBHHIIA B IPOLEHTH TOIHUIIHO; H3MEHEHUE B IPOLICHTHH ITyHKTOBE)
JeiicTBamu ot": Jleno3uTHO yjiecHeHHe OCHOBHH ollepanuu no pepuHAHCHPaHe IIpenesiHO KPEAUTHO yJIeCHEHHE

Twprose ¢ ¢puxcupan | Thprose ¢ MPOMEHIHB

JINXBEH IPOLEHT JINXBEH IPOLEHT

DuKcupaH JIMXBEH MuHuMaIeH JIMXBeH

TIPOLIEHT TIPOLEHT I10 3asiBKH
PaBuuie H3menenue PaBuuie Pasnuie U3menenune Papuuie U3menenne
1 2 3 4 5 6 7
1999 1 sn. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
42 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9 amp. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5 Hoem. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4 desp. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17 mapr 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28 amp. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9 1oHH 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28 3,25 - 4,25 5,25
1 cent. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6 OKT. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11 mait 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31 aBr 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18 cent. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9 Hoem. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6 nek. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7 mapr 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6 1OHH 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6 nex. 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8 mapr 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15 1oHn 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9 aBr. 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11 okt 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13 nex. 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14 mapr 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13 1oHn 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9 romn 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8 OKT. 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
94 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
159 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12 Hoewm. 2,75 -0,50 325 - -0,50 3,75 -0,50
10 nex. 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21 sn. 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11 mapr 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
8 amp. 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25
13 mait 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50

W3rounuk: ELIB.

D

2)
3)
4)

5)

Ot 1 auyapu 1999 r. no 9 mapr 2004 r. gaTaTa ce OTHACs 3a AEMO3UTHOTO YJIECHEHHE M NPENENHOTO KpeauTHO ynecHenue. lllo ce kacae 70 OCHOBHHTE ONEPALMHU IO
peduHaHCHpaHe, N3MEHEHUATA B TNXBEHHS IIPOLICHT BIM3aT B CHJIA OT IIbPBATa ONEpalus ciel obo3HayeHara nata. M3menenuero ot 18 cenremspu 2001 1. Be3e B cHla ChIIUSL
neH. Ot 10 mapt 2004 r. HaTaTHK JaTaTa ce OTHACA 3a AETMO3HTHOTO YICCHEHHE H IPEJCTHOTO KPEAUTHO YICCHEHUE U 32 OCHOBHUTE OIIEpalny 10 peuHaHCHpPaHe (M3MECHEHHATA
BIIM3AT B CHJIA OT I'bPBATa OCHOBHA OIepaLus 0 pepuHAHCHPAHE CIE]| 3aCEJaHNETO HA YIIPABUTCIHHS CHBET), aKO HE € MMOCOYCHO APYTO.

Ha 22 nexemspu 1998 r. EIIb onoBecTH, ue kKaTo M3BbHpENHA MApKa B nepuoza 4-21 sayapu 1999 r. me ce npunara TeceH Kopuaop oT 50 6a3UCHU TOYKH MEXK]Y THXBEHUTE
MPOLEHTH 3a IPEeIeIHOTO KPEJUTHO YICCHEHHE H JCIO3UTHOTO YIEeCHEHNE, KOeTo 00JIeKYaBa IPEMUHABAHETO KbM HOB IIAPHYCH PEKUM OT MA3aPHUTE YyUaCTHUIIH.

Ha 8 1oun 2000 r. EL|b onoBect, ue, 3anouBaiiku ¢ onepauunsta Ha 28 oun 2000 1., ocHOBHUTE onepaiuu 1o peuHancupane Ha EBpocucremara e ce mpoBexaaT KaTo ThProBe
C MPOMEHIINB TUXBEH NIPONEHT. MUHNMATHUAT TMXBEH MPOLEHT IO 3aABKH CE OTHACA 32 MUHHMAIHHS JTHUXBEH IIPOLEHT, O KOHTO y4aCTHUI[MTE MOTAT Ja MOJaBaT 3asBKUTE CH.
Ot 9 oxromspu 2008 . EIIb crecHsiBa KOpHI0opa 110 JIMKBUIHUTE YICCHEHHS ¢ MOCTOsiHEH A0CThI oT 200 Ha 100 6.1. OT JMXBEHHS MPOLEHT 110 OCHOBHUTE OINEPALUH T10
pedunancupane. Ot 21 suyapu 2009 r. KOPHIOPHT 110 JIUKBUIHUTE YIEeCHEHHs € Bb3cTaHoBeH Ha 200 0.T.

Ha 8 oxromspu 2008 r. EIIB 06581, ue ot 15 okromBpu 2008 ., Korato 1me 6bJe 0rOBOpPEHAa HOBA OMEpalHs, eXKECSIMHIHUTE OCHOBHU ONEPAIMH M0 pedHHAHCHPAHE LIIe ce
OCBINECTBABAT CHIIACHO IPOIEypaTa 3a ThPI ¢ YUKCHPaH JIMXBEH IIPOICHT C IIBJIHO PA3Npe/IelCHIE Ha 3asBKUTE IPH IPHIaraHe Ha JIMXBEHHU IPOLICHT 10 OCHOBHHUTE ONIEPaI[Hy
1o peuHancupane. Tazu npoMsHa OTMEHS IPEAXOAHOTO peleHre (MPUeTo Ha Chluara jata) 3a HamansgBaHe ¢ 50 0.T. Ha MUHUMAJTHUS JIMXBEH MPOIEHT 10 3asBKU IPH OCHOBHUTE
omepanuyu no pepuHAHCHpPaHe, H3BBPIUIBAHN UPE3 THProBE C IPOMEHIINB THXBEH IIPOLEHT.
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.3 Onepayuu no napuuama noaumuka Ha EBpocucmemama, koumo ce usBvpwBam upes mpwkuu npoyegypu 2

(MIIH. €BpO; TOJULIEH JIMXBEH NPOIEHT)

1. OcHOBHH omepanuy no peUHAHCHPAHE H ONEPALMHU MO ABITOCPOYHO pedunancupane’:

JlaTa Ha ceThbJMEHT 3asBKH Bpoii Ha | Pasnpenesienne | Tpbaun npoueaypu ¢ pux- | TpbikHu npoueaypH ¢ IPOMEHIMB JHXBeH npoueHT |Ipoabikuren-
(oBem)| yuyacTHHUMTE (0oGem) | cHpaH JIMXBeH MPOLEHT HOCT (...) THH
DuKcHpaH JIMXBEH NMPOLEHT | MunnManeH nuxseH | [Ipesnenen nuxsexn Iperernen
MPOLEHT M0 3asBKU npoueHT ¥ | CpejieH MPOLEeHT
1 2 3 4 5 6 7 8
OCHOBHU Omeparuu 1mo pehuHaHCHPaHE
2009 4 noem. 46201 170 46201 1,00 - - - 7
11 51250 160 51250 1,00 - - - 7
18 52 580 177 52580 1,00 - - - 7
25 59 066 168 59 066 1,00 - - - 7
2 jiex. 58 128 137 58 128 1,00 - - - 6
8 55779 111 55779 1,00 - - - 8
16 52899 125 52 899 1,00 - - - 7
23 58 575 109 58 575 1,00 - - - 7
30 78 647 132 78 647 1,00 - - - 7
2010 6 san. 54023 100 54023 1,00 - - - 7
13 60077 102 60077 1,00 - - - 7
20 58 020 101 58 020 1,00 - - - 7
27 63 435 83 63 435 1,00 - - - 7
3 desp. 55824 74 55824 1,00 - - - 7
10 76 083 79 76 083 1,00 - - - 7
17 81935 78 81935 1,00 - - - 7
24 81421 71 81421 1,00 - - - 7
3 mapr 80 455 65 80 455 1,00 - - - 7
Omnepaiyu 1o AbIAr0CPOUHO peduHaHCHpaHe
2009 12 Hoem. 10 794 9 10 794 1,00 - - - 91
12 782 21 782 1,00 - - - 182
26 2065 19 2065 1,00 - - - 91
8 nex. 2655 8 2655 1,00 - - - 43
10 2933 9 2933 1,00 - - - 91
10 1728 21 1728 1,00 - - - 182
17 2558 21 2558 1,00 - - - 105
17 9 96 937 224 96 937 - - - 371
2010 20 sn. 5739 7 5739 1,00 - - - 21
28 3268 22 3268 1,00 - - - 91
10 desp. 2757 14 2757 1,00 - - - 28
25 10 205 23 10 205 1,00 - - - 91

2. JIpyru ThbproBu onepanuu

JlaTa Ha Bup onepanus 3asBku| BpoiiHa| Pa3snpe- TpbKHH TpbKHU NPOLEAYPH ¢ IPOMEHJIUB Mpoabixu-
CeThJIMEHT (00em) yuyacT-| Jellenue npouexypH JINXBEH MPOLEHT TEJIHOCT
HULUTE (06em) ¢ puxcupan (ee.) AHH
VINXBEeH MPOLEeHT

DHKCHPaH THXBEH Munnmanen Makcumanen | Ilpenenen | Ilperernen

l'lpOL‘eHT JINXBCH HpO- JINXBCH l'[pO- JIMXBCH Cpe}]GH

LICHT IO 3asBKH | ILICHT 110 3a4BKH Hp0H5HT5‘ TIPOLICHT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 9 nek. Habupane Ha cpoyHH 1€MO3UTH 152 655 95 137 456 - - 3,25 3,05 2,94 1
2009 20 sm. Habupane Ha cpo4HH JETO3UTH 143 835 103 140013 - - 2,50 2,30 2,15 1
10 desp. HaGupane Ha CpOYHH JETO3UTH 130435 119 129135 - - 2,00 1,80 1,36 1
10 mapr Habupane Ha cpOYHM 1€MO3UTH 111 502 119 110 832 - - 2,00 1,80 1,52 1
7 amp. Habupane Ha cpoyHH 1€MO3UTH 105 486 114 103 876 - - 1,50 1,30 1,12 1
12 maii Habupane Ha cpoYHH AETIO3UTH 109 091 128 108 056 - - 1,25 1,05 0,93 1
9 1oHH HabupaHe Ha CpOYHH JAETO3HTH 91551 101 57912 - - 1,00 0,80 0,77 1
7 ronu Habupane Ha cpo4HH JETIO3UTH 279 477 165 275 986 - - 1,00 0,80 0,64 1
11 aBr. Habupane Ha cpodHH JETIO3UTH 238 847 159 238 345 - - 1,00 0,80 0,70 1
8 cent HaGupane Ha cpo4HH JIEMO3UTH 196 299 157 195 099 - - 1,00 0,80 0,73 1
13 okt Habupane Ha cpo4YHH 1€MO3UTH 170 131 160 169 680 - - 1,00 0,80 0,74 1
10 HOEM. Habupane Ha cpo4yHH 1€MO3UTH 191 883 165 191 379 - - 1,00 0,80 0,76 1
7 nex. Habupane Ha cpoYHH AETIO3UTH 130 896 147 129 709 - - 1,00 0,80 0,76 1
2010 19 sH. Habupane Ha cpo4YHM 1€MO3UTH 259013 188 258 907 - - 1,00 0,80 0,75 1
9 desp. Habupane Ha cpo4yHH 1€MO3UTH 270 783 187 270 566 - - 1,00 0,80 0,76 1

N3rounuk: ELB.

1) Bb3MOXHO € HOCOYeHUTE 00EMH J1a e Pa3IMyaBaT B Majka CTENCH OT Te3u B pasien 1.1 mopanu onepanuute, 0 KOUTO € H3BBPIICHO PA3Npe/eIeHHe, HO HE ¢a H3BbPIICHH MIAIaHus.

2)  Or ampun 2002 . mapanejHuTe ONEPALNUH, T.€. ONEPALUUTE C eJHOCEAMUUEH MATYPUTET, NPOBEKIAHH KATO CTAHAAPTHH TPBIKHU MPOLEAYPH, NAPATeTHH HA OCHOBHHTE ONEPALHH IO
pedunanCHpaHe, ce KIaCHUIMPAT KaTO OCHOBHHU ONEpAINK 10 peMHAHCHpaHe. 3a napaieNHNTe ONepalii, NPOBEIEHH IPEIH TO3H Mecell, BIK Tabmuua 2 B paszen 1.3.

3) Ha8ionu 2000 r. EIIb onoBectn, ue, 3amousaiiku ¢ onepauusra Ha 28 rouu 2000 ., 0CHOBHHUTE onepaiiy 1o peduuancupane Ha EBpocicremara e ce npoBexk/1aT KaTo TPbKHI MPOLELYpH
C NNPOMEHJIUB JIUXBEH MPOLEHT. MuUHUMATHUST THXBEH MPOUEHT MO0 3aABKU CE OTHACA 38 MUHUMAJIHUA JINXBEH MPOLEHT, I10 KOUTO Y4aCTHULMUTE MOTAT Jia [OJaBaT 3asABKUTE CH.

4)  Ha 8 oxromspu 2008 . EIIb 06sBH, ue ot 15 okromMBpu 2008 ., koraro mie 6b/1¢ 10roBopeHa HOBa OMEPALHs, eKeCCAMHIHHTE OCHOBHH ONEPALNH 110 pe)HHAHCHPAHE IIE CC 0CHIIECTBABAT
CBINIACHO NPOILIEYPATa 33 THPI C (MKCUPAH JIMXBEH IIPOLEHT C IIbIHO Pa3Npe/IeIeHIe Ha 3aBKUTE IIPH IPHIATaHe HA IMXBEHHs NPOLEHT 10 OCHOBHHUTE ONEPaliH 10 pedUHAHCHPAHE.

5)  Ilpu omepauuute 1o npegocTaBsHe (M3TENIsSHE) HA IUKBUAHOCT MPEACTHUAT INXBEH MPOLEHT CE OTHACS 3 HAl-HUCKUS (HAi-BUCOKHS) MIPOLEHT, 10 KOMTO Ce MpHeMaT 3asBKUTE.

6) Tlpu nocieaHaTa eIHOTOAMIIHA ONEPALUS 110 ABITOCPOYHO pepuHaHCHpaHe, pasmiateHa Ha 17 gekemBpy 2009 T., TMXBEHUAT MPOLEHT, IO KOHTO ca yI0OBICTBOPCHN BCHUKH 3asBKH, €
MHIEKCHPAH ChC CPEJHUS MUHHMAJICH JHXBEH IPOLEHT 10 3aBKUTE IIPH OCHOBHUTE ONEPAllHy 10 pedUHAHCHPAHE 32 IEPHOA HA Ta3U ONEPAIH.

ELB
o) Meceuen bronemun
%, Mapm 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmamucmuka
Ha napuuHama
noaumuka

.4 Cmamucmuka Ha muHumaatume pesepBu u aukBugHocmma

(MIpA. €BpPO; CPEAHOAHEBHY MO3HUIMHK 32 NIEPUOAA, AKO HE € NOCOYEHO JPYro; TOJAUIIEH JUXBEH NMPOIEHT)

1. PeaepBHa 6a3a Ha KPEAUTHUTEC HHCTHTYUHH, KbM KOUTO Ce NPUJIarat H3HCKBaHUATA 32 MUHUMAJIHHU pe3epBU

Pe3zepBHa Oomo IMacuBH, KbM KOMTO ce mpuJjara koedgpuuueHt ot 2% ITacuBH, KbM KOMTO ce npuiiara koeguuueHt ot 0%
6a3za KbM": =
OB’LpHaHT-}IeHO3HTI/I u JI’I:JII‘OBI/I IICHHU KHWXKa 2161'103]/ITI/I C I0TOBOPEH PCHO-C}ICJ’[KI/I H'LJ'[I‘OBI/I HEHHU
JICTIO3HTH C JIOTOBOPCH C MaTypuTeT MaTypHTeT UK C KHHKA C MaTypuTeT
MaTypHTET WU C IPEAU3BECTHE, JI0 2 TOAMHA HEepHOJL Ha IPen3- Hajl 2 TOJMHH
710 2 TOAMHHU BECTHE, HaJl 2 TOIAUHI
1 2 3 4 5 6
2007 17394,7 9438,8 815,0 21431 1364,0 36339
2008 18 169,6 10 056,8 848,7 2376,9 12435 36437
2009 aBr. 18319,0 98178 799,7 24271 1172,3 4102,1
CenT. 18 280,1 9752,0 786,1 24539 1206,6 4081,5
OKT. 18 260,1 9766,9 763,3 24209 12248 4084,2
HOEM. 182858 9743,0 756,6 2436,5 12450 4104,6
TIeK. 183182 9 808,5 760,4 24757 1170,1 4103,5

2. [Topabpkane HA pe3epBUTE

Ilepuon na 3aabJKUTeIHA pesepBH | Pasnmuiamarenu cMeTKH Ha Capbxpesepsn Henocrur JInXBeH NPOLEHT 1o
noUIbpiKaHe, KPeJIUTHUTE HHCTUTYIHH MHUHHMMAJHHTE pe3epBH
3aBbpIIBALL HA:
1 2 3 4 5
2007 1959 196,8 1,0 0,0 4,17
2008 217,2 218,7 1,5 0,0 3,25
2009 210,2 2114 1,2 0,0 1,00
2009 8 cent 215,9 216,9 1,0 0,0 1,00
13 okt 213,7 2147 1,1 0,0 1,00
10 noem. 211,8 212,8 1,0 0,0 1,00
7 HeK. 210,2 2114 2 0,0 1,00
2010 19 sn. 210,1 211,2 1,2 0,0 1,00
9 desp. 209,5 2109 1,4 0,0 1,00
9 wmapt 210,9
3. JIukBHAHOCT
Ilepuon na DaKTOpPH 32 NPEJOCTABSIHE HA JUKBHIHOCT | DaKTOpH 32 U3TErJITHE HA JIHKBHIHOCT Pa3znna- |[Mapuuna
noUIbpiKane, aTeJTHH 0aza
3aBbpIIBALL HA: Orlepaum[ TI0 TTapUYHATA TTOJIMTHKA HA EBpocucremara CMETKH Ha
HertHu aktuBu OcHoBHH | Onepanuu 1o | IIpepenHo Jpyru | JlenozutHo Jpyru | banknotu | [lenosury Ha Hpyru | kpexuTHu
na EBpocuc- oIepaLyy | AbATOCPOYHO |  KPEJUTHO | OIepaluH | YJIECHeHHE | OIepaluu B 00pa- HeHTpan- | Gbakropu HHCTH-
TemaTta B | 10 peduHan- peduHaH- | yIecHEHHUe | 1o Mpeaoc- 10 U3TeT- LieHue HOTO (HeTo) TYUHH
3]1aTO U TyK- cupane cHupaHe TaBsHE HA JITHE HA JIbPKaBHO
JCCTpaHHa JINKBUAT- JINKBUT- yYHupaBJICHHC
BaJyTa HocT? HocT? npu EBpo-
cucTeMara
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 3275 173,0 278,6 0,3 0,0 0,4 2 644,6 61,9 -126,6 196,8 8419
2008 580,5 3373 4572 2,7 0,0 200,9 4.9 731,1 107.8 114,3 218,7  1150,7
2009 407,6 55,8 593.4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 -130,2 2114 10523
2009 8 cent. 427,6 74,8 6454 0,3 84 136,7 18,5 769,1 125,7 -110,4 2169 11227
13 okT. 4214 79,1 616,9 0,3 14,3 109,6 12,9 768,8 139,0 -113,1 214,7  1093,1
10 Hoem. 413,0 52,3 626,1 0,3 20,1 86,5 12,0 770,7 148,7 -118,9 212,8 10700
7 nex. 407,6 55,8 593.4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 -130,2 2114 10523
2010 19 smn. 413,0 60,6 648.4 0,4 28,4 147,0 8,1 796,8 119,8 -132,1 2112 11550
9 desp. 425,6 59,7 662,2 0,2 33,5 1683 13,3 783,6 122,6 -117,5 2109 11628

W3rounuk: ELIB.

1)  KbM kpas Ha nepuopa.

2) BxurouBa JIMKBHAHOCTTA, IPEJOCTABEHA MO Mporpamara Ha EBpocncTeMara 3a 3akymyBaHe Ha 00€3IICICHH OOINUTALINH.

3) BxuouBa JMKBHAHOCTTA, H3TEIVICHA B PE3Y]TAT HA BaJyTHUTE CyarmoBH onepaunu Ha EBpocucremara. 3a moBede nHdOpMauus Bk http://www.ech.europa.eu/mopo/lig/html/
index.en.html.

ELIB
MeceueH broremun 0
Mapm 2010



va

MAPWU, BAHKHU
N MHBECTULUNOHHU OOHAOBE

1. AkTuBH
Oo61wo Kpenuru 3a pe3ujieHTn LleHHN KHUKA, PA3JIHYHH OT AKIHUH, Axuun/ Axuun/ Yy:xae- Jbaro- Jpyru
HA eBpO30HaTa E€MHUTHPAHHU OT PE3UACHTH HA €BPO30HATA ASJI0BE Apyru CTPAaHHH Tpaifmu AKTHBH
Ha KanmurTa- AKTHBH AKTHBH
¢onnoBe| s0BH HHC-
Ha Na-| TPYMEHTH,
O6mio | JIbpxas- Hpyru Ion O6mo | JIppxas- Jpyru TI®N | PpUYHUS | eMUTHPAHU
HO YIIPaB- | pE3UICHTU HO yIpaB- | PE3UIACHTU nazap? OT pe3u-
JICHHe | Ha eBpo- JIeHHe | Ha eBpo- JEeHTH Ha
30HaTa 30HaTa eBpO30HaTa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
EBpocuctema
2007 2046,2 1031,7 17,8 0,6 10133 268,6 225,1 1,9 41,6 - 17,4 3953 15,2 318,0
2008 29829 1.809,4 18,6 0,6 1790,1 350,8 308,0 2,4 40,3 - 14,4 476,7 15,7 316,1
2009 3 Tp. 2746,8 1465,9 17,6 0,7 14477 408,4 336,0 33 69,2 - 16,1 517,5 16,6 3222
2009 OKT. 2693,0 14053 17,6 0,7 1387,1 410,6 3337 3,6 73,3 - 16,0 5294 16,6 315,0
HOEM. 26594 1340,1 17,6 0,7 13219 416,1 3343 3,7 78,2 - 16,1 555,8 16,6 314,7
JIeK. 2830,5 14832 17,6 0,7 14649 416,9 333,6 3,7 79,6 - 16,5 555,7 16,4 341,8
2010 st ™ 2824,6 1473,1 17,6 0,7 14548 4189 3315 38 83,6 - 16,2 563,2 16,5 336,8
T1®OU ¢ uzkmouenne Ha EBpocucremara
2007 29500,2 16 893,0 9545 101443 57942 3950,6 1197,1 10132 1740,3 93,5 12938 48789 205,7 21847
2008 318358 18052,0 968,0 10771,4 6312,6 46309 12447 1406,7 1979,5 98,7 1199,5 47543 2114 28889
2009 3 Tp. 31278,7 17674,5 994,7 10 768,4 5911,4 51153 1504,5 14928 21179 90,6 1222,1 42674 216,3 2692,6
2009 OKT. 31212,0 176587 10143 107225 5921,9  5101,9 1517,6 14902  2094,1 88,7 12249 4264,0 217,1 2656,8
HOEM. 313342 17673,6 1007,7 10 750,9 5915,1 5106,7 1519,5 1490,7  2096,5 88,2 1239,0 42432 218,1 27653
JTIeK. 31146,7 17 708,5 1001,9 10 750,6 5956,1 5060,1 14827 14979 20795 85,0 12372 42644 219,4 25722
2010 sm. ™ 313904 177267 10134  10739,6 5973,7 50520 14979 14674  2086,7 86,9 12523 43904 218,7 2663,6
2. MacuBu
Oo6mo IMapu B Jleno3uTH Ha pe3HIEHTH HA eBPO30HATA Axuun/| HWzpagenn| Kanuranu Yy:xnae- HApyru
00 alleHue AsIJIOBE HA ABJITOBH €3¢PBH CTPaAaHHHU nmacuBHu
P O6mo| LlenrpanHo Cexkrop I1don domose na LLeHHH pesep I'[':lclrlBl/l
JIbpKaBHO | [vporcasHo napHuHAs KHIKa?
YIpaBIICHHE | ynpasieHie— nazap®
opyeu/[lpyru
pesnyieHTn
Ha
€BpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
EBpocucrema
2007 2046,2 697,0 714,7 23,9 19,1 671,8 - 0,1 238,0 113,9 282,5
2008 29829 784,7 12175 68,8 16,6 1132,1 - 0,1 2738 3718 329,0
2009 3 Tp. 2746,8 789,7 1149,0 138,4 23,0 987,6 - 0,1 292,7 154,1 361,1
2009 OKT. 2693,0 794,1 10952 152,8 26,0 916,4 - 0,1 2973 144,9 3614
HOEM. 2 659,4 798,7 1037,0 129,3 27,7 880,0 - 0,1 3214 1439 358,4
JIeK. 2 830,5 829,2 1159,0 102,6 22,6 1033,7 - 0,1 322,1 140,2 380,0
2010 sm.™ 2824,6 806,2 1189,9 116,3 23,5 1 050,0 - 0,1 330,3 1335 364,6
IIOU ¢ uskirouenne Ha EBpocucremara
2007 29 500,2 - 15 141,9 126,9 8927,5 6087,5 754,1 46309 1683,6 4538,6 27511
2008 31835,8 - 16 741,8 191,0 9690,9 6 860,0 824,8 48483 1767,6 4402,7 3250,6
2009 3 Tp. 312787 - 16 348,7 157,0 9904,2 6287,5 8314 4962,5 1 886,8 4.084,7 3164,6
2009 OKT. 31212,0 - 16 346,2 164,9 9898,7 62827 823,8 49295 1.890,5 40848 31371
HOEM. 313342 - 16 356,8 174.8 9897,0 6285,0 810,2 4931,7 1902,2 40725 3260,8
JICK. 31 146,7 - 16 468,0 1443 10015,8 6308,0 732,3 4919,5 19155 4098,2 30133
2010 sm.™ 31390,4 - 16 440,2 161,1 9960,4 63188 7448 4974,6 1916,6 42204 30938

Wzrounuk: ELB.
1) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a MPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-TMOAPOOHA HHPOPMALMS BIK 0OIHTE GENeKKH.
2) OOGemu, eMHTHPAHH OT PE3UJICHTH Ha eBpo30oHaTa. OGeMHTEe, EMHTUPAHU OT HEPE3UICHTU Ha EBPO30HATA, Ca BKJIIOYCHH B UyKICCTPAHHUTE aKTHBH.
3) OOGemu, IbpXKaHH OT PE3UICHTH Ha EBPO30HATA.
4) OGemmuTe, eMUTHPAHH C MATYPUTET A0 ABE TOAMHH, IbPXKAHU OT HEPE3UICHTH HAa €BPO30HATA, CA BKIIOUESHH B UYXKIECTPAHHHTE MACHBH.

|0

ELB
Meceuen Broaemun
Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, barku
u ukBecmuyuoxHu
dokgoBe

2.2 KoHcoaugupan banaHc Ha napuuHo-duxaHcoBume uvcmumyuyuu om eBposonama’)

(MIpA. eBpo; canaa B Kpas Ha Mepuoa; TPAaHCAKIHHU TIPe3 IepHoa)

1. AkTUBH
O6mo Kpeanru 3a pe3ugentu Lennn KHUZKA, PA3JIHYHU OT AKIHH, AKUMH/APYTH Yy:xne- Awbaro- Apyru
HA eBPO30HATA eMHTHPAHHU OT Pe3HJIEHTH HA KAINUTAI0BH CTpaHHH TpaiiHu AKTHBH
€BP030HATa HMHCTPYMEHTH, AKTHBH aKTHBH

O6mo| [wspxkasuo | JIpyru pesu- O6mo | /[bpxasro | [Ipyru pe3u- | ¢MHTHPAHH OT

ynpaBieHHe JIEHTH Ha ynpaBieHHe neHTH Ha| PE3MIACHTH HA

€BpO30HATA €BpO30HATA €BpO30HaTa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canna
2007 22376,2 111173 972,3 10 144,9 24373 14222 1015,1 882,2 52742 2209 24443
2008 24 108,0 11 758,6 986,6 10 772,0 29618 15527 1409,1 786,1 5231,0 227,1 31433
2009 3 Tp. 23 898,8 11781,3 1012,2 10 769,1 3336,7 1 840,6 1496,1 7974 47849 232,9 2965,7
2009 oxT. 23 849,5 11755,0 1031,8 10723,2 3345,1 18513 14938 799,1 47934 2337 29232
HOEM. 24 001,8 11776,8 10252 10 751,5 33482 18538 14944 811,6 4799,1 2347 30314
JIeK. 23 810,4 11770,8 1019,5 10 751,2 3317,9 1816,2 1501,6 811,1 4820,1 2358 28548
2010 stm. ™ 24 027,1 11771,3 1031,0 10 740,3 3300,6 18294 14712 815,1 4953,6 2352 29513
Tpancaxuuu
2008 1 694,0 597,9 12,4 585,5 468,2 58,1 410,2 -56,1 -81,6 22,2 768,9
2009 -665,9 25,6 34,0 -8,4 3414 249,2 92,2 10,5 -454.9 7,6 -596,7
2009 2 Tp. -224,1 68,5 27,0 41,5 144,2 89,3 54,9 6,1 -63,0 0,6 -381,5
3 1p. -154,7 -50,9 -3,9 -47,0 33,1 39,1 -6,0 0,4 -91,0 1,9 -47,9
2009 oxT. -39,0 -18,6 19,6 -38,2 74 11,8 -4.4 2,9 12,9 0,8 -44,3
HOEM. 153,1 26,2 -4,9 31,1 24 1,2 1,2 12,6 42 1,0 106,7
JTIeK. -264,1 -7,0 -5,9 -1,1 -24,6 -34,2 9,6 -7,0 -46,9 1,2 -179.,8
2010 st ™ 118,8 -19,7 11,3 -31,0 -18,1 14,0 -32,1 52 66,4 -0,6 85,6
2. [MacuBu
Oomo Iapu B| [leno3utn Ha Jleno3ntn Axuun/ W3panenn Kanuran n Yy:xne- Jpyru | Ipesumenne
ofpanieHue | HEHTPATHOTO HA CEKTOP Asi710Be HA JIbJITOBH pe3epBu CTpaHHH NACHBH | HA NACHBHTE
B Awp. dongose Ha UEeHHH nacuBH HaJl AKTUBHTE
YUpaBJieHue | ynpasienue— MapUYHUSA KHIzKAY kbM [IOU
Opyzulnpyrn nasap?
pe3nIeHTH Ha
eBPO30HATa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canga
2007 22376,2 638,6 150,8 8946,6 660,4 2849,1 14927 46525 3033,6 -48,2
2008 24 108,0 722,9 259,8 97075 725,7 2828,6 1613,6 4780,5 3579,6 -110,7
2009 3 Tp. 23 898,8 740,6 295,3 99272 740,5 2775,6 1738,7 42388 3525,6 -83,9
2009 oxT. 23 849,5 745,5 317,7 99247 734,9 27622 17459 42297 3498,5 -109,9
HOEM. 24001,8 750,1 304,1 9924,6 7218 2757,1 1780,2 42163 36192 =719
JTIeK. 23 810,4 770,0 246,8 10 038,4 647,0 2760,5 1795,0 42384 33932 -79,3
2010 stm. ™ 24 027,1 7572 2774 9983,9 658,0 28044 1793,6 43538 34584 -59,7
Tpancaxkuuu

2008 1 694,0 83,3 106,1 700,7 29,4 -30,1 138,5 93,3 599,5 -26,8
2009 -665,9 45,7 -4.,4 289,6 -12,2 -53,8 138,2 -590,4 -504,2 25,5
2009 2 Tp. -224,1 15,0 0,5 154,1 -19,7 18,1 55,7 -167,7 -242,2 -37,9
3 1p. -154,7 5,7 -45,6 -1,7 -2,4 -13,9 27,7 -123,0 -52,7 51,2
2009 OKT. -39,0 48 22,3 -0,5 -4.8 -10,6 1,9 0,6 -26,1 -26,8
HOEM. 153,1 4,7 -13,6 23 -15,0 1,1 14,5 10,6 111,3 37,2
JIeK. -264,1 19,9 -57,2 102,5 -26,2 -11,3 23,6 -98,1 -206,3 -11,0
2010 s ™ 118,8 -12,8 30,6 -62,7 10,4 28,9 -3,0 54,0 67,8 5,6

Wsrounuk: ELIB.

1) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 1MO-T0APOOHA HHPOPMALMS BUK 00WUTE GENEKKH.

2) OGemwu, IbpXKaHU OT PE3UJICHTH HAa €BPO30OHATA.

3) OGemure, eMUTHPaHH ¢ MATYyPUTET 10 JBE FOAMHU U IbPXKAHHM OT HEPE3UACHTH HA €BPO30HATA, Ca BKIIOUCHH B 4yXJCCTPAHHUTE NACHBH.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



2.3 Mapuuna cmamucmuka")

(MJ'IP,E[. €BpO U TOAUILIEH TEMII HAa IPUPACT; CE30HHO M3ITIAJICHN MaHHHU; CaJlla U TEMII Ha IIPUPACT B Kpas HA NIEPHUOAA; TPAHCAKIIUU IIPE3 nepnona)

1. Mapuunu arperatu® U U3TOUHHIU

M3 M3, Tpu- Jbaro-| B3emanusi| B3emanusi o1 Ipyru pe3smaeHTH Ha Hernu
MeceqHa CPOYHH | OT CEKTOP eBp030HaTA qyKe-
IIb3rama (unan-| ,,JIbpxas- CTPaHHH
M2 M3-M2 ce cpeana coBu| HO ynpas- Kpenuru | JlonmbanuTenen akTHBIY

(ueHTpu- MacHBH JeHne* nokasaren: Kpe-

pana) JINTH, Kopnmp6a—

HH 32 IPOJaX0H

Ml M2-Ml1 u cekropuzarus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Canna
2007 38279 3509,8 73378 1305,6 86434 - 6028,0 24169 12069,5 101619 - 596,0
2008 3972,9 4036,6 8009,5 1376,4 9386,0 - 62945 2563,6 129892 107878 - 4234
2009 3 Tp. 43988 3783,0 8181,8 1226,5 9408,3 - 6667,7 2861,7 130862  10760,8 - 552,1
2009 OKT. 4458,6 37359 8194,5 1184,6 9379,2 - 6 666,4 28894 130403  10736,7 - 546,1
HOEM. 44544 3707,6 8162,0 1172,0 9334,0 - 67272 28830 130629 107517 - 561,0
JIeK. 44788 3688,2 8167,0 11555 93225 - 6750,1 28650 130822  10764,5 - 553,8
2010 sm.™ 4549,6 3659,9 8209,6 1103,0 9312,6 - 67958 2863,6 130579  10756,6 - 583,5
Tpancakuuu
2008 126,8 486,0 612,8 46,2 658,9 - 260,6 71,0 934,6 5842 740,1 -176,3
2009 4898 -368,3 121,4 -149,6 -28,2 - 4159 288,1 90,5 -11,0 27,7 134,6
2009 2 Tp. 128,7 -72,8 55,9 -17,8 38,1 - 1314 108,1 65,0 16,8 36,8 106,3
3 p. 149,8 -102,0 47,8 -51,2 -34 - 115,6 63,3 9,4 -28,6 -26,9 36,5
2009 OKT. 60,1 -46,0 14,1 -41,8 2278 - -2,2 289 -39.3 -16,4 -12,2 -11,3
HOEM. 23,4 -27,6 -31,0 -12,9 -43,9 - 46,4 -6,0 26,1 17,7 16,4 -10,5
JTIeK. 21,5 -24,3 -2,8 36,1 33,2 - 11,5 -14,8 14,3 12,1 8,3 45,0
2010 sm.™ 68,8 =322 36,6 -52,5 -15,9 - 26,0 -0,8 -44,9 -28,0 -32,6 24,1
Temn Ha npupacT

2007 mex. 4,0 17,9 10,1 20,2 11,6 11,9 9.3 -2,6 13,2 11,2 12,1 -42,8
2008 nex. 33 13,7 8,3 3,5 7,6 7,1 43 29 7,7 5,7 7,1 -176,3
2009 cemnr. 12,8 -53 3,6 -9,0 1,8 1,5 6,6 13,5 1,4 -0,3 0,8 142,1
2009 oKT. 11,8 -7,1 2,3 -11,8 0,3 0,6 7.4 15,1 0,9 -0,8 0,2 74,3
HOeM 12,5 -8,7 1,8 -12,4 -0,3 -0,1 7,1 13,2 0,6 -0,7 0,1 61,6
JIeK. 12,3 -9,1 1,5 -11,0 -0,3 -0,1 6,6 11,2 0,7 -0,1 0,2 134,6
2010 sr.™ 11,5 -8,0 1,9 -10,8 0,1 5,8 9,1 0,1 -0,6 -0,3 233,1

I'l Mapuunu azpezamu”) 2 Uamounuyu"
(FOJIHHICH TEMII Ha [IpUPaACT; CE30HHO H3l'.]'[a}_'lel-l) (FOJIHH_[EH TEMII Ha IIPUPACT; CE30HHO H31'J'Ia}_'leH)

— JABITOCPOYHU d]]/IHaHCOBPI nacuBu

ﬁ; = ===  B3EMaHUs OT CEKTOP ,,/Ibp:KaBHO ynpapieHue"
e - KPEIMTH 3a APYTH PE3UJICHTH HA eBPO30HaTa
20 20 20 20
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M3rounuk: ELB.

1) JlaHHHTE ce OTHACAT 33 IPOMCHIIMB ChCTAB Ha CBPO30HATA. 3a 0-10APoOHa HH(MOPMALKS BUK OOIINTE OETEKKH.
3a MeceuHM M JPYTrH KPaTKOCPOUHH TEMIIOBE Ha NMPUPACT 3a N30paHu MoKasaTenu BUK http://www.ech.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html.

2) Tlapuunute 3axbiokenns Ha [IOU U HEHTPANHOTO ABPKABHO yIpaBicHHE (TOIIA, Xa3HA) cpeuly npeanpusaTus, paznuduu or I1OW (HIIDU) — pe3nsieHTH Ha eBpO30HATA, C
M3KJII0YCHNUE HA LEHTPAIHOTO JbPXKABHO yrpaBieHue (3a nepuuupane sHa M1, M2, M3 Bux pednnka).

3) CroiiHoCcTHTE B 4acTTa ,,TEMII Ha IIPUPACT™ ca CyMUTE OT TPAHCAKIMHUTE 3a mocneanuTe 12 Mecena oT 0003HAYEHHUS IEPHOL.

4) Kopurupane 6anancure Ha [IOV 3a Henmpu3HATH KPeJUTH TOPAAHN TAXHATA NPOJAX0a U CCKIOPH3ALUSL.

ELIB
Meceuen Broaemun
Mapm 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u urBecmuyuonHu
dokgoBe

2.3 Mapuuxa cmamucmuka”

(MHPJI. €BpO M I'OAMLIEH TEMII HA MPUPACT; CE30HHO M3IVIAJCHU JaHHU; Callla U TEMII Ha IPUPACT B Kpas HAa NEPUOAA; TPaHCAKIIUH IPE3 nepno;{a)

2. KoMmnoHeHTH Ha NapUYHUTE arperatu 4 Ha AbJroCpoOYHUTE (l)l/lHaHCOBl(l nmacuBu

Iapu B| OpbpHaiit-| Jeno3utu ¢| /lenosutu, Peno- Axmmn/ Jbarosu Jwarou| Jleno3utn,| demosutu c¢| Kanuran u
oOpauieHue | /emo3UTH| /I0rOBOPEH | I0rOBOPEHH CHIeJIKH | JISIOBE HA LHeHHH LeHHH | JOTOBOPEHH | 10rOBOpeH pesepBu
MaTYPHTeT | 32 0/13BaHe (donoBe Ha KHHKA ¢ KHIKA C | 32 MOJI3BAHE | MAaTypHTeT
10 2 TOAMHM | CJIe/L mpejl- MAPUYHNUA | MATYPUTET [ MATYPHUTET | CJIeJ Mpei- Haj 2
u3BecTHE, nasap | 10 2 roxuHu Hax 2 Hu3BeCTHE, TOAUHH
10 3 Mmecena TOIMHH Han 3
Mecena
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Canna
2007 625,6 32024 1969,3 1.540,5 307,6 6859 3122 2549,6 119,2 1872,6 1486,6
2008 709,9 3263,0 2469,6 1567,0 354,3 755,3 266,8 25755 121,2 1990,7 1607,1
2009 3 Tp. 7474 3651,5 2022,9 1760,1 326,9 750,8 148,8 26258 133,0 2175,1 1733,7
2009 OKT. 7452 37134 1952,5 17835 300,6 7447 139,4 26153 134,1 2174,1 1743,0
HOeM 753,6 3700,8 1916,3 1791,3 310,2 7272 134,5 26232 133,1 2186,2 17847
JIeK. 754,3 37245 18854 1802,8 348,8 673,9 132,7 2 642,0 131,3 2189,1 1787,7
2010 st ™ 761,2 37884 18437 1816,3 307,4 662,9 132,7 2694,2 131,9 21815 1788,2
Tpancaxkuuu
2008 83,3 43,4 466,0 20,0 48,0 329 -34,7 6,3 0,5 1159 137,9
2009 43,0 446,8 -604,7 236,3 -53 -13,1 -131,3 77,5 8,7 192,2 137,5
2009 2 Tp. 6,8 122,0 -128,2 554 10,9 -14,7 -14,0 15,3 42 453 66,5
3 p. 13,1 136,7 -165,9 63,9 -243 74 -34.4 35,6 3.4 59,2 17,5
2009 OKT. 2,2 62,3 -69,4 234 -26,3 -53 -10,3 -6,9 1,1 -0,4 4,1
HOCM. 8,5 -11,8 35,5 7,8 9,7 -19,4 32 12,5 -1,0 13,0 21,9
JIeK. 0,7 20,8 -35,7 11,4 38,5 -2,7 0,3 2,0 -1,8 -0,4 11,7
2010 st ™ 6,9 61,9 -44,7 12,4 -41,5 -11,6 0,6 36,2 0,6 -9,7 -1,0
Temn Ha mpupact
2007 nex. 8,1 32 41,3 -3.4 15,8 9,2 62,1 6,3 9,5 12,5 10,9
2008 nex. 13,3 1,4 23,4 1,3 15,5 47 -11,6 0,3 0,4 6,2 9,4
2009 cemr. 12,5 12,8 -17,9 14,9 -3,0 3,1 -47,9 0,8 14,9 11,9 9,1
2009 okT. 6,5 12,9 21,4 16,1 -11,8 2,7 -50,3 34 14,2 12,0 7,6
HOEM. 6,8 13,8 2239 16,1 -6,3 -0,9 -50,9 39 11,3 11,1 7,1
TICK. 6,1 13,6 -24,3 15,1 -1,5 -1,8 -49,4 3,0 7,1 9,6 8,5
2010 sm. @ 6,2 12,7 -22,6 13,7 -5,0 -4.9 -38,7 38 6,1 7,0 73
3 KomnoHeHmu Ha napuyHume azpezamu" 4 KomnoHeHmu Ha gbAzocpourume durancoBu nacuBu
(roAMIIeH TEMIT Ha NPUPACT; CE30HHO M3ITIAJICH) (roAMIIeH TEMIT Ha NPHPACT; CE30HHO M3ITIAJICH)
= [apy B O0paiienne s JBJITOBU LICHHU KHIDKA C MATYPHUTET HAJ 2 TOAUHU
=« = OBBPHAWT-ACHO3UTH === JICIIO3UTHU C JIOTOBOPEH MATYPUTET HaJl 2 TOAUHU
= = JICTIO3UTH, JOTOBOPEHH 32 MOJI3BaHE CJIE MPEIU3BECTHE, 10 3 Mecela = =  KamuTan ¥ pe3epBH
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W3rounuk: ELIB.
1) JlanHuTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 10-110APOOHA HHpOPMALHs BUK 00IUTEe GEIeKKH.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



2.4

Kpegumu wa MOW: pasbuBka’?

(MJIP,E[. €BpO ¥ TOAMIICH TEMII HA NIPUPACT; CaJiia U TEMII HA IIPUPACT B Kpas Ha NIEPUOAA; TPAHCAKIMHU IIPE3 HCp]{OI[a)

1. KpeauTn 3a GuHAHCOBH MOCPEJHHIH, He(UHAHCOBH NPEINPHATHS H JOMAKHHCTBA

3acTpaxoBareli- Jpyru Hedunancosn npeanpuaTus JlomakuncTsa
HH JIpyKecTBa ¢dunancoBu
M MEHCHOHHH | MOCpexHHIn
donose
0610 O6u0 O6mo| [lo 1 roguna Ot 1 no| Hax 5 roquan O6mi0 Kpemutn 3a| Kpenuru 3a| pyru 3aemu
5 ropunu notpebnenne | TMOKymNKa Ha
JKIJTALS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canna
2007 107,5 880,5 4385,0 1282,1 860,2 22427 47889 616,5 34252 747,1
2008 104,3 978,3 48234 1381,0 961,6 2480,7 4881,8 630,8 3487,6 763,5
2009 3 Tp. 94,3 1008,5 47495 1238,0 953,7 2557,7 4908,5 630,3 3509,3 768.,9
2009 OKT. 88,6 999,5 4731,1 12219 946,8 25624 49175 628,0 3519,7 769,7
HOEM. 84,9 1011,2 47214 1209,4 938,5 25735 4934,1 629,6 35277 776,8
JIeK. 90,0 1031,6 4693,1 11844 941,9 25668 4949,8 631,3 35479 770,7
2010 sm.™ 87,2 1019,9 46889 1186,8 934,0 2568,0 4960,7 627,7 35577 7753
Tpancakuun
2008 -4.4 88,6 419,1 86,9 120,1 212,2 80,9 10,5 53,2 17,2
2009 -12,9 42,2 -103,8 -187,8 -13,0 97,0 63,5 0,0 51,3 12,2
2009 2 Tp. 2,3 52,7 -42,1 -51,7 -1,4 11,1 3,9 -4,7 2,4 6,1
3 1p. -5,7 -15,2 -33,8 -44.4 -17,6 282 26,1 1,7 20,5 3,8
2009 OKT. -5,7 -7,6 -13.2 -16,5 -5,2 8,5 10,0 -1,4 10,1 1,3
HOeM -3,7 12,9 -8,0 -11,8 -7,1 10,8 16,6 0,7 8,0 7,8
JIeK. 5,0 11,0 -19,0 -23,7 45 0,2 15,0 1,5 18,8 -53
2010 sm.™ 2,8 -30,5 -5.8 2,0 -7,1 -0,6 11,1 -2,4 9,4 4,1
Temn Ha mpupact
2007 mex. 18,2 24,9 14,5 12,8 22,0 12,8 6,2 5.4 7,1 2,7
2008 mex. -4,1 10,1 9,5 6,8 13,9 9,4 1,7 1,7 1,6 2,3
2009 cenr. <73 -0,1 -0,2 -10,3 2,0 4,6 -0,3 -1,2 -0,6 1,5
2009 OKT. -12,8 -1,4 -1,2 -11,8 0,7 3,9 -0,1 -1,3 -0,2 1,6
HOEM. -14,4 0,3 -1,9 -12,2 -1,4 3,7 0,5 -1,0 0,3 2,5
JICK. -12,5 43 -2,2 -13,6 -1,4 3,9 1,3 0,0 1,5 1,6
2010 str. ™ -9,7 -0,1 22,7 -13,2 -3,0 32 1,6 -0,3 1,8 2,2

I'5 Kpegumu 3a ¢puHancoBu nocpegHuyu u HeduHaHcoBu
npegnp uﬂmu}]z) (roAMIIeH TeMI Ha IPHUPACT, HECE30HHO M3IVIAJICH)

6 Kpegumu 3a gomakurcmBa?
(roauIueH TeMmn Ha NpupacT, HECE30HHO H'}Fﬂa}.'[eﬂ)

KPEJUTH 3a II0TpedIeHne
JKMJIUIIHY KPEIUTH

= JIPYTH (DPUHAHCOBH HOCPETHHUIIN
He(UHAHCOBU MPEIIPUITHSL

JPYTH KPETHTH
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W3rounuk: ELIB.

1) Cexrop II®U 6e3 EBpocucremara; cekropuara kiacudukaius e B cborserctsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHMTE ce OTHACAT 3a IPOMEHJINB CbCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-MOAPOOHA HHOPMALHUS BIXK 00IIHTE OeIeKKH.
3) BKIIOUNTEIHO HHBECTHIIMOHHUTE OHJIOBE.

4) BKIIIOYHTEIHO HETHPTOBCKUTE OPraHU3aIMH, 0OCIYKBAIH JOMAKHHCTBATA.

ELIB
|| Meceue bonemun
1 Mapm 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, barku
u ukBecmuyuoxHu
dokgoBe

24 Kpegumu na MOW: pasbuBka'?

(MIIp. €BpO ¥ TOAMUIEH TEMII HA IPHUPACT; canja U TEMI Ha IIPUPAcT B Kpas Ha IepHOJa; TPAHCAKIUHU NPE3 MePHOAA)

2. Kpeaurtu 32 ¢MHAHCOBH NOCPeJHHIH U HeUHAHCOBH NMpeINPUATHS

3acTpaxoBaTeJHH IPY/KeCTBA Jlpyru puHaHCcOBH nocpe U > HedunancoBu npeanpusiTus
M IeHCHOHHM (hoH10Be
00610 Jlo1 Orlmo5 Han 5 00610 Jlol| Orlpo5 Han 5 00610 Jlol| Orlmo5 Han 5
TOJMHA TOJIMHN TOJUHU TO/IMHA TOJIMHU TOJUHU TO/IMHA TOJIMHU TOJIMHU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canna
2008 93,0 69,3 5,7 18,0 962,1 555,0 169,0 238,0 48284 1377,6 961,4 2489,4
2009 3 Tp. 94,2 71,6 7.8 14,9 1016,1 585.8 183,6 246,7 47425 12356 953,0 25538
4 1p. 80,2 57,1 7,2 15,9 1016,4 592,6 173,3 250,4 46985 1181,1 941,7 25758
2009 HoeMm. 85,9 63,0 7.8 15,1 1 005,5 585,0 173,0 247,5 47209 1213,6 938,7 2568,6
JTICK. 80,2 57,1 7,2 15,9 10164 592,6 173,3 250,4 4698,5 1181,1 941,7 25758
2010 s, ™ 86,0 62,1 7,5 16,3 1007,1 584,6 170,5 252,0 46914 11873 932,7 25714
Tpancakunu
2009 -11,3 -12,1 1,6 -0,7 432 28,6 7,6 7,0 -103,4 -187,8 -12,9 97,3
2009 3 Tp. -9,7 -9.9 0,4 -0,3 -8,6 -13,1 -1,2 5.8 -54,0 -59,3 -18,4 23,8
4 Tp. -14,0 -14.,5 -0,5 1,0 -6,6 -1,7 -52 0,3 -27,7 -52,8 -7,3 32,4
2009 HOEM. -44 3,8 -0,2 -0,4 18,5 21,2 2,9 0,2 -0,6 -34 -7,5 10,4
JICK. -5,7 -6,0 -0,5 0,8 1,5 3,0 -0,8 -0,7 -13,0 -31,1 4,1 14,0
2010 s ™ 5,7 50 0,3 0,4 -28,0 -26,6 -35 2,1 -8,7 5,7 -8,2 -6,3
Temn Ha mpupact
2008 nex. -4,1 -43 -23,7 5,0 10,5 5,4 13,5 22,0 9,5 6,7 13,9 9,4
2009 cermr. -7,0 9,3 23,1 -7,0 -0,2 4.8 7,5 6,5 -0,2 -10,2 2,0 4,6
TIeK. -12,5 -17,5 274 -3,8 45 5,1 44 2,9 22,1 -13,7 -1,4 3,9
2009 Hoem. -14,6 -19,5 39,7 -9,0 0,3 -39 38 9,0 -1,9 -12,1 -4 3,7
JIEK. -12,5 -17,5 274 -3.8 45 5,1 44 2,9 22,1 -13,7 -1,4 39
2010 sm.® -9,7 -14,4 16,2 1,8 -0,3 -1,4 -33 42 22,7 -13,2 -2,9 3,2

3. Kpeaurn 3a nomakuucTpa?

Oomo Kpeaurtu 3a norpedjienne JKuanimHu KpeauTn JIpyru KpeauTn
0610 Jlol| Orlpgo5s Han S 0610 Jol| Orlgos Han S 0610 Jol| Orlaos Han 5
TOJIMHA TOJIMHN TOIMHA TOJIMHA TOJIMHH TOJIMHH TOJMHA TOJMHH |  TOXMHI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Canna
2008 48879 633,0 138,8 196,2 298,0 3490,3 17,2 67,5 3405,7 764,5 155,0 90,5 519,0
2009 3 1p. 4915,6 631,8 133,4 195,8 302,6 3514,6 15,2 62,3 3437,1 769,2 1488 87,9 5325
4 1p. 49554 6335 133,7 196,1 303,7 3550,1 15,1 62,4 3472,6 7718 146,2 87,2 538,3
2009 HOEM. 49385 628,9 131,7 1948 302,4 3530,2 15,1 62,3 34528 779.,4 151,5 874 540,5
TIeK. 49554 633,5 133,7 196,1 303,7 3550,1 15,1 62,4 3472,6 7718 146,2 87,2 538,3
2010 sm. ™ 4955,1 625.8 131,8 193,7 300,4 35557 15,1 62,4 34782 773,6 146,8 85,8 541,0
Tpancakunu
2009 63,0 0,1 -33 233 6,7 50,8 -2,3 -6,7 59,8 12,2 -8,0 -1,9 22,1
2009 3 Tp. 25,2 -0,2 2,4 -0,2 2,4 26,0 -0,5 -1,8 282 -0,5 =52 -0,2 48
4 1p. 40,0 1,6 1,0 0,0 0,6 33,8 -0,1 -0,1 34,1 4,6 -2,6 -0,1 7,3
2009 HoeMm. 17,6 -1,9 -0,2 -0,3 -1,4 7.8 -0,1 0,1 78 11,7 5,1 -0,1 6,6
TIeK. 16,1 4,4 23 0,6 1,5 18,6 0,1 0,1 18,5 -6,9 -5,2 0,0 -1,6
2010 s ™ 0,0 -6,5 -1,4 24 -2,7 5,1 0,0 0,0 51 1.4 0,9 -1,4 2,0
Temn Ha mpupact
2008 yex. 1,7 1,7 0,7 -4.4 6,7 1,5 7,0 -5,2 1,7 2,3 1,7 -5,1 4,0
2009 cemr. -0,3 -1,2 233 -4.4 2,1 -0,6 -11,1 -12,6 -0,3 1.5 -3,0 -38 3.8
TICK. 1,3 0,0 -2,4 -1,6 2,2 1,5 -13,4 -9.8 1,8 1,6 -5,1 -2,0 43
2009 HOEM. 0,5 -1,0 22,1 3,7 1,4 0,3 -12,2 -11,0 0,6 2,6 22,1 -2,4 49
TICK. 1,3 0,0 2,4 -1,6 2,2 1,5 -13,4 -9,8 1,8 1,6 -5,1 -2,0 43
2010 sm. ™ 1,6 -0,3 -1,8 22 1,7 1,8 -13,7 -1,5 2,1 2,2 -2,7 -2,6 44

W3rounuk: ELIB.

1)  Cexkrop [IOU Ge3 EBpocucremara; cekropHara knacudukanus ¢ B cborerctsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHTE Ce OTHACAT 3a IPOMEHIINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a M0-10APpoOHA HHPOPMALHS BUXK OOIIUTE OEIEKKH.
3) BKIJIIOYATENHO HHBECTHIIHOHHHUTE (JOHIOBE.

4)  BKIIOYHTEIHO HETHPrOBCKMTE OPraHM3alUU, 00CTyKBallK JOMaKHHCTBATA.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



2.4

(MJIP,E[. €BpO U TOAMILICH TEMII HA NIPUPACT; CaJlia U TEMII Ha IIPUPACT B Kpas Ha NI€PHUOAA; TPAHCAKIMHU IIPE3 HCp]{OI[a)

Kpegumu wa MOW: pasbuBka’?

4. erl]llTl/l 32 NPAaBUTEJCTBOTO U 32 HEPE3U/ICHTH HA €BPO30HATa

JbpiKaBHO yHpaBJieHHEe Hepe3suientn Ha eBpo30HATA
06110 Ienrpaano JIbprKaBHO yNpaBJICHHE — PYTH O6uio Banku® He6ankoBr HHCTHTYLHN
ylfll;bg:;giﬁg JIbpxaBHO MectHO CounanHo- 0610 JIbpxaBHO Jpyru
YyHpaBlIeHHe JIbPIKABHO | OCUT'YPUTEIHI yIpaBIeHHE
Ha (eiepaneH |  ympaBlieHHe (onnose
OKPBI'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canna
2007 954,5 2134 217,6 494,1 29,4 3300,2 23445 955,7 59,8 895,9
2008 968.,0 227,0 210,1 508,6 22,2 32478 2282,0 965.8 57,8 908,1
2009 1 Tp. 971,0 232,9 205,6 511,5 21,0 3057,1 2101,0 956,1 59,2 896,9
2 1p. 998,5 2493 206,5 514,1 28,6 29493 1999,7 949,6 57,2 892,3
3 1p. 994,7 2359 209,7 518,3 30,7 2808,0 1894,0 914,0 47,7 866,2
41p.™ 1001,9 230,6 211,0 528,0 32,3 2829,0 19135 915,5 46,5 869,0
Tpancakuuu
2007 -8,0 -4.,5 -13,0 6,0 3,6 540,7 3814 1593 0,3 159,0
2008 13,2 12,3 -8,1 16,2 =72 -59,3 -85,8 26,4 0,3 26,1
2009 ™ 35,0 3,6 1,0 20,5 10,1 -383,4 -350,7 -32,7 -1,4 -31.4
2009 1 Tp. 2,0 5,5 -4.4 2,2 -1,2 -234,0 -208,5 25,7 0,3 26,0
2 p. 28,0 16,9 0,9 2,6 7,6 -72,1 79,0 72 -1,0 8,2
3 1p. -3.8 -13,3 32 42 2,1 75,3 -69,9 -5.4 0,6 -6,0
41p.™ 8,8 -5,5 1,3 11,4 1,6 -2,0 6,7 -8,9 -1,2 -7,6
Temn Ha npupact
2007 nex. -1,0 -43 -5,6 1,3 13,8 18,6 18,5 18,8 0,5 20,2
2008 nek. 1.4 5,8 3,7 33 24,5 -1,8 -3,6 2,8 0,5 3,0
2009 mapt 1,5 10,0 -3,6 3,5 -43,5 -14,3 -16,7 -8,7 3,6 -9,0
IOHI 2,6 12,8 -4,1 39 31,9 -13,8 -16,5 -7,5 -7,6 -7,5
CeT. 1,7 45 -0,2 44 2323 -18,2 21,9 -9.4 .13 -9.8
Jiek. @ 3,6 1,6 0,5 4,0 45,4 -11,8 -153 234 22,8 =35

I'7 Kpegumu 3a cekmop ,,AbpskaBho ynpaBaenue“?

(FOHHHICH TEMII Ha NIPUPACT, HECE30HHO H'SI'J'IaJICH)

'8 Kpegumu 3a Hepesugesmu Ha eBposoHama?
(TOAHMIIEH TEMI HA MPUPACT, HECE30HHO H3IIACH)
e L[EHTPAJHO JBPIKABHO YIIPaBICHUE

JIbPKABHO YNPABIEHUE — IPYTH - ... HEOAHKOBH MHCTHTYIHHU HEPE3HUACHTH
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M3rounuk: ELB.
1)  Cexkrop II®U Ge3 EBpocucremara; cekTopHata knacudukanus e B cborBerctsue ¢ ECC’95.
2) JlaHHuTe Ce OTHACST 3@ IPOMCHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 10-110ApoOHA HHPOPMALKs BHXK OOIINTE OEIEKKH.

3) TepMuHBT ,,0aHKH", KOHTO ce H3MON3Ba B Ta3u Tabnnua, 0003HaYaBa HHCTUTYLHH, TogoOHN Ha [IDH, KouTO ca HEepe3NUJSHTH Ha eBPO30HATA.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u urBecmuyuonHu
dokgoBe

2.5

Aenosumu npu MOW: pasbuBka'?

(MJ'Ip}I, €BpO U TOAUIICH TEMII Ha IIPUPACT, Cajlfa U TEMII HA IPUPACT B Kpas HA NIEPUOAA; TPAHCAKIUHU IIPE3 r{epnoua)

1. leno3nTi Ha (PHHAHCOBM MOCPeTHHIH

3acTpaxoBaTesHH APY:KeCcTBAa H HeHCHOHHH (oHI0Be Jipyru ¢punancoBu nocpeanuuu’
00610 | OBbpHANT C noroBopex Jlorosopenu 3a Pero- 06110 | OBbpHAIIT C noroBopeH JloroBopenu 3a Peno-
MaTypUTET MOJI3BAHE CJIe] CICIKH MaTypuTeT NOJI3BaHE ClIea CICIKHA
IpeaN3BECTHE MPEN3BECTHE
Jlo 2 Han 2 Jo3 Han 3 Jo2 Han 2 Jo3 Han 3
TOJAUHU TOJAUHU Mecena Mecena TOIUHU TOIUHU Mecena Mecena
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Canna
2007 689,5 70,8 69,6 526,4 0,8 1,1 20,8 15250 311,8 3455 708,1 12,2 0,3 147,1
2008 761,9 84,4 1143 537,5 1,1 1,5 23,1 1.803,5 320,2 421,0 852,9 12,3 0,1 197,0
2009 3 Tp. 739,9 83,1 83,8 550,5 1,9 1,4 19,2 1 866,9 314,9 3352 949,0 14,4 0,2 2533
2009 OKT. 742,3 88,8 83,9 548,0 2,0 1,4 18,3 1.844,7 318,9 3372 938.,8 15,8 0,1 2339
HOEM. 734.,5 84,6 79,1 545,7 2,0 1,4 21,6 1850,3 3259 3323 938,0 16,1 0,0 2379
IeK. 738,1 84,0 86,9 5433 2,1 1,4 20,2 18549 312,1 3322 940,6 15,9 0,0 254,1
2010 sm. ™ 742,8 93,6 82,9 540,2 2,3 1.4 223 18293 342,0 322,0 914,6 17,1 0,0 233,6
Tpancaxkuuu
2008 69,4 12,4 42,8 12,3 -0,3 0,1 2,2 2693 45 72,2 142,3 -0,3 -0,3 51,0
2009 -27,9 -1,1 -30,5 5,6 1,0 -0,1 -2,8 58,2 5,6 -93,5 853 3,7 0,0 57,2
2009 2 T1p. -12,1 -5.4 -9.4 49 0,1 0,0 2,4 61,0 19,5 -20,0 41,4 -0,2 0,0 20,4
3 1p. -6,3 -1,9 -4,5 -0,1 0,1 -0,1 0,1 21,5 -22,4 -1,5 3,6 0,4 0,1 -1,7
2009 okT. 2,5 5,7 0,1 -2,6 0,1 0,0 -0,8 21,2 43 24 -9.8 1,4 0,0 -19,4
HOEM. -8,1 -4,1 -4,9 -2,3 0,0 0,0 32 7,1 7.2 -4.4 0,0 0,3 -0,1 4,0
TIeK. 0,8 -1,2 5,7 -2,4 0,1 0,0 -1,3 -1,1 -14,7 -1,7 -0,5 -0,3 0,0 16,1
2010 sm. ™ 44 9,5 -42 23,1 0,2 0,0 2,1 -29.8 28,9 -11,2 -28,0 1,1 0,0 -20,6
Temn Ha npupact
2007 nex. 48 1,1 17,5 49 =253 - -16,4 34,5 12,0 39,7 49,5 16,4 - 19,1
2008 mex. 10,0 17,3 60,0 2,3 -23.4 - 10,5 17,6 1,4 21,1 20,0 -2,5 - 34,6
2009 cenr. 1,5 9,3 -8,3 2,3 55,8 - -5,9 7,7 1,9 -25,0 21,8 24,0 - 36,3
2009 oxT. 0,9 6,3 -7,6 1,9 68,2 - -12,7 5.3 04 -23,7 19,5 32,9 - 20,4
HOEM. -0,8 -0,3 -17,5 1,6 89,8 - 9,6 5,0 7,9 -24,6 15,1 379 - 23,1
JIeK. -3,7 -1,3 -26,5 1,0 95,8 - -12,3 32 1,6 -22,0 10,0 30,0 - 29,0
2010 sm. ™ 233 -8,0 -18,0 -0,5 89,2 - 10,8 2,0 4,1 -12,4 4,0 33,7 - 14,1

9 Aenosumu no cekmopu? 10 Obwo genosumu u Bkatouenu B M3 genosumu, no cekmopu?
(ropuieH TeMI Ha MPUPACT) (roaMIIeH TEMIT Ha IPUPAcT)

3aCTPaxoBaTeNIHH APYKECTBA U IIEHCHOHHU (oHI0BE (00110)

3aCTPaXOBATEIHH JIPYKECTBA U IEHCHOHHH (oHI0Be (001110)
npyru GUHAHCOBH TOCpeHUIH (001110)

JIPYTH (pUHAHCOBH TIOCPEHHIM (06II0)

3aCTPAXOBATENHH JAPYKECTBA U IEHCUOHHU (POHIO0BE (BKIHOUeHH B M3)Y
Jpyru GuHAHCOBHM MOCpeaHuIH (BKIoueHH B M3))
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W3zrounuk: ELLB.
1) Cexkrop II®U Ge3 EBpocucremara; cekTopHara kiacudukanus ¢ B cborerctBue ¢ ECC’95.
2) JlaHHHTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB Ha €BPO30HATA. 3a M0-10pooHa HHMOPMALUS BUK 00IINTE OSTEKKH.
3) BkuouBa HHBECTHIMOHHHTE (JOHIOBE.
4) O6xBama aeno3uTuTe B KOJIOHK 2, 3, 51 7.
5) O6xsama geno3utute B Konouu 9, 10, 12 u 14.
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2.5

Aenozumu npu MOWN: pasbuBka’?

(MJIPL[. €BpO U TOAMILICH TEMII HA NIPUPACT; CaJlia U TEMII Ha IIPUPACT B Kpas Ha NI€PHUOAA; TPAHCAKIMHU IIPE3 HCpHOI[a)

2. I[el'lOSllTl/l Ha Heq)llHaHCOBl/l npeanpusaTus 1 J0MaKHHCTBA

Hedunancon npeanpusTus JlomakuHcTBaY
06110 | OBBpHAIIT C jroroBopeH JloroBopen¥ 3a Perio- 0610 | OBBpHATT C noroBopeH JloroBopenH 3a Pero-
MaTypHuTeT TOJI3BaHe ClIe] CHICNKN MaTypHTeT OJI3BaHe CIIe] CJICNKH
npeau3BecTue Ipeiu3BecTue
Jo2 Han 2 Jlo3 Han 3 Jo2 Han 2 Jo3 Han 3
TOIVHN TOJIMHN Mecena Mecena TOJIMHU TOJIMHU Mecena Mecela
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Canna
2007 14772 884,0 479,4 59,5 29,3 1,4 23,7 4989,0 17774 9933 561,5 1458,6 11,1 87,1
2008 1502,9 8834 502,2 64,4 279 1,3 23,7 53686 18133 1350,0 5179 1490,2 113,6 83,7
2009 3 Tp. 1551,4 951,6 444.,6 719 58,3 1,5 174 5500,0 2052,9 1084,7 561,0 1636,9 121,4 432
2009 oKT. 15613 963,5 442,6 78,5 60,1 1,5 15,1 5510,8 20849 1040,3 5738 16482 123,8 39,9
HOEM. 1564,1 971,3 435,6 79,7 61,2 1,6 14,8 5507,6 20989 1010,6 584,2 1650,7 124,7 38,5
JIeK. 1603,7 1001,3 434,7 80,8 68,7 1,7 16,3 5590,2 21554 988.3 605,5 1679,9 123,7 37,3
2010 stH. ™ 15484 964,0 418,6 82,1 68,7 1,7 132 56102 2173,6 954,1 6153 17079 122,2 37,0
Tpancakuun
2008 7.8 -5,0 13,3 32 -3.4 -0,3 0,0 3475 28,7 3355 -43,1 28,1 1,7 -34
2009 93,3 114,3 -70,0 15,1 40,8 0,4 -7.4 186,9 320,3 -371,4 85,5 190,3 8,6 -46,3
2009 2 Tp. 442 45,8 -16,0 1,3 11,3 0,1 1,7 59,8 110,9 -94,4 11,8 39,3 2,7 -10,6
3 p. 34,6 35,7 -13,6 6,1 8,6 0,0 22,2 -4,6 42,4 -100,0 24,8 32,9 3,1 1,7
2009 okT. 10,7 12,3 -1,8 0,6 1,7 0,0 2,2 11,6 32,1 -44,1 13,1 11,3 2,5 -33
HOEM. 3,5 83 -6,7 1,1 1,1 0,0 -0,3 -3,1 14,0 -29,6 10,5 2,5 0,9 -1,4
JIeK. 37,8 28,9 -1,4 1,1 7,6 0,1 1,5 81,6 56,1 -22,9 21,3 29,2 -1,0 -1,1
2010 st ™ -57,4 -38,5 -17,0 1,3 0,0 0,0 3,1 18,6 18,5 -35,0 9,8 27,0 -1,5 -0,3
Temn Ha npupact
2007 mex. 10,4 4,0 35,1 -11,8 -26,3 -31,6 -4.4 6,1 1,3 47,7 -7,5 -33 11,2 24,4
2008 mex. 0,5 -0,6 2,8 5,3 -11,0 -16,2 0,0 6,9 1,6 33,2 -7,7 1,9 1,5 -3,9
2009 cenr. 2,5 8,3 -14,0 20,1 127,8 8,4 -30,8 5,0 15,9 -15,4 6,3 13,2 16,3 -60,1
2009 OkT. 3,7 11,9 -15,4 18,5 139,8 13,0 -47,7 43 17,3 2222 10,6 14,2 15,4 -60,6
HOEM. 4,0 11,5 -15,2 20,6 134,4 19,5 -40,7 3,5 16,8 25,5 134 14,0 12,2 -59,5
JIeK. 6,2 12,9 -13,8 232 146,6 28,3 -31,2 3,5 17,5 =273 16,4 12,8 7,5 -55,4
2010 st ™ 51 10,5 -12,8 21,1 115,1 32,9 -33,0 32 17,0 -28,4 17,8 11,6 6,3 -51,6

Il Aenosumu no cekmopu? I'12 Obwo genozumu u Bkaoueru B M3 genosumu, no cekmopu?
(ropuieH TeMI Ha MPHUPAcT) (rOAMIIEH TEMI Ha MPUPACT)

HeduHaHCOBH npeanpusaTus (06110)
JIOMakuHCTBa (001110)

He(UHAHCOBH IPEANPHUATHs (BKIFOYeHH B M3)Y
JIOMaKuHCTBA (BKJIIOUeHH B M3)®)

HeHHAHCOBH npeanpusTus (00110) e
JIOMakuHCTBa (001110)
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M3rounuk: ELLB.

Cexrop I1®U 6e3 EBpocucremara; cexropHaTa kiacupukamnus e B cborBerctBue ¢ ECC’95.

JlaHHHTE Ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3 MO-MOAPOOHA HHPOPMALUS BIK 00LIHTE OEIeKKH.

Bxrounrenno HETHPTOBCKUTE OpTaHU3alNH, O6CJ’Iy)KBaH.[I/I JOMaKHWHCTBATAa.

OO0OxBaa JAeno3suTHTE B KOJIOHK 2, 3, S 1 7.

OO0xBama genosurure B Kojgouu 9, 10, 12 u 14.
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2.5  Aenosumu npu NMOW: pasbubka’?

(Mﬂp}l, €BpO U TOAUIICH TEMII Ha IIPUPACT, Cajlfa U TEMII HA IPUPACT B Kpas HA NIEPUOAA; TPAHCAKIUHU IIPE3 nepnoua)

3. )ICIIOSI/ITH Ha NMPAaBUTEJACTBOTO U HA HEPE3U/IEHTH HA €BPO30HATA

CTATUC

TUKA

HA EBPO3OHATA

Mapu

, banku

u unBecmuyuoHHu
dokgoBe

JIbpKaBHO ynpaBieHHe Hepe3naentu Ha eBpo3oHarta
060 Ientpanno JIbpKaBHO YIIPaBJICHHE — JIPYTH 060 Banku® He6ankoBH HHCTHTY LN
AEEEIND JbpiKaBHO Mectro Coumanto- O6wo JIbprkaBHO Jlpyru
yIpaBjieHHe yIpaBeHne JBPKABHO | OCHTYPHTETHI ynpaBieHue
Ha QesiepalicH |  ynpaBieHHE (honznose
OKpBI'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canga
2007 373,7 126,9 59,0 107,6 80,3 3862,1 29539 908,2 1433 764,9
2008 445,0 191,0 52,3 115,9 85,8 37139 28169 897,0 65,8 831,2
2009 1 1p. 464.4 2164 50,6 114,5 83,0 3665,7 2786,7 879,0 63,6 8154
21p. 476,6 2273 48,9 118,9 81,4 35652 26854 879,9 64,3 815,6
3Tp. 403,0 157,0 51,2 123,0 71,8 34224 2564,0 8585 63,5 794,9
41p.™ 3732 1443 45,1 113,1 70,8 33688 25179 850,9 60,1 790,8
Tpancaxuuu
2007 31,9 3,1 13,6 9,8 11,6 609,4 542,6 66,8 20,2 46,6
2008 72,8 63,5 -6,5 8,7 7,1 -185,1 -167,0 -18,0 -36,9 18,9
2009 ™ -64.,8 -38,1 <72 -3,6 -154 -331,0 -289.9 -41,1 -1,3 -39,8
2009 1 Tp. 15,7 22,5 -1,7 23 -2,9 -108,9 =717 -31,3 -2,6 -28,7
2 1p. 11,8 10,9 -1,6 4,5 22,0 -60,5 -67,6 7,1 0,9 6,1
3Tp. -62,1 -58,9 23 4,1 -9,6 -80,1 -73,0 7,1 -0,2 -6,9
41p.™ -30,1 -12,7 -6,1 -9.9 -0,8 -81,5 -71,7 9,8 0,6 -10,4
Temn Ha mpupact
2007 nex. 9,7 24 29,9 10,7 16,9 17,9 21,3 7,7 15,8 6,3
2008 nex. 19,5 49,9 -11,0 8,1 8,8 -4,7 -5,6 -1,8 25,6 2,6
2009 mapr 22,8 52,6 2,2 5,7 6,5 -13,6 -14,5 -10,9 24,1 -8,8
10HH 15,3 43,7 -13,0 53 -4,9 -14,7 -15,6 -11,9 21,9 -104
CelT. 2,9 18,6 -16,6 8,2 15,4 -16,3 -17.4 -12,7 -27,0 -10,3
nex. ™ -14,6 20,0 -13,7 3,1 -17,9 -8,9 -10,3 -4,6 22,0 -4.8

I3 Aenosumu Ha npaBumeacmBomo u Ha HepesugeHmu Ha eBposoHama?

(TOJMIICH TEMII Ha IPUPACT)

m— CEKTOD ,,JIbpikaBHO ynpaBieHHE"
== «. 0aHKM HEPE3UJEHTH
- - HEOaHKOBH HWHCTUTYIUH HEPE3UIACHTH
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W3zrounuk: ELB.

1)  Cekrop IT®U 6e3 EBpocucremara; cekTopHara Knacudukamus ¢ B cboTercTBue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB Ha €BPO30HATA. 3a MO-10PoOHA HHGOPMALIUS BUK OOIINTE OSTEKKH.

3) Tepmunsrt ,,0aHKH", KOITO C€ U3M0I3BA B Tas3u Tabnuua, 0003HaYaBa MHCTUTYLHH, Togo0HN Ha [IDU, kouTo ca Hepe3uaAEHTU HAa €BPO30OHATA.

MeceueH broremun
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2.6 Lennu knuska, npumeskaBanu om NMOWU: pasbuBka'?
(MJIP,E[. €BpO U TOAMILICH TEMII HA NIPUPACT; CaJlia U TEMII Ha IIPUPACT B Kpas Ha NI€PHUOAA; TPAHCAKIMHU IIPE3 nepl{o;(a)
TeHnn KHIKA, PA3THIHA OT AKIHH AKIMM M IPYTH KANUTAJI0BH HHCTPYMEHTH
06110 T1on Cekrop ,,JIbpkaBHO JIpyru pe3uaeHTn Hepesu- 0610 Ton HII®oU Hepesu-
yIpasieHue Ha eBPO30HATA JICHTH Ha JICHTH Ha
eBpO30HaTA eBpO30HATA
€BpO Ipyru €BpO JIpyTH €BpO JIpyTH
BallyTH BAITyTH BAITyTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canga
2007 51853 16564 84,0 1180,5 16,6 979,9 333 12347 1636,5 4245 8693 342,7
2008 58584 1887,1 92,4 12254 19,3 13555 51,2 12275 1476,9 4232 776,3 2774
2009 3 Tp. 6296,3 20149 102,9 1486,4 18,1 1 446,7 46,2 1181,0 14982 4359 786,1 276,1
2009 okT. 62712 19913 102,8 1500,3 17,3 14478 424 1169,3 1502,0 437,0 787,9 277,1
HOEM. 6256,7 1993,5 102,9 1503,8 15,7 1449,0 41,7 1149,9 15149 438,6 800,4 275,9
JIEK. 6212,6 1 970,6 108,9 1 466,6 16,0 14584 39,5 11525 15174 437,7 799.,5 280,2
2010 stH. ™ 6225,1 19750 111,6 14789 19,0 1426,3 41,0 1173,1 1531,7 448,5 803.,8 279.4
Tpancakuuu
2008 692.8 2124 5,9 36,5 1.9 390,7 19,0 264 84,2 22,9 -56,6 -50,5
2009 356,6 80,1 16,2 2333 32 1029 -12,0 60,8 35,9 233 9.8 2.8
2009 2 Tp. 176,8 34,7 4,1 83,7 0,5 56,3 -1,6 -0,8 16,6 72 5.8 3,6
3. 212 40 03 34,0 1.8 6.1 04 02 73 9,0 03 1.9
2009 okT. -239 -22,4 0,1 14,2 -0,7 -1,4 -3,5 -10,4 6,0 1,9 2.8 1.4
HOEM. -8,5 -0,9 1.4 2,3 -1,6 1.4 -0,3 -10,8 13,9 2,4 12,6 -1,0
JIEK. -62,5 -22,3 2,6 -34,7 0,0 13,1 -3,5 -17,6 -4,5 -0,4 -1,2 3,0
2010 st ™ -10,3 3,6 -0,3 13,5 2.4 2324 0,2 2,7 18,3 12,4 53 0,7
Temmn Ha npupact
2007 nek. 12,7 8,7 254 6,8 10,7 50,2 334 17,7 10,0 13,7 6,9 13,9
2008 nex. 13,3 12,7 8,1 3,1 9,9 40,0 57,2 2,2 -5,3 5,4 -6,7 -15,3
2009 cenr. 12,6 11,4 4,1 242 15,5 249 -4,9 -5,6 -4,1 2,6 -8,2 -2,3
2009 oxT. 12,2 8,5 5,7 26,8 -0,2 20,5 -9.3 23 -0,9 6,2 -43 -1,9
HOEM. 9,3 5.8 10,8 23,1 -39 14,3 -9,2 233 0,4 74 22,0 -3,0
JIeK. 6,0 42 17,1 18,9 -16,1 7,6 -23,0 -5,0 2.4 5,5 1,2 1,0
2010 sm.® 39 13 12,2 15,1 128 5.5 228 47 2,0 74 0,5 2,0

I'14 Uennu knuka, npumeskaBanu om NON Y
(ropuIIeH TEMI Ha PHPACT)

e [ICHHU KHUKA, PA3JIMYHU OT aKINU
AKIWU U JIPYTHA KalluTaJIOBU UHCTPYMCHTH
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Wzrounuk: ELIB.
1)  Cexrop I1®U 6e3 EBpocucremara; cexropHara knacudukanus e B cborBerctBue ¢ ECC’95.
2) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a MPOMCHIIMB ChCTAB HA EBPO30HATA. 3a MO-T0APOOHA HHPOPMALHS BHK OOIINTE OEIEKKH.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u urBecmuyuonHu
dokgoBe

2.7 Tlpeouenka Ha usbpanu nokasameau om bananca Ha MOUD-2

(Mipa. eBpo)

1. OTnHCcBaHUS/TPEOLEHKH HAa KPEIUTH 32 JOMaKHHCTBaY

Kpeaurtu 3a norpedienne JKnmimHu KpeauTu JIpyru KpeauTu
0610 Jol| Orlmo5 Han 5 00610 Jol| Orlmo5 Han 5 00610 Jol| Orlmo5 Han 5
roJuHa TOAUHU TOJUHH roJuHa TOJUHH TOJUHH roJuHa TOJUHH TOJUHU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 -42 -1,2 -1,4 -1,6 -2,7 -0,2 -0,2 22,3 -6,9 -0,8 22,3 3,7
2008 -4,6 -1,1 -1,5 -1,9 2,7 0,0 -0,2 22,5 -6,7 -1,2 23 232
2009 <73 -1,7 -2,2 -3.4 -3,9 0,0 -0,2 -3,6 -7,2 -1,5 -1,2 -4,5
2009 2 Tp. -1,5 -0,3 -0,5 -0,7 -1,0 0,0 0,0 -0,9 -1,2 -0,1 -0,2 -0,9
31p. -1,7 -0,3 -0,5 -0,9 -0,8 0,0 0,0 -0,7 -1,6 -0,3 -0,2 -1,0
4 1p. -2,3 -0,6 -0,7 -0,9 -0,9 0,0 0,0 -0,9 22,1 -0,3 -0,6 -1,2
2009 oxT. -0,7 -0,1 -0,3 -0,4 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,4 0,0 -0,1 -0,2
HOEM. -0,4 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,5 0,0 -0,1 -0,3
JIeK. -1,1 -0,4 -0,3 -0,4 -0,6 0,0 0,0 -0,5 -1,3 -0,2 -0,3 -0,7
2010 st ™ -0,6 -0,4 0,0 -0,2 -0,4 0,0 0,0 -0,4 -1,1 -0,4 -0,1 -0,6

2. OTnucna}lnﬂ/npeoueHKu Ha KpeAuTH 3a Hedmnaﬂcosn NpeaANnpUATHA U 32 HEPE3UICHTH HAa €eBPO30HAaTa

HedunancoBu npeanpusiTus Hepe3ujeHT HAa eBPO30HATA

O6m0 Jlo 1 romuna Or 1 1o 5 ronunan Han 5 roguaun 00610 Jlo 1 romuna Han | ronuna

1 2 3 4 5 6 7

2007 -12,5 2,1 54 49 5.2 34 -1.8

2008 -17.8 -4,1 9,1 -4,6 -6,6 -3.4 -3,2

2009 -30,0 -9,7 -10,2 -10,1 -6,3 22,5 -3.8

2009 2 Tp. -5,9 -1,7 2,4 -1,8 -1,1 -0,3 -0,8

3 p. -7,0 22,2 -2,1 -2,7 -1,0 -0,5 -0,5

4 Tp. -9.8 -2,3 -4,0 -3,5 -1,5 -0,3 -1,2

2009 okT. -34 -0,7 -1,3 -1,4 -0,4 -0,1 -0,3
HOEM. -1,7 -0,3 -0,7 -0,6 -0,2 0,0 -0,3

JIEK. -4,8 -1,3 -2,0 -1,5 -0,9 -0,3 -0,6

2010 sm. @ -3,6 -1,2 -1,0 -1,3 -0,5 -0,3 -0,1

3. IIpeonenka Ha HeHHH KHUKA, npuTe:kaBaHu ot [IOU

IleHHN KHUIKA, PA3JTHYHH OT AKIHI AKIMH H IPYTH KaNATAJ0BH HHCTPYMEHTH
060 on Cexrop ,.JIbpxaBHO Jpyru pesusieHTn Hepesn- 06110 T1on HII®N Hepesn-
yIpaBieHue Ha eBPO30HATA JICHTH Ha JICHTU Ha
€BpO30HATA €BPO30HATA
€BpO Jpyru €BpO Jpyru €BpO Jpyru
BallyTH BallyTH BallyTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 -14,2 233 0,1 -0,4 -0,2 =32 -0,6 -6,7 27,6 3.8 11,7 12,1
2008 -56,4 -8,0 0,0 5.2 0,0 -20,1 22,2 -31,2 -60,6 -8,2 -44,1 -8,2
2009 2,7 7,5 0,2 -3.4 -0,1 -0,1 0,8 -2,3 6,3 1,6 3,0 1,7
2009 2 Tp. -2,4 2,0 0,1 -2,0 -0,1 -1,7 0,3 -1,0 8.2 23 47 1,3
31p. 17,3 4,6 0,1 3,6 0,0 34 0,2 53 16,0 49 9,2 1,9
4 1p. 1,9 1,3 0,1 -1,7 -0,1 1,0 0,0 1,4 -0,8 22,2 0,7 0,7
2009 oxT. 24 1,6 0,0 -0,3 0,0 0,5 0,0 0,7 2,5 -0,9 -1,2 -0,4
HOEM. 2,4 1,1 0,0 1,2 0,1 -0,1 0,0 0,0 -1,0 -0,7 -0,1 -0,1
JIeK. -2,9 -1,5 0,0 -2,6 -0,1 0,6 0,0 0,6 2,7 -0,6 2,0 1,2
2010 sm. ™ -0,9 0,5 0,1 -1,2 0,0 -0,8 0,1 04 -4,1 -1,6 -0,9 -1,5

W3tounuk: ELIB.

1)  Cexkrop [1DU Ge3 EBpocucremara; cexropnara knacudukanus e B cborerctsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHTE Ce OTHACAT 3a MPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-M0APOoOHA HHPOPMALHS BHX OOIINTE OEITEKKH.
3) BKIJIIOYHMTENHO HETHPTOBCKUTE OPraHU3aIMH, 0OCIYKBAI[H JJOMAKHHCTBATA.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



2.8 PasbuBka no Baaymu Ha usbpaHu nokasameau om bananca va MON"-?

(%, canga B MJIpA. €BPO, KbM Kpas Ha IEPHO/a)

1. leno3utu
noen® HII®oUu
Benuku Espo? Jpyru Banytu Beunuku Epo® Jlpyru BanyTu
BANYTH 06mo LRI 0610
(Crp) USD PY CHF Gep| (@) USD PY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Ha PE3UACHTH HA €BPO30OHATa
2007 6 087,5 92,1 79 4.8 0,4 1,1 1,0 9054,4 95,8 42 2,2 0,4 0,1 0,5
2008 6 860,0 89,7 10,3 73 0,4 1,2 0,8 9 881,8 96,9 3,1 1.9 0,5 0,1 0,4
2009 1 Tp. 6607,9 90,9 9,1 6,3 0,3 1,2 0,7 9989,5 96,9 3,1 1,9 0,4 0,1 0,5
2 1p. 6625,7 92,2 7.8 5,1 0,3 1,1 08 101459 97,0 3,0 1,9 0,3 0,1 0,5
3 1p. 62875 92,4 7,6 4.8 0,4 1,1 0,8 10061,2 97,0 3,0 1.9 0,3 0,1 0,4
4 1p.™ 6308,0 93,0 7,0 44 0,3 1,1 0,7 10160,0 97,0 3,0 1.9 0,2 0,1 0,4
Ha nepesuznentu Ha eBpo30HATa
2007 29539 47,0 53,0 33,5 2,9 24 11,0 908,2 50,1 49,9 32,9 1,6 1,8 9,9
2008 28169 48,2 51,8 33,4 2,8 2,6 10,2 897,0 54,9 45,1 28,7 1.4 1,9 9,4
2009 1 1p. 2786,7 472 52,8 348 2.1 2,6 10,4 879,0 52,7 473 316 12 1,9 8.4
2 Tp. 26854 49,0 51,0 33,2 1,6 2,6 10,7 879.9 51,9 48,1 32,5 1.8 1,8 7.8
3 1p. 2564,0 49,1 50,9 343 1.5 2,5 9,5 858.,5 54,1 459 30,6 1,5 1,6 7,7
41p.™| 25179 49,3 50,7 34,1 1,6 2,2 9,7 850,9 53,1 46,9 31,5 1,3 1,7 7,5
2. JIbJIrOBU NleHHU KHHI:KA, emuTHpanu ot [I®U B eBpo3oHaTa
Benuku BaayTn EBpo? JIpyru BaayTn
(canmo) O6mo
USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2007 49332 81,5 18,5 9,2 1,7 1,9 3.4
2008 5111,7 83,3 16,7 8,4 2,0 1,9 2,5
2009 1 Tp. 51979 83,3 16,7 8,7 1,9 1,9 2,5
2 1p. 5225,1 83,6 16,4 8,3 1,8 1.8 2,7
3 1p. 5203,2 84,0 16,0 82 1,8 1,9 2,3
41p.™ 5179,6 83,3 16,7 8,7 1,7 1,9 2,5

W3rounuk: ELB.

1)  Cexkrop I[I®U Ge3 EBpocucremara; cexropHara kinacudukanus e B chorsercrsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHTE ce OTHACST 3a NPOMEHIIHB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 1MO0-TM0APOoOHA HHPOPMALHA BIK OOIUTE OEIEKKH.

3) 3a Hepe3uACHTHUTE Ha eBPO30HATA TepPMUHBT , JIPU* ce oTHacs 3a MHCTHTYLHUTE, TOA00HN Ha [IOU oT eBpo3oHara.
4)  BKJIIOYMTEHO MO3MIMUTE, H3PA3EHHU B HAIIMOHAIHUTE MOJPa3/IC/ICHHs Ha EBPOTO.

ELIB
Meceuen Broaemun
Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u urBecmuyuonHu
dokgoBe

2.8 PasbuBka no Banymu Ha usbparu nokazameau om banarca va QU

%, canja B MIpA. €BPO, KbM Kpas Ha HepHOJa)

3. Kpeautn
non? HIIoU
Beuuku EBpo? Jlpyru Banyti Beuukn Epo? Jlpyru Banyti
BaNyTH 0610 BAITY T 0610
(canto) USD WwY[  CcmF|  GBp| (™0 UsD[  JPY[ CHF|  GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
3a pe3uneHTH Ha eBPO30HATA
2007 57942 - - - - - - 11 098,9 96,2 38 1,8 0,2 0,9 0,6
2008 6312,6 - - - - - - 11 739,4 95,9 4,1 2,1 0,3 1,0 0,4
2009 1 Tp. 6128,0 - - - - - - 11 785,6 95,9 4,1 2,1 0,3 1,0 0,5
2 1p. 62163 - - - - - - 11 834,4 96,1 39 2,0 0,2 1,0 0,5
3 p. 59114 - - - - - - 11 763,1 96,2 38 1,9 0,2 1,0 0,4
41p.® 59561 - - - - - - 117525 962 38 1.9 0.2 1.0 0.4
3a Hepe3UACHTU Ha €BPO30HATA
2007 23445 482 51,8 28,8 2,3 2,4 12,7 955,7 40,9 59,1 41,2 1,2 3,7 8,2
2008 2282,0 458 54,2 31,8 3,0 2,6 11,3 965,8 40,5 59,5 41,9 1,4 43 74
2009 1 tp. 2101,0 448 55,2 31,2 2,7 3,1 12,7 956,1 38,1 61,9 445 1,0 42 7.8
2 1p. 1999,7 452 54,8 29,6 2,8 32 13,5 949,6 40,2 59,8 42,6 1,1 3,9 7,6
3Tp. 1 894,0 45,5 54,5 29,9 2,7 3,1 12,6 914,0 40,4 59,6 41,9 1,5 3,8 7,6
41p.™ 1913,5 459 54,1 29,5 2,5 3,0 12,6 915,5 39,9 60,1 42,0 1,5 3,7 8,1
4. IleHHu KHHKA, PA3JTHYHH OT AKIHH
Emurtupann ot IOWY EmuTtupanu ot HIIOU
Bewnakn Espo® Jpyru Bamytn Benuxn Espo” Jpyru Bamytn
BallyTH BallyTH
(canno) O6mo (canno) Obmo
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
EMHUTHpaHU OT PE3UJICHTH HAa €BPO30HATA
2007 17403 952 48 24 03 0,3 15 22103 97,7 23 1.4 0,2 0,1 0,5
2008 1979,5 953 47 26 04 0.2 12 26514 97,3 27 17 0,3 0,1 04
2009 1 1p. 2085,8 95,0 5,0 2,7 0,2 0,4 1,3 28342 97,5 2,5 1,7 0,2 0,1 0,4
21p. 21235 95.0 5.0 25 0.5 04 14 29624 97.7 23 15 0.2 0.1 0.3
31p. 2117.9 95,1 49 2.9 0.2 03 13 29974 97.9 21 14 02 0.1 0.4
41p.® 2079,5 94,8 5,2 3,0 0,2 0,3 1,4 2 980,6 98,1 1,9 1,2 0,2 0,1 0,3
EmMuTHpaHn oT HEPE3UACHTU Ha €BPO30HATA
2007 5824 53,9 46,1 27,3 0,7 0,4 14,4 652,3 35,9 64,1 39,3 4,5 0,8 12,6
2008 580,7 54,1 459 28,6 0,9 0,5 13,3 646,8 39,0 61,0 37,1 6,4 0,8 11,0
2009 1 Tp. 597.8 52,1 47,9 27,6 0,3 1,6 13,9 6178 34,1 65,9 40,5 43 0,8 15,3
2 1p. 571,0 55,3 44,7 24,6 1,7 1,4 14,6 633,1 33,5 66,5 41,4 4,0 0,9 15,0
3 p. 562,7 56,3 43,7 25,3 0,6 0,5 14,7 6183 34,8 65,2 39,3 42 0,9 15,1
41p.® 547.8 55.6 44.4 265 0.4 0.5 149 604.6 347 65.3 38.6 40 0,9 15,5

Wsrounuk: ELIB.

1)  Cektop II®U 6e3 EBpocucremara; cekTopHata Knacudukamus ¢ B cboTeTcTBre ¢ ECC’95.

2) JlaHHHMTE Ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 32 N0-M0APOOHA HHPOPMAIHA BIK OOIMHTE OENeKKH.

3) 3a Hepe3ujeHTHTE HA €BPO30HATA TepMUHBT ,,JIDOU* ce oTHacs 3a uHCTHTYLHUTE, 10400HN Ha [TOU ot eBpo3oHara.
4)  BKIIOYHTENHO MO3HIUATE, H3PA3E€HU B HAIIMOHAITHUTE MOJAPA3ACICHHUs Ha €BPOTO.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



2.9 Azpezupan bananc Ha unBecmuyuonHume doHgoBe om eBposonama’)
(MJI]JL{, €BpO; Cajja B Kpas Ha Iepuoja; TpaHCAKIUH Mpe3 nepno,t[a)
1. AkTuBH
Oowo Jeno3utn LleHHn KHUKA, | AKUMHU U IPYTH KANUTAJIOBU AKIMH HA HedunancoBun JIpyru akTHBH
U B3eMaHHs Pa3iNYHH OT| HHCTPYMeHTH (0€3 aKuuu Ha HHBECTHIIHOHHH AKTHBH (c punancosn
10 KPeAUTH BN HHBECTHIHOHHM (honoBe 1 | (onnoBe/honaoBe HA JepuBaTH)
¢onoBe Ha NapuYHMA Na3ap) NApHYHMS na3ap
1 2 3 4 5 6 7
Canna
2009 rouu 4709,9 378,1 18728 1251,5 627,6 200,7 379,2
1011 50113 371,0 19384 1440,5 653.4 206,0 402,0
aBL. 5103,0 374,7 1 969,6 1496,2 661,9 206,2 3944
CenT. 51592 348,9 19989 1544,1 681,7 201,9 383,8
OKT. 51673 351,1 2016,6 1521,6 687,1 203,4 387,5
HOEM. 52315 340,2 20418 1560,1 692,6 203,5 3933
Jiek. @ 53617 344,0 2076,5 1670,5 707,5 207,9 3553
Tpancakuuu
2009 2 Tp. 106,8 -0,7 99,8 19,5 2,2 9,7 -23,8
3 1p. 172,7 -9,0 70,4 112,1 10,3 1,7 -12,7
41p.™ 94,1 -10,8 61,6 46,0 14,3 5,6 -22,6
2. [TacuBu
Oowo Jeno3utn EMHTHpPaHH aKUMM HA MHBECTHLHOHHHU (OHI0BE JIpyru nacuBu
M N0JIy4eHH (¢ punancoBu
KpeAUTH O6mo| JIbpXkaHM OT Pe3HACHTH Ha €BPO30HATA JIbpxaHn oT JepHEBATH)
HEPE3UJCHTH HA
MuBecTULMOHHN eBpo3onata
donmose
1 2 3 4 5 6 7
Canga
2009 rouu 4709,9 98,6 42769 34947 4572 782,3 3344
1011 5011,3 102,8 45509 3726,5 4813 8244 357,6
aBT. 5103,0 105,8 4646,3 3801,8 492,9 844.5 350,9
CerT. 5159,2 96,7 4736,0 38732 5153 862,8 326,5
OKT. 51673 95,5 47388 38639 5223 874,9 333,0
HOEM. 52315 96,2 4799,2 3898,8 528,1 900,4 336,1
nex. ™ 5361,7 99,2 49552 4005,6 538,6 949,7 307,3
Tpancakuun
2009 2 Tp. 106,8 0,3 93,2 74,7 20,9 18,5 13,3
3 1p. 172,7 0,9 186,6 100,0 18,0 86,6 -14,7
41p.™ 94,1 3,0 111,7 68,0 13,5 43,8 -20,8
3. EMHTl/lpal-lM AKIMHA HA HHBCCTHUIIHOHHH (1)01{1101;e C pa36m;1ca 0 MHBECTHIIHOHHA MOJUTHKA H THIIOBE (1)01{1101;e
O6umo Dou/10Be 10 HHBECTHIIHOHHA NOJUTHKA Tunose donaose JlombJHUTEIEH
donjose, domujioBe, Cmecenu donjiose, | Xemkupamy Jpyru|  Otsopenu| 3atBOpeHH ;3::;32:"3;
MHBECTUPAIH |  MHBECTUPALLH doumoBe | HHBeCTHpALIN dounose donmose donmose donmose napn4nns
B IBJIITOBA B KaluTaja0BH B HEJIBUKMMHU nasap
HUHCTPYMECHTH HHCTPYMEHTH UMOTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canga
2009 maii 41953 1348,1 1078,5 1087,7 221,1 79,6 380,3 4128,6 66,7 1295,0
I0HH 4276,9 14255 1077,2 10933 221,0 79,3 380,6 4209,3 67,6 1269,1
1oNH 45509 14945 1249,7 1112,6 2233 78,1 392,8 4483,0 67,9 12854
aBT. 4.646,3 1516,3 1293,0 1141,0 226,4 78,2 391,3 4578,1 68,2 12852
CelT. 4736,0 15318 13449 1 166,1 222.8 774 393,1 4668,1 67,9 1253,0
OKT. 47388 15473 13222 11783 2272 78,8 385,0 4671,2 67,6 1246,2
HOEM. 4799,2 1561,0 1349,0 11939 229,6 78,8 386,9 47318 67,4 12237
ek, ™ 49552 15775 14494 12152 2344 84,4 394,2 4884,4 70,8 1201,6
Tpancakuun
2009 rouu 69,5 60,7 23 -13,8 7,7 7,1 5,5 69,2 0,3 2278
1011 132,1 41,9 84.4 1,4 0,4 -1,8 5,8 131,9 0,2 16,4
aBL. 28,3 11,6 9,9 7,5 1,6 -0,8 -14 28,4 -0,1 3,9
CenT. 26,2 44 9,9 12,9 -0,2 -0,1 -0,8 25,6 0,6 -29,
OKT. 31,7 13,3 4,1 15,1 2,5 1,2 -4.4 32,1 -0,4 -5.8
HOEM. 19,5 8,6 5.4 4,0 0,9 -0,5 11 19,6 -0,1 -20,4
Jiek. @ 60,6 9,0 24,8 12,9 5.8 49 3,1 58,0 2,5 -32,6

W3rounuk: ELB.

1) Pasmuunn oT GoHIOBE Ha IAPUYHKSA ITa3ap (OKa3aHU KaTo JOIBIHHTENCH IT0Ka3aTen B Tabauna 3, konona 10 B To3u pasjen). 3a moede HOAPOOHOCTH BHX OOIINTE OEITEKKH.

ELIB

n Meceuen Broaemun
1 Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u urBecmuyuonHu
dokgoBe

2.10  Uennu knuka, gopkanu om uxBecmuyuonHu dongoBe'), ¢ pasbuBka no emumenm

(MIpA. eBpo; canaa B Kpas Ha Mepuoa; TPAaHCAKIHHU TIPe3 IepHoa)

1. Llennn KHMAKA, PA3IMYHH OT aKIHH

Oo6mo EBpo3zona OcTaHaaus cBAT

0610 on oy JI®IT| 3actpaxosatenuu HOIT Hopxasu — CAII[  STmonns

JIPY’KECTBA U IICH- JICHKH Ha

cuoHHHN (oHI0BE EC usppu

€BpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canna
2009 1 1p. 1710,6 12339 340,9 628,6 151,5 4,0 108,7 476,7 142,4 183,5 22,6
21p. 1872,8 1293,7 3579 635,7 1732 3,9 122,9 579,1 161,9 2346 21,8
31p. 1998,9 1384,9 388,6 669,0 186,3 48 136,2 613,9 180,2 2344 21,8
41p.® 2076,5 1414,1 387,7 689,4 187,5 5.4 144,0 662,5 199,0 251,6 159
Tpancaxkuuu

2009 2 1p. 99,8 32,1 3,5 10,2 11,3 -0,8 7.9 67,7 6,7 48,7 -2,6
31p. 70,4 48,1 10,6 20,9 6,6 0,3 9,7 22,2 11,2 3,5 -1,0
41p.™ 61,6 23,5 -2,9 18,1 0,7 0,5 7.2 38,1 17,2 15,2 -6,1

2. AKIMH ¥ IPYTH KaNUTAJ0BH HHCTPYMEHTH (Pa3JMYHH OT aKIIHU HA HHBECTHIHOHHH (oHI0Be H (OHI0BE HA MAPHYHHSA NAa3ap)

Ob6mo EBpo3ona OcraHajus CBAT

O6mo Ion ay J®IT| 3BactpaxoBarenHu H®IT Hbprcasu — CAII[  Anomus

JPpYy>KECTBa U ICH- YJICHKU Ha

CHOHHH (hOHI0BE EC u3BbH

eBpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canga
2009 1 Tp. 1070,5 502,9 48,1 - 26,2 19,8 408,7 567,5 89,3 190,8 47,9
21p. 1251,5 566,0 69,8 - 28,6 16,8 450,1 685,5 110,8 2109 59,7
31p. 1544,1 701,1 97,2 - 35,5 24,8 5434 843,0 127,0 265,1 61,8
41p.® 1670,5 7213 97,2 - 35,7 23,9 564,5 949,2 138,3 2953 65,8
Tpancaxkunu
2009 2 Tp. 19,5 -4,1 1,3 - -1.4 3,5 -1,3 23,6 43 1,0 7.1
3Tp. 12,1 34,0 7.5 - 3.8 23 20,9 78,1 2.4 34,0 1.4
41p. ™ 46,0 2,9 44 - 1,0 -0,6 -1,8 43,1 3.8 8.4 3,6
3. AKIMH HAa HHBECTHIMOHHH (oHT0Be/OHI0BE HA MAPHYHHUS Ma3ap
O6mo EBpo3ona OcraHajus CBAT

0610 non>» oy J®II?| 3BacTpaxoBaTeaHH HOIT Hbprcasu — CAII[  Anonus

JIpY’KECTBa U MEH- WICHKH Ha

CHOHHH (hOHI0BE EC u3Bbn

€BpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canga
2009 1 Tp. 594,6 4929 85,1 - 4078 - - 101,8 9,5 15,9 0,3
21p. 627,6 540,1 82,9 - 4572 - - 87,5 12,9 16,2 0,4
31p. 681,7 593.4 78,1 - 5153 - - 88,3 14,5 19,0 0,3
41p.® 707,5 612,7 74,1 - 538,6 - - 94,8 15,6 19,0 0,3
Tpancakunu

2009 2 Tp. 2,2 15,8 -5,1 - 20,9 - - -13,6 2,1 0,2 0,0
3Tp. 10,3 11,8 -6,2 - 18,0 - - -1,5 0,9 -0,3 0,0
41p.® 14,3 9,1 -45 - 13,5 - - 5.2 0,9 0.4 0,1

Wzrounuk: EIB.
1) Pasnuunu oT (OHIOBE HA MAPUYHKSA Ma3ap. 3a HOBeYe MOAPOOHOCTH BHK OOIINTE OEICHKKH.
2) AKUMHTE HAa HHBECTHIMOHHH (oHI0Be (pa3ianynu ot GoHJ0BE HA mapuuHus nazap) ca emurupanu ot JPII. Akuuure Ha mapuyHus nasap ca emutupanu ot [IOU.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



CMETKW HA EBPO3OHATA

3.1 buieHu ukoHomuuecku u punancoBu cmemku no uHcmumyuuoHaaHu cekmopu
(Mapa. eBpo)
W3noi3BaHe EBposona Jlomakun-| Hedpunanco-| @unancosu Cekrop| Ocrananus
CTBAa| BM Npeanpu- npeanpu-| ,,JIbpixaBHo CBAT
stust (HPII) SATHS | ynpaBJieHue®

3 1p. Ha 2009 1.

BbHumHa cMeTka

VI3HOC Ha CTOKH U yCITyTH 4422
Twpeoscko cando " 21,9

Cwmetka ,dopmMupaHe Ha 0Xo1a“

BpyTtHa no6aBeHa CTOIHOCT (Ga3UCHNU LCHH)
JlaHbIu, HAMAJICHH ChC CYOCHINH 33 HPOTYKTH
BpyTten BpTpereH npoaykT (masapHu LEHN)

KomneHcanuu Ha HaeTH UIa 1 067,9 110,4 6754 52,6 229,5
Jlpyru JaHbIH, HAMAJICHU C IPOM3BOJICTBEHH CYOCHIMH 26,2 48 14,2 35 3.8
ITorpebnenne Ha OCHOBEH KanuTtas 3542 98,2 198.4 11,5 46,1
Hemen onepupawj usnuuok u cmecen 00x00 " 565,1 286,6 246,3 338 -1,7

Cwmertka ,Pa3npenensine Ha MbPBHYHHAS JOX01*

Heten Onepupani U3IUIIBK U CMECCH JOX0A

KoMrieHcanmn Ha HaeTH JUIa 47

Jlanbuy, HaMaJICHH ¢ IPOU3BOJCTBEHU CyOCHIUH

Jloxomm ot coGeTBeHOCT 625,3 33,7 2223 308,2 61,2 91,2
Penta 382,6 31,4 60,6 2294 61,1 54,0
Jlpyru 10X0/H OT COOCTBEHOCT 242,7 2,3 161,6 78,7 0,0 37,2

Hemen nayuonanen 00xo0 " 1874,5 15339 109,7 32,5 198,5

Cmetka ,,BTopuyno pasnpeneienne Ha qoxona“

Heren HanmoHaneH 1oxox

TeKyIH AaHbLHU BbPXY T0XOH, HMYIIECTBO U JIP. 2382 200,9 32,3 48 0,3 1,2
COlHMATHOOCUTYPUTETHHE BHOCKH 410,1 410,1 L1
ComnanHu IIalaHys, pa3IMyHy OT COLMAIHU TpaHCdepH B HaTypa 446,4 1,4 15,8 31,1 398,0 0,8
Jpyru comupanuu Tpanchepu 178,2 67,8 243 42,8 433 7,2
HertHu 3actpaxoBarentnu npemunn (6€3 3aCTPaxoBKH ,,)KHBOT ) 41,4 30,7 9,1 0,9 0,7 1,0
VckoBe Mo CKITIOYEHH 3aCTPAXOBATETHNU TOMUIH (Oe3 3aCTPaXOBKH ,,KHBOT) 41,2 41,2 0,5
Jpyru 95,6 37,1 15,2 0,7 42,6 5,6
Hemen pasnonazaem 0oxoo " 1850,5 1386,2 62,6 42,2 359.4

Cwmertka ,M3no13Bane Ha 1oxo1a%

Heren pasmnonaraem 10xox

Pasxomm 3a kpaiino norpedinenue 17749 1303,9 471,0
Pa3sxozu 3a 1u4HO NOTpedIeHne 1589,6 1303,9 285,7
Pasxoau 3a KOIEKTHBHO MOTpeOICHHE 185,3 185,3
KopeKuun BCIeACTBIE IPOMSIHA B HETHHSI 5T HA TOMAKHHCTBATa
B PE3CPBUTE HA ICHCHOHHH (hOHI0BE 15,0 0,1 0,6 143 0,0 0,0
Hemnu cnecmsisanus/mexywa evhuina cmemxa " 75,6 97,2 62,1 27,9 -111,6 4,2

KanuranoBa cmeTka

HeTHu criecTsiBaHMs/TeKyIIa BHIIIHA CMETKA

BpyTHO KarmTanoobpasyBane 434,1 139,9 2254 11,4 57,3
BpyTHO 00pa3yBaHe Ha OCHOBEH KallkTall 4432 138,2 236,3 11,3 574
VI3meHeHue Ha 3amacuTe U Ha MPUAOOUTUTE MUHYC OCPEOPEHHUTE LIEHHOCTH 9,1 1,7 -10,9 0,1 0,0
TloTpeGnenne Ha OCHOBEH KalHTall
TIpuno6uBaHNs MUHYC OTIIMCBAHUS HA HENPOM3BECACHN HE(DMHAHCOBU AKTHBI -0,2 -2,3 0,8 0,1 1,1 0,2
Kanuranosu tpancdepu 34,1 7.8 1,0 1,9 234 3,5
Jlaublu BBPXY Kanuraja 6,7 5.5 0,2 1,0 0,0
Jlpyru KanutaioBu Tpauchepn 274 2,4 0,8 0,9 234 3,5
Hemmno kpeoumupane (+)/nemno nonzeawne na kpeoumu (-)
(om kanumanosama cmemia) ” -2,6 59,8 50,5 27,1 -139,9 2,6
CraTncTHYeCKN HEChOTBETCTBHS 0,0 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

HW3rounnun: EIIB u EBpocrar.
1) 3a moxpoGHOCTH OTHOCHO M3YHCIABAHETO HAa 0aJaHCHUPAIINTE OKA3aTEIN BHXK METONONOTHIECKHTE OENEeKKH.

ELB
Meceuen Broaemun
®/ Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.1 ObobweHu ukoHomuyecku u dpunancoBu cmemku no uHcmumyuuonaatu cekmopu (npogbakeHue)
(Mipa. eBpo)
MsTounuun Espo3ona Jomakuu-| Hedpunanco-| ®unancosu Cextop| Ocrananus
CTBa | BM NpeANpH- npeanpu-| ,,/Jlbp:kaBHO CBAT
satusa (HPII) SITHSA | ympaBJieHHe*

3 1p. Ha 2009 1.

BbHIIHA cMeTKa

BHoc Ha cToku 1 yciyri 420,3
Tvpeoscko cando

Cmertka ,,{opMupane Ha goxona“

BpyTHa 106aBeHa cTOMHOCT (6a3UCHH LICHH) 2013,5 499.9 11343 101,5 2718
JlaHbIM, HAMAJICHH ChC CYOCH/IMH 3a IPOJYKTH 2174
Bpyren Borpemien npoxykT (nazapHu HexHu)? 22309

KOMHCHCBHI/II/I Ha HAaCTH JiMa

JIpyrH 1aHbIH, HAMAJCHH C IPOU3BOJICTBEHH CYOCUIHH
Iorpebnenne Ha OCHOBEH KaruTas

Hemen onepupawy usnuuvk u cmecet 00x00

Cmetka ,,Paznpeensine Ha MbPBHYHHS J0X0T*

Heren onepupaliy H3IHIIBK B CMECEH J10X07L 565,1 286,6 246,3 33,8 -1,7

KomneHcanuu Ha HaeTH Ui 1069,2 1069,2 34

Jlanbiy, HaMaIeH! ¢ IPOU3BOJCTBEHU CyOCHIUI 244.6 244.6 -1,0

Jloxomu ot coGeTBeHOCT 620,9 211,8 85,6 306,8 16,8 95,6
Penra 373,1 56,8 38,6 269,2 8,5 63,5
Jpyru 10Xou 0T COGCTBEHOCT 2479 155,0 47,0 37,6 8,2 32,0

Hemen nayuonanen 0oxo0

CmeTka ,,Bropu4no pasnpenenenne Ha J0X01a%

HeTteH HalmoHaseH 10X01 18745 15339 109,7 32,5 198,5

Texyi JaHbLUM BbPXY JAOXO/H, MMYIIECTBO U JP. 238,7 238,7 0,7

CoLMATHOOCUTYPUTETHU BHOCKI 410,1 1,1 16,5 46,2 346,3 1,1

ColmanHy MIalaHus, Pa3InYHA OT COLMATHI TpaHC(epH B HATYpa 4444 4444 2,7

Jpyru conmanuu Tpanchepu 155,5 87,0 8,8 423 17,4 29,8
Hernu 3actpaxoBaresntu npemin (6€3 3aCTPaxoBKH ,, KUBOT ) 41,2 41,2 1,2
VckoBe MO CKITIOUEHH 3aCTPAXOBATEIHU MOMNLH (6e3 3aCTPaXOBKH ,,KHBOT™) 40,5 334 6,2 0,6 0,3 1,2
Jpyru 73,8 53,6 2,6 0,5 17,1 27,5

Hemen pasnonaeaem 00x00

Cwmetka ,M3nos13Bane Ha j0xo01a“

Heren pasnonaraem 10xox 1850,5 1386,2 62,6 42,2 3594
Pasxonu 3a kpaifHo notpebeHne

Pazxoau 3a muHo notpedienue

Pazxoan 3a KoneKTHBHO nOTpedICHHE
Kopekunn BCJICAICTBUE NMPOMSHA B HETHHUSA JIS17T HA TIOMaKHHCTBaTa
B PE3ePBHUTE HA IEHCHOHHH (HOHIOBE 15,0 15,0 0,0
Hemmnu cnec ‘mexyuja cmemka

KanuranoBa cMeTka

Hernu cniecTsBaHus/TeKyI[a BEHIIHA CMETKA 75,6 97,2 62,1 27,9 -111,6 42
BpyTHO KamuTanoobpasysane

bpyTHO 06pa3yBaHe Ha OCHOBEH KaIUTAI

VI3meHenue Ha 3anacuTe U Ha MPUA0OUTUTE MHHYC OCPEOPEHUTE LIEHHOCTH

TTorpeGnenne Ha OCHOBEH KamuTal 3542 98,2 198,4 11,5 46,1

TIpuoGuBaHys MUHYC OTIIHCBAHMS HA HENPOU3BEICHH HE(HHAHCOBH aKTHBH

Kanuranosu tpancdepu 35,6 9,9 17,2 1,0 1,5 2,0
JlaubIm BBPXY KamuTana 6,7 6,7 0,0
Jlpyru KaruranoBu TpaHchepn 28,9 9,9 17,2 1,0 0,7 2,0

Hemmno kpeoumupane (+)/nemro nonzeare Ha kpedumu (-)
(om kanumanosama cmemxa)
CTaTiCTH4eCKH HEChOTBETCTBHS

W3zrounnnu: EIlb u EBpocrart.
2) BBII ¢ paBen Ha GpyTHaTa Jo6aBeHa CTOMHOCT OT BCHYKH BHTPEIIHH CEKTOPH ILTIOC HETHUTE NaHBUH (T.e. JTaHBLUTE MUHYC CyOCHIMHUTE) 33 IPOLYKTH.

ELIB
MeceueH broremun ‘
Mapm 2010



3.1 ObobweHu ukoHomuuecku u punancoBu cmemku no uHcmumyuuoHaaHu cekmopu (npogbakeHue)

(Mapa. eBpo)

AKTHBH EBposona Jloma- | Hepunanco- non Jpyru| 3acrpaxo- Cexrop| Ocranaaus
KHHCTBA BH Ipej- dunancoBn BaTeJHH | ,,/Ibp:KABHO CBAT
NpUSATHS MOCPETHUIH | APYKeCTBA H ynpas-
(HoI) TMEeHCHOHHH JeHue”
3 Tp. Ha 2009 1. $onnose
HauaJjien 6as1anc, UHAHCOBH AKTHBH
DuHAHCOBU aKTHBH, O6LIO 17161,2 14 660,5 326239 12 177,6 6140,3 33678 15061,3
Monerapro 3mato u CIIT 234,0
Banyra u nenosuru 63033 1732,6 9960,4 2054,5 846,4 7513 3888,8
KpaTkocpouHH bIroBU LEHHH KHIDKA 45,1 91,8 640,7 381,3 349,5 25,2 8293
JUbATOCPOYHM XBITOBH LIEHHH KHHKA 1396,9 144,1 6150,5 1879.4 2049,1 353,0 31683
Kpemnrn 68,7 28413 12 808,3 29579 4250 468.5 1.806,8
6m. 4. Ob120CPOYHU 49,8 1650,0 9764,5 24729 310,3 358,2
AKUMH 1 IPYTH KaNlATaI0BH HHCTPYMEHTH 3790,9 6560,0 19159 4707,6 2022,1 11673 4658,1
Korupanu akuun 6439 1090,4 488,6 1362,5 426,0 265,1
HexoTupanu akiuy 1 Apyrd KaluTalioBU HHCTPYMEHTH 1830,6 51316 1089,1 27673 4340 773,8
Axuun Ha B3aHMHH (POHI0BE 1316,3 338,0 338,2 5778 1162,1 1283
3acTpaxoBaTeIHH TEXHHUIECKN PE3ePBH 5296,1 143,2 1,9 0,0 187,7 32 153,7
Jlpyr 3ajtbIoKeHns 1 (PHHAHCOBH JepHBATH 260,1 31475 912,2 196,9 260,6 5994 556,4

Hemna ¢punancosa cmoiinocm

DHUHAHCOBA CMETKA, TPAHCAKIMH 110 (UHAHCOBH AKTHBH

TpaHucakiuy 10 (PUHAHCOBH aKTUBH, 0010 90,9 28,3 -600,0 147,5 59,1 -55,2 9,3
Mouerapto 3naro u CITT 0,1 -0,1
Banyra u enosutu -0,8 39,6 -571,6 2,2 -1,9 -70,9 -121,7
KpaTkocpodHH IBITOBH HEHHH KHIDKA -4,0 -8,0 -8,3 0,3 -0,8 -0,8 30,2
JIBIArOCPOUHH JBJITOBU IIEHHH KHUKA 8,8 -15,1 38,8 63,9 27,2 8,2 12,6
Kpeantu 1,0 58 -52,1 -17,1 0,2 20,2 -23,7

6 M. 4. OBI2OCPOUHU 0,7 =253 36,7 -33,0 2,4 15,8
AKIMY U IPYTH KaNUTaJIO0BH HHCTPYMEHTH 22,0 60,0 -14,0 80,5 37,3 -9,7 114,4

Kotupanu akuun -0,6 425 -14,0 86,6 -74,1 2,6

HexoTupanu akuuy ¥ Apyr KamuTanaoBd HHCTPYMEHTH 12,1 24,6 11,7 -16,8 -0,9 -18,9

AKIMH Ha B3aHMHH (JOHI0BE 10,4 -7,0 -11,6 10,6 112,4 6,6
3acTpaxoBaTeHU TEXHUUECKU Pe3ePBU 60,5 -0,2 0,0 0,0 0,6 0,0 6,9
Jlpyru 3a1b/oKeHus U (PUHAHCOBH ICPUBATH 35 -53,7 7,1 17,7 =35 2,2 93

u: Ha 7 06a CMOTIHOCT

v
6 pe3yamam om mpaHcakyuu

Cmerka ,,/Ipyru uameHeHus“, UHAHCOBH AKTHBH

Jpyru u3MeHeHus BbB (DUHAHCOBUTE aKTHBHU, OO0 457,9 659,0 129,9 3639 145,6 57,2 285,1
Mouerapso 31ato u CIIT 51,9
Banyra n nenosutu -1,6 -12,6 -53,9 -4,6 0,6 0,7 -65,5
KparkocpoyHu IbIroBU HEHHU KHIKA 0,3 6,5 -1,3 -2,3 0,4 0,0 -4,6
JIb/IroCpOuHH IBJITOBH [IEHHH KHIKA 28,7 20,3 31,7 38,3 32,2 2,0 -3,6
Kpeantu 0,0 1,8 -50,9 -10,5 -0,2 -0,3 6,1
6 M. 4. ObI20CPOUHU 0,0 10,8 =242 6,4 0,3 -0,3
AKUHH U IPYTH KaNUTAIOBH HHCTPYMEHTH 348.8 586,6 156,3 3478 1134 54,1 360,5
Korupann akuun 90,4 124,4 64,5 246,0 51,7 36,2
HexoTHpanu akiMy 1 APy KaluTal0BU HHCTPYMEHTH 173,7 448,7 80,2 93,9 22,5 11,1
Axunn Ha B3auMHH (DOHIOBE 84,6 13,5 11,6 7.9 39,2 6,8
3acTpaxoBaTeIHH TEXHHUECKU PE3epPBH 94,2 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 -0,4
Jlpyru 3a;bJDKeHIs 1 QUHAHCOBHU JICPHBATH -12,5 56,3 -4,0 -4,8 -0,2 0,8 =713
Hpyeu u: Ha 7/ 060 CMOUHOC

Kpaen 6ananc, puHaHCOBH aKTHBH

DHHAHCOBH aKTUBH, 0010 17.710,0 15347.8 32153,7 12 689,0 6345,0 3369,8 15355,8
Mowerapo 3nmaro u CIIT 2859
Bauyra u senosuru 6300,9 1759,6 93349 2052,1 845,1 681,1 3701,5
KparkocpouHu IbIT0BH LIEHHN KHIKA 41,4 90,4 631,2 379,3 349,1 244 8549
JIBArOCPOUHN JBJITOBHU IIEHHH KHUKA 14344 149.3 6221,0 1981,6 21084 363,2 31772
Kpenutu 69,7 28489 12705,3 29303 425,0 488,3 1789,2
6 M. 4. ObN2OCPOUHU 50,5 16355 9777,0 24463 313,0 373,7
AKIUY U IPYTH KaNUTaJ0BH HHCTPYMEHTH 4161,7 7206,6 2 058,3 51359 21728 1211,7 5133,0
Korupaunu akuun 733,7 12573 539,2 16952 403.,6 303,8
HexoTupanu akuuy 1 Ipyrd KalmuTanioBU HHCTPYMEHTH 2016,5 56049 11809 28444 455,6 766,1
Axuuy Ha B3auMHH (hOHI0BE 14114 3444 338,2 596,4 1313,7 141,7
3acTpaxoBaTeHU TEXHUUECKU Pe3epBU 5450,9 1429 1.9 0,0 187,7 3,2 160,2
Jlpyru 3axb/okeHns 1 QUHAHCOBHU JICPHBATH 251,1 3150,1 915,3 209,7 256,8 598,0 539,8

Hemna ¢unancosa cmoiinocm

Wzrounuk: ELB.

ELB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.1 ObobweHu ukoHomuyecku u dpunancoBu cmemku no uHcmumyuuonaatu cekmopu (npogbakeHue)
(Mapa. eBpo)
Macusu EBposona Jloma- | Hepunanco- nou Apyru|  3acrpaxo- Cexrop| Ocrananus
KHHCTBA BH IIpej- ¢unancosu BaTeJinu | ,,/Jbp:kaBHO CBAT
npHsSITHS NOCPeIHULH | APYIKECTBA U ynpas-
(H®IT) TMEHCHOHHH JeHue
3 1p. na 2009 . ponpose
Hauauien 6asanc, nacuBu
IacuBn, 06mwo 6407,6 23 202,6 31800,3 11 966,9 62953 79559 13 330,0
Mownerapo 3maro u CIIT
Bayra u senosuru 254 22 696,3 30,1 0,0 253,7 2531,8
KpaTkocpodHH [BITOBH LEHHU KHIDKA 293,2 727,0 75,8 9,7 1010,9 246,3
JIbJIroCpOYHH IBJITOBH LICHHH KHIKA 512,3 45230 2343,6 30,5 4960,4 27714
Kpenuru 57353 83754 27224 267,5 1307,0 2968,9
6 M. 4. Ob120CPOHU 53639 58944 18385 84,4 1094,2
AKIHH | IPyTH KalHTaI0BH HHCTPYMEHTH 10 694,2 2784,5 6572,5 423,6 4,5 4336,3
Korupanu akiuu 2802,8 450,0 113,0 1414 0,0
HexkoTupanu akuuu u JApyru KanuTaioBd HHCTPYMEHTH 6,3 7891,4 1065,6 2338,5 281,3 45
Axupy Ha B3aUMHH (hOHI0BE 1268,9 4121,0
3acTpaxoBaTeIHH TEXHUYECKU Pe3epBH 33,8 331,8 65,1 0,8 53539 0,4
Jlpyru sabikenns n pUHAHCOBH AepHBATH 632,2 2970,3 1004,3 221,7 210,2 419,0 4753
Hemna unancosa cmoitnocm" -1497,3 10753,6 -8542,1 823,6 210,7 -155,0 -4588,1
DHHAHCOBA CMETKA, TPAHCAKINH 110 NACHBUTE
TpaHCaKIMH 110 TaCHBHUTE, OOLIO0 31,2 =222 -645,2 166,5 58,1 84,7 6,7
Mouerapso 3iaro u CIIT
Banyra n nenosutu 0,0 -660,7 -3,0 0,0 =52 -56,4
KparkocpouHH IbIr0OBH IEHHN KHIKA 8,1 -42.8 -1,9 -1,3 41,7 5,1
JIbArOCpOUHH JIBJITOBH LIEHHH KHUKA 12,3 40,2 20,2 2,2 67,9 1,3
Kpenuru 243 -72,9 1,4 -1,7 6,4 -17,2
6 M. 4. OBI20CPOUHU 324 -10,1 -5,0 0,2 6,5
AKIMH U IPYTH KalIUTaJIOBH HHCTPYMEHTH 47,7 -6,6 171,7 0,2 0,8 76,7
Korupaun akiuu 9,7 53 1,4 0,1 0,0
HekoTnpanu akuuyu v Ipyru KaluTanaoBu HHCTPYMEHTH 0,0 38,0 -3,0 -30,9 0,1 0,8
Axupy Ha B3auMHH (OHI0BE -89 201,3
3acTpaxoBaTeIH! TEXHUUECKU PE3ePBH 0,1 0,7 1,8 0,0 65,2 0,0
Jlpyr# 3a1bKeHHS M (PUHAHCOBH JIEPUBATH 6,8 -18,1 23,0 -21,9 -0,4 -26,9 -2,8
u: Ha 7 08a CMOUHOCM
6 pesyimam om mpancaxyuu " -2,6 59,7 50,6 45,1 -19,1 1,0 -139.9 2,6
Cwmerka ,,/Ipyru usMeHeHus1, nacuBu
Jlpyry M3MEHEHHs B TaCUBHTE, 001110 =33 1150,2 170,2 3129 144,5 67,0 205,1
Mownerapto 3maro u CIIT
Banyra n nenosutu 0,0 -109,3 0,0 0,0 0,0 -27,5
KparkocpouHu bIr0BH LEHHN KHIDKA -1,9 -4,0 -1,1 0,0 -1,0 7,0
JUBJITOCPOYHHU JTBJITOBU LICHHN KHUKA 10,5 18,8 -0,2 -0,1 75,6 45,0
Kpenutu 229 6,0 -26,6 -0,2 -0,2 -30,1
6 m. 4. OBI2OCPOYHU -1,9 2,9 6,3 0,0 -0,2
AKIHMH 1 APYTH KaIUTAIOBH HHCTPYMEHTH 1136,3 230,5 3247 53,7 0,0 222,1
Korupanu akiuu 456,6 140,2 36,8 34,6 0,0
HexoTupanu akuuy 1 Ipyru KalmuTanioBu HHCTPYMEHTH 0,1 679,7 97,6 55,2 19,1 0,0
Axupn Ha B3auMHH (hOHI0BE -7,3 232,8
3acTpaxoBaTeHN TEXHHYECKH PE3ePBU 0,0 0,0 0,0 0,0 93,3 0,0
Jlpyru 3aib/oKeHus 1 (GHHAHCOBH JIPHBATH -0.4 -0,8 343 16,1 =22 -7.4 -11,3
Hpyeu u Ha ¢ 06a cmotinocm " -28,1 461,2 -491,2 -40,3 51,0 1,1 -9,8 80,0
Kpaen 6ananc, nacusu
IMacuBu, 0610 6435,5 24 330,6 313253 12 446.,4 6498,0 8107,6 13541,8
Monerapso 31aro u CIIT
Basyra u senosuru 254 219263 27,1 0,0 248,5 24479
KpaTkocpouHH IbIroBH LEHHH KHIDKA 2994 680,2 72,8 8,4 1051,6 2584
JUBJITOCPOYHHU JBJITOBU LICHHN KHIKA 5352 4582,0 2363,7 32,6 5103,9 2817,7
Kpeauru 5756,6 8308.5 26972 259,6 13132 2921,5
6 M. Y. 0bA20CPOUHU 53944 58872 18399 84,5 1100,5
AKIHH 1 IAPYTH KalUTANOBH HHCTPYMEHTH 11 878,2 30084 7 068,9 4775 53 46352
Korupanu akuuu 3269,2 595,5 151,1 176,1 0,0
HexoTnpanu akuuy 1 Apyru KalmuTanoBu HHCTPYMEHTH 6,4 8 609,1 1160,3 2362,8 300,5 53
Axupy Ha B3aUMHH (hOHI0BE 12527 45550
3acTpaxoBaTeIHNU TEXHUYECKU Pe3ePBU 33,9 332,5 66,9 0,8 55124 0,4
Jpyru 3aabmkeHust 1 (PUHAHCOBH IEPUBATH 638,6 29514 1061,6 2159 207,5 384,7 461,2
Hemmna ¢unancosa cmotinocm" -1528,0 11274,5 -8982,7 828,4 242.6 -153,0 -47378

Wstounuk: ELIB.
1) 3a m3uncnsBaHe Ha OaJaHCHPAIINTE MOKA3ATEIN BUK METOJOIOTHYCCKHTE OCIeKKH.

ELB
MeceueH broremun 0
Mapm 2010



3.2 HedunancoBu cmemku Ha eBposoHama

(MIpA. €BpO; KyMyTaTHBHH MOTOLH 32 4 TpUMeCEUHns)

H3noasBane | | 4 71p. 2007 —| 17p.2008—| 2 7p.2008 —| 3 TP.2008 —| 4 TP. 2008 —
2005 2006 2007 |3 1p. 2008 r.| 4 Tp. 2008 r.| 1 TP. 2009 1. | 2 TP. 2009 1. | 3 TP. 2009 1.
Cwmetka ,dopmMupaHe Ha 10X01a“
BpyTtHa no6aBeHa CTOIHOCT (Ga3HCHNU LEHH)
JlaHbLy, HAMAIICHH ChC CYOCH/IUU 3a TIPOYKTH
BpyTen BbTpelieH npoxyKT (Ma3apHu LEHH)
KomrieHcaiyy Ha HaeTH JLa 3906,7 4069,1 42552 4398,2 44322 4439,1 4438,1 44312
Jlpyru JaHbIH, HAMAJICHU C POM3BOJICTBEHU CYOCHIMH 129,8 128,6 136,7 135,2 131,7 129,7 123,0 119,6
Iotpebnenne Ha OCHOBEH KamuTan 11894 12499 13178 1366,8 13814 1393,0 1401,5 1408,3
Hemen onepupaw usnuwvk u cyecen 00x00 " 2068,2 21859 2329,6 23769 23554 22898 2206,6 21589
Cwmertka ,,Pasnpeneiisine Ha MbPBHYHUS 10X01“
Heren orepupalil H3IMIIBK 1 CMECEH JI0XO
Komnencamnyn Ha HaeTn nuna
JlaHbBIH, HAMAJICHH C TIPOU3BOACTBEHH CyOCH NI
Jloxoau oT cOBCTBEHOCT 2585,6 30128 3584,1 3859,6 3861,8 3749,6 35169 32545
Penta 13445 16432 20572 2298,0 2308,2 2220,5 2062,8 1849,9
JIpyru 10X0aH OT COOCTBEHOCT 1241,1 1369,6 15269 1561,6 1553,7 1529,1 14541 1404,7
Hemen nayuonanen 0oxoo" 6968,7 7321,1 76973 7818,5 7801,2 7718,7 7 626,4 7 566,1
Cmetka ,,BropuuHo pa3npejesienne Ha 10xo01a“
Heren HaumoHaneH 10xox
Texylm JaHbBIH BbPXY JAOXOM, HMYIIECTBO U Jp. 9359 10282 1111,8 11423 11242 1112,9 1075,1 10448
CONUMAIHOOCUTYPUTEITHU BHOCKH 14778 1540,5 1596,3 1646,3 1661,6 1 669,6 1670,5 16743
COHH&HHH TIJIALIAHUS, PA3JIUYHA OT COLMATHU
TpaHc(epy B HaTYpa 1505,5 15532 15974 16484 1 666,2 1 690,0 17213 1752,8
Jpyru Tekyiu Tpancdepu 712,0 723,6 753,2 782,7 790,5 784,7 775,8 765,7
HertHu 3actpaxoBarennu npemun (6€3 3aCTPaxoBKH ,,)KHBOT ) 179,6 179,9 184,2 188,3 189,1 186,4 182,7 178,0
VckoBe 10 CKITIOYCHH 3aCTPAXOBATEITHN TIOJIUIIN
(6e3 3acTPaxoBKH ,,KHBOT) 180,5 180,2 184,1 188.,7 190,2 187,4 183.4 178.5
Jpyrn 351,9 3634 384.8 405,7 411,3 410,8 409,8 409,1
Hemen pasnonazaem 00x00 " 6882,3 72289 7602,8 7716,3 7 696,1 76144 75223 7 460,8
Cwmertka ,,i3noa3Bane Ha 1oxo1a*
Heren pasmonaraem 10Xoz
Pasxomu 3a kpaiino norpedinenue 63550 66314 68923 71173 7155,1 71653 7160,8 71564
Pa3sxo/u 3a THYHO TIOTpedIeHnE 5690,2 5946,3 6181,5 6376,9 6405,7 64054 6393,7 6382,6
Pa3xo/u 3a KOJNEKTUBHO MOTpedleHne 664,8 685,1 710,8 740,3 749.4 759,9 767,1 773.8
Kopexiuu BeeicTBIE H3MEHEHHE HA HETHUS [ISUT HA
JIOMaKMHCTBATA B PE3CPBUTE HA TICHCHOHHU (hOHI0BE 60,8 62,9 59,8 64,5 65,3 65,3 64,7 63,0
Hemmuu cnecmsieanus 527,6 597,7 710,6 599.1 541,0 449,1 361,5 304,4
KanuraiioBa cMeTka
Hethnu cnectsaBanus
BpyTHO KanuTanoobpasysaHe 1716,2 1876,5 2021,2 2073,7 2065,2 1998.,6 1900,2 1819,5
BpyTHO 06pa3syBaHe Ha OCHOBEH KAIHTaIl 1708,1 1852,5 1993,0 2046,8 20278 1975,0 19034 1842,9
Vi3meHeHue Ha 3amacuTe U Ha MPUA0OHTUTE
MHHYC 0CpeOpEeHHTE LIEHHOCTH 8,1 24,0 282 26,9 37,4 23,6 -3,1 -23.4
TToTpeGenne Ha OCHOBEH KamuTall
TIpuobuBanus MUHYC OTIIMCBAHNS HA HEIPOM3BEICHN
He()MHAHCOBH aKTHUBH -0,4 -0,4 -1,1 0,2 0,7 1,1 0,7 0,4
Karmirasiou Tpancdepu 183,6 170,0 151,2 163,8 164,6 161,8 169,3 168,1
JlaHbIu BHPXY KamuTana 244 22,5 243 242 23,8 23,6 28,6 29,0
JIpyTH KanuTanosu Tpanchepu 159,2 1474 126,9 139,6 140,7 1382 140,7 139,1
Hemno kpedumupane (+)/nemno nonseane na kpedumu (-)
(om kanumanosama cmemxa) " 14,3 -13,9 23,1 -94.9 -132,6 -149,1 -129.4 -98,4

W3zrounnuu: EIIB u EBpocrart.
1) 3a nogpoOHOCTH OTHOCHO M3YUCISIBAHETO HA OalaHCHpALINTE MOKA3aTeIH BHK METOLOIOTHYECKUTE OEIeKKHU.

ELIB
. Meceuen Broaemun
'/ Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama
3.2 HedunancoBu cmemku Ha eBpozoHama (npogbakeHue)
(MIIp. €BpO; KyMy/IaTHBHH HOTOLM 3a 4 TPUMeCeUns)
H3Tounnmm | | 4 71p. 2007 —| 171p.2008—| 2 Tp. 2008 —| 3 Tp. 2008 | 4 TP. 2008 —
2005 2006 2007 (3 1p.2008 r.| 4 Tp. 2008 r.| 1 TP. 2009 1.| 2 TP. 2009 .| 3 TP. 2009 I.
Cmertka ,,opMupane Ha goxoga“
BpytHa no6asena croiinoct (6asncHu ueHn) 7294,1 7 633,5 8039,2 82772 8300,6 8251,6 8169,2 8118,1
JlanbLu, HaMaseHH Cbe CyOGCHANH 3a IPOYKTH 8452 913,8 959.4 953,6 9472 929,6 912,0 899,6
Bpyren BbTpemen npoykT (nasapiu uenn)? 81393 85473 8998,6 92308 92478 91813 9081,3 9017,7
KOMHCHCBHHI/I Ha HAaCTH Jimma
JIpyrH 1aHbIH, HAMAJCHH C IPOU3BOJICTBEHH CYOCUIHH
Torpebnenne Ha OCHOBEH KanuTax
Hemen onepupawy usnuuvk u cmecet 00x00
Cwmertka ,,Pa3npenensine Ha NbPBUHYHHASA 10X01%
Heren oneprpali H3IHIIBK i CMECEH 10X0/1 2068,2 21859 2329,6 2376,9 23554 22898 2206,6 21589
Kowmmencauyn Ha HaeTu mua 39139 4076,6 42633 4 406,6 4 440,6 44473 4446,3 44394
JlanbLui, HaMAJICHH C IPOU3BOACTBCHU CyOCHAMM 988,2 1054,0 1103,2 1094,8 10845 1 064,9 1042,2 1028,6
Jloxoau ot cobeTBeHOCT 2584,0 30174 35854 37998 37825 3 666,3 34483 31937
Penta 1319,1 16137 2016,3 2240,7 2250,8 21612 2004,9 17923
Jlpyru goxomm ot cobeTBeHOCT 12649 1403,7 1569,0 1559,1 1531,7 1505,1 14434 1401,4
Hemen nayuonanen 00x00
Cmetka ,,Bropuuno pasnpeaesnenne Ha 10xo1a“
Heren naumonanen noxon 6968,7 7321,1 76973 7818,5 7801,2 71718,7 7 626,4 7 566,1
TexyLuu JaHbUH BbPXY JOXO/H, MMYLIECTBO U JIp. 939,5 1032,9 11192 1150,6 11325 1121,0 1081,6 1050,5
COLHMANTHOOCHTYPHTEIHH BHOCKH 1477,0 1539,8 15955 16458 1661,0 16688 1669,5 16734
cOLlPIaJ'IHl/I TUIALIAHKA, PA3IUYHU OT COLMATHU
TpaHc(epu B HaTypa 14979 15452 15884 1639,9 1 658,0 1681,9 1713,4 1745,1
Jpyru Tekyiu Tpancdepu 630,4 635,5 661,0 681,1 685,9 681,2 674,0 663,3
Herhu 3acTpaxoBarentu npemun (6€3 3aCTPaxoBKH ,,)KHBOT ) 180,5 180,2 184,1 188,7 190,2 187,4 183,4 178,5
VckoBe MO CKITIOUEHH 3aCTPAXOBATETHU TTOIUIINA
(6e3 3aCTPaxoBKH ,,KHBOT™) 178,3 177,1 181,5 185,5 186,5 183,7 179,9 1752
JHpyru 271,6 278,2 2954 306,9 309,2 310,0 310,7 309,5
Hemen pasnonazaem 00x00
Cmertka ,MI3no3Bane Ha 1oxoaa“
Heren pasnonaraem 10xox 6 882,3 72289 7602,8 7716,3 7 696,1 76144 75223 7460,8
Pasxoau 3a kpaiino norpebieHne
Pasxomm 3a 1H4HO MOTpebIeHNHE
Pasxozu 3a KOJICKTHBHO TOTPEOICHIE
Kopexuuu BeeicTBie H3MEHEHNE HAa HETHUS 1T Ha
JIOMaKHHCTBATA B PE3EPBUTE HA IIEHCHOHHH (hOHI0BE 61,0 63,1 60,0 64,6 65,3 65,3 64,7 63,0
Hemmnu cnecmsasanusi
KannranoBa cverka
Hernu cniecrsiBanust 527,6 597,7 710,6 599,1 541,0 449,1 361,5 304,4
BpyTHO KamuTanoobpasysane
bpyTHO 06pa3yBaHe Ha OCHOBEH KaIATAI
VI3meHeHue Ha 3amacuTe U Ha MpUA0OUTUTE
MUHYC 0CpPEOPEHHUTE IGHHOCTH
TlorpeGnenne Ha OCHOBEH KaruTall 11894 12499 1317,8 1366,8 13814 1393,0 1401,5 1408,3
IpunobuBanys MUHYC OTIIMCBAHUS HA HEIPOM3BEICHN
Heq)I/IHaHCOBI/I AKTUBH
Kanuranosu tpancdepu 196,7 184,5 165,9 177,0 175,5 170,2 177,8 176,9
Jlanbly BbPXY Kanurana 244 22,5 243 242 238 23,6 28,6 29,0
Jlpyru KanutanoBu TpaHchepn 172,3 161,9 141,6 152,7 151,6 146,7 149,2 1479

Hemmo kpedumupane (+)/nemio nonzeéane na kpeoumu (-)
(om kanumanosama cmemxa)

W3zrounnnu: EIIb u EBpocrart.

2) BBII e paBen Ha OpyTHata 100aBeHa CTOHHOCT OT BCUYKM BHTPELIHU CEKTOPH IUIFOC HETHUTE NAaHbIH (T.€. JAaHBLUTE MUHYC CYyOCHMUTE) 3a IPOAYKTH.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



3.3 AomakuncmBa

(MIpA. €BpO; KyMYTaTHBHU MOTOLH 3a 4 TPUMECEUHS; cana B Kpas Ha Iepuosa)

| | 471p. 2007 —| 171p.2008—| 27p.2008—| 3 Tp.2008—| 4 Tp. 2008 —
2005 2006 2007 |3 1p. 2008 r.| 4 Tp. 2008 r.| 1 TP. 2009 1. | 2 TP. 2009 1. | 3 TP. 2009 1.
Jloxox, criecTABAHMS U H3MEHEHHe HAa YHCTATa CTOHHOCT

Komnencaiyu Ha HaeTu Juna (+) 39139 4076,6 42633 4 406,6 4 440,6 44473 44463 44394
bpyTen onepupali H3THIIBK U CMECeH T0X0x (+) 1338,0 14142 14978 15442 15503 15437 1530,7 15198
Honnexamy na nomysasane mxsu (+) 225,5 261,7 3051 336,3 336,7 3242 300,7 270,0
Jbmkavn mxeH (-) 130,5 1634 208,9 233,9 233,0 216,5 190,9 161,1
Jlpyru 1oXo/ 0T COGCTBEHOCT, MOIEKAIIH Ha TToydaBaHe (+) 702,8 7483 792,9 8084 798,8 7932 768,7 753,9
Jlpyr#t IBIDKUMH TOXOIH OT COOCTBEHOCT (-) 9,5 9,8 9,9 9,9 9,9 10,0 10,1 10,2
Tekylu TaHbIU BHPXY JIOXOH M MMYILECTBO (-) 741,7 794.3 851,6 889.3 891,8 889,1 8758 869.3
HeTu connansoocHrypuTesni BHOCKH (-) 1473,8 1536,5 1592,1 1641,9 1657,2 1665,2 1 666,0 1669,8
Hernu counanny mamanns (+) 1492,6 15397 15828 1634,1 16522 1 676,0 1707,6 1739,2
Tekyuw Tpancdepu 3a nojyyasane, Heto (+) 66,3 66,4 68,9 69,8 71,0 72,8 76,1 79,1
= BpyTeH pasmoiaaraem J0Xo1 5383,6 5602,8 58483 6024,4 6057,6 6076,4 60872 6091,0

Pasxonn 3a kpaiino norpebnennue (-) 4690,7 4898,2 5088,6 52472 5261,6 52452 5221,5 5196,7

3MeHeHne Ha YrcTaTa CTOHHOCT B TIGHCHOHHU (bOHJmBe (@) 60,6 62,7 59,5 64,1 64,9 64,8 64,3 62,6
= BpyTnu cnecrsiBanus 753,5 7674 819,3 841,3 860,8 896,0 929,9 956,8

Iorpebnenne na ocHOBeH KannTar (-) 325,6 344,7 3654 380,2 383,7 386,5 388,7 390,5
Karmranon tpancdepH, MOUIeXKAIIH Ha MOTy4YaBaHe, HeTo (+) 24,0 18,7 12,4 14,9 15,3 15,1 16,0 18,0
JIpyru u3MeHeHHUs Ha yucTaTa cToifHocT (+) ") 480,3 508,8 72,3 -1196,8 -1612,1 -12229 -650,1 105,5
= W3menenue na uncrara croiinoct 932,2 950,1 538,6 -720,8 -1119,6 -698,2 92,8 689,9
WuBecTnnu, GUHAHCHPAHE H H3MEHEHHs] HA YHCTATA CTOMHOCT
Herau npunoOuBanus Ha He(UHAHCOBH aKTHBH (+) 550,4 603,2 642,4 651,9 642,3 621,7 5954 571,1
TlorpeGnenne Ha OCHOBEH KamuTal (-) 325,6 344,7 3654 380,2 383,7 386,5 388,7 390,5
OCHOBHH OKa3aTeNy Ha (UHAHCOBHTE MHBECTULIH (+)

Kparkocpounu aktusu 206,5 305,4 4241 4289 4359 381,4 283,6 1949
Banyta n nenosutn 246,9 284,3 349.8 3924 437,0 397,6 3354 2574
Axtn Ha QOHJIOBE Ha IAPHYHHS [1a3ap -20,2 0,9 40,0 13,5 9,1 -4,0 -24.9 -22,7
JIbJIrOBH LIEHHH KHIKA > -20,2 20,1 34,2 23,0 8,0 -12,3 -26,9 -39,8

JIbArocpodHn akTUBH 4114 3293 156,5 41,8 41,4 96,2 200,3 3239
Jleno3uti -8,7 1,2 -26,1 -34.8 =247 -10,7 17,3 57,0
JIbIArOBK LIEHHU KHIXKA 24 36,2 45 62,3 49,0 49,6 36,6 48,8
AKUUH 1 IPYTH KaNUTAIOBU UHCTPYMEHTH 129,9 249 -87,6 -196,5 -157,6 -109,4 -30,7 28,1

Kortnpanu 1 HeKOTHpAHH aKIHH 1
JIPYTH KaluTaJ0BU HHCTPYMEHTH 63,3 -8,6 <19 -49,1 -11,1 72 37,9 49,3
Axuun Ha B3aumuy $onI0Be 66,5 -16,3 -79,7 -147.4 -146,5 -116,5 -68,5 21,2
PesepBy Ha )KHMBOTO3aCTPAXOBATEIIHU 1 ICHCHOHHH (DOH/IOBE 292,6 316,8 265,7 210,8 174,7 166,7 177,1 190,0
OcHOBHH IT0Ka3aTeny Ha GpuHaHcHpaneTo (-)
Kpenutu 398,0 401,6 350,1 238,7 200,4 149,6 119.9 98,5
6 m.u. om [I®PH om esposzonama 358,5 3553 283,7 184,2 82,6 19,9 10,1 -15,8

Jlpyru u3MeHeHus BbB (PMHAHCOBHTE aKTHBH (+)

AXUMY ¥ IPYTH KalUTaN0BH HHCTPYMEHTH 425,9 469,3 53,8 -998,2 -13524 -1037,2 -601,1 -16,1

Pe3sepBH Ha XKHBOTO3aCTPAXOBATEIIHH 1 IEHCHOHHHM (DOHJIOBE 109.3 46,5 245 -183,9 -254,5 -198,1 -102,8 439
Jpyru netHu notouu (+) -47,7 -57,1 -472 42,5 -483 -26,1 40,4 61,2

= M3sMeHenHe Ha 4ucTATA CTOMHOCT " 932,2 950,1 538,6 -720,8 -1119,6 -698,2 -92.8 689,9
DunaHCoB OanaHc
DHHAHCOBH aKTHBH (+)

Kparkocpouu akTuBH 44844 47482 5211,0 55429 5719,6 5788,6 57978 57633
Baunyra u nenosuru 41740 44544 48433 5104,7 53129 53744 5430,1 5397,6
Axuun Ha OHIOBE Ha APUYHHS [a3ap 296,4 257,6 296,0 348,5 328,0 346,5 312,0 315,6
JIbJITOBH LIEHHH KHHKa > 14,0 36,1 71,6 89,7 78,6 67,7 55,8 50,2

JIbJIrocpouHm akKTHBH 11 000,4 11 8939 12 075,5 108714 10 452,5 10252,1 10 694,9 112852
Jlenosutn 992,7 997,0 931,3 864.,6 8759 855,5 8733 903,3
JUBJITOBH LIEHHH KHIDKA 1248,0 1289,9 1279,2 1306,6 13424 13539 1386,3 14257
AKLMH M IPYTH KAITUTAIOBH MHCTPYMEHTH 4510,5 49945 49623 38239 34113 3208,6 34789 3 846,1

Kortnpanu u HexoTupanu akuuu u
JIPYTH KalUTal0BH HHCTPYMEHTH 3186,5 3594,5 36184 27663 24505 22832 24746 2750,2
AKIWH Ha B3aUMHH (DOHIOBE 13240 1400,0 13439 1057,6 960,8 925,5 10043 1095,8
PesepBu Ha KUBOTO3AaCTPAXOBATEIHH U EHCUOHHH (DOHIOBE 42492 46125 4902,7 4876,2 48229 48341 4956,5 5110,2
Jlpyru HeTHH aKTHBH (+) 33,5 18,2 3,5 18,2 -3.1 =239 -3,8 -17.4
TTacusu (-)

Kpenuru 47679 51812 5520,2 56673 5706,7 5698,2 57353 5756,6

6 m.u. om IIDH om esposonama 4201,0 4553,1 48255 4938,7 4901,1 4878,7 4899,0 4916,2
= HeTHa (puHAHCOBA CTOHHOCT 10 750,3 11 479,0 11 769,7 10 765,2 10 462,3 10318,6 10 753,6 112745

W3zrounnuu: EIIb u EBpocrart.
1) C u3kiioueHHe Ha IPOMEHHUTE B YHCTATa CTOMHOCT, JbJIKAIIM CE Ha APYTH U3MEHEHHUs B HE(UHAHCOBUTE aKTHBH, KATO IIPEOLCHKH Ha XKIJINIIHA COOCTBEHOCT.
2) llennn kumxa, u3ganenu ot [IOU, ¢ maTyputeT noa 2 roAMHH, M LEHHU KHIKA, N3Ja€HN OT APYTH CEKTOPH, C MAaTypHTeT moA 1 roauua.

ELB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

34 HedunancoBu npegnpusmus (HOM)

(MIpA. eBpo; KyMyJaTHBHHU MOTOLM 3a 4 TPUMECEUHs; calja B Kpas Ha IepHoaa)

| | 471p. 2007 —| 171p.2008—| 2 71p.2008—| 3 Tp.2008—| 4 Tp. 2008 —
2005 2006 2007 (3 1p.2008 r.| 4 Tp. 2008 r.| 1 TP. 2009 1.| 2 TP. 2009 .| 3 TP. 2009 I.

Jloxon U criecTABAHUS
Bpyrha no6asena croitroct (Gasuchu uenn) (+) 4164,2 4372,1 4620,7 4756,8 4758,7 4702,5 4622,1 45688
Komnencauyu Ha Haeu jmua (-) 24714 25839 2711,6 28073 2828,1 28255 28172 2803,0
Jlpyru 1aHbLy, HAMAIICHH C TPOU3BOACTBEHH CyOCHIuH (-) 72,8 74,7 79,9 79,6 76,6 752 70,2 67,2
= bpyren onepnpam 3 ek (+) 1620,0 17134 18292 1869,9 18539 1801,9 17348 1698,6

[orpeGuenne Ha 0CHOBEH KanuTal (-) 669,8 701,4 7384 765,2 773,7 780,5 785,0 788,6

= Heren onepupam m3mursx (+) 950,3 1012,0 1090,8 1104,7 1080,2 10214 949.8 910,0
Jloxoau OT COOCTBEHOCT, NOJUICHKALIN Ha TTONTyYaBaHe (+) 4335 500,3 572,4 593,4 591,5 571,3 545,1 5219

Homnexann Ha moyyapane mixsu (+) 1413 169,6 199,0 2252 227,0 216,6 200,7 181,3
Jlpyru 10X0au 0T COGCTBEHOCT, NOVIEKAILM Ha TIONTy4aBaHe (+) 2022 330,7 373.4 368,2 364.6 354.8 344.4 340,5
JibiuKuni TMXBM 1 penTa (-) 236,2 2842 345,7 396,3 402,5 384,1 3535 3134
= Heren npeanpuemayecku goxon (+) 11475 1228,1 1317,5 1301,8 1269,3 1208,6 1141,3 1118,5
Pasnpepenen noxox (-) 857,6 925,7 986,3 10274 1023,1 1016,4 988,4 959,2
JIBIuKUMI JaHBLI BBPXY JOXOAH i HMYLIECTEO (-) 149,1 189,8 212,1 212,8 1954 188,6 167,9 146,8
ColnantHOOCUTPUTEITHH BHOCKH,
NOANEKALW Ha n0y4aBane (+) 72,8 74,9 64,3 64,9 65,5 65,6 66,2 66,7
Mbmivn counanin niamanus (-) 60,7 60,6 61,7 62,7 63,0 63,0 63,2 63,3
JibiuKkuME ApYTH TeKylw TpaHChepH, Heto (-) 61,4 65,8 55,9 58,9 59,3 59,5 60,5 62,4
= Hernu cnecrsiBamust 91,5 61,1 65,7 48 -6,0 -533 -72,5 -46,6
MuBecTnuun, puHAHCHPAHE H CHECTBAHUS
Heruu npuobusanms Ha HepHAHCOBH akKTUBH (+) 255,1 315,1 367,1 373,7 360,2 305,4 2233 162,6

BpyTHO 06pasyBaHe Ha OCHOBEH KaruTa (+) 915,8 990,6 1078,9 1114,5 1098,7 1 063,9 10135 9758

TTorpeGrenne Ha OCHOBEH KamuTal (-) 669,8 701,4 7384 765,2 773,7 780,5 785,0 788.,6

Hernu npunobuBanus Ha Apyru He(UHAHCOBU aKTHBH (+) 9,1 25,9 26,6 24,4 353 22,0 =52 -24,6

OCHOBHH NOKa3aTe/ Ha (YMHAHCOBUTE HHBECTHIHH (+)

Kparkocpounu akTuBu 128,9 159,0 156,7 86,5 41,7 -17,6 19,4 57,0
Banyra u nenosuru 113,7 146,3 154,4 89,4 15,6 -53 9.8 372
Axupn Ha (hOHIOBE HA MTAPUYHHUS MTa3ap 83 2,5 -19,1 6,6 30,6 27,7 33,0 433
JIBTOBM LIEHHHU KHUKA 6,9 10,1 21,4 -9,6 -45 -40,0 =234 -23,5

JbArocpouH aKTHBI 400,5 5259 718,3 6774 671,3 671,7 555,6 429,3
Jlenosutn 30,8 31,0 11,3 14,7 9,2 19,2 29,5 18,5
JUbJITOBH LIEHHH KHHKA -34,9 48 -38,5 -50,6 35,5 8,7 -39,2 -57.4
AKUMH 1 JIPYTH KAIUTAIIOBU HHCTPYMEHTH 2413 288,9 428,8 396,3 380,7 385,6 3424 304,7
Jlpyru (OCHOBHO Me3KTyOaHKOBH 3aeMH) 1633 201,3 316,7 317,1 316,9 258,2 222,9 163.4

Jlpyru HeTHM akTHBH (+) 103,0 120,8 156,3 20,6 9,1 -119,2 -99,9 -99,5
OCHOBHH TOKa3aTe/ Ha YUHAHCUPAHETO (-)

Jbar 4548 741,8 808.,0 791,8 729,1 560,9 409,3 220,1
6 m.u. kpeoumu om [IOH om esposonama 271,7 456,3 557,8 501,6 405,6 278,1 120,5 -26,3
6 M. 4. 0bI206U YeHHU KHUdICa 12,4 41,3 42,6 41,7 49,7 63,9 79,9 87,9

AKIUH 1 IPYTH KalUTal0BU HHCTPYMEHTH 280,6 2455 4557 283,0 2813 2535 284,0 2988
Kotnpanu akuyu 104,5 41,5 70,3 22,5 2,6 13,2 45,5 56,8
HekoTupaiu akiu 1 IpyrH KauTanoBi HHCTPYMEHTH 176,1 204,0 3854 285,5 278,7 240,4 238,5 242,0

Hernu kanuranosu tpancdepu, MoaIekKaliy Ha IoIy4aBaHe (-) 60,5 72,3 69,0 78,6 77,9 79,1 77,6 77,1
= HeTHu cnecTsiBaHus 91,5 61,1 65,7 4.8 -6,0 -533 -72,5 -46,6
®unancoB dananc
DHHAHCOBU aKTHBU

Kparkocpousu akTusu 15073 1671,5 1 808,0 18444 1861,1 18419 1877,6 1911,7
Banyra u genosutu 12293 13672 1507,6 1536,6 1540,9 15104 1550,5 1579,0
Axupn Ha (hOHIOBE Ha MTAPHYHHUS MTa3ap 176,5 184,8 161,0 182,8 187,8 210,5 2137 2244
JIbIroBH LEHHH KHIKA ! 101,5 119,5 139,4 125,0 1324 121,0 113,4 108,3

JBATOCPOYHH AKTHBI 8790,3 10 140,7 10 942,8 9971,7 9299.4 9057,0 94923 101432
Jlenosutn 116,5 151,6 184,2 174,9 186,5 183,6 182,1 180,6
JIBJITOBH LIEHHU KHIKA 283,1 287,7 238,2 168,2 192,5 1739 122,5 1314
AKUMH U IPYTH KAIUTAIOBH HHCTPYMEHTH 6426,6 75623 8082,9 6951,5 6168,2 5880,3 6346,3 69823
Jlpyru (OCHOBHO MEXTy(DUPMEHH 3aeMH) 1964,1 2139,1 24374 2677,1 27523 2819,2 28413 28489

Jlpyru HeTHU aKTHBI 278,2 326,9 400,4 410,7 389,4 3393 3458 367,0
Tlacusn

Jbar 7196,3 7 868,7 8 642,6 9220,2 9379,3 9468,8 9512,7 9475,6
6 m.u. kpeoumu om IIOH om espozonama 35292 39849 4530,9 4863,9 4929,5 4911,1 4 886,3 4810,9
6 M. 4. ObA206U YEHHU KHUdICA 684,4 703,6 706,8 736,5 7572 776,0 805,5 834,5

AKIHH 1 APYTH KalUTAIOBH HHCTPYMEHTH 11177,7 13 131,7 14 219,3 11 697,1 10 606,5 9947,1 10 694,2 11 878,2
Korupanu axuuu 36734 44385 4902,6 33851 28238 2480,6 2802,8 3269,2
Hexotupanu akuuy u Apyru KanuTaloBH HHCTPYMEHTH 7504,3 8693,2 9316,7 8312,0 71782,7 7 466,5 78914 8609,1

W3zrounnnu: EIb u EBpocrart.

1) llennu xkumxa, nzgagenu ot [IOU, ¢ matyputer moa 2 roAMHH, ¥ LHEHHH KHUXKA, U3a€HH OT JPYrH CEKTOPHU, ¢ MaTypuTeT noj 1 ropuHa.

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010



3.5 3acmpaxoBameaHu gpyskecmBa u neHcuoHHu poHgoBe

(MIpA. €BpO; KyMyJIaTHBHHU IOTOLH 3a 4 TPUMECEUHS; Cala B Kpas Ha Mepuosa)

4 1p. 2007 —| 1 71p.2008—| 2 1p. 2008 —| 3 TP. 2008 —| 4 TPp. 2008 —
2005 2006 2007 |3 1p.2008 r.| 4 Tp. 2008 r.| 1 Tp. 2009 .| 2 TP. 2009 1.| 3 TP. 2009 I.
®DuHaHCOBA cCMeTKA, PHHAHCOBH TPAHCAKIHH
OCHOBHH MOKa3aTeNH Ha (PUHAHCOBHTE MHBECTUIINH (+)

Kparkocpounu aktusu 25,5 67,5 92,2 90,7 106,7 54,9 38,6 21,1
Banyta n neno3utu 7,2 10,6 6,4 32,4 57,0 18,2 12,5 0,0
Axuuy Ha (pOHIOBE Ha MTAPUYHNS MTa3ap -0,5 3,6 3,1 21,7 20,3 16,8 9,4 6,6
JIbAroBK LIEHHM KHIKA ! 18,8 533 82,7 36,6 29,5 19,9 16,8 14,6

JIbIrocpouHu akTHBH 282,5 310,8 201,3 133,6 108,9 96,5 133,6 1852
Jlenosutn 17,5 72,8 49,6 6,2 2,2 9,2 9,3 17,8
JIBJITOBH LICHHU KHIKA 1321 128.9 71,5 81,2 64,1 78,9 42,0 51,8
Kpenuru -4 -2,0 -142 16,0 25,1 -1,5 12,1 11,6
Korupanu akuun 31,1 2,7 -1,8 -10,8 -15,7 -13,2 -16,5 -85,4
HexoTHpanu akiMy ¥ APYTH KalUTal0BU HHCTPYMEHTH 18,8 274 27,0 273 28,7 22,0 14,7 1,6
Axuuy Ha B3auMHH (pOHIOBE 87,6 86,5 63,2 13,7 44 1,2 72,2 187,7

Jlpyru HeTHH aKTHBH (+) -5,9 4,7 -22,7 13,6 39,0 17,5 33,0 14,2
OCHOBHH ITOKa3aTeNny Ha GpuHaHCHpPaHeTo (-)

JIBJITOBH LIEHHN KHIKA -0,4 57 39 54 9,3 9,9 7,0 73

Kpenurn 10,2 432 39 -12,3 22,4 0,1 13,0 9,9

AKIMH M IPYTH KAITUTAIOBH HHCTPYMEHTH 10,4 9,6 1.8 9.4 -0,6 29 2,8 53

3acTpaxoBaTeIHNI TEXHUYECKU PE3EPBU 3353 3244 290,7 238,5 182,1 165,2 1774 190,4
HereH 151 Ha TOMAaKHHCTBATa B Pe3ePBU HA
JKUBOTO3aCTPAXOBATEIHN M IEHCHOHHH (hOHI0BE 291.,6 318,1 286,9 221,1 174,1 160,1 171,9 186,6
ABAHCOBH IUIAIAHKS HA 3aCTPAXOBATEIHU IPEMHH U
Ppe3epBH 3a HEYPEIEHH HCKOBE 43,8 6,2 39 17,4 8,0 5,0 5,6 38

= VI3MeHeHHs Ha HeTHATa (PHHAHCOBA CTOHHOCT
B Pe3yJITaT OT TPAaHCAKUUH -53,5 0,0 -29,5 15,7 41,3 -9,2 5,0 7,5
Cwmertka ,,/Ipyru u3menenus*
Jlpyru u3MeHeHus BbB (DMHAHCOBHUTE aKTUBH (+)
AKIHH U IPYTH KaNUTAIOBH HHCTPYMEHTH 188,8 174,5 8,7 -413,8 -5423 -427,6 -284.9 -66,2
JIpyrvl HeTHU aKTHBU 75,5 -36,3 =547 -15,9 233 9.8 52,5 78,5
Jlpyru u3MeHeHus B nacuBuTe (-)

AKIHH U IPYTH KaNUTAIOBH HHCTPYMEHTH 122,8 39,6 -36,3 -1452 -185,6 -190,4 -124,1 -52,6

3acTpaxoBaTeHU TEXHUUECKU Pe3epBU 141,8 51,2 22,5 -186,8 -247.4 -194,9 -98,5 50,5
Heren 151 Ha IOMAKUHCTBATA B PE3EPBU HA
)KHBOTO3ACTPAXOBATEIIHH U TICHCHOHHHU (JOHI0BE 150,8 47,7 22,6 -179,9 -2474 -190,7 -95,2 52,1
ABaHCOBH IUIAIIAHHS HA 3aCTPAXOBATEIHU IPEMHH 1
pe3epBH 3a HEYypeIeHH UCKOBE -9,1 35 0,0 -6,9 0,0 -4,2 -33 -1,6

= JIpyru H3MeHeHHsl Ha HeTHATa UHAHCOBA CTOIHOCT -0,4 474 -32,2 -97,6 -86,1 -52,1 -9,9 14,4
DunHaHCOB GanaHc
DHHAHCOBH aKTHBH (+)

KparkocpouHu akTHBH 4353 511,0 596,3 668.,0 707,8 7173 705,6 692,0
BanyTa u 1enosutu 146,6 156,6 163,1 1884 222,9 214,7 198,5 192,7
Axupu Ha OHIOBE Ha APUUHIS TIA3ap 75,6 81,6 82,5 99,0 100,2 113,0 103,7 104,9
JIbJITOBH IIEHHU KHUKA ") 213,1 272,7 350,6 380,6 384,6 389,6 403,5 3944

JIbIIrocpouHu aKTHBH 4702,8 51263 52881 5047,0 4865,5 4814,1 4986,4 5208,5
Jenozutn 514.8 589.9 6343 637,6 6374 646,3 6479 652,4
JUbJITOBH LICHHU KHUKA 1784,6 18552 18853 1965,2 1956,6 1992,7 1995,1 2063,1
Kpeuru 4133 4078 3959 414,8 4213 420,5 425,0 425,0
Korupauu akuun 631,1 713,8 7074 516,9 405,6 3704 426,0 403,6
HexoTHpaHu akuuy 1 Ipyri KAlMTAI0BU HHCTPYMEHTH 431,5 503,1 5394 484,1 462,5 435,5 434,0 455,6
Axuun Ha B3auMHHU (OHI0BE 927,6 10564 1125,8 1028,5 982,1 9487 10584 1208,8

Jpyru HeTHM aKTuBH (+) 179,2 206,8 176,7 190,8 226,3 228,5 238,1 237,0
Tlacusmu (-)

JUbJITOBH LIEHHU KHHKA 21,4 359 35,2 36,7 432 422 40,2 41,0

Kpenuru 196,5 236,5 237,2 247,7 263,9 263,6 267,5 259,6

AKnpu u JIPYTH KallUTaJIOBH HHCTPYMEHTH 627,6 676,8 642,3 524,8 456,1 397,1 423,6 477,5

3acTpaxoBaTesHi TeXHHYECKH Pe3epBH 4583,0 4958,6 5271,9 5271,5 5206,5 52229 53539 55124
Heren 151 Ha TOMAaKUHCTBATA B PE3EPBU HA
JKMBOTO3ACTPAXOBATENIHN U TIEHCHOHHN (hOHI0BE 3896,9 4262,7 45722 45599 44989 4513,6 46413 4798,7
ABaHCOBH IUIAIAHHS HA 3aCTPAXOBATEIHU IPEMHH U
Pe3epBHU 32 HeypEIeHH HCKOBE 686,1 6959 699,7 7115 707,6 709,3 712,6 713,7

= HerHa (uHAHCOBa CTOHHOCT -111,1 -63,7 -125.4 -174,9 -170,2 -165,9 -155,0 -153,0

N3rounuk: ELLB.
1) Lennu xumxa, uznagenu ot [1OU, ¢ maryputer nox 2 roAMHH, U LEHHU KHUXKA, U31aJACHH OT JPYTH CEKTOPHU, ¢ MaTypuTeT noj 1 roauHa.

ELIB
|| Meceue bonemun
1 Mapm 2010



OWHAHCOBW NA3APK

4.1 LlenHu knuska, pasauuu om akyuu, no nepBonayaneH mamypumem, pesugeHmHocm Ha emumenma u Baayma

(MIpA. €BPO ¥ TEMII HA NPUPACT 3a NEPUO/A; CE30HHO M3IVIAECHN JaHHH; TPAHCAKIMH MPE3 MECELA U Caljia B Kpas Ha MepHO/1a; HOMUHATHHU CTOMHOCTH)

O6u10 B eBpo” ITo pe3naeHTH HA €BPO30HATA
B espo B®B BcHUKM BaLyTH
Canza Emucun, Emucun, Canza Emucun, Emucnn, Canza Emucun, Emucun, Tonunren Ce30HHO U3rIaeHn >
6pyTo HETO 6pyTo HETO 6pyTo HETO TEMII Ha Emucui, e
gpMpach HETo TEeMIT Ha
npupacTt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
0610
2008 yiek. 14 144,7 15389 189,7 11921,8 1450,3 156,7 131753 1527,6 1435 9,5 229,7 13,1
2009 sm. 142433 1 500,6 94,0 12 061,1 14514 1357 13 376,1 1530,1 145,1 10,1 103,1 13,0
Gesp. 14 436,5 1260,2 190,8 122482 1200,9 184,9 13 580,5 12864 204,4 11,0 157,1 13,1
MapT 14 608,6 1318,1 170,6 123844 12299 134,7 13 686,2 1318,7 150,1 11,9 134,6 15,2
anp. 14 685,5 12337 79,5 12 484,1 11674 102,4 13797,6 12479 109,0 12,0 91,1 14,6
Mait 14 893,7 1160,0 208,1 12 658,3 1070,7 174,2 13 940,6 1151,2 173,1 12,1 113,2 13,1
10HI 149833 1088,9 89,1 127182 1 006,8 59,1 14 005,4 1087,0 68,8 11,9 87,4 10,6
10711 15012,0 11243 31,5 12771,1 1 069,6 55,7 14 068,9 11488 67,3 11,7 101,1 10,5
aBrL. 15061,4 883,2 48,4 12 801,6 8274 29,6 14 089,8 893.4 22,9 11,0 61,0 8,9
CenT. 15168,8 965,5 106,3 12 882,1 882,3 79,3 14 161,7 966,1 83,5 12,0 1449 9,0
OKT. 15163,4 950,5 -4,7 12 905,4 900,9 24,0 14 185,2 972,3 26,8 10,9 1,1 7,5
HOEM. 15219,2 888,4 56,1 12 963,5 846,1 58,2 142472 911,9 67,1 9,7 432 6,4
JIeK. 15 169,6 929,5 -51,2 12914,8 876,0 -50,3 14 227,0 951,1 -46,6 8,1 32,9 5,6
Jlbarocpounu
2008 nex. 12576,8 363,6 180,2 10 500,5 329,1 173,2 11 584,7 340,9 154,2 7,3 165,9 9,7
2009 sm. 12 653,1 291,6 74,1 10 590,0 276,8 88,3 117189 300,3 88,9 8,1 1154 10,5
desp. 128234 301,5 169,2 10 752,3 270,5 161,4 11892,3 297,6 173,5 9,2 136,3 10,6
MapT 13.003,8 319,9 150,6 10922,7 280,3 140,6 12 027,1 301,9 141,8 10,3 139,1 13,2
anp. 13 079,8 292,3 79,2 10990,7 257,5 71,3 12 105,0 2764 74,7 10,3 71,4 14,0
Mait 13283,0 339,2 204,3 11 160,9 2814 171,4 12256,0 301,8 175,6 10,6 112,9 13,3
10HI 13 403,6 3132 119,0 11 269,6 274,6 106,7 12383,8 308,5 126,9 10,8 99,7 11,9
1071 13427,1 269,3 25,8 11299,5 2479 32,4 12422,1 272,8 41,3 10,8 82,5 11,2
aBL. 134842 131,6 56,9 113415 109,0 41,8 12 462,6 121,9 46,0 10,5 94,2 10,3
CemnT. 13 558,6 223,6 72,1 114183 197,0 74,4 12 528,1 222,6 74,7 11,5 120,2 9,9
OKT. 13 6204 2444 60,2 11 476,0 215,9 56,2 12 582,3 2353 58,0 11,7 55,2 9,6
HOEM. 13707,9 199,5 86,5 11 559,4 178,8 82,3 12 662,5 193,9 85,4 10,8 51,7 8,4
JIeK. 13 678,6 156,3 -29.4 11 539,1 140,8 -20,4 12 658,1 153,5 2239 9,2 -20,2 6,3

15 Obwu canga u bpymHu emucuu Ha ueHHuU kHuka, pasauyHu om akuuu, eMumupaHu om pesugeHmu Ha eBposoHama

(M1pa1. €BpoO)

s OPYTHH EMHCHH, 0010 (I5ICHA CKaJIa)
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W3rounnun: EIIb n BMP (3a eMucun Ha Hepe3uIeHTH Ha eBPO30HATA).

1) IleHHHM KHHXa, Pa3]IUYHH OT aKLMH, ICHOMUHUPAHH B €BPO, EMUTHPAHH OT PE3UIACHTH M HEPE3HICHTH Ha eBpO30HaTa (001110).
2) 3a moapoGHOCTH OTHOCHO M3YHCIISIBAHETO Ha TEMIIa Ha MPHPACT BUK MeTojoIorndeckute enexku. lllecTMecedyHnTe TEMIOBE Ha MPUPACT Ca HA TOAMIIHA 6a3a.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010




42 LlenHu kHupka, pasauuHu om akyuu, emumupaiu om pesugeHmu Ha eBposoHama, no cekmop Ha emumenma u Bug Ha uHcmpymeHma

(MIpA. €BpO; TPAHCAKIIMK TIPE3 MECENa U canja B Kpas Ha Mepruoaa; HOMHHATHU CTOHHOCTH)

1. Canpa u emucuu, 6pyTo

Canna Emucuu, 6pyro
O61mo DU | Hpennpustus, pasaudau | Jbp:KaBHO yrpaBieHHe 0610 IIOU | Tpeanpusrus, pasnuyau | JIbpkaBHO ynpasieHue
(BKJIOUH- ot [1OU (HIIDI) (BKJIIOUH- ot [1OU (HIIDU)
TEITHO TEITHO
Espocuc- | Henapnann Hedunan- | Lentpanso | JbpkaBHO Espocuc- | Henaprmann He¢uuan-| Ientpanno| [IbpikaBHO
Temara) | (UHAHCOBM | COBM NPEJ-|  ABPKABHO ynpasie- Temara) | (PMHAHCOBH | COBM MpeA-| JIbPKABHO ympasJie-
Tpeanpus- NPUATHA | YIPABICHHUE | HUE — IPYTH Npeanpus- TPUATHA | YIIPABICHUE | HUE — IPYTH
THS (HOIT) THS (HOIT)
(HIIDIT) (HII®IT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
06110
2008 13175 5272 1924 701 4937 340 1177 816 75 100 162 24
2009 14 227 5376 2185 797 5496 373 1122 738 56 85 221 22
2009 1 Tp. 13 686 5396 2032 723 5191 343 1378 922 78 92 250 35
2 1p. 14 005 5437 2111 757 5348 351 1162 749 62 90 241 20
3 1p. 14162 5431 2136 785 5452 358 1003 652 43 84 212 12
4 p. 14 227 5376 2185 797 5496 373 945 629 42 72 182 20
2009 cenr. 14 162 5431 2136 785 5452 358 966 610 30 83 230 14
OKT. 14 185 5382 2148 793 5498 363 972 599 44 79 229 21
HOEM. 14 247 5389 2159 796 5537 366 912 590 37 69 197 20
JIeK. 14227 5376 2185 797 5496 373 951 700 46 68 119 18
Kparkocpounu
2008 1591 822 62 116 566 25 961 722 27 92 101 19
2009 1569 733 32 70 713 21 873 639 13 68 137 15
2009 1 Tp. 1659 839 42 98 663 18 1078 806 17 74 154 27
2 Tp. 1622 785 37 85 699 16 866 631 14 69 139 13
31p. 1634 751 31 82 752 19 797 569 10 71 139 8
4 p. 1569 733 32 70 713 21 751 552 10 60 116 13
2009 cemr. 1634 751 31 82 752 19 744 525 11 63 134 11
OKT. 1603 710 35 79 760 18 737 513 14 62 134 13
HOEM. 1585 706 34 74 751 19 718 515 9 58 121 15
JIeK. 1569 733 32 70 713 21 798 627 8 59 91 12
Jlbarocpounu®
2008 11585 4451 1862 585 4371 316 216 95 48 8 61 4
2009 12 658 4643 2152 726 4784 353 249 99 43 16 84 6
2009 1 Tp. 12027 4558 1991 625 4529 325 300 116 61 18 96 8
2 p. 12384 4652 2074 673 4650 335 296 119 48 21 102 7
3 1p. 12528 4680 2105 703 4700 339 206 83 33 14 72 4
4 tp. 12 658 4643 2152 726 4784 353 194 77 32 12 66 6
2009 cemnr. 12528 4680 2105 703 4700 339 223 85 19 20 95 2
OKT. 12582 4672 2113 714 4739 345 235 85 29 17 95 8
HOEM. 12 662 4683 2125 721 4786 348 194 75 28 11 76 5
JIeK. 12 658 4643 2152 726 4784 353 154 72 38 9 28 6
B m.u.: Ovneocpounu ¢ uxcupan auxeen npoyenm
2008 7615 2327 635 448 3955 250 120 49 9 6 53 3
2009 8533 2549 780 595 4338 271 172 60 18 16 74 4
2009 1 Tp. 7934 2395 701 491 4094 253 208 72 27 18 86 5
2 1p. 8249 2493 747 539 4211 260 210 72 23 20 90 5
3 1p. 8376 2528 768 569 4251 259 139 49 14 13 61 3
4 p. 8533 2549 780 595 4338 271 131 45 10 12 59 5
2009 cenr. 8376 2528 768 569 4251 259 174 55 13 20 86 1
OKT. 8437 2536 768 581 4289 264 169 56 8 17 83 5
HOEM. 8508 2550 774 589 4329 265 142 47 13 11 68 2
JIeK. 8533 2549 780 595 4338 271 82 33 7 8 27 6
B m.u.: 0vneocpounu ¢ npomennus auxeen npoyenm
2008 3477 1725 1198 127 363 64 81 36 38 1 5 1
2009 3601 1678 1347 121 374 81 61 27 24 1 6 2
2009 1 Tp. 3586 1758 1264 124 369 70 75 32 34 0 5 3
2 p. 3615 1741 1301 124 374 74 65 30 24 1 7 2
3 1p. 3612 1726 1312 123 372 79 49 21 18 0 7 1
4 p. 3601 1678 1347 121 374 81 54 26 22 1 5 2
2009 cenr. 3612 1726 1312 123 372 79 27 16 5 1 5 1
OKT. 3602 1711 1319 123 369 80 57 24 21 1 8 3
HOEM. 3609 1708 1325 122 373 81 42 21 14 0 5 2
JIeK. 3601 1678 1347 121 374 81 64 32 30 1 1 0

W3rounuk: ELB.

1) CpenHuTE MECEYHHU CTOIHOCTH 3a OpPYyTHUTE EMHCHM Ce OTHACAT 3a TpaHCAaKIHUUTe npe3 Mecena. C e ChbIOCTaBUMOCT TPHMECEUHUTE M TOJMIIHATE NaHHH CE OTHACAT 3a
CBHOTBETHUTE CPEHU MECEUHH CTOMHOCTH.

2) Pasnukara mexay o0mara cyma Ha IBJITOCPOYHHUTE ABJITOBU LEHHHU KHIIKA U IBJITOCPOUYHHUTE ABJITOBU LEHHHU KHIKA ¢ QUKCUPAH U IPOMEHIINB JUXBEH MPOLEHT €€ ChCTOU OT
o0JIHUrannuTe ¢ HyJIeB KYIOH M Pe3y/TaTa OT IpeoleHKa.

ELIB
Meceuen Broaemun
®/ Mapm 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.2 LlenHu knudka, pasauuHu om akuuu, emumupaHu om pesugeHmu Ha eBposoHama, no cekmop Ha emumenma u Bug Ha uHcmpymeHma

(MIIp1. €BpO, aKO HE € MOCOYEHO APYTO; TPAHCAKIHH MPe3 epuoaa; HOMHHATHU CTOHHOCTH)

2. EMucun, Heto

Ce30HHO Hem3riajgenn Ce30HHO H3r1aenn
06110 TI®U | Tpennpustust, pasauunu | JbpiKaBHO ynpapieHHE 0610 [1®dU | Mpeanpustus, paznuunu | JIbpixKaBHO ynpapieHUe
(BKJIFOYH- ot [1OU (HITON) (BKIIFOUH- or [1OU (HITDON)
TEIHO TEJIHO
Espocuc-| Henapnunn| Heunan-| Llentpanno | JIbpikasHo Espocuc-| Hemapnunn | Hegunan-| Llentpanno | [IbpxkasHo
Temara)| (PMHAHCOBH | COBH pell-| JIbPKABHO yrnpasJie- Temara)| (MHAHCOBH | COBM TpEX-| JBPXKABHO ynpa,jie-
TpeNpH- NPUATHS | YIIPaBICHUE | HUE — IPYTH NpEIpH- NPUATHS | yHIPABICHUE | HUC — JIPYTH
SITHS (H®DIT) SITHS (H®IT)
(HIIDIT) (HIIDIT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
06110
2008 95,1 23,1 34,9 43 31,7 1,1 95,8 233 34,1 44 33,1 1,0
2009 89,3 9,9 21,8 8,0 46,8 2,8 89,2 9,7 21,3 7,7 47,7 2,8
2009 1 1p. 166,5 39,8 35,0 7,0 83,9 0,9 131,6 20,3 45,0 5,2 58,7 2,4
2 1p. 117,0 21,8 27,1 11,5 53,8 2,8 97,2 21,2 26,8 7.4 39,0 2,8
3 p. 57,9 0,4 9,7 10,1 354 2,3 102,3 9,9 29,0 12,8 47,1 3,5
4 1p. 15,8 -22,4 15,5 34 14,2 5,1 25,7 -12,7 -15,6 5.4 46,1 2,5
2009 cenr. 83,5 -7,6 -1,7 18,2 71,0 3,7 1449 16,1 30,8 21,9 70,3 5,7
OKT. 26,8 -47.8 12,9 8,9 473 5,5 1,1 -73,0 -8,0 7,0 71,3 3,9
HOEM. 67,1 8.8 12,7 3,0 39,7 2,8 432 11,5 3,5 2,6 252 0,4
TIeK. -46,6 -28,3 20,9 -1,9 -44.4 7,1 32,9 23,5 -42,2 6,6 41,8 3,2
Jbarocpodnu
2008 65,7 16,2 32,8 2,8 13,3 0,6 65,0 16,3 32,0 2,9 13,2 0,5
2009 88,6 14,9 243 11,8 34,5 3,1 88,2 14,9 23,8 11,8 34,6 3,1
2009 1 Tp. 134,7 25,0 41,8 12,9 52,0 3,0 130,2 16,3 51,9 14,4 44,7 2,9
2 1p. 125,7 36,2 28,6 15,9 41,3 3,7 94,7 25,5 27,7 12,3 25,7 3,5
3 1p. 54,0 12,3 11,8 11,1 17,4 1.4 99,0 22,5 31,3 12,9 29,8 2,5
4 1p. 39,8 -14,1 15,0 72 27,4 44 28,9 -4,5 -15,9 7,7 38,2 3.4
2009 cenr. 74,7 -8,1 1,1 19,9 61,0 0,7 120,2 7,1 31,4 21,9 57,2 2,6
OKT. 58,0 -6,1 83 11,1 39,2 5,6 55,2 -9,0 -12,9 11,2 61,4 44
HOEM. 85,4 12,9 13,7 8,3 478 2,7 51,7 17,4 43 7,7 22,1 0,2
JIeK. -23,9 -49.2 23,0 2,1 -4.8 49 -20,2 -22,1 -39,1 4,1 31,1 5,7

16 HemHu emucuu Ha yeHHu kHudka, pasauyHu om akyuu: ce30HHO U32AageHU U HeuszAageHu

(MJ'[]JI[. €BpO; TPAaHCAKIIUHU NMPE3 MECCa; HOMHUHAIHA CTOﬁHOCTIl)

Bl serHu emucun
I ce30HHO M3IIANEHU HETHU EMHCUU
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Usrounuk: ELIB.
1) CpeI[HI/lTC MECEUYHH CTOWHOCTH 3a prTHI/lTe C€MHCHH CC OTHACAT 3a TPAHCAKIMUTEC MPE3 MECCLaA. C LEJI ChIIOCTABUMOCT TPUMECCUYHHUTEC M TOAUIIHHATE JAHHHU CC OTHACAT 3a
CHOTBETHHTE CPEJHH MECEYHU CTOHHOCTH.
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4.3

(IpOLEHTHO H3MEHEHHE)

TemnoBe Ha npupacm Ha yeHHume kxuska, pasauynu om akyuu, emumupanu om pesugeHmu Ha eBposonama"

ToaMuIHu TeMIOBe HA NPUPACT (CE30HHO HeH3IJIaeHH) IlecTMece4HH Ce30HHO M3TJIAJleHH TEMIIOBE HA IPUpacT
06110 TI®U | TpexnpusTus, pasaudau | J{bp:kaBHO yrpaBlicHHE 0610 TIOU | Tlpeanpusrus, paznuuau | J{bpikaBHO yrpaBlieHHE
(BKJIIOUH- ot [IOU (HII®W) (BKJIIOUH- ot [TOU (HIIDN)
TEJIHO TEJIHO
Espocuc- | Hemapuanu Hedpunan- | Llentpamno| JIbpikaBHO Espocuc- | Henapuaun Hedunan-| Lentpamno | [IbpikaBHO
Temara)| (UHAHCOBM| COBH IIpeA-| BPXKABHO ynpasjie- Temara) | (PMHAHCOBH| COBM NPEA-| JBPXKABHO |  ympasJe-
TpeTpH- NPHUATHS | yIPABJICHAE | HUE — APYTH TpeJIIpH- TIPHSTHS | yIPABIICHHE HHE —
SITHS (H®DIT) SITHS (H®DIT) JIPYTH
(HII®IT) (HIT®IT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
0O6mo
2008 nek. 9,5 5,5 27,8 7.8 8,4 4,1 13,1 438 354 12,9 15,5 9,8
2009 sH. 10,1 53 30,0 7,2 9,6 5,5 13,0 3,6 379 12,4 16,0 8,6
desp. 11,0 6,3 32,0 8,2 10,1 6,5 13,1 3,8 36,3 13,4 16,0 7.2
MapT 11,9 6,4 332 9,1 11,6 7,9 15,2 48 38,0 13,1 19,8 10,0
arp. 12,0 6,3 333 10,2 11,7 10,6 14,6 6,0 41,5 15,4 15,1 11,3
Mait 12,1 5,5 32,8 10,2 12,8 9,5 13,1 5,8 352 15,9 13,0 11,9
I0HH 11,9 4.8 29,7 11,8 13,7 9,6 10,6 4,7 24,1 10,8 12,0 9,6
1011 11,7 42 30,7 13,3 13,5 9.4 10,5 4.8 24,1 14,3 11,0 10,3
aBT. 11,0 3,5 26,9 12,9 13,4 9,0 8,9 32 18,5 12,5 10,7 10,8
CeIT. 12,0 42 27,1 15,3 14,9 10,6 9,0 3,5 17,3 17,3 10,2 11,3
OKT. 10,9 3,0 26,0 16,2 13,6 10,4 7,5 0,1 12,2 17,2 12,1 9,4
HOEM. 9,7 2,5 21,5 15,9 12,1 10,6 6,4 -0,7 9,4 15,9 11,3 9,3
JIeK. 8,1 2,2 13,6 13,6 11,4 9,7 5,6 -0,3 3,9 15,1 10,8 10,4
Jlbarocpodynu
2008 nex. 7,3 4,6 26,8 6,2 3,8 22 9,7 3,9 35,5 9,8 7,1 4,6
2009 su. 8,1 44 30,7 8,3 44 34 10,5 3,0 42,2 16,1 7,1 42
desp. 9,2 5,1 339 10,6 5,1 3,9 10,6 3,0 40,9 19,5 74 3,0
MapT 10,3 5.4 34,8 13,1 6,7 5.8 13,2 3,9 42,9 21,1 11,8 7.3
anp. 10,3 5,6 34,7 14,8 6,0 8,7 14,0 5.2 46,7 26,1 10,0 11,8
Mait 10,6 52 343 16,4 72 8,5 13,3 5,7 39,5 30,6 9,1 14,2
10HI 10,8 48 31,6 19,1 84 8,4 11,9 5,6 27,8 29,1 9,8 12,6
1071 10,8 4,6 333 21,3 7.8 8,0 11,2 6,1 253 26,6 8,6 12,0
aBT. 10,5 49 29,8 20,8 7.8 8,0 10,3 6,8 19,7 22,1 8,3 13,2
CenT. 11,5 5,1 30,1 23,3 9,6 9,3 9,9 6,4 18,7 25,4 7,5 11,4
OKT. 11,7 49 28,8 253 10,4 10,4 9,6 4,7 13,0 24,6 11,0 9,0
HOEM. 10,8 5,0 23,9 26,3 9,6 10,8 8,4 43 10,1 22,2 10,1 7,6
JIeK. 9,2 4,0 15,6 24,1 9,5 11,8 6,3 2,3 45 19,4 9,1 10,9

emumenma, BvB Bcuvy

['17 ToguwHu memnoBe Ha npupacm Ha gbAzocpouHume gbazoBu yenHu kHuxka,

no cekmop Ha

ku Baaymu

(FOZ[HHIHO TIIPOLEHTHO HZMCHGHHC)

CEeKTOp ,,JIbpKaBHO ynpaBieHHe
TI®U (BriountenHo EBpocucremara)
npeanpuAThs, pasauaau ot IIOU (HITOW)
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M3rounuk: ELLB.

1) 3a HO,I[pOﬁHOCTPI OTHOCHO M3YHMCIIABAHETO HA TEMIIOBETE HA NIPUPACT BUK METOA0JIOTHYCCKUTE Genexku. lllectMeceyHnTe TEMIIOBE Ha pUpacT ca Ha rojuiIHa 6aza.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.3

TemnoBe Ha npupacm Ha ueHHume kuska, pasauutu om akuuu, emumupatu om pesugeHmu Ha eBposonama' (npogbakeHue)

(TIPOIIEHTHO U3MEHEHHUE)

JbJrocpouHy eMHCHH ¢ GHKCHPAH JIMXBEH NPOUEHT JIbJIrOCPOYHH eMHCHH C IIPOMEH/IMB JHUXBEH IPOLEHT
06110 TIOU | Mpennpustus, pasauunau | JIbpkaBHO ynpaBieHUE O6m10 TI®U | Mpeanpusrus, paznuunu | JIbpkaBHO ynpaBieHUe
(BKITIOUH- ot [IOU (HIIDW) (BKJTIOUH- or [IOU (HITOW)
TEJIHO TEJIHO
Espocuc- | Hemapuunn He¢unan- | Lienrpanno| [IbpixaBHO Espocuc- | Hemapuunn Hedunan- | Lentpanno | [IbpiaBHO
Temara) (DMHAHCOBM | COBH IIpEJ- | ABPIKABHO ynpasiie- TemaTa) (uHaHCOBM | COBH Tpej-| AbpXKaBHO ynpasie-
TPEaNpH- NPUATHS | YIPABICHUE | HUE — IPYTH MpENpH- NPUATHUS | YIIPABJICHHE | HUE — IPYTH
SITHS (H®DIT) SITHS (H®IT)
(HIIDIT) (HIIDIT)
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
B®B Bcnukn BamyTH
2008 3,1 49 5,7 49 1,5 1,4 12,8 5,6 33,4 7,1 7,6 3,2
2009 9,6 7,0 20,8 242 8,0 42 12,4 2,0 37,1 -2,0 0,1 20,7
2009 1 Tp. 6,1 49 12,9 12,5 53 1,6 15,8 53 44,8 0,8 0,8 11,1
2 1p. 9,0 6,8 20,3 21,2 7,5 4.8 14,6 33 44,0 -1,1 -0,6 19,9
3 p. 10,6 7,2 24,6 28,4 9,0 39 11,6 1,0 36,5 -3,2 -1,6 25,1
4 1p. 12,4 9,0 25,2 34,0 10,3 6,6 7.8 -1,6 25,7 -4.4 2,0 26,2
2009 romu 10,4 6,7 25,8 28,6 8,6 39 12,4 1,5 39,2 -3,0 -2,3 23,7
aBr. 10,5 74 24,6 28,2 8,7 35 10,6 1,0 34,0 -3,7 -3,8 25,9
Cent. 11,7 82 24,5 31,8 10,0 44 11,2 0,2 34,5 -4,7 2,9 28,2
OKT. 12,7 8,5 26,0 343 11,1 6,4 9,5 -1,1 315 -4,3 1,3 26,1
HOEM. 12,5 9.4 25,6 35,3 10,1 7,1 7,1 -1,8 23,7 -42 1,7 25,8
JIeK. 12,1 9,6 233 32,8 9,7 83 2,8 -4,1 12,3 -4.8 3,0 252
B espo
2008 29 4,7 6,1 3,0 1,7 1,3 14,3 6,6 35,1 7,2 7.9 2,0
2009 10,1 8,9 23,1 22,6 8,2 3,6 14,7 3,9 39,4 -2,5 -0,4 21,8
2009 1 1p. 6,5 6,1 16,3 9.8 5, 0,9 18,7 79 47,7 0,7 0,9 10,9
2 1p. 9,6 8,7 23,3 19,5 7,7 42 17,3 53 47,1 -1,8 -0,7 21,7
3 p. 11,3 9.4 26,5 274 9,2 33 13,8 2,9 38,9 -3.8 =24 27,4
4 1p. 12,9 11,2 25,8 33,5 10,4 6,1 9.4 -0,2 26,9 -5,2 0,7 26,8
2009 romu 11,0 8,8 27,8 274 8,9 33 14,8 34 41,8 -3,5 -3,0 25,9
aBr. 11,2 9,6 26,7 27,5 9,0 2,8 12,6 2,7 36,1 -4,2 -4.9 28,3
Cent. 12,3 10,7 25,8 30,6 10,1 3,7 13,3 2,0 36,4 -5,7 1,7 30,5
OKT. 13,3 11,0 27,2 33,6 11,2 5,7 11,4 0,6 32,9 -52 0,0 26,9
HOEM. 13,0 11,8 26,0 34,8 10,2 6,8 8,5 -0,6 24,8 -4.9 0,4 259
JIeK. 12,3 11,1 22,9 333 9.8 8,0 3,6 -3,3 12,9 -53 1,7 25,1

I'18 ToguwHu memnoBe Ha npupacm Ha kpamkocpouHume gbrzoBu yexHu kruska, no cekmop Ha emumenma, BbB Bcuuku Baaymu

(TOAMIIHO MIPOLEHTHO U3MEHEHHUE)

CeKTOp ,,/IbprkaBHO yrpaBieHHE
T1dU (Brimounrenno EBpocucremara)
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npeanpustus, paziananu ot [IOU (HITDOW)
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W3tounuk: ELIB.
1) ToaumHOTO MPOLEHTHO U3MEHEHNHE HA MECCYHUTE AaHHU CE OTHACSH 3a Kpas Ha Meceld, a Ha TPUMECEYHUTE U FOAMIIHUTE JaHHU — 33 TOAUIIHOTO U3MEHEHHE Ha Cpe/lHaTa 3a

nepuona croifHocT. 3a HO)IPOGHOCTI/I BHX METOJOJTIOTHYECKUTE OCNEIKKH.
m
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4.4

Komuparu akuyuu, emumuparu om pesugeHmu Ha eBposoHama’
(MIpA. €BpO, aKO HE € MOCOYEHO APYT0o; Ma3apHU CTOHHOCTH)

1. Canaa ¥ roAMIIHU TEMIOBE HA MPHPACT
(canoa Kvm Kpas na nepuoda)

O6mmo non Henapuunu ¢punancobu Hedunancosu npeanpusitus
npeanpusaTus (HIIPIT)

0O61mo WNunexc| Tlogumen temn O6mo| Togumen temmn O6mo| Togumen temn O6mo | Togumen TeMn
JIeKeMBPHI Ha Ipupact Ha IpupacT Ha npHupact Ha npupact
2001 =100 (%) (%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2007 nex. 6 588,7 104,4 14 1019,0 1,2 578.4 2,9 49913 1,2
2008 sH. 5766,2 104,4 1,3 889,8 0,8 497,0 2,8 43794 1,2
desp. 5820,8 104,5 1,2 860,1 0,5 492,0 2,6 4468,7 1,2
Mapt 5567,1 104,5 1,2 860,5 1,1 501,0 2,5 4205,6 1,1
anp. 5748,0 104,4 1,0 837,2 1,3 519,1 2,4 4391,7 0,7
Mait 57294 104,5 0,9 771,0 1,8 496,7 2,5 4461,7 0,6
I0HH 5081,0 104,5 0,6 665,3 1,8 435,5 2,4 3980,3 0,1
10JTH 49727 104,6 0,6 691,6 2,8 427,9 2,5 38532 0,0
aBr. 49993 104,6 0,6 665,5 2,8 438,0 2,7 38957 0,0
CelT. 4430,0 104,7 0,7 612,2 3,6 381,8 2,6 3436,1 0,0
OKT. 37438 105,0 0,7 451,9 42 280,2 2,8 3011,8 -0,1
HOEM. 34893 105,2 0,9 394,5 5,9 265,1 2,3 2829,7 -0,2
JICK. 3482,6 105,4 1,0 377,0 5.8 269,1 3,0 2 836,5 -0,1
2009 siH. 3286,9 105,6 1,1 342,8 7.4 2439 3,1 2700,3 -0,1
desp. 29222 105,6 1,1 275,0 7,3 192,4 3,1 24548 -0,1
MapT 3010,5 106,1 1,5 314,5 8,0 209,7 32 2486,4 0,4
anp. 3435,6 106,2 1,7 412,8 8,2 256,4 33 27664 0,5
Mait 3580,6 106,5 2,0 4532 8,9 262,3 3,1 2 865,1 0,8
IOHH 3530,7 107,3 2,7 448,5 9.8 257,9 42 28243 1,5
10JTH 38152 107,5 2,7 509.4 9,5 2783 39 30275 1,6
aBr. 40153 107,5 2,7 5724 9,4 301,0 35 31419 1,7
CEIT. 41814 107,6 2,8 593,0 8,4 327,6 3,6 3260,7 1,9
OKT. 40589 107,8 2,7 568,1 9,0 322,1 0,8 31688 1,9
HOeM 4072,5 108,1 2,7 567,6 8,8 313,5 1,7 31913 1,9
JIeK. 42970 108,5 2,9 570,7 9,1 341,0 4,6 33852 1,9

I'19 ToguwHu memnoBe Ha npupacm Ha komupatume akuuu, emumupaHu om pesugeHmu Ha eBposoxama

(TOAMIIHO IPOLEHTHO H3MEHEHHE)
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uenapuynu dunancosu npexnpustust (HIIDIT)
Hedunaucosu npeanpustus (HDIT)
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Mzrounuk: ELB.

1) 3a noapoGHOCTH OTHOCHO M3YHCIABAHETO HA MHIEKCA H TEMIOBETE HA MPHPACT BHK METOJONOTHYECKHTE OeNeKKH.
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4.4 Komupanu akuuu, emumupanu om pesugeHmu Ha eBposoxama’

(MIpA. eBpo; Ma3apHH CTOHHOCTH)

2. TpaHcaknuu npe3 Mecena

Oomo nou Henapuyuu punancosu Hedunancosu npexnpusitus (HPII)
npexnpusitus (HIIPDIT)
Emucuu, | Iloramenus Emucun, Emucum, | IToramenus Emucun, Emucun, | [Toramenus Emucun, Emucun, | [oramenus Emucun,
OpyTo HETO OpyTo HETO opyTO HETO OpyTo HETO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 mex. 9,5 4,6 49 0,9 0,0 0,9 0,7 2,2 -1,5 7,9 2,5 5,5
2008 stH. 3,6 1,4 2,3 0,1 0,0 0,1 0,4 0,7 -0,2 3,1 0,7 24
besp. 2.8 1,9 0,9 1,0 0,0 1,0 0,1 0,3 -0,2 1,7 6 0,1
MapT 6,4 6,0 0,3 59 0,0 5,9 0,0 0,5 -0,4 0,4 5,6 -5,1
anp. 2,0 3,0 -0,9 1,1 0,0 1,1 0,1 0,5 -0,3 0,8 2,5 -1,7
Maii 73 6,0 1,4 4,1 0,1 4,1 1,5 0,3 1,2 1,7 5,6 -39
[OHH 39 4.8 -0,9 1,3 0,0 1,3 0,5 0,1 0,4 2,1 47 -2,6
0TI 12,7 34 9,4 6,7 0,0 6,7 1,5 0,5 1,0 4,5 2,9 1,6
aBr. 1,5 3,0 -1,4 0,3 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1 1,1 3,0 -1,9
Cent. 7.8 2,9 5,0 7,0 0,0 7,0 0,0 0,1 -0,1 0,8 2,8 -2,0
OKT. 12,8 0,6 12,2 1.4 0,0 1.4 10,7 0,0 10,7 0,8 0,6 0,1
HOEM. 10,6 2,9 7,7 8.4 0,5 8,0 0,5 2,1 -1,6 1,7 0,3 1.4
JICK. 9,3 2,6 6,8 0,0 0,0 0,0 1,3 0,0 1,2 8,0 2,5 5,5
2009 sm. 6,3 0,5 5.8 5,7 0,0 5,7 0,1 0,0 0,0 0,5 0,4 0,1
(esp. 0,2 0,9 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,8 -0,6
MapT 13,6 0,2 13,4 3,6 0,0 3,6 0,1 0,0 0,1 9,9 0,2 9,7
anp. 3,7 0,3 34 1,2 0,0 1,2 0,1 0,0 0,0 2,4 0,3 2,1
Maii 11,2 0,3 10,9 44 0,0 44 0,0 0,0 0,0 6,7 0,3 6,5
HOHH 27,0 2,0 25,0 4.8 0,0 4.8 33 0,3 3,0 18,9 1,8 17,2
101 7,2 0,2 7,0 3,0 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0 4,1 0,2 39
aBrL. 3,6 33 0,2 0,0 0,0 0,0 1,0 1.9 -0,9 2,6 1,4 1,2
CenT. 5,0 0,3 4,7 0,6 0,0 0,6 0,2 0,0 0,1 42 0,2 39
OKT. 7,6 0,3 74 45 0,0 4,5 0,1 0,0 0,1 3,0 0,2 2.8
HOEM. 11,6 0,2 11,3 9,0 0,0 9,0 1,0 0,0 1,0 1,6 0,2 1,3
JIeK. 16,6 0,2 16,4 1.9 0,0 1.9 10,5 0,1 10,4 43 0,1 4,1

20 bpymHu emucuu Ha komuparu akyuu no cekmop Ha emumenma
(MJ'IP,E[. €BpO; TPAHCAKIIUKU MPE3 Mecena; nasapHu CTOf{HOCTII)

m— He(uHaHCcOBH NIpeanpusThs (HDIT)
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W3zrounuxk: ELB.
1) 3a moapoGHOCTH OTHOCHO M3YHCIISBAHETO HA MHJCKCA M TEMIIOBETE HA MPUPACT BHXK METOIOIOTHYECKHTE OENeKKH.
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4.5 AuxBeru npouermu Ha MOW no genomurupanu B eBpo genosumu u kpequmu Ha pesugeHmu Ha eBposonama "

(TIpOLeHTH FOAMIIHO, CanAa KbM Kpas Ha MepHo/a, HOB OM3HEC CPeHO 3a MepHoAa, aKo He € MOCOYEHO APYro)

1. JIuxBeHH NPOLEHTH 1O Jeno3uTH (HOB OM3Hec)

Jleno3nTH HA TOMAKHHCTBA Jleno3utn Ha HeuHaHcoBn npeanpusTus (HPII) Peno-caenxn
OBbpHaiiT? C 710roBOpEeH MaTypuTeT Jlernosutu, 10roBOpeHn OpbpHaiT? C 10r0BOpEH MaTypuTeT
32 [0JI3BAHE ClIe/
npeaussecrue -3
Jlo 1 romuna Han lu Hanx| Mo 3 mecena Han Jlo 1 roguna Han 1 u Han
J10 2 TOIMHU 2 rojuHu 3 mecena J10 2 TOIMHU 2 rofuHu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2009 desp. 0,90 2,62 3,38 3,23 2,49 3,98 1,10 1,61 3,21 3,89 1,55
Mapt 0,80 2,24 2,94 3,07 2,31 3,87 0,93 1,36 2,96 3,30 1,23
arnp. 0,66 2,01 2,69 2,87 2,22 3,75 0,77 1,15 2,64 3,06 1,12
Mai 0,61 1,89 2,39 2,71 1,99 3,62 0,73 1,08 2,38 3,11 1,02
I0HH 0,56 1,86 2,38 2,57 1,95 3,52 0,63 1,04 2,17 2,58 0,93
10TH 0,52 1,86 2,41 2,61 1,86 3,38 0,57 0,82 2,41 2,93 0,68
aBT. 0,50 1,72 2,32 2,64 1,64 3,23 0,55 0,71 2,06 2,93 0,57
CelT. 0,49 1,61 2,27 2,52 1,60 3,12 0,52 0,69 2,10 2,74 0,58
OKT. 0,46 1,68 2,11 2,55 1,55 2,97 0,49 0,66 1,99 2,72 0,56
HOEM. 0,46 1,67 2,23 2,56 1,52 2,76 0,48 0,70 2,11 2,92 0,58
JIeK. 0,45 1,67 2,31 2,40 1,53 2,45 0,47 0,77 1,99 2,53 0,64
2010 su. 0,43 1,74 2,30 2,53 1,47 2,23 0,45 0,72 1,93 2,51 0,53

2. JIuXBeHH NPOLEHTH MO KPEAUTH HA IOMAKHHCTBA (HOB OHU3HeC)

BankoBu Kpenuru 3a norpediienue KuuuHu kpeauTn JIpyru KpeauTH ¢ IbpBOHAYAJIeH
OBBp- nepuoa Ha pUKCHpaHe HA
apadrn? C nbpBOHAYAJIEH MEPUOJ] HA Tognmen C mbpBOHauaseH nepuoa Ha Gpukcupane Ha Topunien JMXBEHHS NPOIEHT
(uKCHpaHe Ha JIMXBEHHS MPOLCHT MIPOLIEHT JIMXBEHHUS TIPOLICHT TIPOLICHT

C mnasamt | Hax 1 u o Hap 5| Hapasxo-| C pnasaw| Han 1w no| Han 5 u o Hap 10| Hapasxo-| C papam| Han 1 u no Hazn 5
JIUXBEH | 5 TOIUHU TOUHU anre nmuxBeH | S5 romunu| 10 roguHu TOHHU anre? JIUXBEH| 5 TOMUHU TOJMHU

MPOLICHT MPOLICHT MPOLICHT

u 1o 1 u o 1 u o 1

roJIMHA roJMHA rOJMHA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2009 desp. 10,15 8,06 6,65 8,49 8,35 3,97 4,54 4,80 4,89 4,60 4,08 5,03 5,16
Mapr 9,94 7,51 6,51 8,31 8,05 3,65 4,34 4,61 4,72 4,38 3,83 4,72 5,05
arnp. 9,71 7,43 6,50 8,27 8,05 3,38 4,21 4,55 4,68 4,22 3,54 4,69 4,90
Mai 9,62 7,87 6,44 8,17 8,08 3,22 4,15 4,50 4,58 4,12 3,60 4,71 4,90
0HH 9,55 7,30 6,36 8,03 7,83 3,12 4,12 4,51 4,58 4,07 3,54 4,76 4,95
10TH 9,31 7,67 6,49 8,04 8,02 3,03 4,09 4,54 4,54 4,02 3,35 4,77 4,91
aBT. 9,26 7,96 6,54 7,96 8,17 3,00 4,10 4,54 4,45 4,06 3,21 4,74 4,82
CeIT. 9,26 7,69 6,45 7,91 8,00 2,81 4,05 4,48 4,45 3,92 3,13 4,66 4,74
OKT. 9,16 7,32 6,38 7,94 7,87 2,77 4,02 4,45 4,40 3,85 3,21 4,73 4,72
HOEM. 9,07 7,03 6,29 7,87 7,76 2,71 3,97 4,46 4,32 3,78 3,16 4,57 4,66
JIeK. 8,99 6,42 6,26 7,56 7,43 2,71 3,96 4,42 4,26 3,81 3,08 4,40 4,35
2010 sH. 8,95 6,81 6,43 8,04 7,85 2,70 3,93 4,38 4,26 3,80 3,12 4,45 4,40

3. JIuXBeHH NPOLEHTH MO KPeANTH HA HeMHAHCOBY NpeANpUATHS (HOB GH3Hec)

BbankoBu I[pyl"l/l KpeauTH 10 1 MJIH. €BpPO C MbPBOHAYAJICH NEPHOI )lpyl'l/l KpPeaAuTH HaJ 1 MuIH. €BPO C MbPBOHAYAJICH NMEPHOX
oBbpapadTH? Ha pUKCHPAHe HA JTUXBEHHS MPOLEHT Ha pUKCHPaHe HA JTUXBEHHS MPOLEHT
C ruiaBaii JIMXBEH Hanlwm Han 5 roqunn C muiaBar JIMXBEH Hag lu Han S roaquan
MPOLICHT 1 JI0 5 TOMHH MPOLICHT 1 710 5 TOMHH
j10 1 roguna 10 1 ronuna
1 2 3 4 5 6 7
2009 desp. 5,38 4,32 5,24 4,96 3,12 3,51 4,23
Mapt 5,08 4,03 5,06 4,74 2,85 3,22 3,87
arnp. 4,72 3,82 5,00 4,60 2,54 3,34 4,01
Mai 4,64 3,73 5,00 4,52 2,48 3,21 3,98
0HU 4,55 3,64 4,85 4,49 2,57 3,08 3,71
0NN 4,34 3,56 4,78 4,32 2,37 2,89 3,90
aBr. 4,24 3,42 4,67 4,24 2,31 2,80 3,83
CerT. 4,25 3,36 4,54 4,16 2,06 2,89 3,64
OKT. 4,18 3,33 4,49 4,18 2,14 2,73 3,64
HOCM. 4,11 3,34 4,49 4,10 2,22 2,74 3,80
JIeK. 4,05 3,28 4,22 3,96 2,19 3,15 3,58
2010 sn. 4,05 3,23 4,20 3,99 2,03 2,88 3,65

Nzrounuk: ELB.

1) JlaHHHTe ce OTHACST 3a NPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-MOAPOOHA HH(OPMALNS BIK 00MHUTE GENEeKKH.

2) 3a Ta3u KaTeropus WHCTPYMEHTH HOB OusHeC U cajijia cpBIajaar. llaHH]/I KBM Kpas Ha nepuonaa.

3) 3a rasu Kareropus HHCTPYMEHTH JOMAKMHCTBATa M He(QUHAHCOBUTE MPEANPUATUS Ca CIETH M Ca OTHECEHU B CeKTop ,,JloMaKMHCTBA®, Thil KaTo caijaTa Ha He)UHAHCOBHUTE
NPEANPHUATHS Ca HE3HAYNUTEIHH B CPABHEHUE ChC CalIaTa Ha CeKTOp ,,JloMakHHCTBA® 0010 BB BCHYKHU YYaCTBAILIN IbPIKABU-UICHKHU.

4) FOI[I/II.HHI/IHT TPOLCHT Ha pa3sXoauTe OTpa3saBa OGH.IaTa CyMa Ha pa3XOJuTe MO Kpeaura. OGI.I.[aTa CTOHHOCT Ha Ppa3xoaAuTe BKIIFOYBA KOMIIOHCHTA JTMXBCH MPOICHT U KOMIIOHCHT,
o06xBalanm Apyry (CBbP3aHH ¢ KPeJUTa) TAKCH, KAKTO M Pa3XOAUTE 3a NPOyYBaHe, aAMUHHCTPHPAHE, TOATOTOBKA HA JTOKYMEHTH M FapaHIUN.

ELIB
19] Meceuen bronemun
Mapm 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.5

AuxBeru npouermu Ha MW no genomurupatu B eBpo genosumu u kpequmu Ha pesugesmu Ha eBposonama”

(IPOLIEHTH TOAMIIHO, Calja KbM Kpas Ha MepHojaa, HOB OM3HEC CPEJHO 3a MEepPUOJa, aKO HE € HOCOYEHO JPYro)

4. JIuXBeHHU MPOLEHTH MO AeNO3UTH (caaga)

Jleno3nTH Ha JOMAKHHCTBA Jleno3ntn Ha Hepunancosu npeanpustus (HOII) Peno-caenaxn
OBbpHaiiT? C 110roBopeH MaTypHTeT J1eno3uTy, JOroBOPEHH 3a MOJI3BAHE OBbpHANT? C I0roBopeH MaTypHTeT
cnest npeussectue’:
Jlo 2 roauun Han 2 roguaun Jlo 3 mecena Han 3 mecena Jlo 2 romunu Han 2 roguan
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2009 desp. 0,90 3,98 3,17 2,49 3,98 1,10 3,17 4,00 2,68
MapT 0,80 3,78 3,06 2,31 3,87 0,93 2,80 3,87 2,29
anp. 0,66 3,54 3,11 2,22 3,75 0,77 2,50 3,84 1,95
Mait 0,61 3,38 3,04 1,99 3,62 0,73 2,35 3,70 1,79
10HI 0,56 3,25 3,07 1,95 3,52 0,63 2,19 3,65 1,63
1071 0,52 3,07 3,03 1,86 3,38 0,57 1,97 3,52 1,53
aBT. 0,50 2,94 3,01 1,64 3,23 0,55 1,89 3,39 1,53
CenT. 0,49 2,83 3,01 1,60 3,12 0,52 1,80 3,39 1,45
OKT. 0,46 2,64 2,96 1,55 2,97 0,49 1,70 3,34 1,35
HOEM. 0,46 2,50 2,95 1,52 2,76 0,48 1,62 337 1,28
JIeK. 0,45 2,36 2,91 1,53 2,45 0,47 1,56 3,30 1,21
2010 sH. 0,43 2,21 2,81 1,47 2,23 0,45 1,46 3,27 1,20

5. JIuXBeHHU MPOLEHTH N0 KPeauTH (caJiia)

Kpeaurn 3a joMakuHcTBa Kpeauru 3a Hepunancosu npeanpusitusi (HOII)
JKuauiHy KpeauTu ¢ MaTypuTeT Kpenuru 3a norpebienne C marypurer
U IPYTU KPEAUTHU C MaTyPUTET
Jo | ronnnaa Han 1 n Han 5 roguaun Jo 1 romnaa Hanlwu Han 5 roguan Jlo 1 roguHa Han 1 n Han 5 roguan
J10 5 TOIMHI J10 5 TOAMHU J10 5 TOIMHI
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2009 desp. 5,14 4,75 491 8,61 7,27 6,21 4,75 4,59 4,74
MapT 4,92 4,63 4,78 8,43 7,08 6,07 4,40 4,28 4,48
anp. 4,70 4,49 4,65 8,19 7,00 5,92 4,10 3,97 4,25
Mait 4,59 4,45 4,56 8,09 6,92 5,84 4,00 3,84 4,12
FOHH 4,50 4,40 4,46 7,97 6,91 5,79 391 3,72 4,00
01U 431 4,31 4,36 7,82 6,79 5,70 3,72 3,59 3,81
aBrL. 4,23 4,25 4,28 7,81 6,74 5,65 3,65 3,50 3,73
CeNT. 4,18 4,26 4,25 7,80 6,72 5,64 3,62 3,43 3,68
OKT. 4,05 4,19 4,18 7,69 6,66 5,54 3,56 3,37 3,60
HOEM. 4,01 4,15 4,12 7,56 6,66 5,51 3,53 3,36 3,57
JIeK. 4,08 4,11 4,07 7,55 6,58 5,43 3,47 3,35 3,50
2010 sH. 4,00 4,05 4,00 7,50 6,52 5,36 3,48 3,33 3,45

2] HoBu geno3umu ¢ gozoBopeH mamypumem
(IIPOLEHTH TOAUIIHO Oe3 BKIIOYCHH TAKCU: CPEIHO 32 IEePHOa)

22 HoBu kpegumu ¢ naaBaw, auxBen npouerm u ¢ go | 2oguHa

nbpBoHauaneH nepuog Ha dukcupaHe Ha AuxBeHua npoueHm
(TIPOLIEHTH TOMIIHO 63 BKIIFOYEHH TAKCH: CPEIHO 3a IIePHOJIA)

Ha JIOMaKUHCTBA, 10 | roauna 3a JIOMaKMHCTBA 32 HOTpebIeHne
3a JIOMAaKMHCTBA 3 MOKYIIKA Ha JKMIIMIIA
3a He()MHAHCOBH TIPEANPHATHSA, 10 | MIIH. €BpO

3a He)MHAHCOBU NPEANPHUATHSA, Hajl | MIIH. €BpO

Ha He(UHAHCOBH MPENPHATHS, 10 | roxuHa
Ha JIOMaKHHCTBA, Hajl 2 TONMHU
Ha He(UHAHCOBH NPEIPHSATHS, HAJ( 2 TOIMHI

5.00 5.00 9.00 9.00
4.50 AN “A 4.50 8.00 M 8.00
4.00 A A /\/ JA‘ a \\ 4.00 ,,/w W\
: 7.00 (A A AANA N A A 7.00
\ AL\ N .| VNI M '
3.50 \/ A ot 3.50 _-
\l \N R AN
3.00 ! 2 3.00 4 a2
/ W -_\‘\\L\_/\ 5.00 — -, ‘Mg 5.00
2.50 \‘.,\ " ALY A,/ . ~41250 RS > 3
> Uy v L % v S - “\
Soe . 200 4.00 ~ == 3 4.00
2.00 TR E T B 4 / \ N
-_\\;-r 3.00 \'\/\ e T 1300
1.50 2 1.50 .-

1.00 o : 1.00 2.00 2.00
. - “ P 0.50 Lo - ———7————7———7——— 1.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Wsrounuk: ELIB.
1) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 1MO-TMOAPOOHA HHPOPMALMS BUK 0OIWIUTE GENeIKKH.
ELIB

MeceueH broremun
Mapm 2010
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4.6

AuxBeHu npoueHmu Ha

PUYHUA nasap

(HpOL{CHTH TOAHMIIHO; CPEAHH CTOIHOCTH 3a r[epno,vla)

Espo3ona’? CAIIL Snonust

OBBPHANUT-JCTIO3UTH EnHomeceunn Tpumeceunn Illectmeceunn | JIBaHajieceTMECEUHI Tpumeceunn Tpumeceunn

(EOHHA) JIeTIO3UTH JIeTIO3UTH JICTIO3UTH JICTIO3UTH JICTIO3UTH JIeTIO3UTH

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (JINBOP) (JINBOP)

1 2 3 4 5 6 7

2007 3,87 4,08 4,28 4,35 4,45 5,30 0,79
2008 3,87 4,28 4,64 4,73 4,83 2,93 0,93
2009 0,71 0,89 1,22 1,43 1,61 0,69 0,47
2008 4 Tp. 3,17 3,92 4,24 431 4,38 2,77 0,96
2009 1 1p. 1,37 1,67 2,01 2,11 2,22 1,24 0,67
2 tp. 0,77 0,94 1,31 1,51 1,67 0,84 0,53

3 1p. 0,36 0,53 0,87 1,13 1,34 0,41 0,40

4 tp. 0,36 0,45 0,72 1,00 1,24 0,27 0,31

2009 desp. 1,26 1,63 1,94 2,03 2,14 1,24 0,64
Mapt 1,06 1,27 1,64 1,77 1,91 1,27 0,62

anp. 0,84 1,01 1,42 1,61 1,77 1,11 0,57

Mait 0,78 0,88 1,28 1,48 1,64 0,82 0,53

I0HH 0,70 0,91 1,23 1,44 1,61 0,62 0,49

10JTH 0,36 0,61 0,97 1,21 1,41 0,52 0,43

aBr. 0,35 0,51 0,86 1,12 1,33 0,42 0,40

CelT. 0,36 0,46 0,77 1,04 1,26 0,30 0,36

OKT. 0,36 0,43 0,74 1,02 1,24 0,28 0,33
HOEM. 0,36 0,44 0,72 0,99 1,23 0,27 0,31

JICK. 0,35 0,48 0,71 1,00 1,24 0,25 0,28

2010 su. 0,34 0,44 0,68 0,98 1,23 0,25 0,26
hesp. 0,34 0,42 0,66 0,96 1,23 0,25 0,25

23 AuxBeHu npoueHmu Ha napuuHus nasap Ha eBposonama'? 24 TpumeceuHu AuxBeHu NpoUEHMU Ha NapuyHuUA nasap

(Cpe[]HH MECCYHH CTOﬁHOCTH; TIPOLEHTH FOHP[LHHO) (CpC}IHH MECCYHH CTOI“/[HOCTH; TIPOLEHTH FOHHH]HO)

€JIHOMECCUYCH JIMXBECH MPOLICHT

eBpo3ona Y

LR TpI/[MCCe‘-IeH JINXBEH l'[pOI_ICHT LR Slnonus
- BAHA/IECETMECEUEH JINXBEH MPOLIEHT - CAl
9.00 Apana pott 9.00 9.00 = 9.00
8.00 8.00 8.00 8.00
A A
7.00 j 1! 700 7.00 7.00
! \ \4‘ \ e
N ,
6.00 6.00 600 13— : " 6.00
\ g Y i
5.00 &) 1, 5.00 5.00 |4 -~ A -\ 5.00
/ 1 1 1
4.00 , 7 4.00 4.00 7 3 7 I 4.00
] ! 4 ] 1 ] 1
3.00 1 4 3.00 3.00 1 ’ \ 3.00
\j . Voo , q
vl = ST I
2.00 2.00 2.00 . \, = P 2.00
E‘\ " \ 3 I} 1
.- 5 - B\
1.00 ‘; 1.00 1.00 o i A 1.00
PR R T} . -,‘ Lot -~
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Wzrounuk: EL[B.

1) Hpe}ll/l SAHyapu 1999 r. CHHTETHYHHUTE TUXBCHU TIPOLICHTH 3a €BPO30HATA CC U3YHCIIIBaXa HA 0aszara Ha HAIIMOHAJTHUTC JINXBCHU MPOUCHTH, IPETCTIICHH C BBII. 3a JOIBJIHUTEIHA

nHbOPMALHs BHXK 00IIHTE GEeTeKKH.

2) JlauHuTe Ce OTHACST 3a IPOMCHIIMB CHCTAB HA €BPO30HATA. 3a 10-110Apo0OHA HHPOPMALHS BIK OOLINTE OEIEKKH.

ELIB
1/| Meceuen bronemun
1 Mapm 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.7 KpuBu Ha goxogHocm B eBposonama "

(obmuramun Ha cextop LIV B eBpo3onara ¢ peHTHHT AA4A4; KbM Kpasi Ha MEPUO/A; TNXBEHH NPOLEHTH TOAUIIHO; CIPEN, TIp.II.)
CroT JIMXBEHH NPOLEHTH MoMeHTHH (OPYBPIHH JTHXBEHH NPOIEHTH
3mecena| 1romuna| 2roaumuu| Sroaunu| 7 romunu| 10 romunu| 10 rogunu —| 10 roaunum —| 1roamna| 2roaunu| Sroaunu| 10 rogunu
3 mecena 2 roMHu
(cnpen) (cnpen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 3,85 4,00 4,01 4,11 4,23 4,38 0,52 0,36 4,06 4,02 4,40 4,78
2008 1,75 1,85 2,14 2,95 3,32 3,69 1,94 1,55 2,09 2,76 4,04 4,60
2009 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20
2008 4 Tp. 1,75 1,85 2,14 2,95 3,32 3,69 1,94 1,55 2,09 2,76 4,04 4,60
2009 1 1p. 0,78 0,88 1,46 2,70 3,23 3,77 3,00 2,31 1,41 2,58 4,24 5,19
2 1p. 0,62 0,90 1,50 2,85 3,42 3,99 3,37 2,49 1,47 2,67 4,54 5,42
3 p. 0,41 0,70 1,33 2,59 3,12 3,64 323 2,31 1,34 2,47 4,14 4,96
4 Tp. 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20
2009 desp. 0,93 1,01 1,56 2,79 3,31 3,85 2,93 2,30 1,48 2,064 4,32 525
MapT 0,78 0,88 1,46 2,70 3,23 3,77 3,00 2,31 1,41 2,58 4,24 5,19
anp. 0,74 0,96 1,53 2,72 3,25 3,79 3,05 2,26 1,52 2,58 4,24 5,19
Maii 0,79 0,93 1,53 3,00 3,60 4,18 3,39 2,65 1,43 2,77 4,81 5,61
FOHH 0,62 0,90 1,50 2,85 3,42 3,99 3,37 2,49 1,47 2,67 4,54 5,42
0TI 0,49 0,74 1,43 2,68 3,21 3,74 3,26 2,31 1,49 2,62 421 5,13
aBr. 0,44 0,74 1,46 2,69 3,19 3,68 3,24 2,22 1,55 2,66 4,16 4,95
Cent. 0,41 0,70 1,33 2,59 3,12 3,64 323 2,31 1,34 2,47 4,14 4,96
OKT. 0,50 0,81 1,43 2,61 3,13 3,68 3,18 2,25 1,49 2,50 4,12 5,11
HOEM. 0,44 0,80 1,34 2,49 3,01 3,57 3,13 2,23 1,38 2,32 4,00 5,04
JTIeK. 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20
2010 sm. 0,28 0,71 1,25 2,48 3,06 3,66 3,38 2,42 1,28 2,25 4,15 5,23
desp. 0,30 0,54 1,02 2,29 2,88 3,49 3,19 2,46 0,98 2,01 3,99 5,08

25 Cnom kpuBu Ha goxogHocm B eBposoHama 26 Cnom AuxBeHu npoueHmu u cnpegoBe B eBposoHama
(HpOHCHTH TOAWIIHO, KBM Kpas Ha HGPHOZ[B.) (I[HCBHH JAaHHH; JTUXBCHU MPOUCHTH TOAUIIHO, CIIPEN, Hp.l'[.)

= 33 | rosiuHa (JIsBa cKaa)
==« « 3a 10 rogunu (JsBa ckaa)

= (eBpyapu 2010 r.
===+ guyapu 2010 1.

= = copeq Mexay |0-rogumanTe n 3-MeceyHuTe oburanuy (AscHa cKaia)
= = jexemBpu 2009 r.

—— cnpea Mexay 10-roauiHuTe ¥ 2-roAUIIHUTE 00IUrauy (JscHa cKaa)
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W3rounnun: M3unucnenns na EIB, kaTo 0CHOBHUTE JJaHHU ca npenoctaBenu ot EuroMTS, a peTHHTUTE ca mpeaocTaBeHu ot Fitch Ratings.
1) JlaHHHTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB Ha €BPO30HATA. 3a MO-110poOHA HHGOPMALUS BUK 0OIINTE OETEKKH.

ELIB
Meceuen bioremut /
Mapm 2010



4.8

Whgekecu Ha doHgoBua nasap

(H]{Ba Ha UHJACKCHUTE B IIYHKTOBE, CPEAHU CTOHHOCTH 3a HepHOI[a)

Wnpexen Dow Jones EURO STOXXY CAlll| SAnonus
Beramapk/ WHzeKkcy Ha OCHOBHH POMHUIIIEHN OTPACIIN
pedepenTHa cTOMHHOCT bt p: TP:
Yuusep- 50| Ocuosuu | ITotpebu- | ITorpebu-| Ilerpon| ®umancu | [Tpomum- TexHo- Komy- | Tenekomy- | 3napaBe-| Standard|  Nikkei
careH MaTtepH- TEJICKU TEJICKN ura3 JICHOCT JIOTHI HaJIHM | HUKanuu| omasBaHe| & Poor’s 225
MHJIEKC anu YCIyru CTOKH yCIyra 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 416,4 43158 543,8 2354 366,5 449,6 408,3 488,4 3834 5614 492,7 519,2 1476,5 169844
2008 313,7 33195 480,4 169,3 290,7 380,9 265,0 350,9 282,5 502,0 431,5 411,5 1220,7 12151,6
2009 234,2 2521,0 353,2 140,5 244,5 293,5 172,1 269,7 200,7 353,7 380,4 363,5 946,2 93216
2008 4 Tp. 228,7 24977 320,7 136,5 236,9 287,6 169,3 238,1 200,0 384,7 387,0 358,1 910,9 87004
2009 1 Tp. 200,2 21664 293,6 131,6 207,9 272,5 126,3 223,0 175,7 340,6 3672 345,7 810,1 7968,8
2 1p. 220,5 2376,6 326,9 136,6 229,5 2873 158,6 251,0 201,1 3377 351,5 3438 892,0 92748
3 1p. 2472 2 660,6 369,0 142,0 257,1 296,8 192,7 286,0 211,3 361,1 386,0 365,1 9942 101173
4 tp. 268,1 28727 422,1 151,5 282,8 316,9 209,7 317,7 214,1 3753 416,5 399.3 1088,7 99692
2009 desp. 200,4 21598 299,2 132,7 208,0 280,9 1233 226,1 175,7 341,0 361,7 354,1 806,3 77073
Mapt 184,6 1993,9 272,5 1253 194,9 256,9 111,8 206,8 163,5 304,2 3552 319,1 757,1 717728
anp. 209,3 22563 3084 134,6 219,0 268,1 145,0 2379 196,0 3232 356,8 3277 848.5 8755,5
Maii 225,7 2426,7 331,6 140,1 233,8 296,0 164,5 259,8 203,1 346,3 348,0 346,7 901,7 92577
IOHH 226,7 2449,0 341,0 1353 2359 2983 166,8 255,5 204,3 3438 349,6 3570 926,1 9810,3
0IH 228,0 2462,1 3379 134,8 243,7 288,6 170,6 256,8 198,8 334,7 364,8 352,9 934,1 9678,3
aBr. 250,7 2702,7 377,6 142,1 261,8 293,2 198,6 290,3 208,5 365,7 3872 3641 1009,7 104304
CenT. 264,0 28279 3933 149,5 266,5 308,7 210,2 312,5 2272 384,4 407,0 3788 1044,6 103029
OKT. 268,7 2865,5 403,7 150,1 271,5 3142 216,0 3184 221,3 3754 415,0 393,6 1067,7 10 066,2
HOEM. 2654 28438 4154 149,5 280,0 3153 208,7 313,6 209,9 369,8 4145 391,5 1088,1 9 641,0
JIEK. 270,1 2907,6 447,0 155,0 290,9 321,1 204,3 321,0 211,0 380,5 419,8 4124 11104 10169,0
2010 sH. 273,5 29227 449.4 158,9 295,7 329.8 204,6 331,6 223,1 384,1 4074 4255 1123,6 10661,6
desp. 257,0 27275 4279 1543 2853 309,8 183,9 3123 222,7 360,9 386,8 415,0 1089,2 10175,1

27 Dow Jones EURO STOXX yHuBepcaaeH, Standard & Poor’s 500 u Nikkei 225

(sryapu 1994 1. = 100; cpeHE MECEUHH CTOHHOCTH)
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Standard & Poor’s 500
Nikkei 225

350

300

350

250

200

150

100

50

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

T
2004

2005

M3rounuk: ELB.
1) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a MPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-TMOAPOOHA HHPOPMALIHS BIK 0OIIHTE GENeKKH.
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LUEHMW, NPOU3BOACTBO,
THPCEHE U MA3AP HA TPYAA

5.1 XapmoHu3supaH uHgekc Ha nompebumenackume yenu (XWMIL), g
(TOAHIIHO MPOLIEHTHO U3MEHEHUE, aKO HE € MOCOYEHO APYTO)

U UeHu u pasxoqu

1. XapMOHH3HPAH HHIEKC HA MOTPeOUTEICKUTE HeHn "

Oo6mo O061m10 (¢.H., NPOLEHTHO U3MEHEHHe CIPSIMO MPEIX0THUS MePHo/) JlonbJHUTEIeH
noKasareJ:
Hnunexc O6mo Croku Venyrn O6mo | Ilpepabo-| Henpepa-| Heenep-| Enektpu-| VYcmyrn| aaMHHUCTPATHBHO
2005 . = TEHH XpaHU GOTEHH | THITHU TIPO- 4yecka n onpeaessiHA HeHn ?
100 XpaHU | MMIUICHU | TOIUIMHHA
CTOKM |  CHEprus,
ra3zoobpas-
OG0 6e3 HH roprl)/ma O06ut | Anmunuc-
Herpepabo-  BOJIa XMUIILL 6e3| TpaTUBHO
TCHH XPaHU (ce30HHO aIMUHHCT- onperne-
U eHeprus Hew3IIae- PATUBHO | JISTHH [IEHH
1) onpenens-
HUTE 1IEHH
% oT BCHUKO ) 100,0 100,0 83,1 58,0 42,0 100,0 11,9 7.3 29,3 9,6 42,0 88,6 11,4
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2006 102,2 2,2 1,5 23 2,0 - - - - - - 2,1 2,5
2007 104,4 2,1 2,0 1,9 2,5 - - - - - 2,1 2,3
2008 107,8 33 2,4 3,8 2,6 - - - - - - 34 2,7
2009 108,1 0,3 1,3 -0,9 2,0 - - - - - - 0,1 1,8
2008 4 Tp. 108,2 23 2,2 2,1 2,6 -0,6 0,3 0,3 0,3 -8,7 0,5 22 3,0
2009 1 Tp. 107,4 1,0 1,6 0,1 22 -0,3 -0,1 0,3 0,1 -4,9 0,4 0,7 3,0
2 1p. 108,3 0,2 1,5 -1,2 22 0,2 0,1 -0,9 0,1 0,7 0,4 -0,1 1,9
31p. 108,0 -0,4 1,2 -1,9 8 0,2 0,4 -0,9 0,0 0,8 0,4 -0,6 1,3
4 1p. 108,6 0,4 1,0 -0,4 1,7 0,2 0,1 0,0 0,0 0,3 0,4 0,4 1,0
2009 cenr. 108,2 -0,3 1,1 -1,8 1,8 -0,1 0,0 0,1 0,0 -1,2 0,1 -0,5 1,2
OKT. 108,4 -0,1 1,0 -1,4 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 -0,3 1,0
HOCM. 108,5 0,5 1,0 -0,3 1,6 0,2 0,2 0,2 0,0 1.4 0,1 04 1,0
JIeK. 108,9 0,9 1,0 0,5 1,6 0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,5 0,1 0,9 0,9
2010 sm. 108,1 1,0 0,9 0,7 1.4 0,2 -0,1 0,3 -0,1 2,1 0,0 1,1 0,4
dbesp. ¥ . 0,9 . .
Croku Yeayru
Xpanu (BKJI. aIKOXOJIHH HATIUTKU U TIpomunuieHn CTOKH Mebenn n Tpanc-| CpboOmenus VYenyru B Apyrn
LUTapH) JIOMaLIHo nopT obmnacTTa Ha
o03aBex1aHe pa3BiIeYCHH-
O6mo | Ilpepaborenn | Henpepabo- O6mo | Heenepruitau| Enextpu- Haemn ATa/OTIHX
XpaHH | TEHH XpaHH TPOMHUIIITIEHH 4ecka u H CBOGOIHO
CTOKH | TOIJIMHHA BpeMe
eHeprus,
ra3o00-
Ppa3HH rOpH-
Ba M BOJA
% OT BCHUKO? 19,2 11,9 73 389 29,3 9,6 10,2 6,0 6,6 33 14,8 7,1
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2006 24 2,1 2,8 23 0,6 7,7 2,5 2,1 2,5 -33 23 23
2007 2,8 2,8 3,0 1,4 1,0 2,6 2,7 2,0 2,6 -1,9 2,9 32
2008 5,1 6,1 3,5 3,1 0,8 10,3 2,3 1,9 3,9 22,2 32 2,5
2009 0,7 1,1 0,2 -1,7 0,6 -8,1 2,0 1,8 2,9 -1,0 2,1 2,1
2008 4 Tp. 3.8 43 3,0 1,2 0,9 2,1 2,2 1,9 4,5 -2,0 33 2,2
2009 1 Tp. 24 2,1 2,8 -1,1 0,7 -6,1 2,0 1,7 3,6 -1,7 2,7 2,1
2 1p. 1,0 1,1 0,8 23 0,7 -10,7 2,1 1,8 3,1 -1,2 2,7 2,0
3 1p. -0,1 0,6 -1,2 2,8 0,5 -11,9 2,0 1,8 2,5 -0,6 1.8 2,1
4 1p. -0,2 0,5 -1,5 -0,5 0,3 -3,2 1,9 1,7 2,5 -0,6 1,4 2,2
2009 asr. -0,1 0,6 -1,2 23 0,6 -10,2 2,0 1,8 2,5 -0,7 1,8 2,0
Cemr. -0,2 0,5 -1,3 -2,6 0,5 -11,0 2,0 1,8 2,3 -0,3 1,7 2,1
OKT. -0,4 0,3 -1,6 -2,0 0,3 -8,5 1,9 1,6 2,6 -0,3 1,6 2,1
HOEM. -0,1 0,5 -1,3 -0,4 0,2 24 1,9 1,7 24 -0,7 1,3 2,2
JIeK. -0,2 0,7 -1,6 0,8 0,4 1,8 1,9 1,7 2,5 -0,8 1,2 2,2
2010 sm. -0,1 0,6 -1,3 11 0,1 4,0 1,9 1,7 2,6 -0,9 1,0 1,6

Wsrounnuu: EBpocTat u n3unucnenus na ELB.

1) JlaHHHTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIINB ChCTAB Ha €BPO30HATA. 3a MO-10JpoOHA HHMOPMALINS BUK OOIINTE OETEKKH.

2) Ouenxu Ha EIlb, 6a3upann Ha nanuu Ha EBpocTar; Ta3n eKCrepuMEHTalIHA CTAaTUCTUKA MOXE J1a 1aJie caMo NPpUOIM3NTEIHA IPEACTaBa 32 aIMUHUCTPATUBHO ONPEICITHUTE
LEHH, JOKOIKOTO M3MEHEHMATa UM HE MOraT jaa ObJaT M3LAIO0 M30JMPAHH OT APYTH BIMAHUS. 3a 0OACHEHHE HAa METOJONIOTUATA, H3MON3BAHA 33 KOMIHIMPAHETO HA TO3H
HoKa3artel, BHXK http.://www.ecb.europa.eu/portal/page/portal/hicp/introduction.

3) [Iperernsue, uznonspano npes 2010 r.

4) Ouenka, 6a3upaHa Ha MyONMKYBaHH NPEABAPUTETHN HALMOHATHHE NaHHH, KOUTO OOMKHOBEHO MOKpPHBAT 95% OT eBpo30HATa, KAKTO U HAa MO-PaHHA HH(OPMAIHS 32 LIEHUTE Ha
CHEPruATa.
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5.1 XapmoHu3supaH uHgeke Ha nompebumeackume uenu (XMMIL), gp

eU UeHu u pasxogu
(TOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE, aKO HE € MOCOYEHO APYro)

2. HpOMllﬂlJleHOCT, CTPOUTEJICTBO M LHIEHH HA KUJIUIIHA CcOOCTBEHOCT

LleHn Ha MPOM3BOANTEI ¢ H3KIIOYEHHE HA CTPOUTEICTBOTO Crpoure- Lenn Ha
cTBO" FKUJTHITHA
0610 (MHIEKC O6mo IMpomumnenocT 6€3 CTPOUTENCTBOTO U €HEPreTUKaTa Enepreruxa coGerBeHocT?
2005 r. = 100)
IIpepabot- O6mo| Mexananu | VHBecTHim- TlorpebuTesncku cToku
BaIla MPo- CTOKH | OHHH CTOKH
MHILJIEHOCT 0610 Jwaro-| Hexgparo-
TpaiiHu Tpaiinu
% 0T BcHuko® 100,0 100,0 83,0 75,8 30,1 21,9 23,7 2,7 21,0 24,2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 105,1 5,1 3,5 2,7 4,6 1,6 1,5 1,5 1,4 13,5 4,6 6,5
2007 107,9 2,7 3,0 32 4,6 2,2 22 24 2,2 1,2 4,1 44
2008 114,4 6,1 4.8 34 39 2,1 3,9 2,8 4,1 14,1 3.8 1,8
2009 108,6 -5,1 -5.4 -2.8 -5,3 0,4 -2,0 1,2 -2.4 -11,5 .
2008 4 Tp. 113,7 34 0,7 2,4 2,5 2,5 2,0 2,6 1,9 6,4 3.4 0,84
2009 1 Tp. 109,8 -2,0 43 -1,1 22,7 1,8 -1,0 1,9 -14 4.4 2,6 -
2 Tp. 108,3 -5,7 -6,8 -3,0 -5.8 0,7 -2,0 1,5 22,5 -13,4 -0,2 22,54
3 1p. 108,0 <18 -73 -4,1 -1,5 -0,1 -2,6 1,0 23,1 -18,0 -1,6 -
4 tp. 108,4 -4,6 -3,0 23,1 -5,0 -0,6 2,4 0,5 -2.8 9,5 . .
2009 aBr. 108,3 -1,5 -7,0 -4,1 -71,5 -0,1 2,5 1,1 23,1 -16,8 - -
CenT. 108,0 -7,6 -6,9 -42 <74 -0,4 22,7 0,8 232 -17,4 - -
OKT. 108,3 -6,6 -5,2 -39 -6,5 -0,6 2.8 0,5 -33 -14.3 - -
HOEM. 108,4 -4.4 2.8 -3,0 -49 -0,6 2,4 0,5 2.8 -8,7 - -
TIeK. 108,5 -2, -0,9 -2,3 23,4 -0,6 -1,9 0,5 2,3 -5,1 - -
2010 sH. 109,2 -1,0 0,9 -1,0 -1,5 -0,6 -0,7 0,4 -0,8 -1,7 - -

3. Ilenu Ha cypoBuHH U Ae(IaTOPH HA OPYTHHS BbTPeLIeH mpoayKT )

Lenn na Ilenn HA HeeHePrUtHUTE CTOKH Jedaaropu na BBII
nerpoJa’

(eBpo 32 Iperernexu ¢ BHOcA ® IIpererneHu ¢ U3MON3BAHETO " 0610 O6mo Borpeniso TepceHe Wzuoc®|  Broc®

Bapex) O6mo | Xpanu |Hexpann-|  O6mmo Xpanu | Hexpaun- 1«135"(1:1:13;;:1[«2 O6mo| Yacrro |IIpasuren-| BpyrtHO

TEeIHH TeIHH HHIIEKC noTpeo- CTBECHO [ 00pasy-

po- po-| 5000 . = geHue| 10Tpe6-| BaHe Ha

AYKTA AYyKTH 100) JICHUE OCHOBEH

Karuraia

% OT BCHUYKO 100,0 35,0 65,0 100,0 45,0 55,0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2006 52,9 27,5 58 37,6 24,4 59 38,1 113,8 1,9 2,4 2,2 2,0 29 2,6 3.8
2007 52,8 7,5 14,3 5,0 5,1 9,4 2,7 116,4 2,4 2,3 2,3 1,7 2,6 1,6 1.4
2008 65.9 21 18,5 43 1.7 9.7 8.5 119,0 22 27 2.9 2.8 24 2.5 37
2009 446 -18,5 -8,9 232 -181 -11,5 228 120,3 1,1 0,1 0,1 1.9 0,6 28 5.6
2008 4 Tp. 43,5 -9,9 -1,2 -11,2 -14,5 -12,9 -15,8 120,1 2,4 1,6 2,0 2,2 1,8 2,2 0,2
2009 1 1p. 35,1 -29,2 -15,0 -36,0 -28,7 -17,7 -36,8 120,2 1,9 0,9 0,4 2,6 0,7 -1,7 -4,3
21p. 438 245 112 310 225 -10,0 314 1202 11 03 02 1.4 0.7 32 6.7
3 1p. 48,1 -18,8 -12,7 -21,8 -18,9 -15,3 21,5 120,4 1,0 -0,7 -0,7 2,2 -1,4 -39 =19
4 tp. 51,2 2,8 5.8 1.4 2.4 -0,9 49 120,5 0,4 -0,1 0,3 1,3 -1,0 -2,4 -3.4
2009 cenr. 46,9 -17,1 -11,6 -19,6 -17,5 -15,4 -18,9 - - - - - - - -
OKT. 49,8 <13 -1,2 -10,1 9,3 -10,3 -8,6 - - - - - - - -
HOEM. 52,1 -0,9 3,0 -2,8 -1,0 -2,9 0,5 - - - - - - - -
JIEK. 51,6 19,0 16,2 20,5 19,7 11,0 27,1 - - - - - - - -
2010 sm. 54,0 27,0 8,5 38,7 25,6 7,7 42,9 - - - - - - - -
hesp. 54,5 28,8 14,6 38,0 27,5 12,3 42,1 - - - o o o - -

W3zrounnuu: EBpocrat, nzuncnenus Ha ELIb, 6a3upanu Ha nanuu ot EBpocrar (konona 7 B Tabnuua 2, pazaen 5.1 u kononu 8—15 B tabnuna 3, paszgen 5.1), uzuncinenus Ha ELb,

6asupanu Ha jaHuu oT Thomson Financial Datastream (xonouna 1 B Tabauua 3, paszgen 5.1), n uzuncnenns Ha EIB (xomona 12 B Tabmuna 2, paznen 5.1 u xononu 2—7 B Tabnuna
3, paszen 5.1).

Ilenn Ha mpou3BOACTBEHN (AKTOPH HA KUIHLIHKU CIPATH.

ExcnepuMeHTanHn naHHY, 6a3MpaHU HAa HEXaPMOHM3UPAHN HAIMOHATHI H3TOYHMIH (32 OBEYE MOAPOOHOCTH BHK htip://www.ech.europa.eu/stats/intro/html).

IIpe3 2005 r.

TpI/IMeCe"IHHTe JaHHU 3a BTOPOTO M YE€TBBPTOTO TPUMECEYUE CE OTHACAT 3a MOTYTOAUIIHUTE CPEIHU MMOKA3aTeIH 3a M'bpBaTa U CbOTBETHO BTOpAaTa IOJIOBMHA HAa rojguWHara.
Twit kaTo HAKOU HaIlMOHATTHA JTaHHH CC€ NPEAOCTABAT CaMO IOJAWIIHO, MOJYTOAUIIHUTE OLCHKH CC M3BIMYAT HACTHYHO OT TOAMIIHUTE pE3yJITaTH, €TO 3all0 TOYHOCTTA Ha
TOJTYTOMUITHUTE JAHHM € NO-HUCKA OT Ta3M Ha TOJMIIHATE.

Ilerpon Bpent (3a pocraBka Mecel Hanpen).

OrtHacs ce 3a LeHHTe, U3pa3eHu B eBpo. [IpeTerienn B ChbOTBETCTBUE ChC CTPYKTypaTa Ha BHOCA HA eBpO30HaTa npe3 nepuoaa 2004-2006 r.

OtHacs ce 3a IeHUTe, U3pa3eHu B eBpo. [IpeTerneny upe3 BbTPEIIHOTO ThPCeHE B eBPO30HaTa (MECTHO MPOM3BOACTBO IIIOC BHOC MUHYC H3HOC) pe3 nepuoga 2004-2006 r.
ExcriepuMeHTanuu Januu (3a noseye nogpoOHOCTH BUK hitp://www.ech.europa.eu/stats/intro/html).

Z[eq]]'[aTOpI/lTe 3a U3HOCA X BHOCA C€ OTHACAT 3a CTOKU U yCJIYTW M BKIKYBAT MPE3rpaHnYHAaTa ThbPTOBHUA B PAMKHUTE Ha €BpO30HATA.

ELIB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

LleHu, npousBogemBo
mbpceHe U
nasap Ha mpyga

5.1 XapmoHu3supaH uHgekc Ha nompebumeackume uenu (XWMIL), gpyeu ueHu u pasxogu
(TOAHIIHO MPOLIEHTHO U3MEHEHUE, aKO HE € MOCOYEHO APYTO)

4. Pa3zxoau 3a Tpya HA eAMHHLA MPOAYKLHS, KOMICHCALMH HA HAeTH JTHIA U MPOU3BOAUTETHOCT HA Tpyaa
(ce30nno uszenadenu danuu)

O6mo O6mo ITo nkoHOMHUYECKH AeiiHOCTH
2%‘6:?:‘: Cencko | IIpepabGoTBaria npoMHILIEHOCT, Crpoutencrso Toprosus, DdunaHcoBn ITyGnuuna
100) CTOIIaHCTBO, ;[061/[13}13 TIPOMHIIJICHOCT U PEMOHTHH | YCIIYTH, OIICpallii AIMHUHHCTpANHU,
JIOB, TOPCKO | MPOU3BOJICTBO U PA3NpPEIeTICHHE JeitHOCTH, C HEIBIKUMH obpazoBaHue,
CTONAHCTBO K Ha eJICKTPHYECcKa M TOILTHHHA XOTEIINEPCTBO U HMOTH, | 3]paBeola3BaHe 1
pubonos eHeprus, ra3000pa3Hu rOpHBa PECTOPaHTBhOP- HaeMoJIaTe/Ha JIPYTH YCITYTH
M BOJA CTBO, TPAHCIIOPT M | ACHHOCT U Ou3HEC
CcbOOLICHHS yciIyru
1 2 3 4 5 6 7 8
Pasxoau 3a Ty Ha €AMHUIA TPOLYKIHs"
2005 109,0 1,2 8,6 -0,6 32 0,7 2,1 2,1
2006 110,0 1,0 1,4 -0,5 34 0,7 22 2,0
2007 111,7 1,5 2,5 0,8 42 0,6 23 1,7
2008 1154 33 -0,1 3,6 2,8 3,3 3,1 3,1
2008 3 Tp. 115,8 3,6 -1,0 4,1 3,1 4,5 3,6 2,5
4 1p. 1182 48 -0,7 9,9 2,7 5.4 2.4 32
2009 1 Tp. 120,3 6,0 0,6 16,6 24 7,0 0,5 3,6
2 1p. 120,4 49 1.4 15,0 0,8 5.8 1,2 2,2
31p. 119,9 3,6 0,0 9.3 -0,4 3,7 0,3 3,6
KoMrneHcanuu Ha HaeTH JIuNa
2005 112,3 2,0 2,6 1,9 2,2 1,9 2,3 1,9
2006 114,9 2,3 3,2 3.4 35 1,7 23 1,7
2007 117,8 2,5 4,1 2,8 2,7 2,1 2,5 2,5
2008 121,6 32 33 3,1 4,5 2,7 2,5 37
2008 3 Tp. 122,1 3,6 3,5 32 5,0 3,9 3,0 35
4 1p. 122,8 3,0 3,0 29 44 2,9 2,0 35
2009 1 Tp. 122,7 1,9 3,2 0,3 34 22 0,7 32
21p. 1232 1,6 3,6 0,0 38 1,9 1,9 1,9
31p. 1239 1,4 2,8 0,3 3,1 0,6 1.4 2,9
TIpousBoaUTENIHOCT Ha TpyHa®)

2005 103,1 0,7 -5,5 2,5 -1,0 1,2 0,2 -0,2
2006 104,5 1,3 1,8 4,0 0,1 1,0 0,1 -0,4
2007 105,5 1,0 1,5 2,0 -1,5 1,5 0,3 0,7
2008 105,4 -0,1 33 -0,5 1,6 -0,5 -0,6 0,6
2008 3 Tp. 105,5 -0,1 4,6 -0,9 1,9 -0,6 -0,6 1,0
4 1p. 103,9 -1,7 3,7 -6,4 1,6 -2,4 -0,4 0,3
2009 1 T1p. 102,0 -38 2,5 -14,0 1,0 -4,4 0,3 -0,4
2 1p. 102,4 23,1 2,2 -13,0 2,9 -3,6 0,8 -0,3
31p. 103,3 22,1 2,8 -8,2 34 -3,0 1,0 -0,7

5. IouacoBu pa3xoau 3a Tpya®
Oowo Oo6wo ITo xkoMnOHeHTH 3a u30paHu HKOHOMHYECKH AeiHHOCTH JlonbiHUTEIeH
(ce30HHO nmoKa3aTeJi:
M3IJIa/ICHH; Dony paboTHa Conpnanau Jlo6uBHA npomMuILIeHOCT, | CTPOUTENCTBO Venyru noKa3aTel 3a
ungekc 2008 r. 3amiaTa BHOCKH Ha npepaboTBala NPOMHUIUICHOCT 1 JI0TOBOPEHH
=100) paboronarens MPOU3BOCTBO M Pa3NpEACICHUE Ha padoTHn
@NIEKTPHYECKA ¥ TOTUTMHHA SHEPTHS, 3aniaru ¥

ra3000pa3HN rOpHBA U BOJA
% ot 100,0 100,0 75,2 248 32,4 9,0 58,6
BCHUKO Y

1 2 3 4 5 6 7 8
2006 94,3 23 23 2,2 34 1.4 1,8 2,3
2007 96,6 2,5 2,8 1,5 22 2,7 2,6 2,1
2008 99,9 34 35 33 3,8 42 3,1 32
2009 . . . 2,6
2008 4 Tp. 101,7 44 43 49 6,2 5,1 33 3,6
2009 1 Tp. 102,3 38 37 45 6,2 34 2,6 32
2 1p. 103,3 43 42 4,6 6,1 3,8 3,5 2,8
31p. 103,8 32 3,1 3,6 54 2,9 2,0 2,3
41p. . 2,1

N3rounnk: EBpocrar, nsuncnenus Ha ELLB, 6asupann Ha nannu ot EBpocrar (tabanna 4 B pasmen 5.1 u xonona 7 B Tabmuua 5, pasnen S5.1) u uzuncnenus Ha EIIB (komona 8 B
tabuauna 5, pasgen 5.1).

1) Kommnencauuute (10 TEKyIIH L[EHN) HA HACTH JINLA, pa3/ielieHN Ha JoOaBeHaTa CTOHHOCT (00eMH) 3a HAaeTH JIHLA.

2) JlobaBeHara cToifHOCT (0OeMM) 3a HACTH JIHIA.

3) TlowyacoBuTe pasxojM 3a TPYH Ha €IMHUIA NPOIYKIHS 3a ISJ1aTa HKOHOMHUKA HE BKIIOYBAT 3eMEeNHeTo, MyOiHnyHaTa aMUHHCTPAINs, 00pa30BaHNETO, 3[PaBEOIA3BAHETO U
yCiyruTe, KOUTO He ca Knacuduuupanu apyrane. [lopaau pasnuky B 006XxBara OLEHKHTE 32 KOMIOHEHTHTE MOTaT Jia He ChOTBETCTBAT HA OOIIHUTE.

4) ExcnepMMEHTaJHM JaHHU (3a MOBeYe NOAPOOHOCTH BUXK http://www.ecb.int/stats/intro/html/experiment.en.html).

5) TIpe3 2008 r.
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5.2

usBogecmBo u mupcene

1. Komnonentn na BBII n Ha pa3xoaute

BBII
06110 BrrperHo Thpcene BobHIIHOTHProBeku Gananc!
0610 YactHo IIpasuren- bpyrao | H3meneHue Ha O61o Usnoc" Broc"
notpebieHne CTBEHO obpasyBaHe 3amacure”

norpebeHne Ha OCHOBEH

KarmmTax
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Texyuw nenn (MIpj. €Bpo; CE30HHO M3TIAACHN)
2006 85575 8460,3 4869,8 17334 18323 24,8 97,2 34515 33543
2007 9 005,5 8864,3 5062,1 1.803,6 19704 282 141,2 37329 35917
2008 9259,0 9161,6 5228,6 1892,4 2003,7 36,9 97,4 3859,5 3762,1
2009 8985,1 8 860,3 51732 1971,5 17738 -58,3 1248 32578 31331
2008 4 Tp. 22953 22752 1304,4 480,3 481,9 8,6 20,1 905,4 8853
2009 1 Tp. 22399 22228 12872 486,9 4539 -5,1 17,1 808,8 791,7
2 p. 2238,0 2207,0 12918 491,7 444.6 21,1 31,0 793,1 762,1
3 1p. 2251,6 2216,9 12933 497,6 439,5 -13,5 34,7 818,1 783,4
4 p. 22556 2213,6 1301,0 4954 4358 -18,5 42,0 837,9 795,9
IIpoyenm om bBII
2009 100,0 98,6 57,6 21,9 19,7 -0,6 1,4 - -
BepmxkHo cBbp3aHn 00eMu (LEHU OT MPEeIX0HATA TOUHA; CE30HHO U3IaJeHu)
IIpoyenmno usmenenue no mpumecequs

2008 4 Tp. -1,9 -0,9 -0,6 0,6 -4,1 - - <73 -4,9
2009 1 Tp. -2,5 2.2 -0,5 0,6 -5.4 - - -8,3 -7,6
2 1p. -0,1 -0,8 0,1 0,6 -1,7 - - -1,1 -2,9
3 1p. 04 0,4 -0,2 0,8 -0,9 - - 2,9 2,8
4 p. 0,1 -0,2 0,0 -0,1 -0,8 - - 1,7 0,9

Toouwno npoyenmno usmenenue
2006 3,0 2,9 2,0 2,1 5.4 - - 8,5 8,5
2007 2,8 24 1,6 2,3 48 - - 6,3 5,5
2008 0,6 0,7 0,4 2,1 -0,4 - - 1,0 1,0
2009 -4,1 234 -1,1 2,2 -11,1 - - -13,4 -12,0
2008 4 Tp. -1,8 -0,5 -0,7 2,3 -59 - - -7,0 -4,0
2009 1 Tp. -5,1 3,5 -1,4 24 -11,6 - - -16,4 -13,1
2 p. -4.9 3,7 -1,0 2,2 -11,9 - - -17,0 -14,7
3 1p. -4,1 3,5 -1,1 2,5 -11,6 - - -13,5 -12,3
4 p. 22,1 2,8 -0,6 1.8 -8,7 - - -5,2 -6,9

IIpunoc 3a npoyenmnomo usmenenue na bBII no mpumeceuus; npoyenmnu nynkmose
2008 4 Tp. -1,9 -0,8 -0,3 0,1 -0,9 0,2 -1,1 - -
2009 1 Tp. -2,5 22,2 -0,3 0,1 -1,1 -0,9 -0,3 - -
2 p. -0,1 -0,8 0,0 0,1 -0,4 -0,6 0,7 - -
3 1p. 0,4 0,4 -0,1 0,2 -0,2 0,5 0,0 - -
4 p. 0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,3 - -
Ipunoc 3a 2o0uwnomo npoyenmno usmenenue na bBII; npoyenmuu nynkmoge

2006 3,0 2.8 1,2 0,4 1,1 0,1 0,1 - -
2007 2,8 2,4 0,9 0,5 1,0 0,0 04 - -
2008 0,6 0,7 0,2 0,4 -0,1 0,1 0,0 - -
2009 -4,1 -3.3 -0,6 0,4 -2,4 -0,8 -0,7 - -
2008 4 Tp. -1,8 -0,5 -0,4 0,5 -1,3 0,7 -1,3 - -
2009 1 Tp. -5,1 3,5 -0,8 0,5 22,5 -0,6 -1,6 - -
2 p. -4,9 -3,6 -0,6 0,5 -2,6 -1,0 -1.2 - -
3 1p. -4,1 3.4 -0,6 0,5 -2,5 -0,8 -0,7 - -
4 p. 22,1 -2,8 -0,3 0,4 -1,8 -1,0 0,7 - -

W3rounnuu: EBpoctat u uzuncinenus Ha EIb.

1

2)
3)

V3HOCHT M BHOCHT 00XBAIAT CTOKM M yCIIyTH U BKIIOYBAT NPE3rpaHUYHATA THPrOBUS B PAMKHUTE Ha eBpo30HaTa. Te He ca M3IsI0 ChIIOCTAaBUMU Che: paszaen 3.1; tabmuna 1 B
pasaen 7.1; tabauna 3 B pasgen 7.2; win tabnuna 1 wiam 3 B pasgen 7.5.

BKIIOYHTEIHO TPUIOOUTUTE MUHYC OCPEOPEHUTE LIEHHOCTH.

TopuumnuTe TaHHU He ca KaJeHJapHO U3IIAJACHHU.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

LleHu, npousBogemBo
mbpceHe U
nasap Ha mpyga

5.2 MpousBogcmBo u mbpceHe

2. lo6aBeHa CTOHHOCT MO HKOHOMUYECKH AeHHOCTH

BpyTHa 106aBeHa cToliHOCT (0a3MCHH LIEHH) Janbuu,
06110 Cencko JloGuBHa Crpourencrso Toprosus, DuHaHCOBO ITyGuana g;gzﬁ;ﬁi‘fr: 1;:
CTOIAHCTBO, |  IPOMHIILICHOCT, PEMOHTHH | TIOCPEAHUYECTBO, | aIMHUHUCTPALNS, NpoAYKTH
JIOB, TOPCKO | TpepaboTBaTenHa JIeHHOCTH, orneparuu ¢ obpasoBaHue,
CTOTIAHCTBO U TIPOMHUIJIEHOCT XOTEJIMEPCTBO HEIBWXUMU | 3/1paBEONA3BAHE U
pubOIOB| ¥ MPOHU3BOACTBO U PECTOPAHTLOP- HUMOTH, JIPYTH YCITyTH
W pasnpeeneHue CTBO, TPAHCTIOPT HaeMoJaTeHa
Ha eJIeKTPHYecKa CbOOIIeH s | AeiHOCT 1 OH3HeC
U TOIUIMHHA CHep- yciyru
rus, ra3000pasHu
TOpuBa U BOAA
1 2 3 4 5 6 7 8
Texyuy nueHn (MIpJ. eBpO; CE30HHO U3IIAACHN)
2006 7 643,6 140,7 1564,5 4713 1594,0 2136,0 1731,1 913,9
2007 8 046,5 150,9 1 640,2 510,2 1669,1 2273,1 1803,0 959,0
2008 8313,0 146,0 1 660,5 534,0 17233 2367,0 18822 946,0
2009 8089,2 132,0 14382 514,7 1671,9 2372,2 1960,2 8959
2008 4 Tp. 2 064,6 34,8 396,3 132,1 4278 5953 4783 230,7
2009 1 Tp. 2015,7 343 359,8 130,2 416,7 590,0 484,6 2242
2 1p. 2014,9 33,2 353,9 128,9 417,2 592,5 489,2 223,1
3 p. 2027,6 32,1 361,0 128,2 419,3 594,2 492,8 224,0
4 1p. 2031,0 32,5 363,4 1273 418,7 595,6 493,6 224,6
IIpoyenm om dobasenama cmoiinocm
2009 100,0 1,6 17,8 6,4 20,7 29,3 24,2 -
BepmkHo cBbp3aHu 00eMu (II€HH OT MPeAX0{HaTa TO{HHA; CE30HHO H3rajeHu')
IIpoyenmno usmenenue no mpumeceyus
2008 4 Tp. -1,9 0,5 -6,4 -1,9 -2,0 -0,6 0,3 -1,9
2009 1 1p. 22,5 -0,6 -84 -1,0 2.9 -0,7 -0,2 2.3
2 1p. -0,2 -0,3 -1,5 -0,7 -0,2 0,0 0,7 0,4
3 p. 0,4 0,5 2,3 -1,0 0,2 -0,2 0,2 0,9
4 1p. 0,1 1,2 0,3 -1,1 -0,1 0,0 0,4 0,6
Toouwno npoyenmno usmenenue
2006 2,9 0,0 3,6 2,8 2,7 4,1 1.4 33
2007 3,0 0,0 2,3 2,2 3,5 43 2,0 0,9
2008 0,9 1.9 -0,6 -0,6 0,8 1,7 1,6 -1,2
2009 -4,2 -0,3 -13,9 -4.8 -4,7 -1,3 1,1 -3,1
2008 4 Tp. -1,8 2,5 -7,6 -3,6 22,1 0,2 1,5 2,4
2009 1 Tp. -5,0 0,1 -16,7 -6,1 -5,7 -1,1 1,1 =52
2 1p. -5,0 0,0 -17,1 -4.8 -5.4 -1,4 1,3 -3.8
3 p. -42 0,1 -13,6 -4.4 -4.8 -1,6 1,0 -29
4 1p. 23 0,8 -7,5 -3,7 -3,0 -1,0 1,1 -0,5
Ilpunoc 3a npoyenmnomo usmenenue na bBII no mpumeceuus,; npoyenmnu nyHKmose
2008 4 1p. -1,9 0,0 -1,3 -0,1 -0,4 -0,2 0,1 -
2009 1 Tp. -2,5 0,0 -1,6 -0,1 -0,6 -0,2 0,0 -
2 1p. -0,2 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,2 -
3 p. 0,4 0,0 0,4 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -
4 Tp. 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 -
IIpunoc 3a 2oduwnomo npoyenmno usmenenue na bBII; npoyenmnu nynkmose
2006 2,9 0,0 0,7 0,2 0,6 1,1 0,3 -
2007 3,0 0,0 0,5 0,1 0,7 1,2 0,4 -
2008 0,9 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,5 0,4 -
2009 -42 0,0 -2.8 -0,3 -1,0 -0,4 0,3 -
2008 4 Tp. -1,8 0,0 -1,6 -0,2 -0,4 0,1 0,3 -
2009 1 Tp. -5,0 0,0 34 -0,4 -1,2 -0,3 0,2 -
2 1p. -5,0 0,0 3,5 -0,3 -1,1 -0,4 0,3 -
3 p. -42 0,0 22,7 -0,3 -1,0 -0,4 0,2 -
4 1p. 23 0,0 -1,4 -0,2 -0,6 -0,3 0,3 -

W3roununu: EBpoctat n uzuucnenus Ha EIb.

)

FOI[HIHHI/ITC JlaHHHU HE Ca KaJICHAApHO U3ITIaJCHHU.
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usBogecmBo u mupcene

(TOAMIIHO IPOLEHTHO H3MEHEHHE, aKO HE € IOCOYCHO APYTo)

3. IIpoMu/IeHO NPOH3BOACTBO

Oo6mmo IpomMuuLIeHOCT 6€3 CTPOUTEICTBO Crpou-
TeJICTBO

O6mo O6m0 TIpomumieHoCT 6€3 CTPOUTENCTBOTO M MPOU3BOICTBOTO IIpousBoxcTBo

(ce30HHO 1 Pasnpe/IeICHNETO Ha eICKTPHIECKa U TOIIMHHA CHEPT s, ra3000pasHu u pasmpene-

M3IIIaJICHH; TopHBa M BOJa JIeHHE Ha

HHICKC TIpepa- O6mo| Mexnuuan | MuBectn- TToTpeGHTENICKH CTOKH enﬁ‘f{?;;:;;g

2005 r. = 100) 6oTBama CTOKH IIMOHHU eHeprst

TPOMHIII- CTOKH 0610 Jbaro-| Hexparo-| rasoobpastu

SICHOCT) TpaitHK Tpaitnn | TOpUBA U BoJia
% ot BcuuKo" 100,0 78,0 78,0 69,4 68,8 28,2 22,1 18,5 2,6 15,9 9,1 22,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 32 108,2 3,7 42 43 37 6,7 2,3 1.4 2,5 -0,9 1,2
2008 -2,3 106,3 -1,7 -1,8 -1,9 33 -0,1 -2,0 -5,7 -14 0,3 -4.4
2009 -13,8 90,5 -15,0 -15,9 -16,4 -19.3 -21,0 -4,9 -174 3,0 -5,9 -8,3
2009 1 Tp. -16,9 90,5 -18,4 20,2 20,6 2253 =239 -7.4 -19,8 5,5 -43 -9,9
2 1p. -16,7 89,2 -18,6 -19.4 -19.9 2243 =242 -5,9 2212 33 -8,9 -7.4
31p. -13,8 91,0 -14,5 -153 -15,8 -18.4 21,1 -4,0 -18,3 -1,9 -6,3 29,2
4 1p. -1,7 91,2 -1, -8,1 -8,6 -6,9 -14,5 22,3 -9,7 -1,2 -4,7 -6,6
2009 1omn -15,0 90,2 -15,8 -16,8 -17,7 -20,3 =234 -4,0 -20,4 -1.4 -5,5 -9,8
aBr. -14,6 91,2 -15,1 -16,1 -16,1 -19.4 -22,0 -5.4 -19,6 3.8 -6,1 -10,5
CeInT. -11,9 91,5 -12,7 -13,1 -13,7 -15,8 -18,2 -2,8 -15,5 -0,8 -7,3 -1,7
OKT. -10,5 90,8 -11,0 -11,7 -12,3 12,3 -17,2 -4,5 -14,1 2,8 -5,3 -2
HOEM. -7,3 92,1 -6,8 -7,0 -7.4 -5,9 -12,9 -1,8 -8,0 -0,8 -5,7 -7.8
JIeK. -4.8 90,6 -4.8 -5,1 -5,5 -0,6 -13,2 -0,4 -6,1 0,4 -3,3 -4,5

Meceuno npoyenmno usmenenue (ce30HHO u321a0€H0)

2009 romn -0,2 - 0,1 0,2 -0,2 0,7 -1,2 0.4 1,1 0,3 0,7 -1,5
aBr. 0,6 - 1,1 1,3 1,1 0,5 1,5 -0,3 6,1 -1,0 0,1 0,0
CeIT. 0,5 - 0,3 0,5 0,0 0,5 1,6 0,3 -4,9 0,9 -1,6 -0,7
OKT. -0,6 - -0,7 -0,8 -0,4 0,7 -0,7 -1,3 -0,7 -1,3 1,2 -0,5
HOEM. 1,0 - 1.4 1,7 12 1,7 1,5 11 2.4 0,8 -2,6 -0,8
JIeK. -1,6 - -1,6 223 -0,8 -2,6 -1.4 0,7 0,9 0,7 2,1 0,3

4. HoBH npoMHLLIEHH OPBYKH U 000POT, MPOAa:KGH Ha JPpeGHO H PerHCTPANNH Ha MbTHHYECKH NPEBO3HH CPeICcTBA

Hosu npomunienu | Ilpomuuuien odopor IIpoaaxou Ha apedHO HoBu perucrpanuu
NOPBYKH HA NbTHHYECKH
IIpepaboTBamia IIpepaboTBaia Texymum IlocrosiHHYM LIeHH TPEBO3HM CpeACTEa
MPOMHUIIICHOCT? MPOMHIIIEHOCT LEeHH
(TeKyIIH LIeHH) (TeKy1LIH LeHN)
06110 06110 06110 06110 06110 06110 06110 XpaHu- HexpanurenHu npojyKTi O6uio|  OGmo
(ce30HHO (ce30HHO (ce30HHO TEJHU (c.u.;B
M3IJIaJIEHH; M3IJIaJIEHN; M3ITIa/IEHN; MPOYKTH, Texcru, Crokn 1 xussim)’)
HMHJIEKC HWHJIEKC MHIEKC HAIUTKA 1 O6MeKo M| yeryru 3a
2005 . = 2005 . = 2005 . = TIOTIOHEBH OOYBKH | JIOMAKHH-
100) 100) 100) n3eNus CLEOTO
% ot Bcuuko! 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 42,9 57,1 9,9 13,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2007 120,0 8,7 115,0 6,5 2,6 104,3 1,8 0,0 3,1 4,0 3,1 968 -0,6

2008 1134 =52 116,9 1,9 1,7 103,4 -0,8 -1,8 -0,1 -1,7 -1,9 896 -7,0

2009 87,7 -22,9 95,6 -18,4 -2,6 101,7 -1,8 -1,8 -1,7 -1,2 -3,6 923 2,8

2009 1 Tp. 83,1 -31,8 95,0 21,6 -2,9 101,9 2,8 -3,6 2,2 -0,7 -6,3 831 -12,6
2 p. 84,6 -30,6 94,1 2232 -2,9 101,7 22,0 -1,5 22 22,1 =53 932 -0,3
3 1p. 91,0 21,5 96,1 -18,8 =32 101,5 -1,8 -1,4 22,2 -2,8 22,9 958 9,6
4 p. 92,0 -2,9 97,4 -9,1 -1,5 101,6 -0,7 -0,8 -0,6 0,5 -0,4 969 20,5

2009 aBr. 90,4 2234 97,0 -18,8 -32 101,6 -1,7 -0,9 24 -4,0 2,7 929 14,5
CerT. 92,4 -16,4 96,3 -17,0 -3.8 101,2 2,5 -1,8 -3,0 -4.9 2,8 970 9,6
OKT. 90,2 -14,5 96,7 -16,4 -1,6 101,7 -0,4 -1,1 -0,1 2,5 -0,4 979 10,8
HOEM. 92,8 -0,5 98,1 -6,5 -2,5 101,3 -1,6 -1,5 -1,5 =35 -1,3 972 34,0
JIeK. 93,0 9,2 97,5 -3,0 -0,7 101,8 -0,1 0,1 -0,2 1,9 0,3 957 19,5

2010 sm. -0,3 101,3 -1,0 0,2 -1,5 875 83

Meceuno npoyenmno usmenenue (Ce30HHO U321A0EHO)

2009 cemnr. - 2,2 - -0,8 -0,4 - -0,4 -0,6 -0,2 0,3 0,0 - 44
OKT. - 22,3 - 0,4 0,5 - 0,5 0,0 0,7 2,2 0,7 - 1,0
HOEM. - 2,8 - 1,5 -0,4 - -0,4 0,0 -0,6 -2,6 -0,4 - -0,8
JICK. - 0,2 - -0,6 0,7 - 0,5 0,4 0,5 2,0 0,9 - -1,6

2010 sH. - - 0,1 - -0,5 -0,1 -0,6 - -8,5

W3rounnun: EBpocrar, ¢ u3kmodenne Ha konouu 12 u 13 B Tabnuna 4, pasnen 5.2. (kouto chabpxar nsuuciaenus Ha EIIb Bb3 ocHoBa Ha nanun Ha ACEA).

1) Ilpe3 2005 r.

2) BxmrouBa mpeaMMHO MpepaboTBaTENHU OTPACTH, PaOOTENH [IIABHO C TOPBUKH, KOMTO MpeacTaBnsgBar 61.2% ot npepaboTsamara npomunienoct mpe3 2005 r.
3) ToanmHWTe M TPUMECEUHUTE JAHHH Ca CPEIHM OT MECEYHHTE JaHHHM 3a MEePHOMa.

ELLB
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5.2 MpousBogcmBo u mbpceHe

(6amanc Ha onenkuTe", ako He € MOCOYEHO APYr0; CE30HHO H3IIAACHH)

S. [IpoyuBaHe Ha Ou3Heca u moTpedUTEINTE

Iloka3zaren 3a IIpepaboTBaia NpOMUILIEHOCT IToka3aTeJ1 32 NOTPEOHTEICKOTO 10BEpHE
HKOHOMHYEC-
KuTe Haraacu” Tlokasare: 3a 1OBEPHETO HA IPOMUILICHOCTTA Harosapenoct O6mmo?| Ouenka3sa| Ouenka 3a Bespaboruua| Crecrsisa-
(awarocpoyien Ha MOLIHOC- (HUHAHCO- | HMKOHOMH- mpe3|  HuA Ipe3
cpenen = 100) THre® BarTa CUTY- yeckara cleaBaluTe crenBa-
(B mpoLeHTH) anus mpe3 | CUTyauus 12 mecena muTe
CIeaBAlU- | TIpe3 CIel- 12 mecena
O6mmo* | Perucrsp | Hamnuroctn|  OuakBanus Te 12 BalUTE
Ha [0pbY- Ha TOTOBA 32 Ipou3- Mecena | 12 mecena
KATE| TPOIYKLMs |  BOACTBOTO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2006 107,2 2 0 6 13 83,2 -9 -3 -9 15 -9
2007 109,2 5 5 5 13 84,2 -5 -2 -4 5 -8
2008 93,5 -9 -15 11 -2 81,8 -18 -10 -25 24 -14
2009 80,8 -28 -56 14 -15 71,0 -25 -7 -26 56 -10
2008 4 Tp. 80,0 -25 -36 18 -22 78,0 -27 -11 -34 49 -14
2009 1 1p. 71,5 -36 -56 20 -31 72,4 -33 -11 -41 64 -14
2 1p. 75,6 -33 -62 18 -20 69,9 -28 -9 -34 59 -11
3 p. 84,1 -26 -58 12 -9 70,3 221 -5 -20 51 -9
4 1p. 91,9 -19 -50 7 1 71,5 -17 -3 -11 48 -7
2009 cenrt. 86,7 -24 -56 10 -7 - -19 -4 -15 48 -10
OKT. 89,6 221 -53 8 -2 71,0 -18 -3 -12 48 -8
HOEM. 91,9 -19 -51 7 2 - -17 -3 -10 50 -7
TIeK. 94,1 -16 -47 5 3 - -16 -3 -10 46 -5
2010 sH. 96,0 -14 -44 3 5 72,0 -16 -3 -9 46 -6
desp. 95,9 13 42 4 7 - -17 -4 12 47 -7
Ioka3aTes 3a 10BepHETO HA IMoka3arei 3a 10BepHETO HA THPrOBUSATA HA APeGHO Toka3aTes 3a 10BepHETO HA YCJAYTHTE
CTPOHUTEJICTBOTO

O6mo* | Peructsp Ha| OuakBaHus 3a O61mo? Hacrosima OGeM Ha OuakBaHa O61mo? Busuec | Tepcene mpe3 | TvpceHe 3a
MOPBYKHTE 3a€TOCTTa GuzHec Hag- GuzHec KJIMMAT | MOCICAHUTE HPeJICTOsI-
cUTYyaLst HOCTUTE CHTYyaIHs MecelH mure
Mecenu
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2006 1 -4 6 1 3 14 13 18 13 18 24
2007 0 -7 7 1 5 15 13 20 16 19 24
2008 -13 -20 -6 -7 -6 17 2 2 -5 4 7
2009 -31 -40 -22 -15 -21 11 -15 -16 -22 -16 -9
2008 4 Tp. -23 -31 -16 -15 -16 17 -13 -12 -20 -9 -6
2009 1 Tp. 31 -36 -26 -19 221 15 -20 24 -33 221 -18
21p. -33 -42 -24 -17 -23 9 -19 -22 -29 -23 -15
3 1p. -31 -41 -22 -14 -19 10 -13 -12 -18 -13 -5
4 1p. -28 -40 -16 -12 -19 10 -7 -4 -8 -8 3
2009 cenr. -30 -42 -19 -15 -21 11 -14 -9 -15 -10 -2
OKT. -29 -42 -16 -15 -24 10 -12 -7 -10 -10 0
HOEM. -26 -39 -14 -11 -19 10 -4 -4 -7 -8 4
JIeK. -28 -40 -17 -10 -15 9 -6 -3 -7 -6 5
2010 sH. -29 -38 -20 -5 -6 8 -2 -1 -6 -2 5
besp. -29 -39 -19 -9 -12 9 -5 1 -2 -2 7

W3tounuk: EBponeiicka komucus (raaBHa Jupekius ,,JikonoMmuuecku 1 GHHAHCOBU BBHIIPOCH ).

1) TlpoueHTHarta pa3iuka MeX1y PECNOHJICHTHTE, AaJH ChOTBETHO MOJIOKUTEICH WIH OTPHIATENCH OTTOBOP.

2) Tloka3arensT 3a MKOHOMHYECKUTE HAIJACH CE ChCTOH OT II0KA3aTEIHTE 33 JOBEPHETO HA IPOMUIIIICHOCTTA, YCIYTUTE, TOTPEOUTEINTE, CTPOUTEICTBOTO H ThPrOBHSATA HA IPEOHO;
0KA3aTeJIAT 3a JOBEPUETO HA NPOMHILIEHOCTTA € ¢ Terno 40%, mokasaTelaT 3a J0BepUETO Ha yciyrute uMa terno 30%, mokasaTensT 3a 10BEpHETO Ha MOTpeOUTeauTe —
20%, 1 ocTaHAaJIMTE JBA IMOKA3aTels ca ¢ Terao oT mo 5% Bceku. CTONHOCTH Ha MOKa3aTels 32 MKOHOMUYECKHTE Haraacu Haa/mox 100 moka3BaT Haa/moj CPeIHO HUBO Ha
HKOHOMHMYECKH HaIlacu, M34MClIeHu 3a nepuona ot 1990 no 2008 r.

3) Jlauuute ce cbOMpaT BCSKA rOAMHA Npe3 sSHyapH, anpui, I0IM U OKTOMBpHU. TpuMeceyHNTe JaHHU ca CPEIHH 3a JBE MOCICAOBATEIHU NMPOy4yBaHus. [OAUIIHUTE NaHHU ce
HU3BJIMYAT OT TPUMECECYHUTE CPCAHN BCINYUHU.

4) Tloka3aTenuTe 3a JOBEPHETO CE M3UMCIABAT KATO IPOCTA CPEHA OT MOCOYCHHTE KOMIIOHEHTH; OIICHKHTE Ha HaIM4YHOCTUTE (KoJoHH 4 1 17) n G6espabortunara (konona 10) ce
U3I0JI3BAT ¢ 0OPATHH 3HALM IIPH M3YHMCIABAHE HA OKA3ATEIHUTE 32 JOBEPUETO.

ELIB
MeceueH broremun
Mapm 2010



5.3

Maszap Ha mpyga"

(rOAMIIHO MPOIEHTHO U3MEHEHHE, AKO HE € II0COUEHO IPYTO)

1. 3aetoct
s1aTa MKOHOMHKA ITo Buja 32eToct ITo uxoHOMHYECKA AKTHBHOCT
Mun. gy Haetn muma| Camoocu- Cencko JlobusHa Crpon- Twprosus, DuHAHCOBO ITy6mmyna
(CC30HHO TypsBaIu CTOIIaHCTBO, TIPOMHUIIIJIEHOCT, TEJICTBO PEMOHTHH TIOCpETHH- AIMHUHHACTpANHNA,
W3TIIaJICHI ceMIa| JIOB, FOPCKO |  mpepaboTBamia JIeiiHOCTH, 4ecTBo, obGpa3oBaHue,
JIaHHN) CTONAHCTBO, |  MPOMHUIICHOCT XOTEJIMEPCTBO OllepalUU C|  31paBeola3BaHe U
puOOIIOB | ¥ MPOU3BOACTBO U PECTOPAHTHOP- HEJBIKAMH JPYTH YCIYTH
U pasmpeencHie CTBO, TPAHCIIOPT H HMMOTH,
Ha EJIEKTPUYECKa CHOOTICHUS HaemoJareaHa
M TOTUIMHHa }IGﬁHOCT u
eHeprus, 6usHec ycmyrn
razoo0pa3Hu
ropyBa M BOJIA
% OT BCUYKO? 100,0 100,0 85,2 14,8 3,9 17,1 7,5 25,6 16,0 29,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 141,875 1,0 1,0 0,4 -0,7 -1,1 2,7 0,7 2,5 1,5
2006 144,168 1,6 1,8 0,8 -1,8 -0,3 2,7 1,6 4,0 1,8
2007 146,728 1,8 1,9 0,8 -1,5 0,3 3,8 2,0 4,0 1,2
2008 147,816 0,7 0,9 -0,3 -1,4 -0,1 22,2 1,3 2,3 1,0
2008 3 Tp. 147,796 0,5 0,8 -0,9 -1,7 -0,1 22,7 0,9 2,0 0,8
4 tp. 147,261 0,0 0,1 -0,8 -1,1 -1,2 -5,0 0,4 0,7 1,3
2009 1 Tp. 146,200 -1,2 -1,0 23 -2,3 -3,0 27,2 -1,2 -1,2 1,6
2 1p. 145,496 -1,8 -1,7 222 -2,3 -4,7 -1,5 -1,8 22,1 1,7
3 1p. 144,759 22,1 -2,0 2,4 -2,7 -6,1 -7,8 -1,8 22,5 1,7
Tpumeceuno npoyenmno usmenenue (Ce30HHO U321a0eHo)
2008 3 Tp. -0,348 -0,2 -0,2 -0,6 -0,6 -0,5 -1,9 -0,1 0,0 0,2
4 p. -0,535 -0,4 -0,3 -0,5 0,1 -1,1 22,2 -0,4 -0,5 0,6
2009 1 Tp. -1,061 -0,7 -0,7 -0,9 -0,8 -1,5 23 -0,8 -0,9 0,2
2 p. -0,704 -0,5 -0,5 -0,5 -0,9 -1,8 -1,4 -0,4 -0,7 0,6
3 1p. -0,737 -0,5 -0,5 -0,7 -1,1 -1,7 -2,0 -0,2 -0,5 0,3
2. Be3padoTuna
(ce30HHO uzenadenu OanHu)
O61mo o BB3pacT o mos®
Mun. gyum | % ot paboTHaTta Bw3spactan Mnanexn Mnixe Kenn
cuna
Mun. gyumm % ot | MiH. nymn % or| MiH. gymn % ot| M. gymm % ot
paborHarta paborHarta paborHata paboTHaTa
cua cunma cuna cuna
% OT BCUUKO? 100,0 78,2 21,8 53,7 46,3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2006 12,877 83 10,053 7.3 2,824 16,4 6,388 7,5 6,489 9,4
2007 11,672 7,5 9,123 6,6 2,549 14,9 5,736 6,7 5,936 8,5
2008 11,889 7,6 9,264 6,6 2,625 15,4 5,996 6,9 5,893 83
2009 14,853 9,4 11,621 82 3,232 19,4 7,986 9,2 6,868 9,6
2008 4 Tp. 12,668 8,0 9,856 7,0 2,812 16,6 6,549 7,6 6,119 8,6
2009 1 Tp. 13,901 8,8 10,803 7,7 3,098 18,4 7,374 8,5 6,528 9,2
2 p. 14,723 9,3 11,491 8,1 3,232 19,3 7,917 9,1 6,806 9,5
3 1p. 15,210 9,6 11,937 8,4 3,273 19,8 8,208 9,5 7,001 9,8
4 p. 15,579 9,9 12,252 8,7 3,326 20,2 8,443 9,8 7,135 10,0
2009 aBr. 15,181 9,6 11,915 8,4 3,267 19,8 8,178 9,5 7,003 9,8
Cenrt. 15,400 9,8 12,094 8,6 3,306 20,0 8,341 9,7 7,059 9,9
OKT. 15,515 9,8 12,183 8,6 3,332 20,2 8,394 9,7 7,121 9,9
HOEM. 15,575 9,9 12,251 8,7 3,324 20,2 8,453 9,8 7,122 10,0
JIeK. 15,645 9,9 12,323 8,7 3,322 20,2 8,482 9,8 7,163 10,0
2010 stm. 15,683 9,9 12,372 8,7 3,310 20,2 8,527 9,9 7,155 10,0

W3zrounuk: EBpoct:

arT.

1) JlanHuTe 3a 32€TOCTTA CE OTHACAT 3a Jnua u ce ocHoBaBaT Ha ECC’95. JlanHuTe 3a Ge3paboTHiaTa ce OTHACST 3a JIMLA U ca B ChOTBETCTBHE ¢ Tpenopbkunte Ha MOT.

TIpe3 2009 .

Bw3pacThu: Ha u Hax 25 roaMHM; MIaaeKu: 10 24 TOAMHU BKJI.; paBHHUIIATA Ca H3PA3€HU KAaTO NMPOLEHT OT paboTHATa CUIla 38 ChbOTBETHATA Bb3PACTOBA IPyIa.
PaBHMmara ca M3pa3eHu KaTo NPOIEHT OT pabOTHATA CHIA 33 ChOTBETHHMS IO,

ELIB
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AbP)XABHU OUHAHCHU

6.1 Mpuxogu, pasxogu u geduyum/usauwbk"
(nmpouent ot BBII)

1. EBpo3ona — npuxoau

Oomo Texkyuu npuxoau Kanuranosu Jlonba-
MPUXOTH HHUTe/IeH
Tpexn Kocsenn ComnmasHo- Ipo- noKa-
JIaHBIN JIaHBIN OCHTYpH- Jaxon 3aTen:
TEJTHI AaHBYHO
Jloma- | Ilpeanpu- Ionyuenu ot BHocku| Paborto- Haern Janbiu opeme?
KHHCTBA ATUSL MHCTUTYLUI JaTenu nmna BBPXY
ot EC KanuTana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 46,5 46,2 12,6 9,6 3,0 13,9 0,6 15,8 8,2 4.8 2,2 0,3 3 42,6
2001 45,7 454 12,2 9,4 2,7 13,5 0,5 15,6 8,2 4,7 2,1 0,2 0,3 41,6
2002 45,1 44,8 11,8 9,2 2,5 13,5 0,4 15,6 8,2 4,6 2,1 0,3 0,3 41,2
2003 45,0 44,4 11,4 9,0 2,3 13,5 0.4 15,7 8,3 4,6 2,1 0,6 0,5 41,1
2004 445 44,0 11,3 8,7 2,5 13,5 0,3 15,5 8,2 4,5 2,1 0,5 0,4 40,7
2005 44,8 44,4 11,5 8,8 2,6 13,7 0,3 15,4 8,1 4,5 2,2 0,5 0,3 40,9
2006 453 45,0 12,1 8,9 3,0 13,9 0,3 15,3 8,1 45 2,1 0,3 0,3 41,5
2007 455 452 12,4 9,1 3,1 13,8 0,3 15,1 8,0 4,4 2,1 0,3 0,3 41,6
2008 449 44,7 12,2 9,3 2,7 13,3 0,3 15,3 8,1 4,4 2,1 0,2 0,3 41,0
2. EBpo3ona — pasxonn
Oomo Tekymu pazxoau Kanuranosu pasxoau JlonbaHu-
O6mo | Komnencanusi|  Mexaunno | Jluxsu | Tekymm Wnsec- | Kanura- rexen
Ha HACTH JINLA | MOTpebiieHne TPAHC- | Conpanuu Cy6en- TUHLHHA LY [ e — Hrill:a:;'{l?l;
depu| 1iamanns B 7 pe—— Tl(’;;g; OT HHCTHTY- pgxxonn“
OT HHCTHTY- i ot EC
uu ot EC
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 46,6 43,8 10,4 4.8 39 24,7 21,6 2,0 0,5 2,8 2,5 1,3 0,0 42,7
2001 47,6 43,7 10,3 4.8 3.8 24,8 21,7 1,9 0,5 39 2,5 1,4 0,0 438
2002 47,1 439 10,4 4,9 35 25,1 22,2 1,9 0,5 38 2,4 1,4 0,0 44,2
2003 48,1 44,1 10,5 5,0 33 25,4 22,5 1,9 0,5 39 2,5 1,4 0,1 44,8
2004 47,5 43,6 10,4 5,0 3,1 25,1 223 1,8 0,5 39 2,5 1,5 0,1 44,4
2005 47,4 43,5 10,4 5,0 3,0 25,0 22,3 1,7 0,5 39 2,5 1,4 0,0 44,4
2006 46,7 42,8 10,2 5,0 2,9 24,8 22,0 1,7 0,5 3.8 2,5 1,4 0,0 43,8
2007 46,1 423 10,0 5,0 3,0 24,4 21,6 1,6 0,4 38 2,6 1,2 0,0 43,1
2008 46,9 43,0 10,1 5,1 3,0 24,8 22,0 1,6 0,4 39 2,5 1,3 0,0 43,9
3. EBpo3ona — geuuuT/M31HMIbK, MbPBUYEH AeHIHT/U3IHIIBK H AbPKABHO NOTpedIeHne
Jedumur (-)/m3anmbk (+) MbpBu- JlbpxaBHO noTpebaeHne?
O6mo Len- JIbp- | Mectho | Corpa- ueqm;:;l; 06110 Koek- Wnnnsu-
TPalHO | JKaBHO|  Jbp-| HOOCH- ) Kowmren- | Mesxmunuo | Tpanchepu Iotpe6- Ipo- B riloyT anel-%(z
Abp-| yNpas-| OKaBHO | IYPH-| yapypypk cauum Ha notpe6-| B Hatypa nenne Ha|  JaKOHM notpes- Jlfl:)l-ll/[e
EREEE)||  JEEND)| yHjEDs) | e ) HACTH JTHITA JieHue | upes masap- ocHoBen | (MuHYC) JEEHL
ynpas- | Ha pene- | eHHe (hon- HH IPON3BO- TR
JIeHWe |  pajeH JloBe TuTenm
OKpBT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 -0,1 -0,5 -0,1 0,1 0,5 3,8 19,7 10,4 4.8 4,9 1,8 22 8,2 11,6
2001 -1,9 -1,7 -0,4 -0,1 0,3 1,9 19,8 10,3 4.8 4,9 1,8 2,1 8,2 11,7
2002 -2,6 22,1 -0,5 -0,2 0,2 0,9 20,2 10,4 49 5,1 1,8 2,1 83 12,0
2003 -3,1 2,4 -0,5 -0,2 0,0 0,2 20,5 10,5 5,0 52 1,8 2,1 83 12,2
2004 -3,0 -2,5 -0,4 -0,3 0,2 0,2 20,4 10,4 5,0 5,1 1,9 2,1 83 12,1
2005 -2,6 2,2 -0,3 -0,2 0,2 0,4 20,4 10,4 5,0 5,1 1,9 2,2 82 12,3
2006 -1,3 -1,4 -0,1 -0,2 0,4 1,6 20,3 10,2 5,0 52 1,9 2,1 8,0 12,2
2007 -0,6 -1,2 0,0 0,0 0,5 2.4 20,0 10,0 5,0 52 1,9 2,1 7.9 12,1
2008 -2,0 -2,0 -0,2 -0,2 0,4 1,0 20,4 10,1 5,1 53 1,9 2,1 8,1 12,3
4. Ibp:kaBH 0T eBpo30HaTa — AepuuuT (-)/M3aAumbK (+)
Bearusi| I'epma-| Upaan-| I'bpuusi| Ucnanus| ®pan-| Hranus| Kunbp | JJiokcem-| Maara| Hunep-| Ascrpusi| Hopty-| Cnose-| Caosa- Dun-
HHS st st Gypr JaHIus raans HHS KHsl | JaHgus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2005 -2,7 -33 1,7 =52 1,0 -2,9 -4.3 2,4 0,0 -2,9 -0,3 -1,6 -6,1 -1,4 -2,8 2,8
2006 0,3 -1,6 3,0 -2,9 2,0 -2,3 -3,3 -1,2 1,3 -2,6 0,5 -1,6 -3,9 -1,3 -3,5 4,0
2007 -0,2 0,2 0,3 -3,7 1,9 -2,7 -1,5 34 3,7 2,2 0,2 -0,6 -2,6 0,0 -1,9 52
2008 -1,2 0,0 -7,.2 -1,7 -4,1 -3,4 -2,7 0,9 2,5 -4,7 0,7 -0,4 -2,7 -1,8 22,3 4,5

W3rounnun: O606menu nanuu na ELb 3a eBpo3onara; nannu Ha EBpomneiickaTa KoMucHs, OTHACSIIN ce 10 Ae(ULNTA/U3IUIIBKA HA CTPAHHUTE.

1) [Maunure ce orHacat 3a EBpo-16. ITpuxoan, pa3xoau u ae(pULINAT/U3IMUIIBK ca H3TOTBEHH B3 ocHOBAa Ha ECC’95. TpaHcakuuu, aHraxupauu Oomkera Ha EC, ce BKIIOUBAT 1
ce koHconuaupar. TpaHCaKIUK MeX/y NPABUTEICTBATA HA NbPKABHTC-YICHKH HE C KOHCOIUIMNPAT.

JlaHb4HOTO GpeMe BKIOYBA JaHBIUU U COLHATHOOCUTYPUTSIHH BHOCKH.

BxuttouBa obmute pazxoau 63 pa3xoju 3a JUXBH.

CboTBeTCTBA Ha pa3xoiuTe 3a Kpaiino norpeduenue (P.3) na cexrop ,,JIppxasuo ynpasienue B ECC’95.

BrurrouBa mpuxoan 0T npoaxOH Ha JTHICH3H 32 YHHBEPCATHH MOOH/IHH TEICKOMYHUKALHOHHI CHCTEMH U CETBHIMEHT I10 CIIOPA3yMEHHS 3a Cyall H JTHXBEH (OpyBpA.

ELB
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6.2

Avp2"
(mpouent ot BBII)

1. EBpo3oHa — 0 ¢pMHAHCOB HHCTPYMEHT H CEKTOP HA JbpiKaTest

Oo6mo DHHAHCOBH HHCTPYMEHTH Jbpxatenn
Banyra u Kpeantn | Kpatkocpounu | JIbnrocpounu Mectau kpeauTopH 2 Jpyru
JCTIO3UTH LCHHM KHIDKA | LCHHU KHIDKa 060 ou Tipyru Jlpyru| Kpeautopn 3
qucho}m CEKTOpH
NPEANPUATHS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 72,0 2,9 14,5 43 50,4 48,7 254 13,7 9,7 233
2000 69,2 2,7 132 3,7 49,6 44,0 22,1 12,3 9,6 252
2001 68,2 2,8 12,4 4,0 49,0 41,8 20,6 11,0 10,2 26,4
2002 68,0 2,7 11,8 4,6 48,9 40,0 19,4 10,6 10,0 28,0
2003 69,1 2,1 12,4 5,0 49,6 39,3 19,6 11,0 8,6 29,8
2004 69,5 2,2 12,0 5,0 50,3 37,5 18,5 10,7 8,3 31,9
2005 70,0 2,4 11,8 47 51,2 35,5 17,2 11,1 7,1 34,6
2006 68,2 2,4 11,4 4,1 50,2 33,8 17,4 9,4 7,0 34,4
2007 65,9 2,2 10,8 42 48,8 32,1 16,8 8,6 6,7 33,9
2008 69,3 2,3 10,9 6,7 49,4 32,5 17,2 8,2 7,1 36,8
2. EBpo30Ha — M0 eMHTEHT, MATYPHTET U BAJIyTa
Oo6mo Emurtupanu or? II'bpBOHAYAIEH MATYpPHTET OcTaTbyeH MaTypuTeT Baaytu
IenTpan- Jep-| MectHO Corp- Jlo1 Hapn 1 Jlo1 Han 1 u no Han 5 EBpo nim Jpyru
HO JBp- JKABHO | JTPHKaB- aIHO- roJuHa roJuHa roJuHa 5 roauHu TOJMHH BaJyTd Ha BaTyTH
JKaBHO YIIPaB- | HO yIPaB- | OCHTyPH- y4aCTBAIIUTE
yHIpas- | JICHHE Ha JIeHHe TEJIHU TpomenuB JIbpIKaBU-
nenue| ¢enepa- bonnose JINXBEH 4JICHKU
JIEH OKPBI POLEHT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 72,0 60,5 6,0 5,1 0,4 7.3 64,6 7,0 13,5 27,8 30,6 69,9 2,0
2000 69,2 58,1 5,8 49 0,4 6,5 62,7 6,2 13,4 27,8 28,1 67,4 1,8
2001 68,2 57,0 6,0 47 0,4 7,0 61,2 53 13,7 26,6 27,9 66,7 1,5
2002 68,0 56,7 6,2 4,7 0,4 7,6 60,4 5.2 15,5 253 27,2 66,7 1,3
2003 69,1 57,0 6,5 5,0 0,6 7,8 61,3 5,0 14,9 26,0 28,2 68,1 0,9
2004 69,5 57,4 6,6 5,1 0,4 7,8 61,6 47 14,8 26,2 28,5 68,6 0,9
2005 70,0 57,6 6,7 5.2 0,5 7,9 62,2 4,6 14,8 25,6 29,7 69,1 1,0
2006 68,2 55,9 6,5 53 0,5 7.4 60,8 43 14,4 24,0 29,8 67,7 0,6
2007 65,9 54,0 6,2 52 0,5 7.4 58,5 43 14,2 22,7 29,1 65,4 0,5
2008 69,3 57,1 6,6 5.2 0,4 10,2 59,1 45 17,8 22,2 29,3 68,6 0,7
3. Ibp:kaBH OT eBPO30HATA
Bearusi| I'epma-| Hpnan-| I'vspumsi| Acnannsi| ®pan-| Hrammsi| Kunbp | JIwkcem-| Manara| Hunep-| Apcrpusi| Ilopty-| Caose-| CioBa- DuH-
HUS aust st oypr JaHaus ranus HUS KHsl | JTaHxust
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2005 92,1 68,0 27,6 100,0 43,0 66,4 105,8 69,1 6,1 70,2 51,8 63,9 63,6 27,0 34,2 41,8
2006 88,1 67,6 25,0 97,1 39,6 63,7 106,5 64,6 6,6 63,6 47,4 62,2 64,7 26,7 30,5 39,3
2007 84,2 65,0 25,1 95,6 36,1 63,8 103,5 58,3 6,6 62,0 455 59,5 63,6 233 29,3 35,2
2008 89,8 65,9 44,1 99,2 39,7 67,4 105,8 48,4 13,5 63,8 58,2 62,6 66,3 22,5 27,1 34,1

HW3rounnun: O606menn nanun na ELb 3a eBpo3onara; nannu Ha EBpomneiickaTa KoMuCHS, OTHACSINN C€ 10 ABITa HAa CTPAHHUTE.

1) HaHHPITS C€ OTHACAT 3a EBp0-16. EpyTHPIS{T ABIT Ha CEKTOpP ,,I[’l:p)KaBHO praBHGHI/IC” 110 HOMHWHAJTHA CTOI‘(‘IHOCT, KOHCOJIHJAUPpAH MEKAY TMOACEKTOPHUTE Ha ABPKABHOTO
ynpasienune. Cpejictara, IbpKaHH OT IPABUTEICTBA N3BbH €BPO30HATA, HE Ca KOHCONUANPAaHU. YacT OT JAHHHUTE Ca OLCHKH.

2) Jbpxarenu — pe3uACHTH HA CTPAaHATA, YUETO NPABUTEICTBO € EMUTHPAJIO JbJra.

3) Bxirousa PE3UACHTH HAa CTPAaHHU OT €BpPO30HATa, Pa3JIMYHHU OT CTpaHaTa, YUUTO NPABUTEIICTBO € EMUTHPAIO ABJra.

4)  Bes xbura, JbpKaH OT CeKTOp ,,J{bpKaBHO ylpaBiieHHe” B CTPaHATA, YACTO IIPABUTEICTBO IO € EMHUTHPAIIO.

ELIB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA
AvpkaBhu
duHaHcu
6.3 M3meHeHue Ha gbaza"
(nponent ot bBII)
1. EBpo3oHa — no U3TOYHHK, pUHAHCOB HHCTPYMEHT H CEKTOP HA IbpiKaTels
Oomo M3T0YHHMK HA NU3MEHEHHETO DUHAHCOBH HHCTPYMEHTH JbpikaTenn
Heo6xomumoct | Brusinue Ha Jpyru| Banyrau| Kpenutu Kparko- Jbiro- MecTHu Hpyru
or puHaH-| oueHkaTa® | K3MEHEHHs | JETO3UTH CPOYHH CpouHHU | KpeauTopu® iou Tlpyru kpeauropu®
cupane? B obema® LEHHHU KHIKA LEHHH uHaHCOBH
IR IPEPHSITHS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 1,1 1,2 0,0 -0,1 0,0 -0,5 -0,3 1,9 22,1 -2,0 -0,6 32
2001 1,9 1,9 -0,1 0,1 0,2 -0,2 0,5 1,5 -0,3 -0,5 -0,8 2,2
2002 2,1 2,7 -0,5 -0,1 0,0 -0,2 0,7 1,6 -0,4 -0,5 -0,1 2,5
2003 3,1 33 -0,2 0,0 -0,6 0,9 0,6 2,1 0,5 0,8 0,8 2,6
2004 3,1 32 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 2,7 -0,2 -0,3 0,1 33
2005 3,1 3,0 0,0 0,0 0,3 0,3 -0,1 2,6 -0,7 -0,6 0,8 3,8
2006 1,5 1.4 0,1 0,0 0,2 0,2 -0,4 1,5 0,0 1,0 .12 1,5
2007 1,1 1,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,3 1,0 0,0 0,2 -0,3 1,1
2008 52 5,1 0,1 0,0 0,1 0,4 2,6 2,0 1,3 0,9 -0,2 3.8
2. EBpo3oHa — kopeKuHH Ha 1eUUUTA H IbJTA
Hsmene-| depuuut Kopekuun Ha 1edpuuura u Jbjara®
l::;,eﬂ';: B Jmm(;z 060 TpaHcakiuy B OCHOBHH (PHHAHCOBH AKTHBH, Buusinne JHpyru | Opyru”
*)? JUbPKaHU OT CEKTOP ,,/IbprKaBHO ynpaBieHHe L psy— U
O6umo| Banyrau Kpenuru | Llennn Axuun OLCHKATA| 1o Gmen- B obema
JIETNIO3UTH KHmKa'? MDYTH [ Ipyuparn- | Kamura- HUTE
dopmu Ha 3aIUH JIOBU Kypcose
coOcTBe- AKCK-
HOCT o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 1,1 -0,1 1,0 1,0 0,7 0,1 0,2 0,0 -0,3 0,2 0,0 0,1 -0,1 0,1
2001 1,9 -1,9 0,0 -0,5 -0,6 0,1 0,1 -0,1 -0,3 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,6
2002 2,1 -2,6 -0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,4 0,1 -0,5 -0,1 -0,1 0,0
2003 3,1 3,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,2 0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,1
2004 3,1 -3,0 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 -0,5 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1
2005 3,1 -2,6 0,5 0,6 0,3 0,1 0,1 0,1 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1
2006 1,5 -1,3 0,2 0,3 0,3 -0,1 0,3 -0,2 -0,4 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,2
2007 1,1 -0,6 0,5 0,6 0,3 0,0 0,3 0,1 -0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1
2008 52 -2,0 32 3,1 0,8 0,7 0,7 0,8 -0,1 0,7 0,1 0,0 0,0 0,0

W3zrounuk: ELB.

)

2)
3)

llaHHI/lTC C€ OTHACAT 3a EBpO-16 M 4acCT OT TAX Ca OLCHKH. FOZIHHJHOTO U3MCHCHHUE B 6pyTHH${ HOMHWHAJICH

[awar (t) - geor (t-1)]/BBII (t).

Heo6xomumoctTa 0T puHaHCHpaHe MO Ae)HHHUIMA € PaBHA HA TPAHCAKIMUTE B JbITOBH HHCTPYMEHTH.

KOHCOJIMIMPAH JBIT ce M3passBa kaTo npoueHt ot BBII, T.e.

OCBCH BIUSHHETO Ha KOJeOaHUATA HA KypCOBETEC Ha YYXKACCTPAHHUTC BAITYTH BKJIFOYBA M BIMAHHCTO HAa U3MEPBAHETO IO HOMHUHAIIHA CTOIHOCT (l'lpeMl/IH WA OTCTBHIIKH 1O
CMUTUPAHU LIECHHU KHPDKa).
Brxi1i04Ba B 4aCTHOCT BIMSIHUETO OT npexnacmbm(aunn Ha CAMHUIUTE U HAKOU BUAOBE MMOEMAHE HA IBJIT.
HLp)KaTCJ'[H — PE3UJICHTH Ha CTpaHaTa, YUETO NPABUTEJIICTBO € EMUTHUPAIIO AbJTa.

Brurousa PE3UJACHTH HA CTPAHUTE OT €BPO30HATa, Pa3jIMYHU OT CTpaHaTa, YME€TO MPABUTEIICTBO € EMUTUPAJIO AbJIra.

Bxirounrenno Npuxoau ot npoua)K6n Ha JIMIIEH3HU 332 YHUBEPCAJIHN MOOHIHU TEJICKOMYHUKAIIUOHHU CUCTEMH.
Pa3znukara MEXAY TOAUITHOTO H3MCHEHHUE Ha 6pyTHI/l$I HOMHWHAJICH KOHCOMUANPAH IBJIT H I[e(l]I/IHI/ITa KaTo MPOIEHT OT BBII.

ChCTOM Ce [IaBHO OT TPAHCAKIMH B JIPYTH aKTHBH U NACHBU (THPrOBCKU KPEJUTH, APYTH B3eMaHUs/IUIAMAHNS 1 UHAHCOBH JCPHBATH).
Bes gunancosu gepusaru.

ELIB
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6.4 TpumeceuHu npuxogu, pasxogu u geduyum/uzauwnk "
(mpouent ot BBII)

1. EBpo3ona — TpuMece4HH NPUXOAH

Oo6mo Tekymu npuxoau Kanurajaosu JlonbiaHu-
MPUXOIH TesleH
IIpeku nanbun Kocenu nanbuu Counanno- | Iponax6u Jloxon ot Kanwura- no;::i:e:(;
OCUTYPUTEITHU COOCTBEHOCT JIOBH 6peme2)
BHOCKM JaHbIA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2003 3 Tp. 42,7 42,2 10,8 12,6 15,5 1,9 0,6 0,5 0,2 39,1
4 p. 49,2 48,2 13,1 14,1 16,2 2,9 0,8 1,0 0,3 43,7
2004 1 Tp. 414 40,9 9,6 12,9 15,3 1,7 0,6 0,4 0,3 38,1
2 1p. 44,8 44,0 12,0 12,9 15,3 2,0 1,1 0,8 0,6 40,7
31p 42,8 42,3 10,6 12,8 15,4 1,9 0,7 0,5 0,3 39,1
4 1p 49,0 48,0 12,9 14,2 16,2 2,9 0,7 1,0 04 43,7
2005 1 Tp. 42,0 41,5 9,9 13,0 15,3 1,7 0,6 0,5 03 38,5
2 1p. 44.4 43,8 11,7 132 15,1 2,0 1,1 0,6 0,3 40,2
3 1p. 434 42,7 11,0 13,0 15,2 1,9 0,7 0,7 0,3 39,5
4 p. 49,0 48,3 13,4 14,2 16,1 2,9 0,8 0,7 0,3 43,9
2006 1 Tp. 424 42,0 10,2 13,4 15,1 1,6 0,8 0,4 0,3 389
21p. 45,5 45,0 12,4 13,5 15,1 1,9 1,3 0,5 0,3 41,2
31p. 43,7 432 11,5 13,0 15,2 2,0 0,8 0,5 0,3 39,9
4 p. 49,3 48,7 14,0 14,2 15,8 2,9 0,9 0,6 0,3 44,4
2007 1 Tp. 42,2 41,8 10,3 13,5 14,8 1,7 0,8 0,4 0,3 38,8
2 1p 458 453 12,8 134 15,0 1,9 1,5 0,4 0,3 41,5
31p 43,7 432 12,0 12,8 14,9 1,9 0,8 0,5 0,3 40,0
4 p. 49,7 49,2 14,4 14,2 15,8 3,0 0,9 0,5 0,3 44,6
2008 1 Tp. 42,2 41,9 10,7 12,9 14,8 1,7 1,0 0,3 0,2 38,7
2 1p 45,1 44,7 12,8 12,8 15,0 1,9 1,5 0,4 0,3 40,9
31p 43,1 42,7 11,8 12,4 15,1 1,9 0,8 0,4 0,3 39,5
4 1p 48,8 48,3 13,6 13,6 16,2 3,0 1,0 0,5 0,3 43,6
2009 1 Tp. 423 42,1 10,5 12,5 15,5 1,8 1,0 0,2 0,2 38,7
2 1p. 44,6 44,0 11,7 12,5 15,6 2,0 1,5 0,6 0,5 40,2
3 1p. 42,5 42,2 10,7 12,4 15,6 2,0 0,8 0,3 0,3 39,0
2. EBpo3oHa — TpuMece4HH pa3xoau U AepUIUT/ H3IHLIIBK
Oo6mo Tekyum pasxoau Kanuranosu pasxoan Jedunur (-)/| IIbpBuyen
+ 5
0610 | Komnencarmu | MexauHHO JIuxeu | Texyuu Wusec- Kanura- UL K() ﬂeq;:;ﬁﬂ:u(ll
Ha HAaeTH notpeod- TPane- [ Coanmm | Cy6enann THIUH JIOBH )
nuia JieHne hepu — Tpanchepu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 3 Tp. 47,1 434 10,2 4.8 33 25,1 21,6 1,3 3,7 2,5 1,2 -4.4 -1,1
4 p. 51,0 46,2 11,1 5,7 3,1 26,4 22,8 1,5 4.8 33 1,6 -1,9 1,2
2004 1 Tp. 46,4 43,0 10,3 4,6 32 24,9 21,3 1,2 34 1,9 1,5 -5,0 -1,8
2 p. 46,6 432 10,4 438 33 24,7 21,4 1,3 34 2,3 1,1 -1.,8 1,5
3 1p. 46,1 42,7 9,9 4,7 3,1 24,9 21,5 1,3 34 2,4 1,0 233 -0,1
4 p. 50,8 45,6 11,0 5,7 2,9 26,1 22,6 1,4 52 3,1 2,1 -1,9 1,0
2005 1 Tp. 46,8 43,1 10,3 4,6 3,1 25,1 21,4 1,2 3,7 1,9 1,8 -49 -1,7
2 1p. 46,1 42,7 10,2 49 3,2 244 21,3 1,1 34 2,3 1,1 -1,7 1,5
3 1p. 45,8 423 9,9 438 3,0 24,7 21,3 1,2 34 2,5 1,0 2.4 0,6
4 p. 50,5 45,7 11,1 5.8 2,7 26,0 22,5 1,3 48 3,1 1,7 -1,5 1,3
2006 1 Tp. 453 422 10,0 4,6 2,9 24,7 21,1 1,2 3,1 1,9 1,2 -2,9 0,0
2 p. 45,4 42,2 10,2 49 3,1 24,0 21,0 1,1 32 2,3 1,0 0,1 3,1
3 1p. 453 41,9 9,8 4,7 2,9 245 21,1 1,2 3.4 2.4 1,0 -1,6 1,3
4 p. 50,3 45,0 10,7 5,7 2,7 25,8 22,2 1,4 53 32 2,2 -1,0 1,7
2007 1 Tp. 443 41,2 9,8 45 2,9 23,9 20,5 1,2 32 2,0 1,2 22,1 0,8
2 1p. 44,6 41,4 9,9 438 32 23,5 20,5 1,1 32 2,3 0,8 1,2 43
3 1p. 44,6 41,2 9,6 4,7 3,0 23,9 20,7 1,2 34 2,5 0,9 -0,9 2,0
4 p. 50,3 45,2 10,7 5,8 2,8 26,0 22,2 1,5 5,1 34 1,8 -0,6 2,2
2008 1 Tp. 44,7 41,5 9,8 4,6 2,9 242 20,5 1,2 32 2,0 1,2 22,5 0,5
21p. 45,3 41,9 10,1 49 3,1 23,7 20,6 1,1 34 2,3 1,1 -0,2 3,0
31p. 45,4 41,9 9,7 438 3,0 244 21,2 1,2 3,5 2,5 1,1 23 0,7
4 p. 51,7 46,7 11,0 6,0 2,8 26,9 23,0 1,4 5,1 34 1,7 -3,0 -0,2
2009 1 Tp. 48,3 449 10,5 5,2 2,9 26,2 22,4 1,3 34 2,1 1,2 -6,0 -3,1
2 p. 49,8 46,0 10,9 5,5 3,1 26,5 23,0 1,3 3,9 2,7 1,2 =53 22,1
31p. 48,8 45,1 10,3 5.2 2,7 26,9 233 1,4 3,7 2,6 1,1 -6,3 -3,5

W3rounnnu: Usyucnenns na EL[B, kouTo ce ocHOBaBaT Ha AaHHM OT EBPOCTAT M HA HAIIMOHANHY JaHHU.

1) TIpuxoante, pasxoaute u Je)UUUTHT/U3IUUIBKBT ca U3roTBeHH B choTBeTcTBUEe ¢ ECC’95. Tpancakuuute Mexay Oropkera Ha EC M eAMHUIHM M3BBH CEKTOP ,,J{bpiKaBHO
ynpasienue” He ca BKioueHH. C M3K/II04eHHe HAa PAa3IMYHUTE KPailHU CPOKOBE 3a IpejaBaHe Ha JJAHHUTE TPUMECEUHUTE JAHHU ca ChIIOCTABUMH ¢ ropumuute. Jannure ca
CE30HHO HEM3IIIACHH.

2) JlaHBYHOTO OpeMe BKJII0YBA JaHBIH H COIMATHOOCHTYPHTEITHN BHOCKH.

ELIB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

AvpkaBru
duHaKcu
6.5 TpumeceueH gbAz U U3MEHEHUE Ha gbA2a
(mporuent ot bBII)
1. EBpo3ona — MaacTpHXTCKH AbJIT 00 UHAHCOBH HHCTPYMeHTH"
O6mo DUHAHCOBH HHCTPYMEHTH
Banyra u nenosutu Kpeauru KparkocpouHu LeHHH KHMXa JIbArocpouHn LEHHN KHUKA
1 2 3 4 5
2006 4 Tp. 68,2 2,4 114 4,1 50,2
2007 1 T1p. 68,4 2,4 11,5 47 49,9
21p. 68,6 2,2 11,2 5,1 50,2
31p. 67,6 2,1 11,0 5,1 494
4 1p. 65,9 2,2 10,8 42 48,8
2008 1 Tp. 66,9 2,1 11,1 5,0 48,7
2 1p. 67,2 2,1 11,0 49 49,1
31p. 67,1 2,1 10,8 5,5 48,6
4 1p. 69,3 23 10,9 6,7 49,4
2009 1 1p. 72,7 2,3 11,0 7,9 51,6
2 1p. 75,9 2,4 11,5 8,4 53,6
31p. 71,6 2,3 11,6 9,2 54,5
2. EBpo3oHa — KopeKIu¥ Ha JeUIHTA U AbJTA
W3menenne | Jepunut (-)/ Kopekuun Ha jepunura u gpiara JlombaHu-
Ha IBJITa | H3JIHIIBK (+) TeJleH
O6mo TpaHCaKIUK B OCHOBHU (pUHAHCOBH aKTHBH, Biisuune na Apyr | poxaszaren:
JTPXKAHM OT CEKTOP ,,JIbPXKaBHO yIpaBiIeHHE OIICHKHTE HEe0OXO0H-
O6mo Banyra u Kpenutu Llennu | AKUMM U ApyrH U Npyra MOCT 0T
NICTIO3UTH KHIKA KaIUTAIOBH “3Meﬂ‘z)%"g‘ Z ¢bunan-
HMHCTPYMEHTH M cHpane
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2006 4 Tp. -2,9 -1,0 -3,9 -2,4 -1,5 -0,5 -0,2 -0,2 -0,2 -1,3 -2,8
2007 1 7p. 45 22,1 2,3 2,0 1,0 0,0 0,6 0,2 -0,7 1,1 5.2
2 1p. 42 1,2 53 5,0 4,1 0,0 0,6 0,4 0,6 -0,3 35
31p. -0,6 -0,9 -1,5 -1,5 -2,1 0,1 0,4 0,0 0,1 -0,1 -0,7
4 1p. 23,4 -0,6 -4,0 -2,9 -1,9 -0,2 -0,6 -0,2 0,0 -1,1 -3,4
2008 1 Tp. 6,3 22,5 38 3,1 1,9 0,0 0,9 0,3 -0,1 0,7 6,3
21p. 3,7 -0,2 35 34 1,8 0,3 11 0,1 0,0 0,0 37
31p. 1,9 2,3 -0,4 -0,9 -1,6 0,0 0,1 0,6 0,5 0,0 1,4
4 1p. 8,8 -3,0 5,9 6,5 1,1 2,6 0,8 2,0 0,1 -0,7 8,7
2009 1 Tp. 11,9 -6,0 5,9 5.4 49 -0,1 -0,2 0,9 -0,3 0,7 12,2
21p. 9,4 =53 4,1 35 1,9 -0,7 1,0 1,3 -0,2 0,8 9,6
31p. 4,7 -6,3 -1,6 -2,9 -32 0,8 -0,1 -0,4 0,2 1,1 45

28 Aeduyum, Heobxogumocm om uUHaHCUpaHe U UsMeHeHUE Ha gbA2a 29 Maacmpuxmcku gbaz

(mrp3rama ce cpenHa 3a 4 TpuMeceuns, % ot BBII) (rOAMIIHO U3MEHEHNE HAa ChOTHOIEHHETO 0bre/BBII n npyru 6a3ucHu (pakTopu)

I  «opekuyy Ha JeUUATA U TBITa

I ubpsuyeH AeUUUT/M3INIIBK

Bl pacrex/nuxseH andepeHman

——— W3MCHCHHE Ha ChOTHOIICHHETO 1bir/BBIT

— He(l)]/n_[p['r
- MU3MEHCHHE Ha JbJIra
=s=s  HEOOXOAMMOCT OT (PMHAHCHPAHE

9.0 9.0 12.0 12.0
8.0 8.0
7.0 7.0
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 2.0
1.0 1.0
0.0 ——r———"—7—7—T— 17— 0.0 40 — 77777 4.0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

W3rounnmu: Usuucnenns ua EL[B, 6a3upann Ha nannu ot EBpocTar i Ha HAMOHATHU JaHHU.
1) JlaHHHTE 3a HAIMYHOCTHTE 32 TPHMECEUHE ¢ Ca M3PA3CHH KaTo MPOLEHT oT cymara Ha BBII 3a Tpumeceune 7 U 32 NPEAXOJHATE TPH TPHMECCUHUS.
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BbHWHW TPAHCAKUWU U NO3NLIUN

7.1 bweH naamexken baa

(MJIpA. €BPO; HETHH TPAHCAKIMH)

Tekyma cmeTka Kanura- Herno DUHAHCOBA CMETKA I'pemiku u
JI0Ba|  KpeIMTH- NpoNyCKH
O6uio Croku| Venyru Hoxox| Texyuwi| cMeTKa| paHe/HeTHO 0610 Ipeku Tlopt- Dunan- Jpyru | Peseppuu
TpaHc- ¢unancupa- HHBEC- (eiinan COBU HHBEC- AKTHBU
dbepu He 0T/KbM THLHI HHBEC-| J€pUBATH TULHHA
ocTaHAINs THIMH
CBAT (KO-
Jonu 1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 10,6 46,0 48,3 2,8 -86,4 5,0 15,7 -1,2 -72,9 151,3 -64,6 -9,9 -5,1 -14,4
2008 -143,3 -11,4 40,6 -74.4 -98,1 10,0 -133.3 163,9 -189,0 350,5 -65,7 72,1 -39 -30,7
2009 -57,5 36,1 30,7 -32,8 -91,5 7,6 -49,9 81,8 -90,9 342,1 13,0 -185,0 2,7 -32,0
2008 4 Tp. -32,2 -1,9 7,1 -11,7 -25,7 1,7 -30,5 41,5 -61,1 152,7 -13.3 -36,1 -0,5 -11,0
2009 1 Tp. -38,0 -1, 0,5 -2,3 -28.4 1.4 -36,6 55,8 -58,8 129,9 -5,3 -15,7 5,7 -19,1
2 1p. -21,7 13,1 73 25,1 -16,9 2,2 -19,5 13,9 -4.3 82,8 18,8 -81,0 2.4 5,5
3 1p. -2,7 13,3 12,8 -5,8 2229 1,5 -1,2 14,0 -243 83,4 -42 -41,3 0,3 -12,8
4 p. 48 17,5 10,2 0,4 <233 2,5 7.4 -1,8 -3,6 46,1 3,6 -47,1 -0,9 -5,6
2008 nex. -5,7 -0,2 3.8 -3,8 -5,5 -0,1 -5,7 16,1 -2,8 1.4 -3,7 13,4 79 -10,3
2009 su. -24,0 -10,6 0,2 -3,2 -10,4 0,2 -23,8 31,8 -22,8 -6,4 34 52,4 53 -8,0
desp. -54 -0,1 0,4 0,0 -5,6 0,5 -4,9 11,2 -11,7 67,3 -1,3 -44.3 1,2 -6,3
MapT -8,6 3,0 -0,2 0,9 -12,3 0,7 -19 12,7 -24.3 69,0 -1,3 -23,8 -0,8 -4.9
anp. -10,8 4,1 1,7 -7.9 -8,7 1,7 9,1 12,4 6,6 -0,6 9,1 -2,9 0,1 =33
Mait -13,7 22 3,0 -12,2 -6,7 0,3 -13,5 13,0 10,9 37,9 9,2 -42,8 22,2 0,5
IOHI 2,9 6,9 2,6 -5,0 -1,6 0,3 32 -11,5 -21,8 45,5 0,6 =353 -0,4 8,4
1071 9,1 13,6 5,1 -2,6 -7,0 0,9 10,1 -13,0 0,9 -22,9 6,5 6,2 -3,7 3,0
aBr. -6,0 -1,8 39 0,2 -8,3 0,6 -54 -6,0 4.8 26,5 -9,3 -28,7 0,8 11,3
CenT. -59 1.4 3.8 -3.4 -1,7 0,0 -59 33,0 -29.9 79,8 -1.4 -18,9 33 -27,1
OKT. -39 6,2 4,0 0,5 -14,6 0,3 -3,6 4,5 -2,0 17,1 0,9 -11,0 -0,6 -0,8
HOEM. -0,6 6,0 2,0 -1.4 -7,2 1,2 0,5 -0,6 0,7 -16,9 -0,2 15,3 0,3 0,1
JIeK. 9.4 5.3 43 1,3 -1,5 11 10,5 -5,7 -2,4 45,9 2,8 -51,4 -0,6 -4.8
mpancakyuu ¢ nampyneane 3a 12 meceya
2009 nex. -57,5 36,1 30,7 -32,8 91,5 7,6 -49.9 81,8 -90,9 342,1 13,0 -185,0 2,7 -32,0

30 Cango no mekywama cmemka Ha naamedkHua banaHc

(MJIpA. eBpo)

[ ] TpaHCAKLMH 32 TPEMeceyHe
— TpaHCAKLHUU ¢ HaTpynBaHe 3a 12 Mecena

100 100

-100 \ / -100

-150 \~ -150

-200 .

‘ ‘ — ‘ ‘ ‘ 200

2001 2002 2003 2004 2005

M3rounuk: ELLB.
1) KouBeHmusTa 3a 3HALUTE € MPEJCTABCHA B OOIIUTE OCICKKH.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BoHWHU
mpatcakyuu
u nosuyuu
7.2 Tekywa u kanumanroBa cmemka
(MJIpA. €BpO; TPaHCAKIMH)
1. OGo0meHa Texyma i KaMHTAJ10Ba cMeTKa
Tekyma cMeTKa Kanuranosa
cMeTKa
060 Croku Venyru Jloxox Texyuw Tperchepn
Kpenur Jlebut Hero| Kpenur JIe6ur | Kpemur Jlebut Keaur Jle6ur | Kpenur Jlebut Kpemur Jlebut
Tapnusn TMapuunn
HpeBOH HPEeBOAH
Ha pabore- Ha pabore-
Iy 1una 1Y IUna
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2007 2697,0 26863 10,6 15165 14705 491,8 4435 597,4 594,7 91,3 6,4 177,7 20,6 25,7 20,7
2008 27449 28881 -1433  1581,0 15924 509,9 469,2 565,1 639,6 88,8 6,7 186,9 21,4 24,2 14,2
2009 22756  2333,1 -57,5 12888 12527 466,1 4354 434,0 466,8 86,7 178,3 18,4 10,7
2008 4 Tp. 674,0 706,2 -32,2 379.,5 3813 128,0 120,9 139,6 151,3 27,0 1,8 52,7 5,6 53 3,7
2009 1 Tp. 561,1 599,1 -38,0 3078 315,6 108,8 108,3 118,8 121,1 25,7 1,4 54,1 5,0 4,1 2,7
2 1p. 559,5 581,1 21,7 312,1 299,0 1132 106,0 113,1 138,2 21,1 1,5 38,0 5.4 5,0 2,8
31p. 559,8 562,5 22,7 3229 309,7 124,0 111,2 98,3 104,1 14,6 1,6 37,6 5,5 3,8 2,3
4 1p. 595,3 590,4 48 346,0 3285 120,2 109,9 103,9 103,4 25,3 48,6 5,5 3,0
2009 OKT. 194,8 198,7 3,9 117,6 1114 40,2 36,2 33,0 32,5 4,0 18,6 1,1 0,8
HOCM. 191,3 192,0 -0,6 114,8 108,8 36,7 348 32,1 33,5 7,7 14,9 2,0 0,9
JIeK. 209,2 199,8 9,4 113,6 108,3 432 389 38,7 37,5 13,6 15,1 2,4 1,3
Ce30HHO U3IIIaICHH
2008 4 Tp. 650,5 693,2 -42,8 368,4 370,2 1257 118,1 134,7 156,5 21,7 484
2009 1 Tp. 581,5 618,9 -374 317,6 3272 119,4 113,7 123,1 132,2 21,5 45,8
2 1p. 564,1 578,3 -14,1 314,0 305,7 115,0 109,5 111,8 117,8 234 452
31p. 555,6 559,9 4,2 319,8 301,3 114,4 105,7 100,0 110,7 214 422
4 p. 572,0 575,3 23,2 3337 316,0 117,2 106,5 99,5 106,6 21,6 46,1
2009 romm 187,9 184,2 3,7 108,7 98,3 38,5 348 339 37,6 .8 13,5
aBL. 184,5 186,5 -2,0 105,4 100,7 378 34,8 34,1 36,4 7,1 14,6
Cent. 183,2 189,1 -5,9 105,7 102,3 38,1 36,1 32,0 36,7 7,5 14,1
OKT. 188,4 193,0 -4,6 110,9 103,8 38,5 34,8 333 354 5,6 19,0
HOEM. 191,6 192,2 -0,5 110,3 104,1 38,6 36,1 32,7 36,1 10,0 15,8
IeK. 192,0 190,1 1,9 112,5 108,1 40,0 35,6 33,5 352 6,1 11,3
31 MaameskeH bananc — cmoku 32 MaameskeH bananc — ycayau
(MJIpA. €BpO; C€30HHO M3IVIaJeHH; TPUMECEUHa IUIb3rala ce cpeHa) (MIJIpA. €BpO; C€30HHO H3IVIaJeHH; TPHMECEUHa IUIb3rala ce cpeHa)
m— U3HOC (KPENT) — M3HOC (KPEINUT)
s BHOC (1€0HT) ==« BHOC (neOUT)
140 45 45
120
] 100
80
60 60 20 20

T U VU UV VU U v v v v v BRSNS LRL
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Wsrounuk: ELIB.
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7.2

(Mapa. eBpo)

2. Cmetka ,,Jloxon“

Tekywa u kanumaaoBa cmemka

(mpancaxkyuu)
KoMnencauuu na Jloxox OT HHBECTHIHH
HACTH JHIA
Kpeaur Jlebut 060 Ilpexu nnBecTuLN Toprdeitnau nuBecTHINN Jlpyru uHBeCcTUINN
Kpemur|  Jebur JlanoB kanuTan Jbar Jla0B Kanutan Jbar Kpemur|  [Jlebur
Kpemur Jlebur Kpemur|  Jebur| Kpemur| [Hebut| Kpemur| debut
Peunnsec- Pennsec-
THpaHa THpaHa
neyanda neyanda
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2006 17,4 9,8 482,5 472,8 184,3 40,3 114,5 37,5 20,6 20,2 39,2 96,3 103,6 91,5 1349 150,4
2007 18,8 10,2 578,6 584,5 208,8 72,7 139,1 46,1 26,4 24,9 454 1132 1188 110,9 179,3 196,4
2008 19,1 10,5 546,0 629,1 163,6 30,5 153,8 58,2 30,3 25,5 42,9 120,5 123,9 127.8 185,3 201,4
2008 3 Tp. 4,6 3,1 133,5 147.8 39,0 10,7 37,7 20,3 7,1 6,2 10,2 232 32,1 31,0 45,1 49,8
4 tp. 49 2,7 1347 148,6 38,4 2,9 38,4 12,8 8,7 6,4 83 20,2 30,8 33,6 48,4 50,0
2009 1 Tp. 4,7 2,0 114,1 119,1 379 12,1 28,4 17,2 55 59 6,5 13,0 25,8 36,3 38,3 35,6
2 1p. 4,6 2,6 108,4 135,6 35,2 44 27,5 53 59 6,1 8,7 36,6 24,2 35,6 34,4 29,6
3 1p. 4,6 3,0 93,7 101,1 31,3 9,5 27,7 11,9 44 4,7 6,6 13,4 24,7 33,9 26,7 21,4
3. l'eorpadcka pazdouBka
(mpancakyuu ¢ Hampynsane)
Oo6umo Jbpxasu — wienkn Ha EC, n3BbH eBpo3oHaTa Bpasu- | Kanapa| Kwuraii| Huaus Sno-| Pycusi| Ileeii-| CAIL| dpyru
O6mo | Manus | seuns | O6enu-| pyru| Hucru- st i napus
HEHO | CTpaHd| TyLHH
kpan-| or EC| orEC
CTBO
4 1p. Ha 2008 1.
10 3 Tp. Ha 2009 1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Kpeaut
Tekyma cmerTka 23544 8338 49,3 68,5 4172 2388 60,0 344 31,3 82,6 27,8 48,8 75,7 1716  331,1 7174
Crokn 13223 441,1 29,4 41,9  188,7 1810 0,1 18,7 16,1 65,2 20,6 29,7 55,1 84,8 160,1 4309
Venyru 4740  158,1 11,3 124 101,7 27,4 53 7,0 6,5 13,5 5,6 10,3 12,7 479 72,7 1397
Jloxon 469,7 170,3 7.9 12,7 1151 27,4 7,2 8,5 7.9 3,6 1,5 8,5 7,5 323 92,7 136,9
JI0XO0J] OT HHBECTULIUH 450,9 163,8 7.8 12,6 1134 26,7 32 8,5 79 3,6 1,5 8,5 7,5 25,3 90,9 133,6
Tekyiuu Tpanchepn 88,4 64,3 0,7 1,4 11,7 3,0 47,5 0,2 0,7 0,3 0,1 0,3 0,4 6,6 5,6 9,9
KanuranoBa cmeTka 18,2 15,5 0,0 0,0 1,0 0,1 14,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 1,6
Jlebur
Tekyma cmMeTka 24489  7181,7 42,5 70,8 3610 208,11 99,3 - 26,0 - - 87,6 - 161,8 3495 -
Crokn 13055 3678 27,3 39,1 1422 1593 0,0 22,2 11,2 162,3 18,5 443 78,8 744 1272 3987
Veayru 4464 1373 7,6 11,0 854 33,0 0,2 54 5,8 10,6 45 7,7 7,7 38,0 96,9 1325
Joxox 514,7 166,7 6,7 19,6 1218 11,3 7,3 - 73 - - 35,1 - 43,5 119,6 -
JIOXOJI OT HHBECTULIUH 504,3 160,6 6,6 19,5 120,3 6,9 7,2 - 7,2 - - 35,0 - 43,0 118,8 -
Texymu Tpancdepu 182,4 110,0 0,9 1,1 11,6 4.5 91,9 1,4 1,7 28 0,7 0,5 0,5 5,8 5,7 53,1
KanutamnoBa cMeTka 11,4 23 0,0 0,1 1,0 0,2 1,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,5 0,8 7,1
Heto
Tekyma cmeTka -94,6 52,0 6,9 2.3 56,2 30,7 -39,3 - 52 - - =388 - 9,9 -18,5 -
Crokn 16,7 73,3 2,1 2,9 46,5 21,7 0,1 -35 49 -97,1 2,1 -14,6 -23,7 10,5 32,8 32,2
Veayru 27,6 20,8 3,7 1,4 16,3 -5,7 5,1 1,6 0,7 28 1,1 2,6 5,0 9,9 =242 72
Jloxon -44.9 3,6 1,2 -6,9 -6,8 16,1 -0,1 - 0,6 - - =266 - -11,3 -27,0 -
JIOXOJ OT HHBECTUIIUH -53,4 32 1,2 -7,0 -6,8 19,8 -4,0 - 0,7 - - -26,5 - -17,7 -27,9 -
Tekymw TpaHchepn -93,9 -45,6 -0,1 0,3 0,1 -1,5 -44.4 -1,2 -1,0 -2,6 -0,6 -0,2 -0,1 0,8 -0,1 433
KanuranoBa cmeTka 6,8 13,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 13,4 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -5.4

Nzrounuk: ELLB.
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7.3

QuHaHcoBa cmemka

(MIpA. eBpo, FOAULICH TEMII Ha IIPUPACT; Calia M TEMI Ha NPUPACT B Kpas Ha MepHO/a; TPAHCAKLUUH U APYTH H3MEHEHHs IIpe3 Imepuoja)

1. O0o0uena gpuHaHCcOBa cMeTKa

060" 060, kato npouent ot BBII Ipexu uHBeCTHLHMH Moprdeiinnu ®unan-| [pyru unpectuuun | Pesepsuu
HHBECTHIHH COBH AKTHBH
JAepHuB-
AKXTHBH IlacuBn Hero AKTHBH TlacuBu Hero AxTHBH IMacusu AxTHBH Ilacusu | atu, Hero AXTHBH TlacuBu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Caunzia (MEXIyHapoHA HHBECTUIIMOHHA TO3HIHS)
2005 10838,5  11554,1 -715,6 133,0 141,8 -8,8 21790,8 24443 38875 5057.8 21,4 3861,5 4052,0 320,1
2006 12384,0 133998  -1015,8 144.8 156,7 -11,9 31534 27294 4372,1 5950,0 -20,8 45534 47204 3258
2007 13906,9 151558  -12489 154,5 168,4 -13,9 3572,8 3130,7 4631,6 6556,5 -26,0 53813 5468,6 3472
2008 13312,5 149492  -1636,7 143,7 1614 -17,7 37444 3217,0 3763,9 6078,6 -36,2 5466,1 5653,6 3742
2009 2 1p. 133149 148314  -1516,5 146,5 163,2 -16,7 4011,7 3296,7 3896,2 62999 -58,2 5083,7 5234,7 3815
3 1p. 13412,7 14971,0  -15582 148,7 166,0 -17,3 4063,9 3356,6 4052,1 6611,2 -60,5 4926,4 5003,1 430,9
M3meneHnus Ha cajjara
2005 2209,7 2070,3 139,3 27,1 25,4 1,7 522,1 209,0 842,5 1012,3 16,0 790,0 849,1 39,1
2006 15455 18457 -300,2 18,1 21,6 3,5 362,6 285,1 484,6 892,2 0,6 691,9 668,4 5,7
2007 1522,9 1756,0 -233,1 16,9 19,5 -2,6 4194 401,3 259,5 606,5 -5,2 8279 748,1 21,4
2008 -594.4 -206,6 -387.8 -6,4 -2,2 -4,2 171,7 86,3 -867,7 -478,0 -10,2 84,8 185,1 27,0
2009 2 Tp. 204,5 68,1 136,3 9,1 3,0 6,1 174,1 59,0 257,8 2843 7,5 -205,7 -275,1 -142
3 p. 97.8 139,6 -41,8 44 6,3 -1,9 52,2 59,9 155,9 311,3 2,3 -157,3 -231,6 49,4
Tpancaxkuuu
2006 17283 1719,1 9,1 20,2 20,1 0,1 417,6 2574 519,8 708,5 0,6 7889 753,2 1,3
2007 1940,9 1939,7 1,2 21,6 21,5 0,0 481,2 408,3 436,7 5879 64,6 953.4 943.4 5,1
2008 480,6 644.5 -163,9 5.2 7,0 -1,8 326,5 137,5 -9,0 3415 65,7 93,4 165,5 3,9
2009 -195,8 -114,1 -81,7 -2,2 -1,3 -0,9 2994 208,5 50,0 392,0 -13,0 -529,5 -714,6 -2,7
2009 2 1p. -2,1 11,8 -13,9 -0,1 0,5 -0,6 97,5 93,2 62,2 145,0 -18,8 -145.4 -226,4 2.4
3 p. -9,9 4,1 -14,0 -0,4 0,2 -0,6 59,2 35,0 42,0 1253 42 -115,0 -156,3 -0,3
4 Tp. 20,4 18,6 1,8 0,9 0,8 0,1 42,6 39,0 17,0 63,1 -3,6 -36,4 -83,5 0,9
2009 asr. 31,0 25,0 6,0 15,0 19,8 458 72,3 9,3 -38,3 -67,0 -0,8
Cent. -20,6 12,4 -33,0 30,2 0,3 -24.8 55,1 1.4 -24,1 -42,9 -33
OKT. 87,5 91,9 4.5 27,9 26,0 15,7 32,8 -0,9 44,1 33,1 0,6
HOEM. 284 27,8 0,6 9,0 9,7 10,9 -6,0 0,2 8,7 24,1 -0,3
JIeK. -95,5 -101,1 57 5,7 33 -9,6 36,3 -2,8 -89,3 -140,7 0,6
Jlpyru u3sMeHeHus
2005 8514 749,6 101,7 10,5 9,2 1,2 163,7 56,5 426,3 487,7 -1,4 205,7 205,4 57,1
2006 -182,7 126,6 -309,3 -2,1 1,5 -3,6 -55,0 27,7 -35,2 183,7 0,0 -97,0 -84,8 44
2007 -418,0 -183,7 -234.3 -4,6 -2,0 -2,6 -61,8 -7,0 -177,2 18,6 -69,8 -125,5 -195,3 16,3
2008 -1075,0 -851,1 -223,9 -11,6 9,2 2,4 -154,9 -51,2 -858,7 -819,5 -75,9 -8,6 19,6 23,1
Jpyeu usmenenus, npousmudawjy om usMeHenus Ha 8aLymHUme Kypcoge
2005 3942 245,0 149,2 4.8 3,0 1.8 89,8 5,7 158,3 101,4 129,2 137,9 17,0
2006 -343,3 -227,3 -116,0 -4,0 -2,7 -1,4 -72,1 -4,2 -151,7 -99.9 -105,7 -123,2 -13,9
2007 -533,1 -293,0 -240,1 -5,9 -33 22,7 -113.3 -5,9 -221,2 -107,5 -185,0 -179,5 -13,7
2008 -43,6 64,7 -108,2 -0,5 0,7 -1,2 -17,3 -0,2 -1,5 47,4 -34,0 17,5 9,2
Jpyau usmenenus, npousmuyauju Om usmMeHeHus Ha yenume
2005 284,5 430,3 -145,8 3,5 53 -1,8 45,0 40,8 199,0 389,5 -1,4 41,9
2006 288,6 2984 -9.8 3.4 3,5 -0,1 454 33,5 226,0 2649 0,0 17,1
2007 82,4 124,7 -42.4 0,9 1.4 -0,5 46,5 12,5 75,0 112,2 -69,8 30,7
2008 -1013,8  -1102,1 88,3 -10,9 -11,9 1,0 -155,6 -138,4 -803,6 -963,7 75,9 21,2
Jpyau usmenenus, npousmuyauyu om Opyeu Kopekyuu
2005 172,7 74,3 98,3 2,1 0,9 1,2 29,0 10,0 69,0 -3,1 76,5 67,4 -1,8
2006 -128,0 55,5 -183,5 -1,5 0,6 -2,1 -28,3 -1,6 -109,6 18,6 8,7 38,4 1,2
2007 32,7 -15,4 48,1 0,4 -0,2 0,5 5,0 -13,6 -31,0 13,9 59,5 -15,7 -0,8
2008 -17,6 186,3 -203,9 -0,2 2,0 22,2 18,0 87,4 -53,6 96,8 254 2,1 <73
TemmoBe Ha mpUpacT Ha cangara
2005 15,2 13,4 - 15,2 6,8 13,1 12,1 18,5 19,5 -59
2006 16,1 14,8 - 15,0 10,5 13,6 13,7 20,5 18,7 0,3
2007 15,7 14,4 - 15,3 14,9 10,0 9.8 21,0 20,0 1,6
2008 34 43 - 9,2 44 -0,5 5.4 1,7 3,1 1,1
2009 2 1p. -2,9 -1,5 - 9.4 6,1 -5,6 3,9 -9,0 -11,2 -1,2
3 p. -3,9 -2,8 - 8,2 4.8 -3,0 5,2 -12,6 -15,0 -0,9
4 1p. -1,5 -0,8 8,0 6,5 13 6,5 -9,7 -12,5 -0,8
Wsrounuk: ELIB.
1) ®duHaHCOBHTE AEPHBATH, HETO, Ca BKIIOYECHN B AKTHBHUTE.
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7.3 QuHancoBa cmemka

(MJpA. €BpO, FOAMIIECH TEMII Ha IPUPACT; Cajlla M TEMI HA PUPACT B Kpas Ha MEPHOA; TPAHCAKIMH U APYTH U3MEHEHHs Mpe3 Mepuoa)

2. [Ipexkn HHBeCTHIHH

ITo pe3naeHTHH eMHUIHN H3BBH €BPO30HATA ITo Hepe3HIeHTHH eTHHALH B €BPO30HATA
O6uro JIAI0B KammuTan Jlpyr xanutan (mpeanMHO 0610 JIs10B KarmuTan Jpyr kamuTan (mpeJuMHO
W PeHHBECTHpAHa Teuanta MEKITYPUPMEHH KPSAHTH) 1 peHHBECTHpPaHa Teuanta MexIyPUPMEHH KPSIHTH)
O6mo non HIIOU O6mo nou HIIOU O6mo | KoM [1OU KM O6mo | 3alldU| 3a HIIOU
HIIOU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Canga (MexIyHapoiHa HHBECTHIMOHHA TO3UIINS)
2007 35728 2 886,7 240,8 26459 686,1 6,4 679,7 3130,7 2401,0 69,5 23315 729,8 15,4 7144
2008 37444 2946,9 2348 2712,1 797,5 9.3 788,2 3217,0 2405,5 77,0 23285 811,6 16,4 795,1
2009 2 Tp. 4011,7 31473 265,1 28822 864,4 10,4 854,0 3296,7 24785 70,7 24078 818,3 16,6 801,6
3 1p. 4063,9 31775 262,8 29147 886,4 10,4 876,1 3356,6 25377 74,5 24632 819,0 15,3 803,6
Tpancakunu
2008 326,5 198,1 2,2 1959 128,4 -0,2 128,6 137,5 91,3 -1,0 92,2 46,2 1,6 44,6
2009 299.4 208.8 27,5 181,2 90,7 2,3 88,4 208,5 196,0 6,0 190,0 12,5 -0,5 13,0
2009 2 Tp. 97,5 78,2 8,9 69,3 19,3 0,6 18,7 93,2 76,7 1,3 75,3 16,5 0,4 16,1
3 1p. 59,2 324 0,3 32,1 26,8 0,2 26,6 35,0 36,7 2,4 34,3 -1,7 -1,1 -0,6
4 1p. 42,6 42,6 -2,0 44,6 0,0 0,6 -0,6 39,0 38,7 1,1 37,6 0,3 0,0 0,3
2009 aBr. 15,0 10,9 1,6 9,3 42 0,3 3,9 19,8 15,7 0,4 15,3 4,1 -0,6 4,6
CerT. 30,2 15,3 3,7 19,0 14,9 0,0 14,9 0,3 6,4 0,9 5,5 -6,1 -0,1 -6,0
OKT. 27,9 243 -0,6 24,9 3,6 0,3 33 26,0 16,6 0,3 16,3 9,4 0,1 9,3
HOEM. 9,0 9,7 0,6 9,1 -0,8 0,2 -1,0 9,7 7,9 0,5 7.4 1,8 -0,1 1,9
JIeK. 5,7 8,5 -2,1 10,6 -2,8 0,0 -2,9 33 14,2 0,4 13,9 -10,9 0,0 -10,8
Temn Ha npupact
2007 15,3 14,6 11,3 14,9 18,5 -55,0 18,7 14,9 14,8 83 15,0 15,3 6,3 15,5
2008 9,2 6,9 0,8 7,5 18,8 -1,6 19,1 4,4 3,8 -1,4 4,0 6,4 9,9 6,3
2009 2 Tp. 9.4 8,0 7,6 8,0 14,8 5,7 14,8 6,1 7,7 4,6 7,8 1,6 49 1,5
3 1p. 8,2 6,6 11,9 6,1 14,2 14,0 14,2 4.8 7,5 6,9 7,5 22,7 -43 -2,7
4 p. 8,0 7,0 11,7 6,6 11,3 244 11,2 6,5 82 8,4 82 1,5 233 1,6

33 MaameskeH banatc — HemHu npeku u nopmdelaHu uHBecmuyuu
(Mapa. eBpo)

B  pexu MHBECTHIHE (32 TPHMECEUHe)
B  noprdeiinHn HHBECTUIHH (38 TPHMECEUHE)
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7.3 QuHancoBa cmemka

(MIpA. eBpo, FOAULICH TEMII Ha IIPUPACT; Calia M TEMI Ha NPUPACT B Kpas Ha MepHO/a; TPAHCAKLUUH U APYTH H3MEHEHHs IIpe3 Imepuoja)

3. lopTrdeiinnn MHBECTHINHN — AKTHBH

O6mo Jls10B KanuTa JIbJTrOBH HHCTPYMEHTH
O6mranyu MHCTpYMEeHT! Ha TapHYHKSA T1a3ap
06110 Ion HIIOU 0610 Ton HIIOU 0610 nou HIloN
Espo- Jbp- Espo- Jbp- Espo- Jbp-
crcrema JKABHO crcrema HKABHO crcTeMa HKABHO
ynpas- ynpas- ynpaB-
JIeHHe JIeHHe JIeHHE
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Canpa (MeXIyHapoJHa HHBECTHIHOHHA ITO3HIH)
2007 4631,6 19618 136,7 28 18251 44,6 2279,7 990,2 16,4 12895 17,2 390,1 2973 34,6 92,8 0,5
2008 37639 1162,7 68,4 3,0 10943 273 21791 970,9 19,9 12082 18,4 422,1 3533 61,6 68,8 1,3
2009 2 Tp. 38962 12162 66,4 30 11498 292 2251,1 929,3 17,3 13218 38,7 429,0 3513 55,3 71,7 1,5
3Tp. 4052,1 13619 74,6 3,1 12873 31,4 22699 9274 16,8 13426 37,7 420,2 3418 45,0 78,4 1.4
Tpancaxkuuu
2008 -9,0  -101,8 =379 0,6 -63,9 0,1 95,4 43,9 33 51,5 2,6 22,5 26,8 15,1 -29.4 0,4
2009 50,0 31,8 1,1 -0,2 30,7 27,7 -95,5 -2,7 1232 -9,5 -4,2 -14,2 -5,2
2009 2 Tp. 62,2 9,3 -0,3 0,0 9,5 0,3 32,9 -33,7 0,1 66,6 20,8 20,1 12,5 -1,8 7,5 -0,3
31p. 42,0 36,7 34 0,0 333 -0,4 27,4 -7,0 -0,5 34,4 -2,0 =222 -10,3 -11,8 -11,9 -0,2
4 1p. 17,0 23,9 3,6 -0,2 20,3 23,4 -5,6 0,1 29,1 -30,4 -28,1 -0,2 -2,3
2009 aBr. 45,8 12,3 0,9 0,0 11,3 373 14,3 0,0 23,0 -3,8 -3,0 -5,7 -0,8
CenT. -24,8 8,1 0,5 0,0 7,6 -22,7 -12,7 -1,1 -10,0 -10,2 0,8 -43 -11,0
OKT. 15,7 8,0 1,8 0,0 6,2 42 -3,9 0,6 8,1 3,5 23 33 1,1
HOEM. 10,9 8,7 -0,8 -0,2 9,4 20,0 2,8 0,3 17,2 -17,8 -16,9 1,6 -0,8
IeK. -9,6 7,3 2,5 0,1 4,7 -0,8 -4.,6 -0,7 3,7 -16,1 -13,5 -5,1 -2,6
Temn Ha npupact
2007 10,0 33 22,2 -0,5 2,0 21,3 14,0 16,7 38,9 12,0 233 23,1 23,7 272,71 258 2774
2008 -0,5 -6,1 -29,7 24,6 -4,4 0,2 43 4,5 20,4 4,0 15,6 -0,5 9,1 41,9 -32,1 70,8
2009 2 Tp. -5,6 -8,5 -153 14,9 -8,1 -0,9 -3,0 -10,3 -12,8 2,9 110,0 -10,4 -7,0 -18,6 2242 39,2
31p. -3,0 3,1 -8,5 12,4 -2,8 =35 -2,5 -10,6 -18,6 4,0 89,3 -6,9 0,0 -30,8 -32,5 49,3
41p. 1,3 23 0,6 -7,1 2,4 1,2 -9,7 -133 10,0 -2,9 22 -24,6 -7,0
4. IlopTdeiinHu MHBECTHIHH — TACUBH
O6mo JIs10B KanuTan JIbJroBH HHCTPYMEHTH
OGunuraruu MHCTpyMeHTH Ha NapUYHUS 11a3ap
060 ou HITOH 0610 [1oun HIIOU O6mo Nou HIIOU
JIbpiKaBHO JIbpiKaBHO
yIpaBlIeHHE yIpaBleHHe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canya (MEXIyHapoIHA HHBECTUIIHOHHA TO3HIHS)
2007 6556,5 32725 594,6 26719 3041,1 11435 1897,6 1118,5 243,0 141,5 101,5 76,1
2008 6078,6 2168,7 640,7 1528,0 3 466,5 12638 22028 1357,1 4433 108,9 3344 2729
2009 2 Tp. 62999 22827 679,0 1 603,7 35119 1197,2 23147 14256 505,3 79,2 426,1 359,3
31p. 66112 25288 713,7 1815,1 35238 1179,0 23448 14489 558,6 78,2 480,4 421,7
Tpancakuun
2008 3415 -124.8 93,4 22182 250,0 31,5 218,6 199,2 216,3 -2,5 218,9 185,7
2009 392,1 89,2 -0,7 89,9 167,7 -10,7 178.,4 1353 259 109.4
2009 2 1p. 145,0 47,8 34 44.4 44,6 2,2 46,8 56,8 52,6 -2,6 55,2 54,1
31p. 1253 78,6 12,3 66,3 -12,9 -7,6 -53 -5,9 59,6 13,9 45,7 60,5
4 1p. 63,1 14,0 -12,0 26,0 45,5 10,1 35,5 3,6 26,0 -22,4
2009 aBr. 72,3 57,5 11,4 46,1 42 9,1 -4.8 10,5 -0,2 10,7
Cent. 55,1 -18,1 =54 -12,8 44,5 -13,2 57,7 28,6 20,5 8,2
OKT. 32,8 -26,1 -0,5 25,6 37,0 12,5 24,5 21,9 2,3 19,7
HOEM. -6,0 -3,0 24 -0,6 10,4 -4,1 14,4 -13,3 2,1 -15.4
JIeK. 36,3 43,1 -9,0 52,2 -1,8 1,7 -35 -5,1 21,7 -26,8
Temn Ha npupact
2007 9,8 5.2 4.4 53 13,5 15,9 12,2 14,2 31,2 54,5 13,7 332
2008 5.4 -5,4 16,0 -10,5 83 2,8 11,5 17,8 88,3 -2,0 202,0 246,5
2009 2 T1p. 3,9 -7,1 -0,4 -9,0 48 -4,6 10,4 17,7 99,3 -20,1 2333 300,3
31p. 52 -0,6 42 -1,9 2,8 -53 7,5 12,0 67,6 -5,9 113,9 177,6
41p. 6,5 4,0 -0,1 5,8 49 -0,8 8,1 30,6 36,2 32,1

W3rounuk: ELIB.
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7.3 QuHancoBa cmemka

(MJapA. €Bpo, FOAMIIECH TEMII Ha IPUPACT; Cajlla M TEMI Ha MPUPACT B Kpas Ha MEpHOA; TPAHCAKIMH U APYTH U3MEHEHHs Npe3 Mepuosa)

5. /lpyru HHBeCTHIMH — AKTHBH

Oomo EBpocucrema II®U (c u3kI04enne Ha Cekrop ,,[Ibp:kaBHO ynpaBjieHne* Jlpyru cekTopu
EBpocncremara)
O6uo | Kpeaurn/ Jlpyru O6wo | Kpemutu/ Jpyru Twpros-| Kpenurn/Banyra u Twpros-| Kpenurtn/Bamyra u
BajyTa u AKTUBHA BalryTa u AKTUBHA CKH JIEIO3UTH CKH JICIO3UTH
JICTIO3UTH JICTIO3UTH KPEAUTH Banyra i KPSAUTH Banyra i
JENO3UTH JENO3UTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Canpga (MeXIyHapoaHa HHBECTHIMOHHA TTO3HIIUS)
2007 53813 36,9 35,6 1.4 33544 32832 71,2 107.8 12,7 48,8 13,7 18821 196,2 1518,5 476,5
2008 5 466,1 28,8 27,7 1,0 32807 32216 59,1 101,0 12,1 40,9 72 20556 186,1 16449 4745
2009 2 1p. 5083,7 279 27,7 03 29664 29305 35,9 103,2 12,1 42,0 11,2 1986,1 188,9 15593 414,1
3p. 49264 228 225 03 28233  2790,0 332 1091 11,9 484 86 19713 1905 15443 4462
Tpancakuuu
2008 93,4 -9.4 -9.4 0,0 -50,2 -65,5 15,3 -6,6 -1,1 -6,8 -5.8 159,6 2,5 97,6 -31,9
2009 -529,5 -1,6 -413,4 4,4 1,2 -118,9 -2,0
2009 2 Tp. -145.4 7,0 7,0 0,0 -90,0 -76,0 -13,9 3.8 0,0 4,5 -5,1 -58,6 53 -68,0 -16,7
3 1p. -115,0 -6,6 -6,6 0,0 -83,5 -81,2 223 -5,1 -0,3 -4,9 -39 -19.8 0,1 -15,8 26,1
4 Tp. -36,4 6,2 -3,6 6,8 1,1 -45,8 -12,5
2009 asBr. -38,3 -2,5 -24.9 1,3 2,3 -12,2 14,9
cenr. 241 1.8 213 -1,9 1.8 1,0 6,4
OKT. 44,1 1,9 13,8 -0,3 -0,5 28,7 3,7
HOEM. 8,7 0,2 16,8 3,7 1,5 -11,9 -6,0
JIeK. -89,3 4,1 -34,2 35 0,1 -62,7 -10,2
Temn Ha npupact
2007 21,0 157,3 173,7 -1,7 18,6 18,8 11,4 -6,4 9,8 -12,4 28,6 26,6 7.5 28,8 14,0
2008 1,7 -26,2 -26,9 5,0 -1,5 -2,0 21,6 -6,2 -8,9 -14,0 -44.4 8,6 1,2 6,5 -6,9
2009 2 1p. 9,0 287 -303 56 -14,1 -14,1 17,1 49 33 132 35,7 0,1 48 08 33
3 1p. -12,6 -42.4 -43.8 6,0 -18,3 -18,4 -22.4 223 -4,7 -6,6 -20,3 -2,6 -4,1 -2,7 33
4 p. -9,7 -8,1 -12,6 37 14,3 5,8 -0,3

6. [Ipyru HHBECTHIHH — ACHBH

O6mo EBpocucrema MPU (c u3kiI0ueHne Ha Cekrop ,,/Ibp:kaBHO ynpaB/ieHue JIpyru cekropu
EBpocucremara)
O6uo | Kpemurn/ Jpyru O6mo | Kpemuru/ JHpyrn O6uo| Twpros-| Kpemuru Jpyrn O6uo| Twpros- | Kpemuru Jpyrn
BallyTa M| MacUBU BalyTa M| IacHBU CKH aCUBH CKH HaCUBH
JIETIO3UTH JIETIO3UTH KPEAUTH KPEAUTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Canpa (MeXIyHapoIHa HHBECTHIMOHHA TTO3HIIU)
2007 5 468,6 201,7 201,4 0,2 39351 38726 62,5 52,3 0,0 46,9 54 12795 156,9  1009,7 112,8
2008 5653,6 4823 481,9 04  3751,8 36981 53,6 61,9 0,0 58,0 39 13576 1702 1069,6 117,8
2009 2 Tp. 52347 3134 308,4 5,0 3587,6 35512 36,4 58,8 0,0 55,0 39 12749 182,3 9732 1194
3 1p. 5003,1 2643 263,8 0,6 3437,7 34010 36,8 59,7 0,0 55,9 3,8 12413 179,1 952,9 109.,4
Tpancakuuu

2008 165,5 280,7 280,6 0,1 -181,0 -191,9 10,9 9,5 0,0 11,0 -1,5 56,3 10,5 46,1 -0,3

2009 -714,6 -231,6 -343,9 -8,5 -130,5
2009 2 Tp. -226,4 -89,3 91,1 1,8 -81,1 -69,7 11,4 2.4 0,0 3,1 0,7 -53,6 44 -57,3 -0,7
3 1p. -156,3 -43,5 -43,7 0,3 79,1 79,7 0,6 1.4 0,0 1,9 -0,5 35,1 1,3 -24,6 -11,7

4 1p. -83,5 -16,7 -71,1 -3,8 8,1

2009 aBr. -67,0 -9,1 -44.6 0,3 -13,7

CEeTT. -42,9 -20,3 -3,5 1,2 -20,4

OKT. 33,1 -8,3 14,7 5,9 20,8

HOEM. 24,1 -1,3 16,4 0,9 8,1

JIeK. -140,7 7,1 -102,2 -10,6 -20,8

Temn Ha npupact

2007 20,0 79,2 79,4 -6,9 18,0 18,2 9,5 -1,9 27,4 -4,1 20,7 20,7 6,8 26,2 0,5
2008 3,1 141,3 141,4 20,8 -4,6 -4.9 17,3 18,3 -20,1 23,6 -27,9 43 6,6 4,5 -0,8
2009 2 Tp. -11,2 19,1 173 11232 -14,9 -15,1 -9,6 10,5 41,1 11,3 -1,2 -6,5 3,5 7,6 -1,7
3 1p. -15,0 -27,7 -29,0 916,8 -16,3 -16,4 -134 8,1 2347 9.4 -11,1 -83 22,8 293 -8,6

4 1p. -12,5 -47,8 9,1 -13,6 9,5

M3rounuk: ELLB.
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7.3 QuHancoBa cmemka

(MIpA. eBpo, FOAULICH TEMII Ha IIPUPACT; Calia M TEMI Ha NPUPACT B Kpas Ha MepHO/a; TPAHCAKLUUH U APYTH H3MEHEHHs IIpe3 Imepuoja)

7. Pe3epBHH aKTUBH

Pe3epBHU aKTHBH Jlomb/IHATEIeH MTOKA3aTe

06110 MowuerapHo Jlspixa- | Peseps- Banythu pesepBHH aKTHBU Jpyru Jlpyru | BesycnoBro | Pasmpe-
371aTO uu CIIT Ha B3€-| AKTHBH B KpaTKo- | JIeeHHe
B| B 1poii- HOSH™ | OG0 Banyra LleHHu KHIKA Opuan- | MWL) Hyskaes cpouro| ma CIIT

MHUIIHA- yHIUH NAgn M ICTIO3UTH COBHA GELELE MIGEHENRTD

apmu | (v MB® BallyTa| Ha aKTHBU

- nepu-

eBpo om) Tpu Tpu| OGwo| Hsios| O6mu-| Hucrpy- i B HyKJle-

TapuyHu OaHKK KarnuTaa | Tralyy| MEHTHU Ha CTpaHHa

BJIaCTU U TIApUYHUASL BallyTa

BMP nasap
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Canga (MeXIyHapoaHa HHBECTHIIMOHHA TTO3ULIUS)
2006 3258  176,3 365213 4.6 52 1397 63 225 1107 0,5 793 30,8 0,3 0,0 24,6 21,5 5,6
2007 3472 201,0 353,688 4,6 3,6 1380 72 22,0 1085 04 878 20,3 0,3 0,0 443 -38,5 53
2008 3742 217,0 349,190 47 7,3 1451 7,6 8,0 1295 0,6 111,3 17,6 0,0 0,1 262,8 -245,7 5,5
2008 4 Tp. 3742 217,0 349,190 47 7,3 1451 7,6 8,0 1295 06 111,3 17,6 0,0 0,1 262,8 -245,7 5,5
2009 1 tp. 3957 2404 349,059 48 84 1421 8,4 3,7 1299 0,6 108,6 20,7 0,1 0,1 155,4 -141,4 5,6
2 1p. 381,5 2298 347,546 42 11,3 136,2 9,5 6,6 1199 05 993 20,0 0,2 0,0 71,6 -65,6 5.4
31p. 430,9  236,1 347,200 49,8 11,7 1332 12,7 7,1 1132 05 898 22,9 0,2 0,0 56,7 -42,4 50,9
2009 HOeM. 4642 271,7 347,166 49,6 10,3 1326 11,8 84 1122 - - - 0,2 0,0 39,5 -32,0 50,3
TIeK. 462,4  266,0 347,163 50,8 10,0 1355 12,3 81 1152 - - - -0,1 0,0 32,1 -24,5 51,2
2010 sm. 468,7  268,1 347,162 52,0 102 1384 10,3 10,0 1184 - - - -0,3 0,0 28,3 -20,0 52,5
Tpancakunu
2007 5,1 =32 - 0,3 -0,9 8,8 1,0 1,6 6,2 0,0 145 -8,3 0,0 0,0 - - -
2008 39 -2,1 - -0,1 3.8 23 50 -158 11,8 0,1 15,8 -4,1 13 0,1 - - -
2009 -2,7 - - - - - - - - - - - - - -
2009 2 tp. 2,4 0,1 - -0,5 33 -0,4 -0,4 2,9 232 0,0 -2,0 -1,2 0,2 0,0 - - -
31p. -0,3 -0,2 - 0,3 0,6 -1,0 2,3 0,3 3,8 0,0 -7,0 32 0,2 0,0 - - -
4 1p. 0,9 - - - - - - - - - - - - - - - -
Temn Ha npupact

2006 0,3 -2,4 - 11,6~ -49,0 7,7 484 127 13,4 0,0 292 -15,3 - - - - -
2007 1,6 -1,7 - 73 -183 6,3 14,9 6,4 5,7 1,1 18,6 -27,6 - - - - -
2008 1,1 -1,0 - -2,6 1053 1,7 67,7 -69,1 10,8 280 17,9 -20,6 - - - - -
2009 2 tp. -1,2 -0,9 - -6,6 1742 -6,4 106,0  -80,7 2,1 2,6 0,0 15,5 - - - - -
31p. -0,9 -0,9 - -2,9 2008 -6,2 60,3 -70,2 22,7 1,3 -8,9 34,6 - - - - -
41p. -0,8 - - - - - - - - - - - - - - - -

M3rounuk: ELIB.
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7.3 QuHancoBa cmemka

(MJapA. €Bpo, FOAMIIECH TEMII Ha IPUPACT; Cajlla M TEMI Ha MPUPACT B Kpas Ha MEpHOA; TPAHCAKIMH U APYTH U3MEHEHHs Npe3 Mepuosa)

8. I'eorpadcka pazduska

O6mo JbpxaBu — wienkd Ha EC, u3BbH eBpo30HaTa Kanapa| Kuraii | fAnonnsi| Ilseii-| CALL| Odumop- | Mexnay-| Apyru
O6uo | Manus | setms | OGemu- | Hpyru | Macruty- uapus ::l:l;l;: Hap (:ﬁ; CcTpauu
HCHO CTpaHH (MU OT
kpar.| O1EC| | EC *ipone| rauim
CTBO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2008 r. Caunza (MeXAyHapojHa MHBECTUIIMOHHA MO3UIIA)
IIpexu HHBeCTHIHK 5274 -93,0 2,1 -30,2 -293,9 233,6 -0,3 41,1 352 -9,5 126,2 -68,7 7,1 -0,2 503,3
B uyx0una 37444 12553 34,9 93,9 865,7 260,8 0,0 104,1 38,8 71,7 384,5 7346 4185 0,1 736,8
JlstnoB Kanuran/
peHHBECTHpaHa revanta 2946,9 967,5 30,1 60,3 660,1 216,9 0,0 83,3 32,0 53,6 3353 551,3 386,7 0,0 5374
Jpyr KaruTanx 797,5 2879 48 33,6 205,7 43,8 0,0 20,7 6,9 18,1 49,2 183,4 31,9 0,0 199.4
B eBpo3onara 3217,0 13483 37,0 124,1 1159,7 27,1 0,3 63,0 3,6 81,2 258,3 803,3 4256 0,3 2334
JlsnoB karmtan/
peHHBECTHpaHa Tevanta 24055 1096,8 28,3 97,4 956,9 13,9 0,2 50,6 0,8 68,7 191,1 590,8 284,1 0,1 122,5
Jpyr KaruTanx 811,6 251.,5 8,7 26,7 2028 13,2 0,1 12,4 2,9 12,5 67,2 212,5 141,6 0,2 110,9
TopTdeiitan HHBECTHIHH —
AKTHBH 37639 12422 63,7 122,4 895,5 80,7 80,0 82,8 25,6 2134 954 12258 4584 30,5 389.8
JIs10B Karuran 1162,7 228,7 6,4 19,9 191,7 9,8 0,9 18,2 22,8 84,5 81,3 378,8 1978 2,0 148,6
JUBIrOBH HHCTPYMEHTH 2601,3 1013,6 57,3 102,5 703,7 71,0 79,1 64,6 2,9 1288 14,1 847,0  260,6 28,5 2413
Obmuranyu 2179,1 849,1 50,3 81,5 569,1 70,3 77,8 61,6 23 61,7 12,6 7054 2382 28,4 219,9
WucrpymenTy Ha
TApUYHAS Ma3ap 422,1 164,5 6,9 21,0 134,6 0,6 1,3 3,0 0,6 67,1 1,5 141,5 22,4 0,1 214
Jlpyr# HHBeCTHIHH -187,5 91,1 51,1 280  -1104 108,8  -168,6 -6,2 -16,0 -102 -1312 -286,3 2,1 1,8 349,6
AxrtnBr 5466,1 2419,7 1009 833 20202 201,8 13,4 25,7 34,0 109,4 276,5 852,5  640,7 58,7 10488
JIbpiKaBHO YIIpaBJICHHE 101,0 15,0 0,7 0,4 3,6 0,7 9,7 0,0 1,8 0,2 0,1 34 1,4 40,1 39,1
Ton 3309,5 17311 83,9 58,3 1419,1 167,9 1,9 16,8 14,5 79,0 164,5 4189 3677 18,2 4988
Jpyru cextopu 2055,6 673,5 16,4 24,6 597,5 333 1,8 8,9 17,7 30,3 111,9 4302 2717 0,5 510,9
TacuBu 5653,6 25108 49,8 553 21306 93,0 182,0 32,0 50,0 119,5 407,7 11388  638,6 57,0 699,1
JIbpKaBHO YIIpaBJICHHE 61,9 32,5 0,0 0,1 2,5 0,0 29,7 0,0 0,0 0,6 0,5 7,0 0,3 17,7 33
on 4234,1  1907,6 38,9 33,5 16649 70,0 100,2 24,4 32,1 91,2 328,7 751,1 5351 36,8 5272
Jpyru cexropu 1357,6 570,8 10,8 21,7 463,2 23,0 52,0 7,5 17,9 27,8 78,6 380,8 1032 2,5 168,7
4 tp. 2008 0 3 Tp. 2009 1. TpaHCakUMHU ¢ HATPYIIBaHE
IIpexn HHBeCTHINI 1485 54,1 1,2 7.4 34,5 11,0 0,0 -5,0 3,7 -10,0 21,9 34,1 66,0 0,0 27,5
B uyx0Ouna 303,6 105,7 1,6 19,3 78,9 5.8 0,0 33 4,0 -1,3 -0,4 83,4 61,5 0,0 47,4
JlstnoB Karuran/
peHHBeCTHpaHa revanta 192,9 56,8 1,3 9,5 43,7 2,3 0,0 35 2,4 0,7 3,7 42,5 48,7 0,0 34,6
JIpyr Karuranx 110,7 48,9 0,3 9,8 352 3,5 0,0 -0,2 1,6 -2,0 -4,1 41,0 12,8 0,0 12,8
B eBposonara 155,1 51,5 0,4 11,9 444 -5,2 0,0 83 0,3 8,7 21,5 49,3 -4,5 0,0 19,9
JlstnoB Kanuran/
peHHBECTHpaHa revanta 177,6 52,6 0,5 12,4 37,6 2,0 0,0 8,5 0,2 2,8 13,0 63,6 8,7 0,0 28,3
JIpyr KaruTanx -22,5 -1,0 -0,1 -0,5 6,8 <73 0,0 -0,1 0,1 5,9 8,5 -143 -13,2 0,0 -8,4
Toprdeiitan HHBECTHIHH —
AKTHBH -133,1 41,0 5,7 11,6 7,6 -4.8 20,9 4,6 42 -47,0 82 -413  -1134 22,5 13,1
JISI10B KaruTain -46,2 -1,4 0,4 1,2 2.4 -0,6 0,0 3.8 57 -5,7 6,6 -13,0 -49.3 0,0 7,1
JIbIrOBY HHCTPYMEHTH -86,9 424 53 10,3 10,1 -4,2 20,9 0,8 -1,5 -41,3 1,6 -28.3 -64,1 -2,5 6,0
OGnurauuu -58,5 49,8 48 16,2 15,4 4,1 17,5 2,9 -0,8 -28,5 0,3 -28,2 -48,8 -2.9 3,6
WucrpymenT Ha
MapUYHAS Ma3ap -284 -7,3 0,5 -5,9 =53 -0,1 35 3,7 -0,7 -12,8 1,3 -0,1 -15,3 0,4 2,4
Jlpyri HHBeCTHIHH 174,1 -220,9 1,5 94 2217 18,8 -10,1 -3,1 5.4 68,7 85,1 49,9 82,1 18,9 88,1
AKTHBH -722,3 -332,5 -15,8 -13,7  -319.6 15,1 1,5 -0,8 -10,3 9.4 =538 -188,1 43,1 -4.9 =794
JIbpKaBHO yIIpaBIICHHE 23 2,4 -0,3 -0,1 -2,0 -0,3 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 1,3 -1,2
Ton -664,4  -326,2 -14,9 -134 0 3129 14,5 0,6 -1,3 -12,5 7,2 =502 -108,3 -473 -6,1  -1053
Jpyru cexropu -55,5 -3,9 -0,6 -0,1 -4,7 0,9 0,7 0,5 22 22,2 -3,6 =799 42 0,0 27,2
TMacuBn -896,4 -111,6 -17,4 -4.3 -97,9 3,7 11,7 2,3 -15,8 2780  -138,9  -238,0 -1252 238 -1674
JIbpKaBHO yIIpaBiICHHE 43 22 0,0 -0,2 0,3 0,0 2,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,3 0,0 2,2 -0,2
Ton -787,5 -95,6 -16,6 -1,4 78,1 -0,6 1,2 1,1 -15,4 2796 -139,5  -142,6  -1288 2259 -161,0
JIpyru cexTopu -113.2 -182 -0,8 -2,6 -20,2 3,1 8,4 1,2 -0,3 1,7 0,6 -95,6 3,7 -0,1 -6,2

W3srounnk: EIIB.
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7.4  Mapuuno npegcmaBane Ha naameskHus bananc!

(MIIpA. €BpO; TPaHCAKILUH)

IMoka3zaren 0T NuIATe;KHUS OaJaHC, OTPA3SABALIN HETHH TPancakuuu Ha IIOU
060 Canzo o Tpancaximu Ha HITOU ®Ounancosn | I'peruku u
AR TIpexu nnBecTuLI Tloprdeiinnu naBECTHLMN Jlpyru MHBECTHLUN JEPEBI I TDOIVEKH
ramraosara Ha pesunent-| Ha nepesu-
CMETIR | C/IMHHLH B JICHTHI A Tacren
GRS | QU Jlsios Jlbiarosu Jlsuos Jlpnrosu AKTHBH Tacusn
CBpO3OHATA | CTPAHM OT | yapyray | MHCTPYMEHTH KarnuTan HHCTPY-
eBpO30HATA .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 -112,5 22,8 -457,6 401,0 -38,3 -160,9 1344 223,0 -384.8 226,8 -64,8 -14,1
2008 -237,6 -126,2 -325,0 136,6 63,8 -21,6 -218,5 438,0 -153,7 66,4 -65,6 -31,7
2009 69,0 -49,9 -269,6 203,0 -30,7 -117,9 89,9 287,8 114,5 -139,0 13,0 -32,0
2008 4 Tp. 52,7 -28,9 -48,9 -14,7 50,0 73,2 -111,9 140,8 -18,1 34,8 -13.2 -10,4
2009 1 Tp. -41,7 -36,6 -78,8 40,0 324 5,6 -46,8 132,4 -11,8 -53,5 -5,3 -19,1
2 1p. 77,4 -19,5 -88,0 91,4 -9,5 <742 44,4 102,0 62,5 -56,0 18,8 55
31p. -1,2 -1,2 -58,7 33,7 -333 -22,5 66,3 40,4 24,8 -33,7 -42 -12,8
41p. 34,5 7.4 -44,0 37,9 -20,3 -26,8 26,0 13,0 39,0 43 3,6 -5,6
2008 mex. -22,5 -5,1 -8,0 2,8 8,3 23,6 -37,2 -0,3 28,9 -20,9 -3.4 -11,2
2009 sH. -74,5 -23.8 21,1 9,3 2,4 -5,6 -35,1 51,6 -3,7 -43,7 34 -8,0
besp. 31,0 -4,9 -19,5 12,4 18,8 0,8 34 38,1 6,8 -17,3 -1,3 -6,3
MapT 1,8 =19 -38,2 18,3 11,3 10,4 -15,2 42,7 -15,0 7,6 -1,3 -4.9
anp. 21,4 9,1 -59,8 73,2 5,2 -48,3 -24,1 48,9 -11,5 41,0 9,1 -33
Mait 5.2 -13,5 -11,3 20,9 -1,9 =332 28,6 30,3 86,6 -110,8 9,2 0,5
TOHI 50,8 32 -16,9 -2,6 -12,9 7.4 39,9 22,7 -12,6 13,8 0,6 8,4
1071 -0,1 10,1 -11,7 14,3 -14,3 21,4 33,0 2313 13,0 -1,2 6,5 3,0
aBL. 19,4 -54 -13.2 19,9 -11,3 =222 46,1 5,9 10,9 -13.3 93 11,3
Cent. -20,4 -59 -33,9 -0,5 -7,6 21,0 -12,8 65,9 0,9 -19,2 -1.4 -27,1
OKT. -4,7 -3,6 -28,2 25,6 -6,2 9,2 -25,6 442 -28,4 26,7 0,9 -0,8
HOEM. -8,5 0,5 -8,1 9,3 -9.4 -16,4 -0,6 -0,9 8,2 9,0 -0,2 0,1
TIeK. 47,6 10,5 <17 3,0 -4,7 -1,2 52,2 -30,3 59,2 -31,4 2,8 -4.8
mpancakyuu ¢ nampynsane 3a 12 meceya
2009 nex. 69,0 -49.9 -269,6 203,0 -30,7 -117,9 89,9 287,8 114,5 -139,0 13,0 -32,0

34 OcHoBHu mpatcakyuu no nnamexkHus banatc, ompasaBawu mexgeHyuume B HemHume BvHwHU mpaxcakyuu Ha MONY

(MIpA. €BpO; HATPYNAHU TPaHCAKIMHU 32 12 mMecela)

I otpasenu ot IIOU HeTHN BHHIIHH TPAHCAKIHH, O0IIO

==« CaJOo MO TEKyILIAaTa U KAIMTAJI0BaTa CMETKa

- npexu u noprdeiinnu nuBectuimu Ha HIIOH B 1108 Kanuran B 4yxOnHa

—— noprdeitnn nHBecTHIMH — acuBy Ha HIT®UW nox opmata Ha JBITOBH HHCTPYMEHTH
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Wstounuk: EIIB.
1) JlaHHHTE Ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-TMOAPOOHA HHPOPMAIHS BIK 0OIIUTE GENekKKH.
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7.5 TopezoBusa cbc cmoku

(Ce30HHO M3IIAJeHHU JaHHH, aKO HE € MOCOYEHO APYro)

1. CroiiHocTH 1 00eMH 10 rpynu MPOAyKTH "
(ce30HHO uzenadenu OanHu, ako He e NOCOUeHO Opy2o)

OG0 (ce30HHO H3uoc (f.0.b.) Buoc (c.i.f.)
HeH3IJIaJeHn)
060 JlonbIHU- O6uro JlONbIIHUTENCH
TelleH TOKa3aTel:
H3noc Broc Mexanuen | Wnsectn- | ITotpeGnenne| — MOKasaTei: Mex- | WnBectn- Totpe6-| Ipomum-|  ITerpon
LUOHHH HpOMHILICHA JIMHEH |  IMOHHK JICHHE | JICHH CTOKH
CTOKH CIOKY CTOKH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
CroitHoCTH (MJIPJ. €BPO; FOJUIIHO NPOLEHTHO H3MEHEHHE 32 KOJOHH | 1 2)
2008 3,6 8,1 1560,5 768,5 337,7 412,6 1301,5 1601,9 1020,2 233,1 3332 1020,2 293,7
2009 -18,1 2223 12758 1 046,1 1256,1 8242
2009 1 Tp. -20,9 -20,7 310,9 147,1 65,6 86,3 258.8 3208 180,6 49,4 78,6 2135 35,6
2 1p. =232 2272 309,3 150,4 63,5 85,0 254,5 306,7 170,4 47,5 76,3 202,5 414
3 1p. -19.4 2258 3193 154,9 64,5 87,7 262,0 311,0 1773 47,4 719 203,5 483
4 p. -8,4 -14,6 336,2 270,9 317,6 204,7
2009 romm -18,1 -28,9 107,9 52,7 22,5 29,7 89,8 103,1 57,9 15,7 25,8 67,6 15,8
aBr. 21,2 25,7 1034 49,6 20,1 28,7 84,0 102,4 58,5 15,6 25,8 67,1 16,2
CerT. -19,3 -22,8 108,0 52,7 21,8 29,2 88,2 105,5 60,9 16,2 26,3 68,8 16,4
OKT. -17,1 2224 110,9 52,8 22,1 29,2 89,7 104,7 60,5 15,2 25,6 68,0 16,1
HOEM. -5,5 -13,8 110,9 53,1 21,0 31,5 89,4 105,6 61,4 15,6 25,8 67,9 16,7
JIeK. -0,5 -5,9 114,4 91,8 107,3 68,9
Nupaexcn 3a 06em (2000 r. = 100; roguInHO IPOLEHTHO H3MEHEHHE 3a KOJIOHH | u 2)
2008 1,3 0,4 146,1 141,5 157,7 146,9 142,7 128,8 122,5 143,8 1433 133,2 108,3
2009
2009 1 Tp. -20,8 -14,7 117,6 110,8 120,0 1243 112,0 113,5 104,1 117,6 130,9 109,6 99,4
2 p. -22,0 -19,3 118,4 1154 117,2 122,6 11,7 109,5 98,2 114,0 130,8 106,5 97,2
3 1p. -17,5 -14,7 121,4 118,0 118,4 125,5 114,7 110,4 100,4 117,4 133,0 108,2 973
4 1p.
2009 1omn -16,2 -18,2 122,8 120,7 1238 126,6 117,6 109,1 98,0 1153 131,3 106,9 98,2
aBr. -19.4 -13,7 118,3 113,5 111,2 123,8 110,7 109,9 100,3 117,0 132,2 107,5 96,8
CerT. -17,3 -12,2 123,1 119,8 120,2 126,2 115,8 112,1 102,9 120,0 135,3 110,2 96,9
OKT. -14,5 -12,4 127,5 121,6 122,8 126,2 118,7 113,7 104,1 114,7 135,5 110,9 98,0
HOEM. 2,7 -6,3 1272 120,9 117,0 137.8 118,3 112,6 102,6 118,9 1357 110,5 95,9
JIeK.
2. llenn ?
(200uuto npoyenmno usMenenue, ako He e noco4eHo 0py2o)
EKCIOPTHH 1eHH HA IPOU3BOUTE] B IPOMHLLIeH0CTTa (f0.5.) Llenn Ha BHOCA B IPOMHILIEHOCTTA (C.0.f)
0610 060 JlombHuTENCH 0610 060 JlombHuTECH
(200511803 Mex- | MnBectu-| Ilorpedu-| Eneprus npe;:gg;gzz; (200511803 Mex- | Wusectu- | ITotpedu- | Eneprus npeg:gszzzzfe;
IVHHH | [MOHHH TEJICKH HpOMHIILIEHOCT JWHHH |  [MOHHH |  TENCKH HIPOMHIILIEHOCT
CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH
% o1
BCHYKO 100,0 100,0 32,2 46,3 17,7 3.8 99,4 100,0 100,0 28,4 27,9 22,1 21,6 81,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 103,5 1,6 1,5 -0,4 2.4 252 1,5 112,7 6,5 0,2 =34 24 28,2 0,8
2009 100,9 -2,5 -4,1 0,6 0,5 -26,6 -2,5 102,2 -9.4 -5,8 -0,8 0,2 -26,5 -3,8
2009 2 Tp. 100,9 -2,8 -3,9 1,5 0,9 -36,4 22,7 101,5 -12,4 -6,5 0,1 1.4 -353 -42
3 1p. 100,9 -4,0 -6,2 0,7 04 -34,0 3,8 102,3 -13,0 -7.8 -1,0 -0,3 -33.8 -5,2
4 Tp. 100,6 -2,0 -5.2 -1,1 -0,5 6,6 -1,9 103,4 -3.2 -5,0 -2,0 -2,9 -2,9 -3,1
2009 aBr. 101,2 -3,6 -6,1 0,8 0,6 -30,1 3,5 103,3 -12,2 -7,6 -1,0 -0,4 314 -4.8
CemnT. 100,6 -43 -6,7 0,0 0,0 -32,7 4,2 102,0 -11,7 -7,9 -1,3 -1,3 -30,1 -53
OKT. 100,4 -3,6 -6,5 -1,0 -1,1 -13,7 3,5 102,8 -1,7 -7.2 2,1 3,1 -16,7 -4.8
HOEM. 100,7 -2,1 -5.4 -1,6 -0,7 10,6 -2,0 103,5 3,5 5,5 -2,4 3,5 22,3 -3,6
JICK. 100,6 -0,3 -3,7 -0,6 0,3 32,5 -0,2 103,9 1,9 22,1 -1,6 -2,0 15,1 -0,9
2010 sm. 101,6 0,3 -1.4 -1,0 0,8 0,4

W3rounuk: EBpocrar.

1) IIpomykToBH rpymu, KakTo ca KjlacH(GUUMPAHU B MIHPOKUTE HKOHOMUYECKH KAaTEropHu. 3a pa3jinKa OT MOoKa3aHuTe B TabiuIa 2 TPyNuTe Ha MEKAMHHUTE H HOTPEOHTEICKHTE
TIPOAYKTH BKJIIOYBAT CEICKOCTOIIAHCKH U eHepFHﬁHM TIPOAYKTH.

2) IIpoxyKTOBH IpyNH, KAKTO ca KIacH(UIUPaHH B IIMPOKUTE NKOHOMHYECKH KaTeropuu. 3a pa3iikka OT I0Ka3aHUTE B Tabuuna | rpymuTe Ha MEKIUHHUTE U IOTPEOHTENCKHTE
MPOAYKTH HE BKIKUYBAT CHEPIUIHU NPOIYKTH, a CEIICKOCTONAHCKUTE He ca oOxBaHaT. CTpyKTypara Ha npepaboTBalara IpOMHUILICHOCT CE pa3iudaBa OT JaHHUTE B Tabauua 1,
xomonu 7 u 12. Te TIpECTaBIABAT HICHOBU HHJCKCH, KOUTO CI€ABAT €CAMHCTBEHO H3MCHECHHUETO B OTIPE/ICIICHA KOIITHHUIIA OT MMPOAYKTH, & HE Ca ChOTHOMICHHUSA MEKIY MPEACTABECHUTE
B Tabuuna | cToiHOCTH 1 06eMH, BbPXY KOMTO OKa3BaT BIMSHUE H3MCHCHUATA B CTPYKTYpaTa H KaueCTBOTO Ha ThPIyBaHHTE CTOKH. Te3H HHICKCH ce pa3inyaBar ot jediatopure
na BBII 3a BHOC 1 u3HOC (moka3auu B paszuen 5.1, rabauua 3) riaBHO 10 TOBA, Ye Je(IaTopuTe BKIIOYBAT BCHYKUA CTOKHM M yCIyrd M 00XBAliaT Npe3rpaHnyHaTa ThProBUs B
paMKHTE Ha eBPO30HATA.

3) EKCIOPTHHATE LIeHH Ha IPOM3BOJHUTEI B IPOMUILICHOCTTA CE OTHACAT 32 IIPEKH CICIKH MEXJy MECTHU POU3BOIUTEIH U YyXKACCTPAHHN KIHCHTH. B IpoTHBOBEC HA JAHHUTE
3a CTOMHOCTH U 00eMu B Tabnuia | H3HOCHT HA THPIOBIH HA €IPO U PEEKCIOPTHT He ca 0OXBAaHATH.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BoHwHu
mpatcakyuu
U nosuyuu

7.5 TopezoBusa cbc cmoku

(MIpA. €BPO, aKO HE € MOCOYEHO JPYro; Ce30HHO U3ITIAJCHH)

3. Teorpadcka pa3ouska

Ob6mo Jbpxasu — wienkn Ha EC, Pycusi| IIBeii-| Typuus CAIll Asnst Adpuka| Jarun-| Jlpyrn
M3BBH eBPO30HATA napwust cka Ame-| IbpKa-
m puka BH
Janus | Isemmst| OGenn- Jpyru Kurait| Snonus
HEHO |  CTpaHK
KpaJCTBO or EC
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Hsnoc (f.0.b.)

2008 1560,5 35,0 53,6 220,2 232,7 78,4 86,6 42,8 187,5 308,0 65,7 33,6 100,5 68,1 147,0

2009 12758 49,4 78,8 343 150,9 282,0 67,9 28,6 91,9 54,0
2008 3 Tp. 398,3 9,1 14,0 55,9 60,0 21,0 21,9 10,8 46,9 77,1 16,0 82 26,8 17,6 37,1
4 1p. 366,7 8,0 11,4 49,1 52,1 17,6 21,2 8.3 43,6 74,3 15,6 8,1 24,9 174 38,8
2009 1 1p. 3109 74 10,0 423 43,9 12,5 19,9 7,7 39,9 65,2 15,4 7.0 234 12,8 25,8
21p. 309.3 6.4 9,6 424 423 12,1 19,3 83 37,7 70,4 16,8 7.1 22,8 12,4 25,6
31p. 3193 6,9 10,5 44,7 44,9 12,1 19,4 9,1 358 71,3 17,3 7.2 22,5 14,1 28,1

4 1p. 336,2 12,6 20,2 9,2 37,5 75,0 18,3 7,3 23,3 14,6
2009 tomu 107,9 2,3 3.6 15,0 14,9 42 6,5 3,1 12,6 24,1 5,7 2,6 7.6 5,0 9.1
aBL. 103.4 2,3 34 14,3 14,7 3,8 6.4 3,0 11,4 23,5 5,7 2,2 74 44 8,9
CelT. 108,0 2,3 3,5 154 15,3 4,1 6,5 3,0 11,9 23,7 5.8 2,4 7.5 4.8 10,1
OKT. 110,9 2,2 3,6 14,9 15,3 4,1 6,5 3,0 12,6 24,2 6,0 2,4 7,6 ¥ 12,3
HOCM. 110,9 2,1 3,5 14,9 15,1 42 6,8 3,1 12,5 25,0 6,2 24 7.8 49 10,9

JIeK. 1144 44 6,9 3,1 12,3 258 6,1 2,6 7.9 5,0

IIpoyenmen o0sn om 00wus usHoc
2009 100,0 3,9 6,2 2,7 11,8 22,1 53 2,2 7.2 42
Broc (c.i.f.)

2008 1601,9 30,6 52,2 164,2 184,7 122,0 69,9 324 137,7 481,6 184,5 56,9 141,0 81,8 103,6

2009 1256,1 81,2 64,9 26,3 116,5 377,1 158,0 42,8 93,2 59,0
2008 3 Tp. 4147 7,9 13,4 41,6 47,5 343 17,9 8,2 35,5 124,7 48,1 14,0 38,1 21,2 24,5
4 1p. 372,7 7,3 11,5 36,2 43,0 24,8 17,4 7,0 33,7 1134 46,6 13,4 30,7 19,8 27,7
2009 1 1p. 320,8 6,9 9,4 31,7 39,3 17,8 16,7 6,7 33,1 9.5 42,1 11,5 23,7 14,9 22,1
2 1p. 306,7 6,3 8,9 30,4 38,5 18,1 16,1 6,3 28,4 92,7 39,7 10,4 23,1 14,2 23,7
3Tp. 311,0 6,8 9,9 31,3 40,6 21,8 16,1 6,6 27,0 92,8 382 10,4 22,5 14,7 20,9

4 1p. 317,6 23,5 16,0 6,7 28,0 93,1 38,0 10,5 23,9 15,2
2009 tomu 103,1 2,3 34 10,4 13,2 6,8 5.4 2,2 9,1 30,6 12,6 3,5 7,6 5,0 7.2
aBL. 102,4 2,3 32 10,3 13,6 6,7 54 2,1 8,8 30,7 12,7 3,5 7.3 438 7,1
CenT. 105,5 2,2 33 10,6 13,8 8,3 53 22 9,1 31,4 12,9 35 7,6 49 6,6
OKT. 104,7 2,2 3,1 10,7 14,1 7.8 5.2 23 89 30,8 12,7 3.5 73 4,7 7.5
HOEM. 105,6 2,1 3.1 10,2 14,0 7,9 53 23 9.3 30,9 12,6 3.5 8.4 5.2 6.8

JeK. 1073 7.8 5,5 2,1 9,7 31,4 12,8 3.5 83 5.2

IIpoyenmen 0an om o6ujus 6HOC
2009 100,0 6,5 52 2,1 9,3 30,0 12,6 34 7.4 47
Cainno

2008 41,4 44 1.4 56,0 48,1 43,6 16,7 10,4 49,8 -173,6 -118,8 233 -40,6 -13,7 434

2009 19,7 31,8 13,9 8,1 34,4 95,1 -90,1 -142 -1,3 -5,0
2008 3 Tp. -16,5 1,2 0,6 14,3 12,5 -133 4,0 2,6 11,4 -47,6 -32,1 -5.8 11,3 -3,6 12,6
4 1p. -6,0 0,7 -0,1 12,9 9,0 <72 3,7 1,3 9,9 -39,2 -30,9 -5,3 -5,9 2.4 11,1
2009 1 Tp. -9,9 0,5 0,6 10,6 4.6 =52 33 1,0 6,8 2333 26,7 -4.4 -0,4 22,0 3,7
2 1p. 2,6 0,1 0,7 12,0 3,7 -6,0 32 2,0 9,3 22,3 -22,9 -34 -0,3 -1,8 1,9
3Tp. 83 0,1 0,6 134 43 -9,7 33 2,5 8,7 214 -20,9 =32 0,0 -0,6 7.2

4 1p. 18,6 -10,9 42 2,5 9,5 -18,1 -19,7 -3,1 -0,7 -0,6
2009 romm 48 0,0 0,2 4.6 1,7 -2,6 1,2 0,9 3,5 -6,5 -6,9 -0,9 0,0 0,0 1,9
aBL. 1,0 0,0 0,2 4,0 1,1 2,9 1,0 0,8 2,5 <73 -6,9 -1.2 0,1 -0,4 1.8
CelT. 2,5 0,1 0,2 4,7 1.4 4.2 1,2 0,8 2,7 -1,7 7,1 -1,1 -0,1 -0,2 3.5
OKT. 6.3 0,0 0,5 43 1,2 3,8 1.3 0,7 3,7 -6,6 -6,6 -1,1 0,3 -0,1 48
HOEM. 53 0,0 0,4 4,6 1,1 3,7 1,5 0,8 32 -5,9 -6,3 -1,2 -0,6 -0,3 4,1

IeK. 7,0 3.4 1,3 1,0 2,6 -5,6 -6,7 -0,9 -0,4 -0,2

H3tounuk: EBpocrar.
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OBMEHHWU KYPCOBE

8.1 EdekmuBhu
(cpennu 3a mepuoza; uuaekc 1 tp. va 1999 r. = 100)
EOK-21 EOK-41

Homunanen Peanen Peanen Peanen Peanen Peanen Homunanen Peanen UIIL]

WIIL NI Jednarop Ha PTEIIIIT| Pa3xoau 3a Tpyx

BBIT Ha eJIMHHUIA

MPOJYKLHS 00110

3a MKOHOMHMKAaTa
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 106,3 106,8 105,2 102,7 107,0 100,6 113,0 104,2
2008 110,5 110,1 107,4 105,7 112,8 104,3 118,0 107,1
2009 111,7 110,6 105,9 120,6 107,9
2008 4 Tp. 107,0 106,5 103,0 102,4 111,5 101,3 1152 104,1
2009 1 Tp. 109,9 109,2 104,7 104,9 118,0 105,2 119,0 107,0
2 p. 11,1 110,2 105,4 106,3 121,2 106,5 119,8 107,5
3 1p. 112,1 110,9 106,2 107,4 118,5 106,6 121,0 108,1
4 p. 113,8 112,2 107,3 122,5 109,0
2009 desp. 108,7 108,0 103,4 - - - 117,7 106,0
MapT 111,1 110,3 105,5 - - - 120,4 108,1
anp. 110,3 109,5 104,6 - - - 119,1 106,9
Mait 110,8 109,9 105,2 - - - 119,5 107,2
10HI 112,0 111,1 106,2 - - - 120,7 108,3
101 111,6 110,5 105,8 - - - 120,5 107,7
aBL. 111,7 110,6 106,0 - - - 120,6 107,9
Cenrt. 112,9 111,6 106,9 - - - 122,0 108,8
OKT. 114,3 112,8 108,2 - - - 123,0 109,6
HOEM. 114,0 112,5 107,6 - - - 122,9 109,3
JIeK. 113,0 111,3 106,2 - - - 121,7 108,0
2010 sH. 110,8 108,9 104,2 - - - 119,1 105,5
desp. 108,0 106,1 101,6 - - - 116,2 102,8

IIpoyenmno usmenenue cnpamo npeoxooHus mecey
2010 desp. -2,5 -2,6 22,5 - - - 2.4 -2,6
IIpoyenmno usmeneHnue cnpsamo npedxooHama 200UHa

2010 ¢esp. -0,6 -1,8 -1,8 - - - -1,3 -3,0

35 EdekmuBHu obmeHHu kypcoBe

36 ABycmpaHHu obmeHHu kypcoBe
(Meceunu cpennu; nuaeke 1 Tp. Ha 1999 r. = 100)

= USD/EUR

(Meceunu cpennu; nuaeke 1 Tp. Ha 1999 r. = 100)

nomuHaieH EOK-21

++== JPY/EUR
CEN canen EOK-21, nedmmpan ¢ UL
P rep = = GBP/EUR
150 150 150 150
140 140 140 A 140
v
130 130 130 v | 1y A 130
. \
RSN
120 120 120 i B IARE 120
Y L
110 110 A - — 110
i w.t ., |
X 7 =
A 1\ " 1 %
100 100 . KA YU L S e R
A L .
90 90 e - 90
YN
a o
., 2R
80 80 - \['\V'\V 80
70 70 70 = 70

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Wzrounuk: ELLB.
1)  Jebunuuusra 3a rpynu ThproBCKH NapTHLOPU U JOIBIHUTEIHA HH(POPMALKS Ca IPEJOCTAaBEHU B 00IIHTE OEIeKKH.
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CTATUCTUKA

HA EBPO3OHATA
ObmeHHU
kypcoBe
8.2  ABycmpaHHu obmeHHuU kypcoBe
(cpenHM CTOMHOCTH 3a MEPUOJa; €IMHHIN HALIMOHATHA BadyTa 3a | eBpo)
JaTtcka IIBeacka| Bpurancka Ilarcku| Snoncka| IBeiinap-| IOxkHoko-| Xoukour-| Cunranyp-| Kaunaacku| Hopsexka| ABcTpasmii-
KpoHa KpOHa Jmpa JoJiap iieHa | ckH (ppaHK | pelicKH BOH | CKH J0JIap | CKH AoJap JoJiap KpOHA |  CKH J0J1ap
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 7,4506 9,2501 0,68434 1,3705 161,25 1,6427 1272,99 10,6912 2,0636 1,4678 8,0165 1,6348
2008 7,4560 9,6152 0,79628 1,4708 152,45 1,5874 1 606,09 11,4541 2,0762 1,5594 8,2237 1,7416
2009 7,4462 10,6191 0,89094 1,3948 130,34 1,5100 1772,90 10,8114 2,0241 1,5850 8,7278 1,7727
2009 2 1p. 74471 10,7806 0,87883 1,3632 132,59 1,5138 1 747,10 10,5657 2,0050 1,5883 8,8431 1,7917
31p. 74442 10,4241 0,87161 1,4303 133,82 1,5195 1772,14 11,0854 2,0570 1,5704 8,7397 1,7169
4 p. 7,4424 10,3509 0,90483 1,4779 132,69 1,5088 172591 11,4555 2,0604 1,5604 8,3932 1,6250
2009 aBr. 7,4440 10,2210 0,86265 1,4268 135,31 1,5236 1768,99 11,0587 2,0577 1,5522 8,6602 1,7081
CeIT. 74428 10,1976 0,89135 1,4562 133,14 1,5148 1768,58 11,2858 2,0720 1,5752 8,5964 1,6903
OKT. 74438 10,3102 0,91557 1,4816 133,91 1,5138 1739,94 11,4828 2,0714 1,5619 8,3596 1,6341
HOEM. 7,4415 10,3331 0,89892 1,4914 132,97 1,5105 173517 11,5588 2,0711 1,5805 8,4143 1,6223
JIeK. 7,4419 10,4085 0,89972 1,4614 131,21 1,5021 1703,03 11,3296 2,0392 1,5397 8,4066 1,6185
2010 sn. 74424 10,1939 0,88305 1,4272 130,34 1,4765 1624,76 11,0783 1,9930 1,4879 8,1817 1,5624
Gesp. 7.4440 9.9505 0,87604 1,3686 123,46 1,4671 1582,70 10,6305 1,9326 1,4454 8,0971 1,5434
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxooHus mecely
2010 desp. 0,0 24 -0,8 -4,1 -53 -0,6 -2,6 -4,0 -3,0 -2,9 -1,0 -1,2
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npedxooHama 200UHd
2010 desp. -0,1 -8,8 -1.2 7,0 4.4 -1,6 -142 72 -0,4 293 -7.8 21,7
Yemxka Ecroncka| JlarBuiicku| JlutoBcku| VYHrapckum IMoscka Bwarapckn| Hosa pymbHCKa XbpBaTcKka Hosa Typcka
KpOHa KpOHa JaT JuTac thopunT 3J10Ta JieB Jiest KyHa Jmpa
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2007 27,766 15,6466 0,7001 3,4528 251,35 3,7837 1,9558 3,3353 7,3376 1,7865
2008 24,946 15,6466 0,7027 3,4528 251,51 3,5121 1,9558 3,6826 7,2239 1,9064
2009 26,435 15,6466 0,7057 3,4528 280,33 43276 1,9558 4,2399 7,3400 2,1631
2009 2 1p. 26,679 15,6466 0,7065 3,4528 285,71 4,4523 1,9558 4,1963 7,3528 2,1410
31p. 25,597 15,6466 0,7019 3,4528 271,35 4,1978 1,9558 42263 7,3232 2,1444
4 1p. 25,923 15,6466 0,7084 3,4528 270,88 4,1745 1,9558 4,2680 7,2756 2,2029
2009 asr. 25,646 15,6466 0,7013 3,4528 270,05 4,1311 1,9558 42183 7,3287 2,1236
CemT. 25,346 15,6466 0,7039 3,4528 271,84 4,1584 1,9558 4,2420 7,3102 2,1711
OKT. 25,861 15,6466 0,7088 3,4528 268,49 42146 1,9558 42871 7,2419 2,1823
HOEM. 25,812 15,6466 0,7088 3,4528 270,92 4,1646 1,9558 4,2896 7,2952 2,2262
TIeK. 26,089 15,6466 0,7077 3,4528 273,22 4,1439 1,9558 42284 7,2907 2,2013
2010 sm. 26,133 15,6466 0,7088 3,4528 269,43 4,0703 1,9558 4,1383 7,2938 2,1028
desp. 25,979 15,6466 0,7090 3,4528 271,21 4,0144 1,9558 4,1196 7.3029 2,0756
IIpoyenmno usmenenue Cnpsamo npeoxooHus mecely
2010 desp. -0,6 0,0 0,0 0,0 0,7 -1.4 0,0 -0,5 0,1 -1,3
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxooHama 200uHa
2010 desp. -8,7 0,0 0,5 0,0 9,1 -13,6 0,0 -3,9 -1,7 2,5
Bpasuacku | Kuraiickn | Meaanacka| Wuamiicka | Mujnone- Mauaii- | Mexcukan- Hogoze-| ®uiaunun- Pycka| IOwxnoad-| Taiinana-
pean? peHMuHOH Kpona? pynus ¥ 3miicKa 3HiiCKH | CcKO meco” JIAHICKH CKO neco py0/1a| pHKaHCKH CKH 0aT
10aH pynust PHUHIHT nosiap paHn
23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
2007 2,6594 10,4178 87,63 56,4186 12 528,33 4,7076 14,9743 1,8627 63,026 35,0183 9,6596 44,214
2008 2,6737 10,2236 143,83 63,6143 14 165,16 4,8893 16,2911 2,0770 65,172 36,4207 12,0590 48,475
2009 2,7674 9,5277 - 67,3611 14 443,74 4,9079 18,7989 2,2121 66,338 44,1376 11,6737 47,804
2009 2 Tp. 2,8245 9,3107 - 66,3982 14 334,53 4,8340 18,1648 2,2565 65,097 43,7716 11,5242 47,294
31p. 2,6699 9,7702 - 69,1909  14285,93 5,0333 18,9695 2,1232 68,815 44,7703 11,1618 48,575
4 1p. 2,5703 10,0905 - 68,9088 13 999,42 5,0275 19,3003 2,0297 69,080 43,5740 11,0757 49,221
2009 aBr. 2,6314 9,7485 - 68,9570 14270,78 5,0185 18,5571 2,1097 68,803 45,1972 11,3415 48,543
CenT. 2,6520 9,9431 - 70,4154 14 346,84 5,0862 19,5255 2,0691 69,967 44,7624 10,9495 49,239
OKT. 2,5771 10,1152 - 69,2160 14 057,25 5,0425 19,5856 2,0065 69,419 43,6188 11,0938 49,504
HOEM. 2,5777 10,1827 - 69,4421 14 115,45 5,0553 19,5478 2,0450 70,165 43,1835 11,2134 49,634
IICK. 2,5566 9,9777 - 68,0924 13 830,84 4,9859 18,7787 2,0383 67,706 43,9019 10,9261 48,544
2010 sH. 2,5383 9,7436 - 65,5361 13 263,60 4,8170 18,2820 1,9646 65,702 42,5749 10,6492 47,150
Gbesp. 2,5237 9,3462 - 63,4291 12 786,05 4,6743 17,7154 1,9615 63,317 41,2845 10,4964 45,360
IIpoyenmmno usmenenue cnpsamo npeoxooHus mecey
2010 desp. -0.6 -4,1 - -3.2 -3,6 -3,0 -3,1 -0,2 -3,6 -3,0 -1.4 -3.8
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npedxooOHama 200UHaA
2010 desp. -15,0 6,9 - 0,9 -16,1 0,6 -5,0 21,1 4,1 -9,9 -18,0 0,5

Wstounuk: EIIB.

1) 3a rte3u Bamytu EIIB n3uucnsBa u nyOnuikyBa pepepeHTHiTe 0OMEHHH KypcoBe KbM eBpoTo oT 1 smyapu 2008 r. JlaHHKMTE pEAN TasH Jata ca 3a CBEACHHE.
2) TocneanusaT oTyeTeH OOMEHEH Kypc Ha MCIaHJCKaTa KpOHa KbM eBpoTo € oT 3 pexeMBpu 2008 1.

3) 3aTasu Baxyra EIIb nsuucisiBa u ny0nukysa pegepenTeH o0OMeHeH Kype KbM eBpoTo ot | sinyapu 2009 r. JlanHHTE Ipejy Ta3u Jata ca 3a CBEJCHHE.
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9.1 Apyau gopkaBu — uaenku Ha EC

(roaumHx €HTHO U3MEHEHHE, aKO HE € MOCOYEHO APYTro)

1. UkoHOMHYeCcKO M PUHAHCOBO pa3BHTHE

WKOHOMWYECKO PA3IBUTWUE N3BbH EBPO3OHATA

Brarapus Yemrka Jlanust Ectonus JlaTBus JlutBa Yurapus Tlomma PymbHus IBemusi| OGexuneHo
penyoinka KpaJICTBO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XUMI]
2008 12,0 6,3 3,6 10,6 15,3 11,1 6,0 42 7,9 33 3,6
2009 2,5 0,6 1,1 0,2 33 42 4,0 4,0 5,6 1,9 2,2
2009 3 Tp. 0,8 -0,1 0,6 -0,9 1,2 24 49 43 5,0 1,7 1,5
4 Tp. 0,9 0,0 0,9 22,0 -1,3 1,2 49 3,8 4,5 2,3 2,1
2009 HOEM. 0,9 0,2 0,9 22,1 -1,4 1,3 52 3,8 4,6 2,4 1,9
JIeK. 1,6 0,5 1,2 -1,9 -1,4 1,2 54 3,8 4,7 2,8 2,9
2010 sm. 1,8 0,4 1,9 -1,0 -33 -0,3 6,2 39 5.2 2,7 3,5
Jedunur(-)/u3nuimbk(+) Ha cekTop ,,JbpiKkaBHO yrnpaBieHue  kaTo npoueHt ot BBII
2006 3,0 -2,6 5.2 2,3 -0,5 -0,4 -9.3 -3,6 -2,2 2,5 22,7
2007 0,1 -0,7 4,5 2,6 -0,3 -1,0 -5,0 -1,9 -2,5 3,8 22,7
2008 1,8 -2,1 34 2,7 -4,1 32 3,8 -3,6 -55 2,5 -5,0
bpyren awar Ha cextop ,,JlbpikaBHO ynpasienue” kato npoueHt ot BBIT
2006 22,7 29,4 31,3 45 10,7 18,0 65,6 47,7 12,4 45,9 432
2007 18,2 29,0 26,8 3,8 9,0 16,9 65,9 45,0 12,6 40,5 44,2
2008 14,1 30,0 33,5 4,6 19,5 15,6 72,9 472 13,6 38,0 52,0
JIOXOIHOCT Ha ABJITOCPOYHH AbPIKABHH OONUraly KaTO MPOLEHT FOAMUIIHO; CPEIHI CTOHHOCTH 3a MepHojaa
2009 aBr. 7,77 5,09 3,60 - 12,81 14,50 8,40 6,08 11,46 3,45 3,45
CeIT. 7,45 5,01 3,65 - 13,27 14,50 7,91 6,17 11,00 3,38 3,42
OKT. 7,08 4,50 3,60 - 13,51 14,50 7,45 6,15 9,13 3,25 3,34
HOEM. 6,53 4,19 3,62 - 13,75 14,50 7,37 6,14 8,24 3,27 3,46
JIeK. 6,61 3,98 3,53 - 13,75 9,10 7,69 6,22 8,66 3,24 3,60
2010 sm. 6,65 4,28 3,57 - 13,76 8,15 7,62 6,13 8,80 3,37 4,01
TpumeceuHy TMXBEHH NPOLEHTH KaTO MPOIEHT TOAMIIHO; CPEJHU CTOHHOCTH 3a IepHoja
2009 aBr. 5,30 1,92 1,94 5,85 13,06 7,98 9,02 4,16 9,06 0,62 0,78
CeIT. 5,11 1,88 1,76 5,58 11,58 7,07 8,78 4,18 9,05 0,55 0,61
OKT. 4,84 1,87 1,58 5,44 13,49 6,59 7,34 4,18 10,03 0,50 0,57
HOEM. 4,80 1,80 1,56 4,54 11,87 5,39 7,56 4,19 10,19 0,48 0,61
JIeK. 4,71 1,64 1,55 3,28 8,39 4,54 7,47 423 10,18 0,48 0,61
2010 sH. 4,44 1,55 1,46 2,74 4,77 3,07 6,90 424 8,56 0,48 0,61
Peanen BBIT
2008 6,0 2,5 -0,9 -3,6 -4,6 2,8 0,6 5,0 7.4 -0,2 0,5
2009 -5,1 -15,0 -6,3 1,7 -6,9 -4,9 -5,0
2009 2 Tp. -4,9 -4,7 7,1 -16,1 -17,3 -16,6 -6,8 1,5 -8,0 -5,8 -5,9
3 1p. =54 -4,1 5,7 -15,6 -19,3 -14,7 7,1 1,3 -7,6 -5.4 =53
4 p. 233 -132 =53 2,8 -6,9 -1,5 -33
Canjo mo TeKymara ¥ KanuTaaoBaTa CMETKa KaTo MpomeHT oT bBIT
2008 -24,6 -2,2 22 -8,4 -11,5 -10,1 -6,0 -39 -11,1 6,1 -1,3
2009 -73 0,7 4,0 7,6 11,3 6,5 2,4 0,1 -3,7 7,0 -1,1
2009 2 Tp. -12,4 -2,6 4.4 7,9 16,7 3,6 44 -0,1 -53 9,2 -0,7
3 1p. 4,7 -1,6 5,7 9,6 11,8 6.8 4,7 -1,0 22,3 7,0 -0,8
41p. 45 10,6 0.9 43 44
BpyTeH BhHIIEH IbIT KaTo npoueHT oT BBIT
2007 100,3 44,5 170,6 111,0 127,6 71,9 115,1 48,4 50,9 151,4 401,3
2008 108,4 47,6 179,0 118,5 128,5 71,6 152,4 56,7 55,8 175,3 431,4
2009 1 Tp. 106,7 46,1 187,5 118,9 128,6 72,7 1874 62,0 57,3 1853 416,6
2 p. 107,1 453 189,2 121,2 131,7 71,5 164.4 60,0 60,6 217,3 390,9
3 1p. 107,6 44,4 192,2 123,7 1458 83,1 164,2 60,0 65,5 210,7 408,0
Pa3xoau 3a Tpya Ha CAMHMIIA TIPOTYKIIUS
2008 16,2 5,1 6,5 14,1 21,1 9.3 45 6,9 2,8 2,8
2009 48
2009 2 Tp. 14,2 43 9,5 34 -1,7 10,8 - 4,0 - 6,6 6,6
3 1p. 10,2 2,2 5,1 1,5 -13,0 -6,5 - 4,5 - 5,0 42
4 tp. - - 0,1
CranmapTu3HpaHo HUBO Ha Ge3paboTuiara KaTo MPOLEeHT OT paboTHaTa cuiia (Ce30HHO M3IIAACHH JaHHH)
2008 5,6 44 33 5,5 7,5 6,0 7.8 72 5,8 6,2 5,6
2009 6,7 6,8 6,0 13,8 17,6 10,0 8,2 83
2009 3 Tp. 6,9 7.3 6,2 15,2 18,9 14,6 10,5 8,4 7,2 8,6 7,8
4 p. 7,7 7,8 7,1 15,5 21,9 10,8 8,7 8,8
2009 HOeM. 7,7 7,8 7,1 - 22,0 10,8 8,7 8,7 7.8
JIeK. 8,0 8,0 73 - 22,6 10,8 8,7 9,0
2010 sm. 8,1 82 - 22,9 11,1 8,9 9,1

W3rounnun: EBponeiicka koMucus (riaBHa aupexius ,,IkoHoMudeckn U GpuHAHCOBU BhIpocH™ u EBpocrar), HaunoHalHu AaHHH, Poiitepc u n3uncienus Ha EIB.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Nkoromuuecko
pasBumue u3Bou
eBposzonama
9.2 CAILL u AnoHus
(FOL{HIHHO TPOLEHTHO U3MEHEHNE, aKO HE € II0OCOYEHO IlpyFO)
1. MkoHoMHYecKo M GUHAHCOBO pa3BHTHE
Hnnexe na| Pasxoam 3a Tpyn Peasien Wnpexc na| Pasuume va| IMupoxku| Jluxsumno| Joxoanocr| OOMenHu| ®Puckaiex Bpyrten
norpeou- Ha eNHHIA BBII| npomumienara| Ge3padoruna napu?| TpuMecey- 1o gecer-| Kypcose?, nepuumr| nydandeH
TeJCKHTe npoaykuus" NPOJAYKIHUS | B MPOLEHT OT HHU MEKY-| TOAMUIHUTE| HAIHOHAJ- (-)/m31m- Abar® B
LeHH (nmpepaGoTBama paboTHaTa 0aHKOBM | JIbP:KABHHM| HAa BadyTa| IIBK (+)B NpPONUEHT
NPOMHILTEHOCT) | cHJIa (Ce30HHO aeno3uT® | obamrammm| 3a 1 eBpo NPOUEHT ot BBII
M3IJIa/IeHH) ¢ HyJIeB ot BBII
Kynon?,
KbM Kpasi Ha
nepuosa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CAIIL]
2006 32 2,8 2,7 2,7 4,6 53 5,20 5,26 1,2556 22,2 47,7
2007 2,9 2,3 2,1 1,6 4,6 6,3 5,30 4,81 1,3705 -2,8 483
2008 3,8 1,0 0,4 -3,1 5,8 7,1 2,93 2,70 1,4708 -6,5 56,3
2009 -0,4 -0,9 -2,4 -11,1 9,3 7,6 0,69 4,17 1,3948
2008 4 Tp. 1,6 1,7 -1,9 -8,7 7,0 8,5 2,77 2,70 1,3180 -8,1 56,3
2009 1 Tp. 0,0 -0,1 -33 -13,9 82 9,5 1,24 2,96 1,3029 -9,9 60,0
21p. -1,2 0,3 -3.8 -14,6 9,3 8,6 0,84 3,95 1,3632 -11,6 62,8
31p. -1,6 -1,2 -2,6 -10,6 9,6 7,7 0,41 3,61 1,4303 K 65,8
4 p. 1,4 -2,8 0,1 -4,7 10,0 4,9 0,27 4,17 1,4779
2009 OKT. -0,2 - - -7,6 10,1 5,8 0,28 3,71 1,4816 - -
HOEM. 1,8 - -4,6 10,0 5,5 0,27 3,44 1,4914 - -
ICK. 2,7 - - -1,7 10, 34 0,25 4,17 1,4614 - -
2010 sH. 2,6 - - 2,1 9,7 1,9 0,25 3,92 1,4272 - -
besp. - - 0,25 3,89 1,3686 - -
Snonus
2006 0,2 -0,5 2,0 45 4,1 1,0 0,30 1,85 146,02 -1,6 159.9
2007 0,1 -1,0 2,3 2,8 38 1,6 0,79 1,70 161,25 2,4 156,3
2008 1,4 1,6 -1,2 -34 4,0 2,1 0,93 1,21 152,45 2,1 162,2
2009 -1,4 -5,1 -22,5 5,1 2,7 0,47 1,42 130,34
2008 4 Tp. 1,0 3,9 -4,4 -14,6 4,0 1,8 0,96 1,21 126,71
2009 1 Tp. -0,1 3,9 -8,4 -34,6 4,5 2,1 0,67 1,33 122,04
2Tp. -1,0 2,5 -5,9 =279 5.2 2,6 0,53 1,41 132,59
31p. -2,2 -4,9 -20,1 5,5 2,8 0,40 1,45 133,82
4 p. -2,0 -0,9 -54 5.2 33 0,31 1,42 132,69
2009 OKT. -2,5 - - -15,1 5,1 34 0,33 1,58 133,91 - -
HOEM. -1,9 - - -42 5.2 33 0,31 1,41 132,97 - -
JIeK. -1,7 - - 5.2 5,1 3,1 0,28 1,42 131,21 - -
2010 sm. -1,3 - - 18,4 2,9 0,26 1,42 130,34 - -
Gesp. - - 0,25 1,43 123,46 - -

37 Peanen bpymeHn Bvmpewen npogykm 38 WHgekcu Ha nompebumenckume yeHu
(roguimHo TIPOLEHTHO U3MEHEHUE; TPUMECEUYHU CTOWHOCTH) (roguimHo TIPOLIEHTHO U3MEHEHUE; MECECUHHU CTOﬁHOCTll)

=  eBPO30HA
s CAIL
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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4 4
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W3rounnun: Hanuonanuu nannu (xomonn 1, 2 (CAIL), 3, 4, 5 (CAILL), 6, 9 u 10); OMCP (xonmona 2 (SInonus)); EBpocrar (komona 5 (SInonus), rpaguynyn 1aHHY 32 €BPO30HATA);

Poiitepc (komoun 7 u 8); uzuncnenus na EIIb (konona 11).
Jlannute 3a CAILL ca ce30HHO H3IITaACHNU.
Cpennu cToiiHoCTH 32 mepuona; M2 3a CAIL[, M2+CD 3a SnoHus.

FOHHHJCH TIPOLEHT. 3a moseue HHqJOpMaHHS{ OTHOCHO JINXBUTE 10 TPUMECCYHUTE Me)Kﬂy6aHKOBH JACMO3UTH BHXK pasaen 4.6.

3a noseue MH(OpMaIMs BIXK pasaen 8.2.

BpyTen koHconuaupan AbIr Ha ceKTop ,,/lbpikaBHO ynpasiaeHHe  (KbM Kpas HA MEPUOA).
JlaHHHTE CE OTHACAT 3a NPOMEHIIMB CHCTAB HA €BPO30HATA. 32 MO-M0APOOHA HHPOPMAIINS BHX OOIIHTE OENEKKH.
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CbABP)XXAHWE HA TPAOUKUTE

[Tapuunu arperaru

M3tounuim

KoMmoHEHTH Ha MapUYHUTE arperaTu

KoMmoneHTH Ha IBATOCPOYHUTE GUHAHCOBH MACUBU

Kpenutu 3a hnHAHCOBH MOCPETHUNN U HEPUHAHCOBU MPEATPUATHL

Kpenutu 3a nomakuHcTBa

Kpenutu 3a cextop ,,JbpkaBHO ylpaBiaeHue

Kpennutu 3a Hepe3uAeHTH Ha €eBpO30HATA

JIemo3uTH 0 CeKTOpH

OO0mI0 IeTmO3UTH U BKIIOYCHU B M3 EMO3UTH, [0 CEKTOPH

Jleno3uTu no cexTopu

OO1m110 1emo3uTH 1 BKJIIOYEHU B M3 1emo3uTy, 1Mo ceKTopu

Jlerno3uTH Ha MpaBUTEICTBOTO U HAa HEPE3UACHTH Ha €BpO30HATA

ennn kumxa, nputexasanu ot [IOU

OO0y canga u OpyTHH €MHUCUH Ha IIEHHW KHUKA, PA3JIMUHK OT aKI[MH, EMUTHPAaHHU OT PE3UICHTH Ha €BPO30HATA
HerHu eMucun Ha LEHHM KHUKA, Pa3IMYHU OT aKIMU: CE30HHO U3MIIaJICHH U HeU3TIaJIeHH
Tloagunrau TeMIOBE Ha IPUPACT HA ABJATOCPOUHUTE IBJITOBH [ECHHHU KHIKA, II0 CEKTOP HA EMHUTCHTA,
BBB BCHUKH BAIyTH

lopguuray TeMmoBe Ha MPHUPACT HAa KPATKOCPOYHHTE ABJITOBH IEHHU KHUKA, IO CEKTOP HA EMHUTEHTA,
BBHB BCHUKH BAIyTH

lopgunray TeMnoBe Ha MPUPACT HAa KOTHPAHUTE aKI[UM, EMHTHPAHN OT PE3UACHTH Ha €BPO30HATA
BpyTHU emucHE Ha KOTHPAaHU aKI[UH 110 CEKTOP Ha EMUTCHTA

HoBu nenmo3uTu ¢ J0rOBOPEH MaTypUTET

HoBu kpenuTu ¢ mraBami TUXBEH MPOIEHT ¥ ¢ 10 | roAgrHa MhbpBOHAYANICH EPUO Ha QHKCHpaHEe
Ha JIUXBEHUS MPOICHT

JIMXBEeHU MPOIICHTU Ha MAPUYHUS Ma3ap Ha eBPO30HATA

TpuMmeceuHN TNXBCHH MPOICHTH HA TAPUYHUS T1a3ap

CnoT KpuBHU Ha JOXOAHOCT B €BPO30HATA

CrHoT IMXBEHU MPOIEHTH U CHPEJ0BE B €BPO30HATA

Dow Jones EURO STOXX yuuepcane, Standard & Poor’s 500 u Nikkei 225

Hedunut, HeoOX0AUMOCT OT GUHAHCHPAHE M U3MECHEHHUE HA IbJIra

MaacTpuxTcku AbIr

Canyo mo Tekymiata CMeTKa Ha MIaTeXHus OaxaHc

[Inarexen 6amaHc — CTOKH

[Inarexen 6amanc — yciyTu

[Tnarexen 6amaHC — HETHH NMPEKU U MOPT(HEHITHE HHBECTUIIH

OCHOBHHU TpaHCAKIIMH IO TJIATeKHIA OajaHc,

OTpa3sBalli TCHICHINATE B HCTHUTE BHHITHU TpaHcakuuu Ha [IOU

EdextuBHN 00MEHHH KypcoBe

JBycTpaHHU OOMEHHH KypCOBE

Peanen OpyTeH BhTpENICH MPOIYKT

WHpekcu Ha TOTPEOUTEICKUTE [IEHU

Cl2
Cl12
Cl13
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METOAOAOTMYECKW BEAEXKH

OB3OP HA EBPO3OHATA

U3YUCAABAHE TEMMOBETE HA NMPUPACT
HA MAPUYHUTE NOKA3ATEAKU

Cpe)lHI/IHT TEMII Ha MpUPACT 3a TPUMECEUUCTO, 3a-
BbpIIBAIIO B MECCI] t, C€ U3YUCIABA O CICAHUSA
Ha4YUH:

2
0.51,+ > 1, +0.5I,_,
i=l

2
0511+ D T yp +0.51 s

i=1

a) -1 XlOO,

Kb€TO I, € MHAEKCHT Ha KOPUTHPAHHUTE caiia
KBM Kpas Ha Mecel t (BIX ChIIo mo-mony). 1o
107100€H HaYMH C€ M3YHCIIABA U CPETHUAT TEMII
Ha TIpHpacT 3a rojuHaTa, 3aBbpIIBalla B Me-
cer t:

11
0.51,+ Y I +0.51,;,
i=]

11
051+ ) I p +0.51,

i=l

0) —1[x100.

PA3AEAW 2.1.-2.6.
M3YNCAABAHE HA TPAHCAKUUWTE

Hameceyna 0CHOBa TPaHCAKIIMUTE CE U3UUCIISIBAT
Ype3 MECEUHNTE PA3IHUKHU B CalllaTa, KOpUTHPAHH
¢ mpekiIacu(puKanuuTe, IPYTUTE IPEONCHKH,
N3MEHEHMATA Ha BAJyTHUTE KypCOBE M C BCHUKH
JpYTH U3MEHEHUS, KOUTO HE ca Pe3yaTar OT TPaH-
CaKIVH.

Axo L, e canmoro keM Kkpas Ha mecer t, CM —
KOPEKIIMUTE MO MPEKIacHDHIMPAHETO MPE3 MECeIl
t, EM — BanytHuTe mpeonenku, VM — kopekimute
OT JPYTH TpPEOIeHKH, TO TpaHcakuuute FM 3a
Mecelr t ce OTpeeNIaT, KaTo:

B) F{VI :(Lthtfl)fcltdeI:A*V?A-

[To cpuTHs HAYMH 32 TPUMECEIHETO, 3aBHPIIBAIIO0
B Mecell t, TpaHcakuuute FQ ce ompemensrt,
KaTo:

1) F2=(Li-L.)-CI-ER- V2,

kpaeTo L ; e canmoro xpM Kpas Ha mecel t-3
(kpas Ha IpeIX0HOTO TpuMeceune), a CHampu-
Mep ca KOPEKIHUTE 110 NpeKIacu(PUIUPAHETO 3a
TPUMECEUUETO, 3aBbPIIBAIIO B Mecell t.

IIpu TpumeceuHuTe IMHAMUYHU pEHOBE, 3a
KOMTO ca HalnIe HaOIroaeHHs Ha MeceuHa 0a3a
(BIIK IO-I0ITYy ), TPAHCAKIIUUTE 32 TPUMECCUHETO
Morar fa 0bJaT u3BeIeHH KaTo cOop OT Meced-
HUTE TPAHCAKI[MU 32 TPHUMECEUHETO.

N3YUCAABAHE TEMMOBETE HA NMPUPACT
HA MECEYHW AWHAMWYHW PEAOBE

TemmoBeTe Ha MPUPACT MOTAT 1a OBIAT H3UUCIIS-
BaHU WJIK Ype3 TPAHCAKIIMUTE, UK Ype3 HHAEKCa
Ha Kopurupauute canaa. Ako FM u L, ca omnpe-
JIEJIeHU 110 HauyWHa, TI0Ka3aH MOo-rope, HHAEKCHT
I, Ha KOpUTHpaHUTE canja 3a Mecell t ce ompeens,
KaTo:

E
I =1_x/1+—
II) t 1—1[ LH].

WHaekchT (32 CE30HHO HEM3IVAJCHHUTE JAWHA-
MHYHH PEI0Be) TEKYyIIO ce ompezess Ha 0a3a me-
kemBpu 2006 . = 100. JIlunamMuuHUTE penoBe 3a
MHJIEKCa Ha KOPUTHPAHHUTE Calljia ca IyOIMKyBaHH
Ha nHTepHeT cTpanunara Ha ELLB (www.ecb.int) B
noapaszen lapuuna u unancosa cmamucmuxa
Ha paszzuen Cmamucmuxa.

TogumHUAT TEMn Ha nmpupacr a, 3a Mecell t (T.e.
M3MEHEHHEeTO 3a ocaeJHUTe 12 Mecela, 3aBbpIll-
BAIllM B Mecell t) MOXKe Ja Ce M3YUCIH IOCpea-
CTBOM €/lHa OT CIIeIHHUTE HOPMYIIH:

11
o a=|T[[1+F%  |-1|x100;
"l Lo ’
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K) a, =(%712 —IJXIOO.

AKo He ce TT0C0YBa IPYTO, TONUIIHUAT TEMIT Ha IIPH-
pacT ce oTHacs 3a Kpas Ha 0003HAYCHHS IEPHO].
lomumuoro mpouentHo uszmenenue 3a 2002 r
HalpuMep Ce M3YHCIsIBa MO (GopMyna k), KaTo
UHJEKCHT 3a nekemBpu 2002 I. ce ey Ha MHAEKca
3a nekemBpu 2001 .

TemmoBere Ha npupacT 3a OTACITHUTE NEPUOAN B
paMKUTE Ha roAuHaTa Morar aa 6'])[[3.T H3BCJICHHU,
KaTo ce npucrnocodu popmysa x). MecedHusT Temi
Ha mpupacT a)l HampuMep MOXe Ja Ce H3YHCIH,
Karo:

3) atM=(I‘ IH—ljxmo.

U nakpasi, TpuMecevHara IeHTpUpaHa MIb3raiia
Ce CpeJiHa 3a TOJMIIHKS TEMIT Ha TPUPAcT Ha M3
ce moiyd4aBa mo ¢opmynara (a,, + a, + a.)/3,
KBJETO a, CE OMpe/elisi KaKTO € MOCOYCHO B €) U
) MO-Tope.

NU3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA TPUMECEYHN AMHAMWUYHW PEAOBE

Axo FQu L, ce ompemensr KakTo IO-TOpE,
HUHIEKCHT |, Ha KopUTHpaHUTE cajja 3a TpuMece-
YHETO, 3aBHPIIBANIO B MECeIl t, ce OMpeaes 10
CIICHUS HAYHH:

Q
M) 1, =1 x| 14+
t=3

[OMUIIHUAT TEMII HAa NPUPACT 33 UYCTHPHUTE
TpUMeCeUrsl, KOUTO MPUKITIOYBAT B Mecell t, T.c.
a,, MOXe Jla ce M34YHCIIN, KaTo ce u31oi3sa Qop-
Myna x).

CE30OHHO M3rAAXAAHE HA MAPUMHATA
CTATUCTUKA HA EBPO3OHATA!

[TpunarausaT NOAXOJM CE€ OCHOBaBAa HAa MYJITHU-
IUIMKATUBHO pasnarane upe3 X-12-ARIMAZ

ELB
MeceueH broremun
] Mapm 2010

Ce30HHOTO WH3INIaxJaHe MOXE Ja BKJIIOUYBA
U3IIaXIaHe KbM OIPE/ENICH JeH OT CeIMHIATa,
KaTo 3a HAKOM JIWHAMUYHM pEZOBE TO Cce
M3BBPIIBA KOCBCHO, Upe3 INHEHHO KOMOMHUpaHE
Ha KoMnoHeHTuUTe. TakbB € ciyyair ¢ M3,
W3BEJIEH 4UYpe3 arperupaHe Ha CE30HHO
U3rIafieHuTe JUHAMUYHU penoBe 3a M1, M2
muHyc M1 u M3 munyc M2.

[IpoueaypuTe Mo CE30HHOTO U3IIAKAAHE ITHPBO-
HAYyaJHO CE Mpujarat KbM HHJIEKCA Ha KOPUTHU-
panute canjga’. Ciex ToBa OLEHKHTE 3a BIIHsA-
HHETO HA CE30HHU (DAKTOPH ce mpuiarar KbM
paBHHUIIATA U KOPEKITMUTE, CBbP3aHHM C IPEKIIACH-
(UKaLMK U OPEOLCHKHU, B PE3yJITAT HA KOETO Ce
MOJIy4aBaT CE30HHO HM3TIAJCHUTE TPAHCAKIIUH.
Ce3oHHHTE (M CBBP3aHUTE C OTICPAIIMOHHUS JICH)
(akTopu ce aKkTyanu3upar Ha TOJHIIHA OCHOBA
WM CBITIACHO M3UCKBAHMATA.

PA3AEAU 3.1.-3.5.
PABEHCTBO MEXAY MU3MOA3BAHE U U3TOYHULIN

Jaunnute B paznen 3.1 moTBbpxKAaBaT OCHOBHOTO
CUCTOBOMHO THKICCTBO. [Ipu He)UHAHCOBUTE
TPaHCAKIMK 32 BCSIKA KAaTCrOPHUS U3MOJI3BAHETO,
00110, € paBHO HAa U3TOYHHUIIUTE, 00110. [To chIms
HaYMH  CYETOBOJHOTO THKAECTBO  HaMupa
OTpa)XCHHE W BHB ()MHAHCOBATAa CMETKa, T.€. 3a
BCSKa KaTeropus (HUHAHCOBH WHCTPYMEHTH
TpaHCAKIMHUTE BbB (UHAHCOBH aKTHBH, 0010, ca

1 3amnoseye noapobHocTH Bk Matepuana Ha ELIb Seasonal adjustment
of monetary aggregates and HICP for the euro area (aBryct 2000 r.)
u monpasnen Iapuuna u uunancosa cmamucmuxa B pasaen
Cmamucmuxa Ha uHTepHeT ctpanuiara Ha ELB (www.ecb.int).

2 3a moseue noxpobuoctn Bk Findley, D., Monsell, B., Bell, W.,
Otto, M. and Chen, B. C. (1998), New Capabilities and Methods
of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, c¢. 127-152; X-12-
ARIMA Reference Manual, Time Series Staff, Bureau of the
Census, Washington, D.C.
3a BbTpeIIHa ynorpeba ce M3IMOI3Ba W METOABT, Oa3MpaH Ha
mozena TRAMO-SEATS. 3a noseye moppoOHOCTH OTHOCHO
TRAMO-SEATS Bmx Gomez, V., Maravall, A. (1996), Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User, Banco de Espaiia,
Working Paper No. 9628, Madrid.

3 CrenoBaTelqHO NpPH CE30HHO HM3IIAJCHUTE IMHAMUYHH PEIOBE
PaBHUINETO HA HHJEKca 3a Oa3ucHus nepuon (nekemspu 2001 1)
10 1paBuiio e passuyHo ot 100 mopaju ce30HHUTE 0COOEHOCTH
Ha Mecena.



paBHM Ha TPAHCAKIMUTE 110 MacuBuTe, 06mo. B
cMeTKa ,,JIpyru n3MeHeHus o akTUBUTE U BbB
¢uHaHCOBUSA OamaHc (UHAHCOBUTE AaKTHBH,
001110, ca paBHU Ha (UHAHCOBHTE TTACHUBH, 00110,
3a BCSIKa KaTeTOPUS HHCTPYMEHTH, C U3KJIIOUSHHUE
Ha MOHETApHOTO 3JIaTO M CICIUATHUTE TIPaBa Ha
THpaXX, KOUTO 1O Ae(UHUNKS HE Ce CUUTaT 3a
MaCHUB 3a HUKOW CEKTOP.

N3YNCAABAHE HA BANAHCUPALLUTE
NMOKA3ATEAU

banancupamnure mokasaTeu Haii- 101y BbB BCsIKa
cMmeTKa B paznenu 3.1 u 3.2 ce U3UUCIABaT, KAKTO
cienBa:

TwprockoTo canmo € paBHO Ha BHOCA MHHYC
N3HOCA HA CTOKH 1 yCIIyTH KbM CeKTop ,,OcTaHa-
7 cBAT™ (OT IVI€AHA TOUKA HAa €BPO30HATA).

HeTtHusT ONIeprpam M3JIUITBK K CMECCHHSAT 10X0]1
Ce OTIPEEIIAT CaMO 32 CEKTOPa Ha PE3UICHTHUTE 1
ce N3YHUCIISIBAT, KaTo OT OpyTHaTa Jo0aBeHa CTOM-
HOCT (OpyTHHS BbTPEIICH IPOAYKT Ha €BPO30HATA
[0 Ma3apHU IEeHHW) ce MpPHUCIHaJHAT MOCHIe[0Ba-
TETHO KOMIICHCAllMM Ha HaeTH Juia (M3Iou3-
BaHe), YTy JaHbIIU, HAMAJICHH ChC CYOCH N 32
HPOAYKTH (M3M0I3BaAHE), U TOTpeOIeHNE Ha OCHO-
BEH KanuTaj (M3M0a3BaHe).

HeTHHSAT HAIMOHAJIEH JI0XO0J CE ONpPEAEIs CaMo
3a CEKTOpa HAa PE3U/ICHTUTE U CE M3YUCIISABA T10
CJICTHUSI HAUHMH: HETeH OTIEPUPAI M3THIIBK U CMe-
CeH J0XOJ IUII0C KOMITEHCAIMKM Ha HAaeTH JIHIa
(M3TOYHHIN ) TUTIOC TaHBIIU, HAMAJICHH ChC CYyOCH-
JIAH 33 MPONYKTU (M3TOYHHIH) IUTFOC JOXOAU OT
COOCTBEHOCT, HETO (M3TOYHUII MUHYC H3IOJ3-
BaHE).

HetHusT pasznonaraeM JOXOA ChINO CE OMPEaes
caMo 3a CeKTOpa Ha Pe3UACHTUTE U € PaBeH Ha
HETHUS HALMOHAJICH I0XO/ TUTIOC TeKY I TaHBIH
BBPXY JOXOAH U MMYIIECTBO, HETO (M3TOYHUITHI
MHHYC H3IO0J3BaHE), IUTIOC COIHATHOOCUTYpHU-
TEJHU BHOCKH, HETO (M3TOYHUIIN MIHYC H3II0JI3-
BaHE), IUTFOC COIMATTHA TUIAIaHNSA, PAa3IHIHA OT
COIIMANTHY TPaHC(hepH B HATYPA, HETO (M3TOUHHIN

MHHYC H3II0JI3BaHe), IUTIOC APYTH TeKYLH TPaHC-
(bepu, HeTO (M3TOYHHUIN MITHYC H3TIOJI3BAHE).

HetHuTe criecTsaBaHus ce OMPENEIAT 32 CEKTOPa
Ha PEe3UICHTUTE U CE N3UHCIIIBAT, KAKTO CIC/IBA:
HETEH pa3IoiaraeM JOXOJ IUTI0C HETHA KOPEKITHS
32 OTYNTAHE H3MCHCHUATA B HETHUS JISUT HA TOMa-
KHHCTBaTa B PE3CPBH HA TICHCHOHHU (OHIOBE
(M3TOYHUIY MUHYC U3IIOI3BAHE) MHHYC Pa3Xoau
3aKpaiiHo moTpedicHue (M3M0I3BaHe ). 3a CEKTOP
,»OCTaHamus CBAT™ TeKyIllaTa BbHIITHA CMETKA Ce
KOMITHJIMPA TaKa: ThPTOBCKO CAJII0 IUTFOC BCHUKH
JIOXOJIN, HETO (M3TOUHHUIT MUHYC U3TI0JI3BAHE).

HerHOTOKpemuTHpaHe/HETHOTOOJI3BAHE HAKPE-
JHUTH C€ M3YUCIIABA Bb3 OCHOBA HA KAIIMTAJIOBATa
CMETKa I10 CJICTHUSI HAYWH: HETHH CIICCTSIBAHMS
TUTIOC KaIUTaIOBH TPAHCPEPH, HETO (M3TOTHUIIH
MHHYC M3II0JI3BaHe), MUHYC OpyTHO KamuTaio-
o0pasyBaHe (M3MOI3BaHE) MUHYC IPHUI00HBAHUS
C IpHCHaJHATH OTHHCBAHUS HA HENPOMU3BEACHN
He(MHAHCOBM aKTUBH (M3IOJI3BAHE) ILUIIOC MOT-
pebinenue Ha 0CHOBEH KanuTal (M3TouHuIH). Ch-
IIUSTIOKA3aTe MOXKE J1a CE M3UUCIIN OT PUHAHCO-
BaTa CMETKa, KaKTO CJeJBa: TPAHCAKIUH BbHB
(vHAHCOBM aKTHBH, 0010, MUHYC TPaHCAKINH
T0 TACHBUTE, 001110 (TO3HATH KaTO U3MEHEHHE Ha
qyucTaTa (MHAHCOBA CTOMHOCT B pE3yNTar oT
TpaHCAKINK). 32 CEKTOPUTE HA JOMAKHHCTBATA U
He()MHAHCOBHTE NIPEANPHUATHS CHIIECTBYBA CTa-
THCTHYECKO HECHOTBETCTBHE Mk Iy OalaHCcupa-
IIUTE I0KA3aTeIH, M3YNCIIIBAHN OTKAIINTaI0BaTa
1 0T (pHAHCOBATA CMETKA.

W3meHeHneTo HaunCcTaTa CTONHOCT CE U3UHCIABA
TaKa: I3MEHEHHETO Ha YNCTaTa CTOMHOCT B pe3yll-
TaT OT CIECTABAHMS M KAHUTAJIOBU TpaHChepH
IUIIOC APYT'M M3MEHEHUs B HETHAaTa CTOHHOCT.
ITonacrosdmem mopaau numcara Ha HaJIUYHU
JIaHHM Ce M3KJII0YBAT IPYTrd U3MEHEHUs B Heu-
HAHCOBUTE AKTUBH.

[IpenBun Qaxra, ye M3MEHEHHETO Ha YHCTaTa
(uHAHCOBA CTOHHOCT € PAaBHO HA CyMaTa OT H3Me-
HEeHHATa Ha YHUCcTaTa (UHAHCOBA CTOMHOCT B
pe3ynTar OoT TpaHCAKIHU (KpeAWTHpaHE/HETHO
MOJI3BaHE HAa KPEIUTH OT QHHAHCOBATAa CMETKA) U
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IpYTH W3MEHEHHS B YHMCTaTa (UHAHCOBA CTOMH-
HOCT, 4icTaTa GMHAHCOBA CTOMHOCT CE H3UHMCIISABA
KaTo (PMHAHCOBHU aKTHBH, 00110, MUHYC (pUHAH-
COBH I1ACUBH, O0LIO.

Hakpast, u3MeHeHHeTO Ha Yncrara (UHAHCOBA
CTOITHOCT B Pe3yATAT OT TPAHCAKIIHHU CE U3UHCIISIBA
KaTO TPaHCAKIMH BbB QUHAHCOBH aKTHBH, 001II0,
MUHYC TPAHCAKIMHU 110 ITACUBHUTE, 000, TOKATO
JNPYTHU3MCHEHUSI BUNCTAaTa PUHAHCOBACTOWHOCT
Ce [oJTy4yaBar OT APYTY U3MEHEHUsI BbB (PMHAHCO-
BUTE aKTUBH, 001110, MUHYC APYT'H U3MEHEHUS B
MacuBHUTE, 001II0.

PA3AEAU 4.3. U 4.4,

N3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA AbATOBUTE LEHHW KHN)XA U HA AKLIMUTE,
TbPIYBAHU HA OOHAOBATA 5OPCA

TemmoBeTe Ha TPUPACT CE HM3YUCISIBAT BbH3
OCHOBA Ha ()MHAHCOBUTE TPAHCAKIIUU H MOPAIU
TOBA C€ W3KJII0YBAT NpeKiacuPUKALUHUTE, IPEO-
[ICHKHUTE, KOJIcOAHMITa Ha BATyTHUTE KYPCOBE U
BCUYKHU IPYTU UBMCHECHHUA, KOUTO HE Ca pe3yJiTar
OT TpaHCAKIHHU. Te morar J1a C€ U34YUCIABAT UJIN
qpe3 TPAaHCAKIIUUTE, NN YPE3 UHIACKCA HA KOPHU-
rupanute canaa. Axo NMca rpancakmnuure (Het-
HHUTE eMICHH) Ipe3 Mecenl t 1 L, e canmoTro KbM
Kpas Ha Mecel t, TO HHAEKCHT [, Ha KopHurupa-
HUTE calja 3a Mecell t ce OTpeIes MO CIeTHUST
HaYWH:
K) I, =1, 1+i
t-1

3a 6a3a ce ompeaers MHIEKC, paBeH Ha 100 mpe3
nexemBpu 2001 r. HapactBanero a, 3a Mecen t,
CHOTBETCTBAIIO HA U3MEHEHHETO 3a 12-Meceu-
HUS MEPUOJ], KOWTO MPUKIIYBA KbM Mecell t,
MOXe J1a C€ M3UUCIH, KaTo Ce M3IO0JI3BA €1HA OT
ciaenHuTe GOPMYIHU:

11 M
0 a=([] 1+Nt% —1{x100;
t—1-i

i=0
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M) a, = (It - —ljxl()().

3a W3uHCIsABaHE TEMIIOBETE Ha IMPHPAcT Ha
LEHHUTE KHUKA, PA3JINYHHU OT aKL1H, C€ IIpuIara
CBILUAT METOJ, KAKTO IIPY U3YUCIIABAHETO IIPU-
pacTa Ha IMapUYHUTE arperaTtu, Karo eAUHCTBE-
HaTa pa3JiuKa € B TOBa, 4e ce u3noa3sa N BMecTo
F. Taka ctaBa BUJHO, Y€ METOJbT, H3MOI3BaH 32
MoJy4aBaHe Ha ,,HETHUTE EMUCUHU‘ IPU CTAaTHUC-
TUKAaTa Ha LICHHUTE KHM)KA, CE pasiuyaBa OT
METOJa, M3II0NI3BAH 32 U3YMCIABAHE HA ,,TPaH-
CaKIUHUTE" TIPHU MAPHUYHHUTE arperaTy.

CpenHUIT TeMII Ha IPUPACT 32 TPUMECEUHETO,
3aBBPIIBAIIO B MECEI t, Ce N3UUCIABA IO ClIE/I-
HYS Ha9WH:

2
051+ 1, +0.51,
H) =l

2
051, 5+ > I i1, +0.51, s

i=l1

-1 (%100,

KBbAETO I, € MHJAEKChT Ha KOPUTHPAHUTE calja
kbM Mecel t. [Io momo0OeH HauuH 3a roJuHara,
3aBbpIIBaIla ¢ Mecell t, CPSAHUAT TEMII Ha MPU-
pact ce u34KCIIsIBa, KaTo:

11
051+ > 1 +0.51,,
0) i=l

11
0.5T_jp + D T pp +0.51,_,,
i=1

—1{x100.

®dopmynaTa, U3noy3BaHa no pasznen 4.3, ce npu-
jara W 1o OTHOIIEHME Ha pasjen 4.4, kato ce
6a3upa ChbOTBETHO M Ha (hOpMyIIaTa, U3M0I3BaHa
3a mapu4HuTe arperatu. Pasznen 4.4 p3ema npej-
BUJI NTA3apHUTE CTOMHOCTU U M3UUCISABAHETO CE€
0a3upa Ha (UHAHCOBHTE TPAHCAKIMU NPHU
U3KJII0YBAHE Ha TPeKJIacu(pUKaLUUTE, TPEOLCH-
KHUTE U BCHYKH APYT'H U3MEHEHUs, KOUTO HE ca
pesyarar oT TpaHcakuuu. KonebGanusra Ha
BaJIyTHUTE KypCOBE HE CE BKJIIOYBAT, ThH KaTO
BCHYKH aKIMU, KOUTO Ce KOTupaT Ha oHg0BaTa
6opca, ca ICHOMUHHUPAHH B €BPO.



CE30HHO M3rAAXAAHE HA CTATUCTUKATA
HA EMUCUWTE LIEHHU KHUXA'

W3n0m3BaHUAT TOJX0/ C€ OCHOBAaBa HAa MYINTH-
MJMKaTUBHO pa3znarane upe3 X-12-ARIMA.
Ce30HHOTO M3TIIaKAaHe 3a 00U pa3Mep eMH-
CHHM IIEHHM KHMXA CE M3BBPIIBA KOCBEHO, Ype3
JMHEHHO KOMOMHUPaHe HA CEKTOPHU M MaTypH-
TETHHU Pa30MBKH MO0 KOMIIOHEHTH.

[IpouexypuTe M0 CE30HHOTO U3TIAXKIAHE CE IPH-
Jarat u 1o OTHOLICHHE Ha WHJIEKCAa Ha KOPHUIH-
panute canga. [lomydeHuTe OLEHKH 3a CE30H-
HUTe (AKTOPH CJeJ TOBa CE INpHIaraT KbM
cajnjara, OT KOHTO C€ IOJydYaBaT CE30HHHTE
HeTHU emucui. Ce30HHUTE (PaKTOPH ce aKTyalu-
3MpaT BEOHBXK TOJUIIHO HJIM INpPH HeoOXo-
JHUMOCT.

KaxkTo BBB (opMmynuTe 1) ¥ M), TEMITBT Ha IIPH-
pact a, 3a Mecell t, CbOTBETCTBAIl HA U3MEHe-
HHUETO 3a 6-MeceyHHs IIEepHOJ, 3aBbpIIBAll B
Mecell t, MOXKe Ja ce U34UCIIH, KaTo Ce M3I10/I3Ba
e[Ha 0T ClIeJHUTEe GOopMyIIH:

S NM

m a = H(H t/L”_]—l x100;
i=0 -

p) at=(ltlt6—1jx100.

TABAWUA 1, PA3AEA 5.1.

CE30HHO U3rAAXAAHE HA XAPMOHU3MPAHKA
WHAEKC HA NOTPEBUTEACKMTE LIEHW (XWNLL)*

V3mon3BaHUAT MOJAXOA C€ OCHOBaBa Ha MYJITHU-
IUTHKaTUBHO pa3narane upe3 X-12-ARIMA (Bux
6en. 2 Ha c¢. C78). Ce30HHOTO HM3IMIaXKJaHe Ha
00mLIMs XapMOHHM3UPAaH MHAEKC Ha MOTpeduTe-
CKHTE LICHH 32 €BPO30HATa CE U3BbPIIIBA KOCBEHO,
4ype3 arpernpaHe Ha CE30HHO M3ITIAJICHUTE ANHA-
MHYHH PEIOBE HA MPEpabOTEHNUTE XPaHUTEIHU
CTOKH, HENpepabOTEHUTE XPAHUTEIHHU CTOKH,
MIPOMHIIICHUTE CTOKH (C M3KJIIOUEHUE Ha EHEPTo-
HOCUTENNTE) 1 ycayrute. EHepronocurenute ce

npubaBAT 06e3 U3rIakaane, Thil KaTo MPH TAX HE
CBIIECTBYBAT CTATHCTUYECKH JJAaHHH 33 CE30H-
HocT. Ce30HHUTE (aKTOPH Ce aKTyalH3upar Ha
roJMIIHa 0a3a WM IPH HEOOXOIUMOCT.

TABAWULIA 2, PA3AEA 7.1,

CE30HHO M3rAAXXAAHE HA TEKYLIATA CMETKA
HA NMAATEXHWA BANAHC

M3mon3BaHuUsT HOIXO/1 C€ OCHOBABA HA MYITHILIH-
KaTUBHO pasnmarane upe3 X-12-ARIMA (Bux
6en. 2 Ha c. C78). [IppBOHAYATHUTE AaHHU 32
CTOKH, YCIIYTH, 10XOAM U TEKyIH TpaHc(hepu ce
U3IIaXJaT HPEABApPUTENHO, 3a Ja CEe OT4eTe
BIUAHUETO Ha Opos paboOTHM HHU (KaJeHIAPHO
n3rnaxzaane). @PakToppT Ha KaJEHZAPHOTO
U3IIIKAaHE Ce KOPUTHPA CIIOPE HAIIMOHAIHUTE
Npa3HUYHM JHU. 32 CE30HHOTO M3MIAXIAaHE Ha
TE3W MMOKa3aTeIM Ce M3MOJI3BAT Mpe/BapUTEIHO
U3MIaJeHuTe AMHAMUYHU penoBe. Ce30HHOTO
U3INIQXIaHe Ha JTaHHUTE 33 TeKyIlaTa CMeTKa ce
U3BBHPIIBA YpE3 arperupane Ha Ce30HHO U3IIajie-
HUTE IMHAMHYHM PEIOBE 3a CTOKH, YCIYTH,
JOXOIM U TEKYIIH TpaHCPepu Ha eBpO30HATA.
Ce30HHNTE M KaJeHAapHUTE (HAKTOPH Ce aKTya-
Ju3upar ABa MbTH TOAUIIHO WJIX IIPU HE00X0-
JMMOCT.

PA3AEA7.3.

N3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA TPUMECEYHU N TOAULLHN
AVNHAMWUYHU PEAOBE

lonuImHUAT TeMn Ha NpUPacT 3a TPUMECEUUETO
ce M34MciIfBa Ha 0a3zara Ha TPUMECEUHHTE
tpancakuuu (F,) u mosunuu (L,), kakro ciensa:

!
=T L+ 21| -1 ]x100

a, =
i=t-3 i—1

4 3a noeue moxpobHOCTH BUXK Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ELIb (aBryct 2000 r.) u
noxpasnen Ilapuuna u uuancosa cmamucmuka B Pasaen
Cmamucmuxa Ha uaTepHeT crpanunara Ha ELIb (www.ecb.int).
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TeMmbT Ha mpupact 3a rOAMIIHUTE JUHAMHAYHA
penoBe € paBeH Ha TeMIa Ha IpHUpacT Ipe3
MIOCJICTHOTO TPHMECedre Ha TOANHATA.

ELB
0)9| MeceueH broremun
OJ4 Mapm 2010



OBl BEAEXKN

Paznenst Cmamucmuxa na espozonama B Meceu-
Hus bronemun Ha EBponeiickara meHTpamHa OaHka
(ELIB) pasrexnma cTaTHCTHKAaTa Ha €BpO30HATA
karo 1suio0. [To-eTaiiiHn U HO-IBJITH PEOBE OT
JIAHHU C JIOMIBJIHUTENHH OOSCHUTECIHU OCNeKKH
ca MOMECTeHM Ha MHTepHeT cTpanuuara Ha EL[b
(http://sdw.ecb.europa.eu), pazaen Cmamucmuxka.
[Moppaznenst Illpedraeane Ha OaHHU BKIIOUBA
Opay3bp-HHTEpQEIiC 3a ThPCCHE Ha HHpOPMAIIHS,
a0OHAMEHT 32 OT/ICJTHU CEPUH OT JaHHH U Bb3MOXK-
HOCT 3a MpSAKO KONHWpaHe Ha KOMIIPECHpaHH
¢aiinose ¢ nanau BbB popmar CSV (Comma Sepa-
rated Value). JlonbiHuTenHa HHGOPMALIUS MOXKE
na Objie OTKpHUTA Ha ajpec: statistics@ecb.int.

[To mpUHIUN CTaTUCTUYECKUTE JaHHU, TIOMECT-
BaHU B Meceunus 6ronemun, ca KbM AaTaTa, Ipe-
XOXJIalla IeHs Ha ITbPBOTO 32 MECENa 3aceJaHue
Ha YIpaBHUTENHUS ChBET. 3a TO3U Opoii 1aTara e
3 mapt 2010 .

AKXO He € OCOYEHO JIPyro, BCHYKH ANHAMUYHU
peloBe ¢ JTaHHH, BKIIOYBAIIN HAOIIONEHUS 3a
2007 r., ce oTHacAT 3a EBpo-16 (eBpo3onara,
BkIrounTesHo CroBakus). [lo oTHomieHue Ha
JUXBEHUTE NPOLEHTH, MapUYHATA CTATHCTHKA U
XUIIL (1 cHbOTBETHO KOMIOHEHTHTE M H3TOY-
Hunute Ha M3 u xommonentute Ha XUIIL)
CTaTHCTHYECKUTE PEIOBE CE OTHACHT 3a IIPOMEH-
JHUB ChCTAaB Ha €BpO30HaTa. Kbaero e HeoOXo-
MO, TOBa ce 0003Ha4YaBa 1o Ta0JIMIKTE B 3a0€-
Jexka. B TakuBa ciyuan, ako ca Hanuue 0a3oBH
JIaHHHU, a0COIOTHNTE M NIPOLEHTHUTE U3MEHEHUS
3a ChOTBETHATA TOIMHA HA BIM3aHE B €BPO30HATA
Ha I'spuus (2001 1.), Cnosenus (2007 r.), Kumsp
(2008 r.), Manra (2008 r.) n Cnosakus (2009 r.)
ca (opMHpaHH B3 OCHOBa Ha PEIOBE, KOUTO
OTYHTAT BIMSHHUETO OT BIM3AHETO B €BPO30HATA
Ha Te3H AbprKaBu. ICTOpHYECKH JTaHHU, OTHACAIIH
ce 3a eBpo30HaTa npeau Bin3aneto Ha CioBeHus,
MOJKETE J1a HAMEPUTE Ha HHTEPHET CTPaHUIaTa Ha
EUB (http://www.ech.int/stats/services/
downloads/html/index.en.html).

CTaTHCTUYECCKUTE TUHAMUYHHI pe€aoBE3aIpOMEH-
JUBUA CbCTAaB Ha €BpPO30HATA CE€ OCHOBABAT HA
ChCTaBa Ha €BpO30HATA 110 BPEMETO, 3a KOETO CE
OTHACS CTaTUCTHKaTa. Taka JaHHHTE 3a BPEMCTO

10 2001 r. ce orHacar 3a EBpo-11, T.e. 3a ciex-
aute 11 mbppxaBu-uneHkn: ABcTpus, benrus,
I'epmanus, Upnanaus, Ucnanud, Uranus, JTok-
cemOypr, Hunepnaunus, [lopryranus, OunnaH-
nus u Opanuud. Jannute 3a nepuoga 2001-
2006 r. ce ornacar 3a EBpo-12, T.e. EBpo-11
witoc ['epuust. Januute 3a 2007 1. ce oTHACAT 3a
EBpo-13, T.e. EBpo-12 maroc CnoBeHus, 1aHHUTE
3a 2008 . ce oTHacaT 3a EBpo-15, T.e. EBpo-13
mmoc Kunbsp nu Manta, a nannure 3a 2009 r. ce
otHacAT 3a EBpo-16, T.e. EBpo-15 mmoc Cnosa-
Kusl.

Kato ce uma mpenBuz, ye BaayTHaTa KOLTHHIA
Ha EKIO He cpBIaia ¢ HATMOHATHUTE BaJyTH Ha
CTpaHWTE, MpHENN eIWHHATa BajJyTa, KOIU-
gectBara nmpean 1999 r., oOMeHeHH OT HAI[OHAT-
aHute BanyTH B EKIO mo Texymmus My oOMeHeH
KypcC, ca MOBIUSHU OT U3MCHCHHUATA BHB Baly-
TUTE Ha IbpKaBUTe — wieHkH Ha EC, kouTto He
ca [puesy eBpoTo. 3a a ce u30erne Topa Bb3/AeH-
CTBHC BBPXY [TapUYHATA CTATUCTUKA, TAHHUTE 32
nepuona mpeau 1999 r.! ca mpencraBeHu B
€/IMHUIIH, TPEBbPHATH OT HALIMOHATHHUTE By TH
B €BpPO 110 HEOTMEHHMHS KypC, ONpEe/eleH Ha
31 nexemBpu 1998 . Ako He € TOCOUEHO APYTO,
CTaTUCTUKATa Ha HCHUTEC U Ppa3sxXoAuTE MpEau
1999 1. ce ocHOBaBa Ha JaHHM, U3Pa3CHU B
HaIlMOHAJHA BaJyTa.

Kbpaero e HeoOXoAnMO, ca M3MOJI3BaHH METOIH
Ha arperupane W/iiM KOHCOMUANpPaHe (BKIIOYHU-
TEITHO NPEe3TPaHUYHO KOHCONUIUPAHE).

Hosure JaHHU Y€CTO Ca OPCABAPUTCIIHU U €
BH3MOXKHO Ja 6’L)laT PCBU3UPAHU. Bb3moxHO €
Jla C¢ MOJIyud HECHbOTBETCTBUC MCKIY O6HII/IT€
CTOMHOCTH U CyMaTa Ha TEXHUTEC KOMIIOHCHTH,
KOC€TO CC€ AbJIKU Ha 3aKPbITIABAHEC.

I'pynara ,,JIpyru nppxasu — uieHky Ha EBponeii-
CKHS Cbhl03“ € chcTaBeHa OT bwarapus, Hanwus,
Ectonus, JlarBus, JIutBa, OGennHEHOTO Kpa-

1 JlaHHM 3a mapMyHara CTaTUCTHKA B paznenu 2.1-2.8 3a nepuoja
110 nekeMBpu 1998 1. ca mpeacTaBeHN HAa MHTEPHET CTpaHHUIATa
na EUB (http://www.ech.europa.eu/stats/services/downloads/
html/index.en.html) u B SDW (http://sdw.ecb.europa.eu/browse.
do?node=2018811).
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ctBo, [lomma, PymbHus, VYurapus, Yexus u
[IBemus.

TepMuHONOTHATA, W3ION3BAHA B TAOMUIUTE, B
MOBEYETO CIydam € ChOOpa3eHa ¢ MeKIyHa-
POJIHUTE CTAaHAAPTH, HATIPHUMED C TE3H, BKIFOUCHU
B EBpomneiickara cuctema oT cMeTKU U B Pvko-
6o0cmeomo no niamedcen bOananc na MB®.
TpaHcakuuuTe ce OTHACAT 3a CBOOOHA OOMsHA
(u3MepBaHa MPSKO MM KOCBEHO), JIOKATO MOTO-
IUTE BKJIIOYBAT CHINO M M3MEHEHHSATA Ha cal-
Jlata, IbJDKAIIH CE Ha [ICHOBH M BTy THOKYPCOBU
pa3JIuKd, OTIMCBAHUS U APYTH MPOMEHHU.

W3passT ,,10 (X) TOMMHK", U3MON3BAH B TaOIH-
IIUTE, 03HAYaBa ,,710 (X) TOAMHH BKJIIOYUTEITHO .

OB30P HA EBPO3OHATA

[IpoMeHHUTE B OCHOBHHTE 33 €BPO30HATA TOKA3a-
Tenu ca 006o0mieHn B TablMIla CHC 3arjiaBHe
,0030p™.

CTATUCTUKA HA MAPUYHATA NOAUTUKA

Paznen 1.4 chabpka CTaTHCTUKA Ha MUHH-
MaJHUTE Pe3epBU U Ha HaKTOPUTE Ha JIUKBUA-
HocTTa. [leproabT Ha MO ABPIKAHE HA 3 IBIDKH-
TEJIHUTe MUHUMAJHH PE3CPBH 3aI04Ba BCEKH
Mecell OT JlaTaTa Ha CeThIMEHTA Ha OCHOBHATA
omepanus no pepunancupane (OOP) crmen 3ace-
JaHUETO Ha YIPaBUTEIHHS CHBET, Ha KOCTO ©
HalpaBeHa MECEYHA OLCHKA 33 OPUCHTAIMATA
Ha NapuyHaTa NOJMTHKA. TOH HpHKIIOYBA B
JCHS, TPEAXO0XJall JaTaTa Ha CbHOTBETHHS
CeTBIMEHT IIpe3 cieiBamus Mecenl. [onquiHuTe/
TPUMECEYHHTE JaHHU I0Ka3BaT CPETHUTE CTOM-
HOCTH 32 NOCJICJAHNS IEPUO Ha OAAbPKAHE HA
pe3epBUTE Mpe3 roAuHaTa/TPUMECEUHETO.

Tabnuma 1 B pazaen 1.4 BKI0YBa KOMIIOHEHTHTE
Hape3epBHAaTa0a3a HA KPEAUTHUTE MHCTUTY UM,
3a KONTO C€ OTHACAT M3UCKBaHUATA 33 HOALBP-
KaHe Ha PE3epBH. 3aABIDKEHUATA KBM JIPYTH
KPEANTHN MHCTHTYLHMH, 32 KOWTO € B CHIA
cuctemara Ha ECIIb 3a nogabpxkaHe HAa MUHHU-
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MaJHu pe3epsu, kbM ELLD n yyacTBamuTe Hanu-
OHAJHHU LEHTPAJHU OaHKH Ce HM3KIIUYBAT OT
pe3epBHaTa 6a3a. B ciyyaif ue KpenquTHA HHCTH-
TYLHS HE € B ChCTOSHUE 13 MPEACTaBHU J0Ka3a-
TEJICTBA 32 pa3Mepa Ha CBOMTE EMHUCHH OT JbJI-
T'OBH IIEHHY KHIJKa C MATYPHUTET 0 JABE TOANHH,
IPUTEKABAaHU OT CIOMEHATHTE MO-TOPE HHCTH-
TYIHH, TS MOXKE Jla PHUCIaJHEe N3BECTEH MpPO-
LEHT OT Te3W 3aJBbJIKEHHUS OT pe3epBHATA CHU
6a3za. [IpoueHTHT, M3MOA3BAH 3a M3UYMCIISIBAHE
Ha pe3epBHaTa 6a3a, ¢ 10% 1o HoemBpu 1999 r.,
a ortorana HacaM e 30%.

Tabnuma 2 B pasmen 1.4 BkIOYBA OCpeIHEHH
JAHHU 32 MPUKIIOYIIINTE MEPUOTN Ha MOIABP-
JKaHE Ha 3aJbJDKATEIIHH MUHUMAIHH PE3epBU.
[IppBO, 3aIBIKUTETHATE PE3EPBH 32 BCAKA Kpe-
JIUTHA HHCTUTYIHS C€ N3YMCIABAT Ype3 ChOTHO-
MICHIETO MEX/Ty Pe3epBHUTE 32 ChOTBETHUTE KaTe-
TOPHU MACUBH U JOITYCTUMHTE ITACHBH, KaTO CE
U3I0NI3BaT JaHHUTE OT OajaHca KbM Kpas Ha
BCEKH KaneHaper mecer]. OT MoJIy4eHOTO YHUCIIO
BCAKAa KpEIWTHA WHCTHUTYIHS BIOCICICTBUEC
npaBu efHokpaTHa orcThika oT 100 000 espo.
[TonydyeHusiT pazmep Ha 3aIbIDKUTEIHUTE
pe3epBu ce 000011aBa Ha PaBHUIIE €BPO30HATA
(xonona 1). HanuuHOCTH MO pa3miamiaTeTHUTe
CMETKH (KOJIOHA 2) IPE/ICTABIISIBAT arperupaHuTe
CpeAHOAHEBHH HATNIHOCTH MO PA3IIIAIATSITHUTE
CMETKM Ha  KpPEOUTHUTE  WHCTUTYIIHH,
BKITIOUMTETHO U T€3H, KOUTO Ca B U3IIBIHCHNE Ha
M3UCKBAHMUATA 3a 3aIBJDKUTEITHHTE PE3CpPBU.
CBpbxpesepBuTe (KoJoHa 3) TOKa3BaT CPETHUTE
HAJIMYHOCTH IO Pa3IUIANIATCITHUTE CMETKH HaJ
pasMepa Ha 3aJBIDKUTEITHHTE pe3epBU. Hemoc-
TUTBT (KONOHA 4) ce ompeneist KaTo CpeACH
HEJIOCTHUT Ha 3aIbJDKUTCIIHU PE3CPBH IO pa3Ilia-
IIATEJIHUTE CMETKH ITIpe3 Mepuojia Ha MOALbp-
JKaHe, M3YKCIIeH Ha 0a3a KpeJUTHH MHCTUTYIIHH,
KOHUTO HE Ca M3IIbJIHMIM U3UCKBAHUATA 32 3a]bJI-
KXUTCITHUTE PE3CPBU. JInxBeHUSAT MMPpOUEHT IO
MUHUMAJHNTE pe3epBU (KOJIOHA 5) € paBeH Ha
cpenuust nuxBeH nporeHT Ha EILIb (mpeternen
cropen Opost KaJeHIapHU THH) IO OCHOBHHUTE
orepariu o peuHaHCHpaHe Ha EBpocucTemara
npe3 TeproAa Ha MOAXBPKAHETO (BXK. pa3mel
1.3)).



Tabnuma 3 B pazgen 1.4 mpexctaBs TUKBHIHATA
no3unus Ha OaHKOBaTa CHCTEMa, KOSATO Ce
ompenens KaTo HAJIUYHOCTH MO pa3IUiamaTel-
HUTE CMETKH B €BPO Ha KPEIUTHUTE HHCTHTYIIUT
ot eBpo3oHaTta B EBpocucremara. Beuuku cymu
ca W3BICUCHU OT KOHCONUAHMPAHHS (IHAHCOB
ordyer Ha EBpocucremara. [pyrute omepauuu
MO0 H3TErNIsIHE Ha JIMKBHJIHOCT (KoyloHA 7)
W3KJII0YBAT M31aBaHETO Ha JIBITOBH CepTH(U-
KaTH OT HAIMOHAJHHU IEHTPaJHU OaHKW mpe3
BTOpHUSl eTan Ha VIKOHOMHYECKHS M TapHyeH
cbro3. [lokazarensat opyeu ¢gpaxmopu (nemo) —
komoHa 10, cbabpXka OCTAaHANIUTE HETHPAHU
MOKa3aTeslid OT KOHCOMUAUpPaHUs (UHAHCOB
orueT Ha EBpocucremara. Pasmnamarennure
CMETKH Ha KpETUTHUTE MHCTUTYIHH (KomoHa 11)
ca paBHH Ha pa3imkKara Mexnay cbopa Ha
(akTopuTEe 3a TPENOCTaBIHE HA JTHUKBUIHOCT
(xomonm 1-5) u cObopa Ha (akTopuTe 32 M3TET-
JsTHE Ha TUKBUIHOCT (KostoHu 6—10). [Tapuunara
0a3za (komoHa 12) ce m34MCIIsIBA KAaTO CyMa OT
JICTIO3UTHOTO ylleCHEHHE (KoJIoHa 6), 0aHKHOTHTE
B oOpamieHue (KojoHa §) W HATMYHOCTUTE IO
pasIuIamareIHuTe CMETKH Ha KPEJUTHUTE HHCTH-
Tynuu (konoHa 11).

NAPW, BAHKW U UHBECTULMOHHN OOHAOBE

Paznen 2.1 nokasBa arperupanus 6amaHc Ha CEK-
TOp HAPUYHO-QPUHAHCOBU UHCMUMYYUU, T.C.
cbopa oT XapMOHHU3NPAHUTE OATaAHCH HA BCHIKH
[1®U, pesunentu Ha eBpozoHara. [IOU Britou-
BaT LEHTPATHNUTE OAHKH, KPEIUTHUTE WHCTUTY-
UM CBIVACHO 3aKoHojaresncTBoTo Ha OOmI-
HOcTTa, (OHJOBETE HA MApPUYHMA Nazap H
JpyTUTe HHCTUTYLUH, YUSATO JEHHOCT C€ ChbCTOU
B TOBA, JIa I10JIy4aBar ACHO3UTH /UK OJIU3KH J10
JIETIO3UTU 3aMECTUTENHM OT HHCTUTYIHOHAIHU
enuHuny, pasnnynu ot [IOU, u 3a cBog cmeTka
(B MKOHOMMYECKH CMUCBHI) 1a OTIYCKAT KPEAUTH
I/I/I/IJ'II/I Aa HW3BbBPIIBAT HWHBECTHIHMU B ILECHHU
kHUxka. M3uyepnartenen cnuchk Ha [IOU e
[IOMECTEH Ha UHTepHET cTpanuuara Ha ELb.

B paszexn 2.2 e mpeacTaBeH KOHCOMUIUPAHUAT
6amanc Ha cekTop [IOU, momyueH ciex HeTHpaHe
Ha arperupaHuTe O0amaHcoBu no3unuu Ha [IOU

B eBpo3oHaTa. [lopaam M3BECTHO pa3sMUHABAHE
B METO/INTE HAa OTYHTAHE CyMaTa Ha MO3UITHHUTE
mexay [IOU He e HenpeMeHHO paBHA Ha HYJIA;
pe3yNTaThT € IMoKa3aH B kooHa 10 oT macuBa B
pasgen 2.2. Pasgen 2.3 BKJIIOYBA MAPUUYHUTE
arperaTy Ha €BPO30HATA M TEXHUTE U3TOUHHUIIH.
Te ca monyd4eHu OT KOHCOIUIUPAHUS OalaHC Ha
[I®U u ob6xBamaT MO3HIIMUTE HA HEMAPHYHO-
¢unancopure  uwHcTuTyumum  (HIIOU) -
PE3UIICHTH Ha EBPO30HATA, MPUTEKABAHU OT
I1®U — pe3ujeHTH Ha €BpPO30HATA; TE BKJIIOUBAT
U HIKOM TApUYHH AaKTUBH/MACHBH Ha
[EHTPAJHOTO IbPXKABHO yrpasieHue. Cratuc-
THYECKHUTE JAHHHU 3a MapHYHHUTE arperatu u
TEXHHUTE U3TOUHHIIN CE U3TIAKAT CHC CE30HHU
UIW KajeHaapHuH (axtopu. B mokasatens
yyscoecmpanHu nacusu B paszaenn 2.1 m 2.2 ca
OTpa3eHU MPHUTES)KABAHUTE OT HEPE3UJCHTH Ha
€BpO30HATA: a) aKIHWH/I1I0Be Ha (HOHIOBE Ha
NapUYHUS Ta3ap OT €BpO30HATa; 0) IBJITOBU
[CHHW KHWXa, U3aJICHU C MAaTypUTET A0 JBE
roguau ot IIOU B eBpo3onata. B pazgen 2.3
o0aye Te3W CpeACTBa ca UBKIYCHU OT
MapUYHUTE arperaTv U y4acTBaT B MOKa3aTeIs
HemHu 4ysiHcoecmpanty aKkmugu.

B pazgen 2.4 ca aHanu3upaHu ¢ paz0uBKa Mo
CCKTOpH, BUAOBE U MbpPpBOHAYAJICH MATYPUTCT
Kkpeautute, npeaoctaBenu ot [IOU —pesunentu
Ha eBpPO30HATA, H pa3nuyHu oT EBpocucTemara,
T.e. OaHKOBaTa cuctema. Pasmen 2.5 cpabpika
aHaJN3 Ha IEMO3UTHTE B 0aHKOBAaTa CHCTEMa Ha
eBpO30HaTa ¢ pa3OMBKa MO CEKTOPH U HHCTPY-
MEHTH, a B pa3gen 2.6 ca BKIIOYCHH [ECHHUTE
KHIKa, IPUTEKaBaHU OT OAHKOBAaTa CHCTEMA B
€BPO30HATa, C pa30MBKa 110 BUJ HA CMHTCHTA.

Pa3nenu 2.2-2.6 BkiIOYBAT JaHHU 32 TPAaHCAK-
IU{, TOJTYyYEeHM KaTo pas3iuku B cajjaTa,
M3YHUCTEHH OT BJIMSHUETO Ha (KOPUTHPAHU 32)
npekyiacuuKanuy, MPeoleHKH, KoieOanus Ha
BaJNyTHHS KYypC U BCHYKH APYTH U3MCHCHMHS,
KOWUTO HE ca pe3yiTar oT TpaHcakuuu. Paszmen
2.7 mpexcTaBs mpeoleHKa Ha n30paHu MoKa3a-
TEJH, U3M0JI3BAHN 32 U3UHUCISIBAHETO HA TPAHC-
akmuu. Pasmenm 2.2-2.6 cBHABpKAT CHIIO U
TOAMIIHNTE TEMIIOBE HA NMPHUPAcCT Ha 0asa Te3n
TpaHCAaKIMH oA (opmara Ha TOJUIIHO HPO-
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Obuwu benexkku



[IEHTHO H3MeHeHue. Pa3nen 2.8 BkioyBa TpuMe-
cedHa pa30MBKa 110 BaJIyTH HA H30paHH IOKa3a-
Tenu ot Oananca Ha [IDU.

IMoapoOHOCTH OTHOCHO OMNpeJeieHusTa Ha
CEKTOPUTE Ca BKIIOYEHH B TPETOTO M3/IaHKE HA
,»PBKOBOIICTBO 32 CEKTOP NAPUUHO-DUHAHCOBU
uHCMUmMYYuY U CmMamucmuka Ha nazapume —
yKa3aHMs 338 CTaTHCTHYECKa KJIacu(pUKaIKs 110
KIMEHTHU — Monetary financial institutions and
markets statistics sector manual — Guidance for
the statistical classification of customers, (ELLB,
mapT 2007 r.). B ,,Metoanueckure OeiexKu
kbM Permament EI[B/2001/13 3a crarucTukara
Ha 6aJaHCUTE HA TAPHYHO-(UHAHCOBUTE HHCTHU-
tyuuu“ (Guidance Notes to the Regulation
ECB/2001/13 on the MFI Balance Sheet
Statistics) Ha ELIb ot HOemBpm 2002 . ca
pa3sCHeHH TNPAKTHKUTE, MPEHOPbYBAHU Ha
HAIlMOHAJTHHUTE HeHTpatHu Oanku. OT sHyapu
1999 r. cratucTuueckata HWHpOpManus ce
chOUpa U ce MoAroTBs Ha Oa3ara Ha PeriaMeHT
EI1B/1998/16 ot 1 nexemBpu 1998 r. 3a koHCONN-
nupanus Oananc Ha [IOW 2, u3MEHEH U IOITbJIHEH
¢ Pernament EI[B/2003/10°.

ChIIIacHO TO3M PerjiaMeHT 0aJaHCOBHSAT MOKa-
3aTeN KHUdCa Ha napuynus nazap oeme odeau-
HEH C MOKa3aTeNs 0bl1e08U YeHHU KHUXMCA U B
aKTHBa, U B TacuBa Ha Oanancute Ha [1OU.

Paznen 2.9 mpencraBs campjara B Kpad Ha
TPUMECEUHEeTo OT OajaHca HAa MHBECTHIMOH-
HuTe (OHIOBE B €BpO30HATA (PA3JTMYHU OT
¢onnoBe Ha mapuyHUs Taszap). bamaHCHT e
arperupaH 1 3aToBa MaCHBUTE BKIIOYBAT IIPUTE-
JKaBaHUTE OT MHBECTHIIMOHHY (HOHIOBE aKIUN/
JSII0BE, EMUTHPAHU OT JAPYTH WHBECTHLMOHHH
¢dounnose. [logpaznensTr obuo axmusu/nacusu
CBhABPKA pa3OMBKAa MO MHBECTHIMOHHA MOJU-
ThKa ((hOHIOBE, NHBECTUPALIM B KaNUTAJIOBH
HHCTPYMEHTH, (OHI0BE, HHBECTUPALIN B ABJ-
TOBH HWHCTPYMEHTH, cMeceHUu (oHIoBe, (HoH-
JIOB€, UHBECTUPAIIN B HEABUKUMH HMOTH, U
Ipyru GoHIOBE) W 1O THN HHBECTUTOP (IIy0-
TUYHU (OHOBE M CNEIUAIHU WHBECTUTOPCKH
¢donmose). Paszmen 2.10 mpexcTaBs arperupanus
OamaHc HA OTJCIHUTE THIIOBE HHBECTUIIHOHHH

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010

(doHIOBE C pa30MBKa 10 HHBECTHIIMOHHA MO~
THKA U 110 THII HHBECTHTOP.

CMETKW HA EBPO3OHATA

Paznen 3.1 Bkj0OYBa JaHHU OT UHTETPUPAHUTE
TPUMECEYHU CMETKH Ha €BpPO30HATA, KOUTO Mpe-
JOCTaBST MOApoOHA MHPOPMAIUS 32 MKOHOMH-
YeCKUTE ACHHOCTH Ha JOMAKUHCTBATa (BKIIO-
YUTEJIHO  HETHPrOBCKUTE  OpraHu3aluu,
00CITyKBallK JOMaKHHCTBATa), HE(PUHAHCOBUTE
OpennpusATusi, GUHAHCOBUTE MPEANPHATUS U
CeKTOp ,,JIpp’kaBHO ympaBieHHE", KAKTO U 3a
B3aMMOJACHCTBUETO MEXIY TE3W CEKTOpH Ha
€BpO30HATa M OCTaHaaus CBAT. J[aHHWUTE 3a
CE30HHO HEM3TMaICHNUTE TeKYIH [[EHH Ce OTHA-
CAT 3a MOCIEIHOTO TPUMEcCedre, 3a KOeTO uMa
Hanu4yHa WHGpOpManus, CHOpPEHd OTpaHUYCH
Ha0O0p OT CMETKH B ChOTBETCTBHE C METOOJIOT U~
yeckaTa pamMka Ha EBpormefickata cuctema OT
cMmetku, 1995 1.

Haxparko, HabopbT OT CMETKH (TpaHCAKIIHM)
BKJI0uBa: 1) cmerka ,,Dopmupane Ha jpoxona“,
KOSITO ITOKa3Ba KaK MPOM3BOACTBEHATA JICHHOCT
Hopax/jaa pa3audHUTEe KaTeropuH JOXOJ;
2) cMmeTka ,Pasmpenensine Ha MObPBUYHUSA
JIOXO[*, KOSITO 00X BaIa TPUXOAUTE M Pa3XOAHTE,
CBBp3aHU C pa3inuyHUTe QOPMH Ha JOXOJ OT
coOCTBEHOCT (32 WMKOHOMHKATa KaTo IS0
OamaHCHpamMAT TOKa3aTeNl IPU CMETKaTa 3a
OBPBUYHUS JOXOJ € HANHOHATHHUAT OXON);
3) cmeTka ,,Bropw4HO pasmpeneneHue Ha
J0X0/1a“, KOSATO TOKa3Ba KaK HAIMOHATHUAT
JOXOJ Ha €IMH WHCTHUTYLHOHAICH CEKTOp Ce
IPOMEHS B PE3yJITaT OT TEKyIIUTe TpaHchepu;
4) cmerka ,M3mon3BaHe Ha J10Xoda“, KOATO
MOKa3Ba JJaJiy pas3ojiaraeMusT J10X0]] Ce M3I10JI-
3Ba 3a moTpeOlieHWe WM Ce CIeCTABa;
5) kamuTaloBaTa CMeTKa, KOSITO MMOKa3Ba Kak
CIIECTSIBAHUSITA U HETHUTE KAallUTAJIOBH TPaHC-
(depu ce u3MON3BAT 3a MpUAOOMBaHEe Ha HeDU-
HAHCOBM aKTHUBH (0alaHCHUPANIUAT TOKa3aTel
IpH KaIlHTaJIoBaTa CMETKAa € ChOTHOIICHUETO
MEXy HETHOTO KPeIUTHPAHE U HETHOTO ITOJ3-
BaHE Ha KpeOuTH); U 6) pUHAHCOBAaTa CMETKa,

2 OB L 356,30.XI1.1998, c. 7.
3 OB L 250,2.X.2003, c. 19.



KOSITO OTpa3siBa HETHHUTE NPHAOOMBaHUSA Ha
(MHAHCOBM aKTHBM M HETHOTO IIOEMAaHE Ha
nacuBu. JIOKONKOTO cpelry Besika HeuHaHCOBA
TpaHCAKIUs CTOM (UHAHCOBA TPAHCAKLHS,
OamaHCcHpamuAT NOKa3aTea npu GpuHaHCOBaTa
CMETKa MO INPUHIMUII CHIIO CE paBHABA Ha
CHOTHOLIEHUETO MEXKy HETHOTO KPEIUTUPAHE
U HETHOTO IOJI3BAHE Ha KPEAUTH, KaKTO €
U3YHUCIIEHO CIOpEe] KanuTajaoBaTa CMeTKa.

B nonbiHeHne ca mpencTaBeHH HAYaNIHUAT U
KpallHUAT (uHAHCOB OallaHC, KOMTO JaBar
npeAcTaBa 3a (UHAHCOBOTO CHCTOSHHE HA
BCEKH OT/GJICH CEKTOp B AafeH MoMeHT. Hakpas
ca MOKa3aHW ¥ APYT'd M3MEHEHHs BbB (UHAH-
COBHTE AKTUBH M NACHBH (B T.4. IPOU3THYALIHTE
OT IIPOMEHH B LICHUTE HA aKTHBUTE).

[TokpuTHeTo MO CEKTOpPH Ha (HUHAHCOBATA
CMeTKa U (DPMHAHCOBHS OalaHC € MO-NOAPOOHO
32 ()MHAHCOBHUTE MPEANPHIATHS ¢ pa3OMBKa MO
[1®U, npyru ¢puHAHCOBU MOCpEeIHUIM (BKIIIO-
YUTEITHO (UHAHCOBUTE CIIOMAraTeln) 1 3acTpa-
XOBATEJIHU JIPY)KECTBA U IEHCUOHHU (hOHIOBE.

Pasnen 3.2 npeacTaBs KyMyJlIaTHBHUTE MOTOLH
(TpaHCakIuMu) 3a YETUPH TPUMECEUUA IO
,He(DMHAHCOBUTE CMETKH Ha eBpo3oHaTa™ (T.e.
CMeTKH 1—5 1o-rope) 0THOBO CIIOPE OTpaHuYe-
HUA HaOOp OT CMETKH.

B pasmen 3.3 kyMmynaTuBHHTE MOTONHU (TpaH-
CaKIMH U IPyTH H3MEHEHUS) 32 YETHPH TPUMe-
ceuns Ha J0XO0Ja, Pa3XOAHHUTE U TPUXOTHUTE
CMETKH U cajjaTa 1o (MHAHCOBUTE CMETKH OT
OanmaHca Ha JOMaKHHCTBAaTa ca IO-IOAPOOHO
npezacraBeHu. CriennpuuHUTE 32 CEKTOPA TPaH-
CaKLUU U 0allaHCUpaLIK [T0KAa3aTeIH ca Mope-
JICHU Taka, 4e Jja 04epTaBar rno-scHo (MHaHCO-
BUTC U HWHBCECTUIMOHHUTEC PCIICHHUA Ha
JOMaKHMHCTBAaTa ChIJIaCHO MJACHTHYHOCTTA Ha
CMETKHUTE, KAaKTO € Mmoco4yeHa B paszaenu 3.1 u
3.2.

B pasnmen 3.4 xymynaTuBHHTE MOTONHU (TpaH-
CaKIIMHU) 32 YSTHPH TPUMECECUHs Ha JOXOAa U
NPUXOJHUTE CMETKH M CaJI1aTa 10 GHHAHCOBUTE

CMETKHU OT OanaHca HAa HE(PUHAHCOBUTE MpeN-
HOPUATHS ca MPEACTaBeHH MO-I0APOGHO.

Paspmexn 3.5 BkirouBa KyMmynaTUBHUTE (QUHAH-
COBH OTOIY (TPAHCAKIIMH U APYT' Y U3MCHEHHU )
3a YeTHPU TPUMECEUHUs M caigara 1o GpuHaH-
coBus OajJaHC Ha 3aCTPaxOBaTEIHHUTE JPY-
KECTBA M IEHCHOHHHUTE (OHIOBE.

OVMHAHCOBM MA3APH

JliHAMUYHUTE peloBe 3a CTAaTHCTHKATa Ha
(uHaHCOBUTE Ma3apy 3a eBpO30HATa 00XBaIa
IbpxkaBuTe — uneHku Ha EC, mpuenu eBpoTo
0 BPEMETO, 32 KOETO C€ OTHACAT TaHHUTE
(mpoMeHNHB CBCTaB), C H3KJIIOYCHHE Ha
CTaTUCTHYECKHUTE JaHHU 33 EMUCHHMTE LIEHHU
kHmKka (pasmenu 4.1-4.4), xouto oOXBamar
EBpo-16 3a menute TMHAMHYHHA peoBe (TIOCTO-
STHEH CBHCTAB).

CTaTUCTHYECKHUTE JaHHU 3a [[CHHUTC KHUXKA,
pPa3IUYHU OT aKIUHU, U 32 KOTUPAHUTE aKIIUU
(paznenu 4.1-4.4) ca uzrorsenu ot EIlb, kato
ca usnon3Banu ganHu u ot ECLIb u BMP.
Pasnmen 4.5 mpencTaBs NUXBEHHUTE MPOLEHTH
Ha [I®H no 1eHOMUHUPAHU B €BPO JENO3UTHU U
KpeAWTH 32 pE3UCHTH Ha eBpo3oHaTa. CtaTuc-
THKAaTa 3a TUXBHUTE HA MAPUYHUSA [1a3ap, TOXOA-
HOCTTAa Ha ABIATOCPOYHHUTE IBPKaBHH 00THTA-
WU ¥ MHICKCUTE Ha QOHIOBH ma3ap (pa3genn
4.6—4.8) e nsrotBena ot EIIb, kato ca u3nomns-
BAaHU TaHHU OT HH)OPMAIIMOHHHU arcHIHH.

CrarncTukaTa 3a eMUCHUTE IEHHHU KHHXKa ce
OTHAcsl 3a: a) LEHHW KHIXXa, Pa3jgHdHU OT
akuuu, 0e3 (pUHAHCOBM JiepuBaTH; U 0) KOTH-
panu akuuu. [IbpBUTE ca BKIIOYEHH B paselin
4.1-4.3, a Bropute — B paznen 4.4. [Ibarosure
IICHHU KHUXKa ca pa30UTH HAa KPaTKOCPOYHH M
ABJIrocpoyHu. KpaTKocpouHHM ca LEHHHUTE
KHMKa, YHHTO II'bPBOHAYANICH MAaTyPUTET € 10
enqHa ToauHa (B OTAGNHHU Clly4an IO JBe
roauHy). [{eHHU KHIKA ChC: a) MO-TBIBT MaTy-
puTET; 6) C TOTOBOPEH MAaTYPHUTET, HAW-IBITUAT
OT KOHMTO € HaJl eHa TOIMHA; WK B) 6e3 ompe-
JeJCHU JaTH Ha Majek, ca KiIacupuUUpaHH
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KaTO JBJIFOCPOYHHU. JIBITOCPOUHUTE ABJITOBH
[CHHW KHHUXa, M3JAJCHU OT PE3UJCHTH Ha
€BpO30HaTa, ca pa3OUTH B JIBE KATErOpUH: C
(UKCHPAHU TMXBEHH IPOLIEHTH U C IPOMEHITHBH
JUXBEHU MporeHTH. EmMucuute ¢ puKCHpaHu
JUXBEHH MPOLEHTH CE€ CHCTOSIT OT IEHHH
KHIDKA, YAATO KYIIOHHA JINXBA HE CE TIPOMEHS
mpe3 Ielus )KUBOT Ha eMUcHATa. EMucuute ¢
MPOMCHJIMBY JTUXBH BKJIIOYBAT BCUYKH L[CHHU
KHIKa, YUHTO KYTIOH MEPHOIUYHO ce QuKcupa
ChO0pa3HO OMpeaeicH HE3aBUCHUM JIMXBCH
HpOHeHT UJINn HHIACKC. CTaTI/ICTI/IKaTa Ha
IBIATOBUTE IIEHHW KHHUXA MOKpUBa MpHUO-
TU3UTENHO 95% OT BCHUKH €MHCHH Ha PE3H-
JICHTH Ha €BpO30HAaTa. [[CHOMUHHUPAHHUTE B €BPO
IEHHN KHIDKa B pasgenu 4.1-4.3 BkioogBar u
MOKa3aTeNt, U3Pa3eHU B HAMOHAIHUTE MO/IPa3-
JICTICHUSI HA €BPOTO.

B pazgen 4.1 ca noka3aHu LEHHHU KHHXKa, pa3-
JUYHU OT aKIMH, [0 MbPBOHAYATCH MHAlCK,
PE3UACHTHOCT HAa €MHUTEHTa W BajayTa. To3u
pasel mpencTass caiua, OpyTHU U HETHH SMH-
CUU LEHHU KHHUXKA, PA3JIMYHU OT aKIMH, pa3-
OWTH Ha: a) EMUCHH, [CHOMUHUPAHU B €BPO, U
€MHUCHH BBB BCHYKH BalIyTH, 0) EMHUCHH Ha
PE3UICHTH Ha €BPO30HATA M EMHUCHH, O0II0; U
B) EMUCHH, 001110, U EMUCHUH C IBIBT MATYyPUTET.
HeTHuTe eMucuu ce pa3anvaBar OT IPOMEHHUTE
B caliJaTa MOpajand U3MEHEHHUATA, TBJDKAIIH Ce
Ha KYpCOBH pa3JHKH, NMpeKIacupuiupaHe u
IpYTH Kopekumu. To3m pas3ien chabpxa U
CE30HHO H3TIAJCHH CTATHCTHYCCKH [IaHHW,
BKJIFOUHTEITHO W MIECTMECEYHH CE30HHO M3TiIa-
JICHH TEMITOBE Ha IIPUPACT Ha ToqUIIHA 6a3a, 3a
o0mara cyMa Ha JBJITOBHTE [ICHHH KHIDKA U 32
JBJTOCPOUHHUTE ABJITOBU LIEHHU KHUXKA. [[bJ-
FOCPOYHUTE IIEHHU KHHUKA ca HM3YUCIEHU C
MOMOIIITA HA CE30HHO U3TJIAaJIeHUs] MHAECKC Ha
KOpUTHpPAaHUTE cajfa, OT KOUTO ca M3BaJEHU
MPOMECHHTE, IbJIKAIIN CE HA CC30HHH (PaKTOPH.
3a moBeye MogpOOHOCTH BHUK METOAOIOTHYEC-
KHTE OeNexKH.

Pasgen 4.2 cpabppka cekTopHa pa3OmBKa Ha
cayijara ¥ Ha ODYTHUTE U HETHUTE EMHCHH IO
eMHTEHTH, PE3UICHTH Ha €BPO30HATA, B CHOT-

BercTBrue ¢ ECC’95. EBpomeiickaTta eHTpagHa
OaHKa e BKJIOYeHa B EBpocucremara.

Canpnara Ha o0mara cyMa Ha JBJITOBUTE [ICHHH
KHIDKa W Ha JBJITOCPOYHHUTE ABITOBH ICHHU
KHIDKa B pasgen 4.2, tabmuma 1, komona |
CHbOTBETCTBAT Ha JAaHHUTE 3a caljgarta Ha
o0Imrara cyMa Ha JIBJITOBUTE ICHHYU KHIKA U Ha
J'BJITOCPOYHHUTE IBJITOBH IICHHU KHIKA, U3]1a-
JIEHU OT PE3UJICHTU Ha €BPO30HATa, BKIIOUECHU
B pasgen 4.1, xonona 7. Canymata Ha obmiata
CyMa Ha JBJTOBUTE IICHHH KHIKA U HA JBJITO-
CPOYHHTE ABJITOBU [ICHHH KHUXKA, H3AaICHHU OT
[1®U, B pazaen 4.2, tabauna 1, kogoHa 2 KaTto
151710 Ca ChIIOCTABUMU C IAHHUTE 32 U3/1aICHUTE
JI'BJITOBM I[EHHU KHM)KA, KAKTO CE BMJXKZA OT
nmacuBa B arperupanus Oamanc Ha [IOU B
pasmen 2.1, rabnuma 2, konona 8. Obmara cyma
Ha HCTHUTC EMHCHM Ha JBJITOBUTE I[CHHU
KHIKA B pasaen 4.2, Tabnuia 2, konoHa | ¢hoT-
BETCTBA Ha JaHHHUTE 3a o0mata cyma Ha HeET-
HUTE EMUCHUU, U3aJICHU OT PE3UICHTH Ha EBPO-
30HaTa, BKJIOueHUW B paszgen 4.1, konona 9.
OcTaTpyHaTa pa3anka MeKIy o0Oiara cyma Ha
JI'BJITOCPOYHUTE ABJITOBU IICHHU KHUKA U IbJI-
TOCPOYHUTE ABJATOBH ICHHU KHIKA C QUKCHUpaH
Y MPOMEHJIMB JUXBEH MPOLEHT B pasnen 4.2,
tabnuma 1 oOxBama o6muMranuuTe C HYJIEB
KYIIOH U PE3YITATHTE OT MPEOLCHKH.

Pasmen 4.3 chpappka Ce30HHO H3TIAICHH H
HEM3IJIaJICHd TEeMIIOBEe HA MPUPACT HA JBJITO-
BUTE [ICHHU KHUKA, U3/Ia/[CHH OT PE3UICHTH Ha
eBpo30HaTa (0 MAaTypUTET, BUIA UHCTPYMEHT,
CEKTOp Ha EMUTEHTA M BaJyTa), KOUTO MPOU3-
THYAT OT QUHAHCOBY TPAHCAKIUY, U3BHPIIBAHU
NpH BBH3HUKBAHC WM W3IJIAIAHC HAa 3a]bJ-
JKCHHUSI HA MHCTUTYHOHATHY equHuIu. Ciemno-
BAaTEJIHO TEMIIOBETC Ha MPHUPACT H3KJIIOYBAT
npekyiacuGuKaum, MPeoeHKH, BalyTHOKYP-
COBH Pa3JIUMKH U JPYTHd MPOMEHHU, KOUTO HE ca
cBbp3aHu ¢ TpaHcakiuu. Ce30HHO H3Taje-
HUTE TEMIIOBE Ha MPUPACT ¢a M3UKCJICHU Ha I'0-
JUIIHa 0a3a 3a [eJUTe Ha MPEJCTABIHETO M.
3a moBede MogpPOOHOCTH BHXK METOHOJIOTHYEC-
KUTE OCIIeKKH.
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Pasnen 4.4, tabauna 1, xononu 1, 4, 6 u 8 mokas-
BaT cajjgara Ha KOTHPAaHHUTE aKUHHU, U3TaJCHH
OT pe3UJICHTH Ha €BPO30HATA, II0 CEKTOP Ha eMU-
TeHTa. MeceuHHTe TaHHU 32 KOTHPAHUTE aKLHH,
U3/aJICHH OT He()UHAHCOBH TIPEANIPUATHS, CHOT-
BETCTBAT HA TPUMECEYHHUTE JMHAMUYHH PEIOBE,
mpeacTaBeHu B paszien 3.4 (puHaHCOB OanaHc,
KOTUPAHH aKIHN).

Paznen 4.4, Tabnuna 1, konouu 3, 5,7 u 9 cbabp-
KaT TOAWIIHUTE TEMIIOBE Ha MpUpacT Ha KOTHU-
paHUTE aKIWH, HU3JTaJC€HU OT PE3UACHTH Ha
eBpo30Hara (110 CEKTOp Ha EMHUTEHTA), KOUTO ca
pesyaTar oT (MHAHCOBU TPAHCAKI[UH, M3BbPII-
BaHM IPH MPOJaK0a WM M3ILIANIaHEe HA aKIIUHU B
Opoii OT cTpaHa HA eMUTEHTA, C MU3KIIOYEHHE Ha
HHBECTUIMH B COOCTBEHH aKIIMU HA EMUTCHTHUTE.
W3uucisiBaHETO HA TOIUIIHUTE TEMIIOBE HA TIPH-
pacT U3KI0YBA MpeKIacu GUKAIMHU, TPEOICHKH U
JPYTH U3MEHEHUsI, KOMTO HE Ca CBbP3aHHU C TPAHC-
AKIWH.

B pa3nen 4.5. e BKIItoueHa CTaTUCTHKA Ha BCUUKH
JUXBEHU MPOLEHTH, KOUTO PE3UJCHTHUTE B
eBpo3oHara [I®M wu3non3ear 3a JEHOMUHH-
paHUTE B €BPO ACTIO3UTHU U 3a€MU Ha JOMAKHH-
CTBa M HE()MHAHCOBH MPEAIIPUSLTHS, PE3UJICHTH
Ha eBpo3oHaTa. JIuxsenure npoueHty Ha [IOU B
€BpO30HATA CE HM3YMCIIBAT KATO CPETHOMpE-
TerneHu (Mo chOTBETHHS 00eM Ha OW3Heca) 3a
CTpaHHUTE B €BPO30HATA 32 BCAKA KATETOPHS.

CraTtucTHKaTa Ha JMXBEHUTE MPOLEHTH Ha
[1®U e mpencTaBeHa mo Bu Ha OM3HECA, CEKTOP,
KaTeropuss W MaTypUTET Ha HHCTPYMCHTA,
MepHoJ Ha MpPeJU3BECTHE UIU INbPBOHAYATIEH
Nepuos Ha (GUKCHUpaHe Ha JMXBEHUS IPOLCHT.
Ta3u cTaTucTHKa Ha JTMXBEHUTE NMPOLEHTH HA
[I®U 3amecTBa geceTTe MPEeXOAHU CTATUCTHU-
4eCKH pPeloBe 32 JUXBEHUTE MPOLEHTH IO JIET0-
3UTHU ¥ KPEIUTH HAa HEe(DPMHAHCOBY MPEIIPUATHS,
JOMAaKMHCTBa M HETBHPrOBCKM OPTAaHHU3ALNH,
obcnyxBammu gomakunctsara (HTOO/I) B eBpo-
30HaTa, BKJIIOYCHH B MeceuyHus OOJIETHH OT
saayapu 1999 r. Hacawm.

Paznen 4.6 npencrass TMXBEHUTE HIPOLEHTH HA
nmapuyHus mazap 3a eBposzoHara, CAILl wu

Snonus. JlamHWTEe 3a €Bpo30HATa OOXBamar
IHAPOK AMANa30H OT JIMXBEHH IMPOLECHTH Ha
MapuyHMs Ma3ap — OT JUXBEHU NPOLECHTH IO
OBBPHANT-IEMO3UTH [0 JIBAHAJECETMECEUHH
neno3utu. [lpeau ssuyapu 1999 r. cunTeTHUHUTE
JIAaHHU 32 JTUXBEHHUTE MPOIEHTHU B €BPO30HATA CE
U34uciasiBaxa Ha 0a3aTa Ha HaIHOHAJIHUTE
nuxsu, npereriaenu ¢ bBII. C usknroueHnue Ha
JUXBEHHUS MPOLEHT MO OBBPHAUT-IECNO3UTHTE,
J0 nexeMBpu 1998 r. MeceuHuTe, TPUMECEUHUTE
Y TOJUIIHUTE CTOWHOCTH ca CPEIHHU 32 IepHOoJIa.
OBBpHANT-AENO3UTHUTE Ca IPEJICTABEHH 110 KYPC
KYny6a Ha M 1y0aHKOBUTE ACTIO3UTH JI0 IEKEeM-
BpHu 1998 1., a cien ToBa MO CpeaHU 3a Mepuoja
CTOWHOCTH Ha CPEHUS MHJEKC Ha OBbPHAUT-
nenosutute B eBpo (EOHUA). Ot sanyapu
1999 r. HacaM NMUXBEHHUTE MPOICHTH HA €IHO-,
TpH-, IIECT- ¥ IBAHAJECETMECCUHUTE ACO3UTH
B €BPO30HATa ca MEXIyOaHKOBHUTE JINXBCHH
MPOLEHTH, 10 KOUTO C€ MPEAJIarar ACHO3UTHTE
B eBpo (EURIBOR); no nexemspu 1998 r. ToBa e
JOHJIOHCKMAT MEKAYOaHKOB JINXBEH MPOIEHT
(JIMBOP). 3a CALL u SInoHuUs TUXBEHHUTE MPO-
IEHTH Ha TPUMECEYHHUTE JEMO3UTH ca INpej-
craBeHu ¢ JINBOP.

Paznen 4.7 moka3Ba TUXBEHUTE MPOLEHTH KbM
Kpasi Ha Mepuoja, OLEHEH! Ype3 HOMUHAIHUTE
CIIOT KPUBH Ha JOXOJHOCT Bb3 OCHOBA Ha JCHO-
MHHUPAHUTE B €BPO OOJUTALMH, EeMUTHPAHH OT
cexktopute LIZIY Ha nbpxaBUTE OT €BPO30OHATA,
¢ peiltunr AAA. KpuBute Ha JOXOQHOCT ca
OLICHEHU Ype3 M3MONI3BaHe Ha Mojea CBEeHCOH".
JazgeHu ca U CIpeIoBETe MEKAY AECETTOMMII-
HUTE U TPUMECCYHHUTE M JBETOAMLIHUTE JINX-
BEHM paBHUIIA. JIOI'BIHUTEIHN KPUBH Ha TOXO/1-
HOCT (€KeJHEBHH CHOOIICHUS, BKJIIOYBAIIH
rpaduku 1 TabIUIIK) ¥ CHOTBETHATA METO/0JI0-
rudecka MHQopmanus ca ZOCTBIIHU Ha aJpec:
http://www.ecb.europa.eu/stats/money/yc/html/
index.en.html. /lHeBHUTE TaHHU CHIIO MOTAT Ja
06bJaT KOMUPAHH.

Pazgen 4.8. cpappka MHIEKCHTE HA (HOHIOBUS
nasap 3a espo3onata, CAILl u Anoxus.

4 Svensson, L. E., 1994, Estimating and Interpreting Forward
Interest Rates: Sweden 1992—1994, Centre for Economic Policy
Research, Discussion Paper No. 1051.
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LLEHW, MPOU3BOACTBO, TbPCEHE
W MA3AP HA TPYAA

[To-ronsimaTa yacT OT JaHHHUTE B TO3H pa3fel ca
Ha EBpomeiickata komucHs (OIpEeIUMHO Ha
EBpocTar) 1 HallMOHAIHN CTATUCTHYECKH HHCTH-
TyTHU. Pe3ynrarure 3a eBpo30oHaTa ca MOJy4eHU
NOCPEJCTBOM arperupaHe Ha JaHHUTE 3a OT/el-
HUTE CTpaHU. JIOKOJIKOTO € Bb3MOXKHO, JTaHHUTE
ca XapMOHM3HUpaHu U cbroctaBumu. Cratuctu-
KaTa Ha I0YaCOBUTE Pa3X0JHu 3a TPY[, Ha KOM-
noHeHture Ha bBII u Ha pasxonure, Ha JaHbKa
BBPXY N00aBeHAaTa CTOWHOCT 0 HKOHOMHUYECKH
JEeHHOCTH, Ha MPOMHIIIEHOTO MPOU3BOJCTBO,
Ha mpojaxouTe Ha IpeOHO U HAa PETHCTPAIITUTE
Ha M'BTHUYECKH IPEBO3HH CPEACTBA € KalleH-
JapHO M3TIIAJICHA.

JlaHHY 32 XapMOHHU3HPAaHUS MHICKC Ha MOTpe-
outenckure ueHn (XUIIL]) 3a eBposoHaTa
(paznen 5.1, rabnuua 1) cpmectByBat ot 1995 1.
Te ca m3roTBeHn Ha 0a3aTa Ha HALMOHAJTHUTE
XUIIL] mo egHakBa METOIOJIOTHS 33 BCHUKH
CTpaHH OT eBpo30HaTa. Pa30uBKaTa Mo CTOKHU U
ycayru e u3BnedeHa oT Kmacudukanumsra Ha
WH/IMBUAYAIHOTO TTOTPEOICHUE 110 peIHa3Ha-
yenue (Coicop/ XUIIL). XUIIL nokpuBa napuy-
HUTE pa3xoau 10 KpaiHO moTpebieHue Ha
JOMaKHHCTBATa HA HKOHOMHYECKATa TEPUTOPHS
Ha eBpo3oHaTa. Tabimmara BKIIOYBA CE30HHO
usrnagenn naHHu 3a XUIIL u excnepumen-
tanHu, 6azupanu Ha XUIIL[ omenku Ha agMHu-
HUCTPAaTUBHO OMpPEICISHUTE IIEHU, ChCTaBCHU
ot ELIb.

LlennTe Ha MPOM3BOAUTEN B MPOMHUILICHOCTTA
(pasnen 5.1, Tabauua 2), IpOMHUIIIEHOTO IPOU3-
BOJCTBO, HOBHUTE MPOMHUILICHH HOPBUYKH,
HPOMUIJICHUAT 000pOT W mpojaxOuTe Ha
npebHo (pasmen 5.2) ca ypeneHu B PermameHt
(EO) Ne 1165/98 na CoBeta ot 19 mait 1998 r.,
3acsramnl KpaTkocpovyHarta ctaTuctuka’. OT siHy-
apu 2009 r. B KpaTKOCpOUYHATa CTATUCTUKA 32
MPOM3BOJICTBOTO CE MPUJIara peBU3NpaHaTa Kia-
cupuKanus HAa HKOHOMHYECKHTE HECHHOCTH
(NACE Rev. 2) ciopen pa3nopendute Ha Permna-
MmeHT (EO) Ne 1893/2006 ot 20 nexemBpu 2006 T.
Ha EBpomneiickusa mapnameHT u Ha CbBeTa 3a

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010

YCTaHOBSIBaHE Ha CTATHCTHYECKA KITaCU(UKAIHS
Ha nKoHOMHUYeckuTe neHOCTH NACE Rev. 2 n
3a u3MeHenune Ha Permament (EMO) Ne 3037/90
Ha CpBeTa, KAaKTO M HAa HIKOW PETIIAMEHTH Ha
EO oTHOCHO cHenM(pUYIHN CTATHCTHYECKH
o6nacTu®. Pa30uBKaTa Ha IEHUTE HA IIPOU3BO/HU-
TeJ B IPOMUIIICHOTO MIPOU3BOJCTBO IO KPaitHO
U3MOJI3BAHE IIPEICTaBIsIBA XapMOHH3UpaHa
KJIaCH(UKAIKS HAa IPOMUIILICHOCTTa 0€3 CTpou-
TencTBoTo0 (NACE Rev. 2, paszmenu b-]l) mo
[IaBHU INPOMHUIIEHH TPYyIH, KAKTO ca
nedunupanu B Pernmament (EO) Ne 656/2007 ot
14 toum 2007 r. va Komucusra'. Ilenute Ha
MPOM3BOAMTEN B MPOMHIIEHOCTTA ca (ppaHKO
3aBoj. Te BKIIOYBAT KOCBEHUTE MAHBIH, C
U3KJIIOYCHNE Ha TaHbKa BEPXY Jo0aBeHaTa CTOM-
HOCT M APYTHTE TaHBIH, KOUTO CE MPHCMajar.
[IpoMHIIIEHOTO TPOWU3BOACTBO  OTpassiBa
JIaHbKa BBPXY JA0OaBeHATa CTOWHOCT OT CHOT-
BETHHUTE MPOMUIILICHU OTPACIIH.

JlBaTa WHJIEKCa HA [[CHUTC Ha HECHCPTrUUHUTE
OCHOBHHM CTOKH, IIOKa3aHU B Tabnuma 3, pa3men
5.1, ca cbCTaBEHH C €IHAKHB 00XBAT HA CTOKHTE,
HO NP H3IOJI3BaHE HAa Pa3IUYHH CXCMH 3a
ompejiesIsiHe Ha TerjaTa: eAMHUAT — Bb3 OCHOBA
Ha BHOCA HAa CHOTBCTHUTC OCHOBHH CTOKH B
eBpo30HaTa (KOJOHU 2—4), a IpyruaT (KOJOHH
5-7) — Ha 6a3a OIEHKHUTE 3a BBTPEITHOTO ThP-
CEHE B €BpO30HATa MM ,,M3M0JI3BAHETO, KaTO
Ce OTYMTAT JAaHHUTE 332 BHOCA, H3HOCA U MECT-
HOTO TPOM3BOJICTBO Ha BCAKA €HA OT CTOKUTE
(3a ynmecHeHHUe ce mpeHeOperBar 3amacuTe, Kato
ce mpueMa, 4e Ipe3 HaOMIoTaBaHus TEePHON Te
Ce 3ama3Bar OTHOCHTEIHO CTaOunHM). UHIEKCHT
Ha IIEHUTE Ha OCHOBHUTE CTOKH, MPETETICHU
4ype3 BHOCA, € MOIXOMASAII 332 aHAJU3UpaHE Ha
BBHHIIHUTE TCHICHIIUH, 8 00BBP3AHUSAT C U303~
BAHETO MHJCKC — 33 CHCHU(DUYHU 1IeJH, CBBP-
3aHU C aHaJiu3a Ha OKa3BaHUs OT CTpaHa Ha
MCXKAYHAPOAHUTE LIEHU HAa OCHOBHUTE CTOKHU
HAaTHCK BBPXY HHOIANUATa B €BPO30HATA.
JlanHuTe 32 OOBBP3aHHUTE C H3MOI3BAHETO
UHJCKCH Ha IICHUTE Ha OCHOBHHUTE CTOKH ca
eKCIIePUMEHTAIHA. 3a TOBedYe MOAPOOHOCTH

5 OBL162,5VIL1998,c. 1.
6 OB L 393, 30.XI1.2006, c. 1.
7 OBL155,15.V1.2007, c. 3.



OTHOCHO ChCTABSHETO HA MHIEGKCUTE Ha LICHUTE
Ha ocHoBHUTe cToku Ha ELIb Bumx xape 1,
Meceyen oronemun Ha EIB, nexemspu 2008 T.

Wupekcute 3a enuHANA CTOHHOCT (pasmen 5.1,
Tabnuna 5) u3MepBaT IPOMECHHUTE B TOYACOBUTE
pa3xomy 3a TPyX B HPOMHUIILICHOCTTA (BKIIO-
YUTEITHO CTPOUTEIICTBOTO) U TA3aPHUTE YCIYTH.
TsaxHata mMeTomosiorus ¢ paspaboreHa B Per-
aamenT (EO) Ne 450/2003 na EBponeiickus nap-
agameHT 1 Ha CobBera ot 27 despyapu 2003 r.,
OTHACSI C€ 10 MHEKCa 33 €UHUIA CTOMHOCT®,
u B Permament (EO) Ne 1216/2003 na Komu-
cusra ot 7 ronu 2003 1. Pa3OuBkaTa Ha 1movaco-
BUTE Pa3XO/IX 32 TPY/I 32 €BPO30HATA € IT0 KOMIIO-
HEHTUTE Ha pa3XoguTe 3a Tpyx (3amiaTw,
COLMATHOOCUTYPHUTEIHN BHOCKH Ha CIYXKHUTe-
JUTE W JaHBIM, CBBP3aHM C HAEMaHETO Ha
paboTa, H3IIIalaly OT paboTOTATEN S, C H3KITIO-
YeHHE Ha CyOCHIUUTE, MOJTy9aBaHu OT paboTo-
JIaTelis) U M0 MKOHOMUYecKa IeifHoCT. EBpomeii-
CKaTa IEeHTpaTHa 0aHKa M3YHMCIIIBA TOKA3aTeIs
3a JOTOBOPCHHUTE 3aIliaTh (BKIIIOUCH B pasiel
5.1, Tabnuna 3 KaTo JOMbJIHUTENCH TOKa3aTeN)
Ha 0a3aTa Ha HEXapMOHHU3HPAaHH MaHHU 10
HaI[HOHAJTHA JC(UHHUITHS.

Pasxoxute 3a TpyA Ha e€JUHHULIA NPOAYKLIUA
(pasnmen 5.1, rabauna 4), bBII n Heropute KOM-
noHeHTH (paszen 5.2, tabmunm 1 u 2), nedua-
topute Ha BBII (pa3gen 5.1, Tabnuma 3) u cra-
THCTUKATA Ha 3aeToCcTTa (pasaen 5.3, rabnuna 1)
ca HM3BJCYCHU OT TPUMECCUHHUTE HAI[MOHATHHU
cmeTkn mo ECC’95.

HoBute npomuuuienn mopbuku (paszpen 5.2,
tTabnuna 4) M3MepBaT MOPBHUKHUTE, MOTYUCHH
Ipe3 0TUETHUS IEPUOJI, U BKJIIOUBAT PA3IUUHUTE
HPOMHILIEHH OTPACIH, KOUTO PabOTST TIABHO
C TOPBUKH (TPOU3BOJICTBO HA TEKCTHUI, AbPBECHA
Maca M XapTus, XUMHUKalu, MeTaJll, HHBECTHU-
[IHOHHU CTOKH U ABJITOTPANHU MOTPEOUTEICKH
ctoky). JlaHHHWTE ca M3YUCIEHH MO TEKYIIH
IICHU.

WNunexcuTe 3a MPOMUIIIEH 000pOT H MIPOgaxk0n
Ha apebHO (pasmen 5.2, tabnuna 4) u3MepBaT
o0opoTa ¢ BCHYKM MHUTa H JaHBIH (0e3 JaHbKa

BBPXY J00aBEHATa CTOITHOCT), HAYMCICHH TIPe3
otueTHHS nepuon. O60pOTHT B THProBUATA HA
IpeOHO BKIJIIOYBA THPTOBUATA Ha IpebHO (C
U3KJII0UEHNE Ha MIPOJaKONTE HA MOTOPHHU Tpe-
BO3HH CPEACTBAa U MOTOLMKJIETH) 0e3 aBTOMO-
OunnuTe ropusa. HoBopeructpupanure mbTHHU-
YeCKM  ITIPEBO3HM  CPEACTBAa  BKJIOYBAT
PErUCTPUPAHNUTE YACTHU M THPrOBCKH MBTHHU-
YeCKH IPEBO3HU CcpeAcTBa. JIMHAMUYHHTE
penoBe 3a eBpo3oHaTa He BKJIOYBAT Kumbp u
Maunra.

JlanHuTe 0T HAOMIOICHNETO Ha OM3HEca M MOTpe-
outenuTe (pasaen 5.2, Tabnuna 5) ca U3BIECUCHH
oT HabmroneHusTa Ha EBpomefickaTa KOMHUCHS
BBPXY OWM3HEca U MOTpeOUTENHNTE.

JanHuTe 3a paBHHOETO Ha Oe3pabormmara
(pazgen 5.3, Tabnuma 2) ca cho0pa3eHu ¢ mpe-
HOPBKUTE Ha MexXIyHapoqHaTa OpraHU3anus
no Tpyna. Te ce oTHacsAT 3a 4acTTa OT paboTHATA
cuJia, KOATO aKTHUBHO THpcH paboTa, W INpH
M3TOTBSIHETO MM Ca M3II0J3BaHU XapMOHU3UPAHH
KpuTepun u JgepuHunuu. Vzumcnenusita 3a
paboTHaTa cuiia, KOUTO JIe)KaT B OCHOBATa Ha
JaHHHTE 3a Oe3paboTuiiata, ce pazauyaBaT OT
cOopa Ha JaHHUTE 32 PAaBHUILETO HA 33€TOCTTA
u O6e3paboTuIiaTa, BKJIIOUEHHU B pasnern 5.3.

AbP)XABHN QUHAHCH

Pasgenu 6.1-6.5 mpenctaBaT ¢QuckamHaTa
MO3UIUS HAa ABPKABHOTO YIPAaBICHHE B €BPO-
3oHara. JlaHHUTE B MO-TONSIMAaTa CH 4YacT ca
KOHCONMAMPAHU U CE€ OCHOBAaBAT HAa METOMO-
norusta Ha ECC’95. TonumuuTte arperatu Ha
€BpO30HaTa, BKJIIOUEHH B pasfenu 6.1-6.3, ca
cwcraBenu oT EIIb oT xapMOHM3UpaHu JaHHH,
MpeJOoCTaBeHH OT HANMOHATHHUTE LEHTPaTHU
0aHKM, KOHTO pPEJOBHO C€ aKTyalu3upar.
CrieoBaTeIHO € BH3MOXKHO JAaHHUTE 33 Aedu-
IIUTa ¥ ABJTa Ha CTPAaHUTE OT €BPO30HATA J1a Ce
pa3iauuaBaT OT JaHHUTE, U3M0I3BaHU OT EBpo-
nelickaTa KOMHCHS B PaMKHTE Ha MpoLeaypara
npu npekoMepen aepunnt. Tpumecedanure arpe-

8 OBL69,13.111.2003, c. 1.
9 OBL 169, 8.VI1.2003, c. 37.
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raTH B €BPO30HATA, BKIIOUEHH B pasfenu 6.4 u
6.5, ca cwcraBenu oT ELIb Ha Oa3ara Ha maHHU
ot EBpocTaT 1 Ha HAlMOHAJHY TaHHH.

Paznen 6.1 mpencraBs rONUIIHUATE CTOMHOCTH
Ha MPUXOAHUTE U PA3XOJUTE Ha IBPKABHOTO
yOpaBJIeHUE 10 NePUHUINH, ChABPKAIIN CE B
Pernament (EO) 1500/2000 r. na Komucusita ot
10 rosim 2000 1.'°, usmenstuy ECC’95. B pasuen
6.2 ¢ moka3zaHa monpoOHa WHpoOpMaNUs 3a
OpyTHHS KOHCOJHUIUPAH IBJIT HA JBPKABHOTO
yIpaBJICHUE B HOMHHAJIHO U3PaKEHUE ChIIIACHO
pasmnopendute ot JloroBopa, 3acsArariu nporeny-
parta npu npekomepeH aedunut. Pazgenun 6.1 n
6.2 mpeacTaBaT 0000MIEHN JaHHU 32 OTACIHHU
CTpaHH B €BPO30HATA IOPAIU TAXHOTO 3HAUCHHUE
B paMKuTe Ha [lakTa 3a CTaOMITHOCT U PacTEK.
HedunuTuTe/M3NUIIBIATE HA  OTACIHHUTE
CTpaHH B €BPO30HATA CHOTBETCTBAT HA MPOIICY-
para mpu npexomepen aedunut — I, B.9,
onpenenena B Pernament (EO) Ne 479/2009 mo
OTHOIIICHHE Ha pas3mopeaduTe, CBBP3aHU C
ECC’95. Paznen 6.3 npeacTaBs U3MEHEHHETO Ha
J'bJITA HAa IBPKABHOTO yIpaBicHUE. Pa3znukara
MEXKy IPOMSIHATA B IBPKaBHUS IBJIT U B 1eu-
[UTa Ha JbPKABHOTO YHpPAaBJICHHE — KOPEK-
HUUTe Ha AeUIUTa U IbjIra — ce 00sACHsIBA
[JIaBHO C TPAHCAKIIMUTE HA IbPKABHOTO yIIPaB-
JieHue ¢ pUHAHCOBH aKTUBH U C Bb3JCHCTBHETO
Ha BaNyTHHUTE KypcoBe. Pa3men 6.4 mpexncraBs
TPUMECCYHUTE CTOHHOCTH HAa MPHUXOIUTE WU
pa3xoguTe Ha ABPKABHOTO YIpaBICHHE II0
nepuHUINH, chabpKamu ce B Permament (EO)
Ne 1221/2002 wa EBpomneiickus mapiaMeHT U Ha
Coeera ot 10 rorn 2002 1. 0oTHOCHO TpUMeced-
HUTE HEC()UHAHCOBH CMETKH Ha IBPKABHOTO
ympasienue. Pa3aen 6.5 npencrass Tpumecey-
HUTE CTOMHOCTH HAa OpyTHHUS KOHCOJIHUIUPAH
JIBPKABCH IIBJIT, KOPEKIMUTE HA AcPUIHUTA U
J’bJITa ¥ HEOOXOAUMOCTTA OT ()MHAHCHPAHE HA
IBPKABHOTO YIPABICHHUE. 3a TE3U CTOMHOCTH
ca M3I0JI3BaHU JaHHH, TPEIOCTABCHHU OT AbpiKa-
BuTe — uiaeHku Ha EC, ceriacHo Permamenrt
(EO) Ne 501/2004 n Pernament (EO) Ne 222/2004
U OT HAIIMOHATHUTE HEHTPAIHN OaHKU.
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BbHIUHX TPAHCAKUWK U NO3NLIAN

[lonstusata U Ae)UHUIUHUTE, HM3MON3BAHU B
CTaTHCTHKATA Ha MJIATeXHUS OalaHC U MEXAY-
HapoJHaTa MHBECTHIMOHHA MO3UIHS (pa3aein
7.1-7.4), B o0y TMHUY ca CbOOPa3EHH C ETOTO
u3aaHue Ha ,,PbKOBOICTBO 110 TUIATEKEH OaslaHC
Ha MB®* ot oktomBpu 1993 1. (IMF Balance of
Payments Manual), ¢ uzganuero ,,Hacoxu Ha
ELB“ (ECB Guidelines) ot 16 ronun 2004 .
OTHOCHO H3UCKBAaHMATA 3a CTAaTUCTHYECKA
oryetHoct (EI[B/2004/15)"* u ¢ u3MeHeHHTE
,Hacokun Hna EIB“ ot 31 wmaii 2007r.
(E11B/2007/3)"3. MombauuTelHa HHPOPMALUS
3a METOAOJIOTUATA M U3TOYHUIUTE, N3MOI3BAHH
IIPU U3TOTBSAHE HA CTATUCTHKATA Ha MIATEXKHUS
OanmaHc Ha €BPO30HATA, € BKIIOUCHA B U3/JAHUETO
Ha EIUb European Union balance of payments/
international investment position statistical
methods (mait 2007 T.) 1 B TOKJIaIUTE HA CHICIH-
anu3upaHUTe pabOTHHU IPYIH: 32 CHCTEMHUTE 32
cpOupane Ha uHOpMauus 3a nopTdhenTHUTEe
uaBectunuu (foru 2002 r.),3a 1g0XOqUTE OT
noprdeitnan nuBectuuu (asryct 2003 .) u 3a
IPEeKUTEe YYXKIECTPAaHHU WHBECTUIUHU (MapT
2004 r.), KOUTO ca HAa UHTEPHET CTPAHMUIIaTa Ha
Ellb. B nombiHeHWE KBbM T€3M OTUETH Ha
MHTEpHET cTpanunaTa Ha Komurera no napuyHa
1 (MHAHCOBA CTATUCTHKA U 1O CTATHCTUKA Ha
mratexHus 6ananc (www.cmfb.org) e momecteH
oT4eTHT Ha paborHata rpyma Ha EILB/
EBpomneiickata xomucus (EBpocTar) oTHOCHO
Ka4eCTBOTO HA CTATUCTHKATA Ha IUIATEXKHUS
GanmaHc ¥ Ha MEXyHapOIHATa HHBECTHIIMOHHA
no3unus (foru 2004 r.). FoqumHUAT 0TYET 32
Ka4eCTBOTO Ha IMJIATEXKHHS OaJaHC U HA MEX-
JyHapoJHaTa HHBECTUI[MOHHA TO3UIIHS B €BPO-
30HaTa, KOITO ce OCHOBaBa Ha MPENOPHKUTE Ha
crenuanu3upaHara paboTHa rpyna u ce noayu-
HsIBa Ha OCHOBHHMTE NpPUHIMIK Ha Pamkara Ha
EIIb 3a kauecTBOTO HA CTATUCTHKATA, TyOINKY-
BaHa mpe3 anpui 2008 1., e momMecTeH Ha HHTep-
HeT cTpaHunata Ha ELb.

10 OB L 172, 12.VII1.2000, c. 3.
11 OB L 179, 9.VIL.2002, c. 1.

12 OB L 354, 30.X1.2004, c. 34.
13 OB L 159, 20.V1.2007, c. 48.



Tabnumute B pazgenute 7.1 u 7.4 ca cro0pazeHn
C KOHBEHIMATA 3a 3HALMTE B ,,PBKOBOACTBOTO
1o 1mIaTexeH 6aanc Ha MB®“, T.e. U3IHIIBKBT
O TeKyIaTa W MO KamWTaJloBaTa CMETKa ce
oT0eA3Ba ChC 3HAK IUTIOC, IOKATO BB (PHHAHCO-
BaTa CMETKA 3HAKBT IUTFOC 0003HaYaBa HapacT-
BaHe Ha [TAaCHBHUTE U1 HAMAJIIBaHE HA aKTHBUTE.
B tabnunute B paznen 7.2 u 1eOUTHUTE, U Kpe-
JUTHUTE TPAHCAKI[UU Ca MPEACTABCHH ChC 3HAK
witoc. Hemro mosede, ot geBpyapckus Opoit Ha
Meceuen 6ronemun 3a 2008 1. Tabnuiurte B
pazzgen 7.3 ca mpecTPyKTYpUpaHH C OTIesd Ja
MO3BOJIAT JaHHHUTE 3a IIaTeXHHUSA OallaHc,
MeXIyHapoaHaTa MHBECTUIIMOHHA MO3ULHS H
CHOTBETHUTE TEMIIOBE Ha MpPHUpACT Ja ObIaT
NpeICTaBsAHU 3a€HO; B HOBUTE TAOIHIIN TPaHC-
aKIMHUTE B aKTUBUTE U MACUBHUTE, KOUTO CHOT-
BETCTBAT HAa HAPACTBAHE B MO3HUIIUUTE, ca 0TOe-
JIsSI3aHU ChC 3HAK ILTIOC.

[InarexHUAT OaJaHC Ha €BPO30HATA CE CHCTABS
ot EIIb. TlocienuuTe MeCeUHU CTOMHOCTH ca
npeABapuTeNHu. JJaHHUTe ce peBU3upaT, clej
KaTto ce OOSABAT CTOMHOCTUTE 3a CJICABAIIHS
Mecel] U/UJI TOJPOOHUAT TPUMECEUEH ILIaTe-
kel Oananc. [To-paHHUTE TaHHU CE PEBU3UPAT
MNEPUOAMYHO MU ce OOHOBSIBAT B pe3yjaTaT OT
METO/IOJOTUYECKH TTPOMEHHU MPU CHhCTABIHETO
Ha JaHHUTE OT U3TOUYHHIIUTE.

B rabnuna 1 B pazgen 7.2 ¢pio ca mpeacTaBeHH
CE30HHO M3TJIa/ICHN JaHHM 33 TEKyIIaTa CMeTKa.
Kpmero ¢ ymMecTHO, KOPEKIHHUTE BKIIOYBAT U
BB3IICHCTBHETO HA OpOsi paOOTHU THHU, HA BHCO-
KOCHHTE TOIUHU /WY Ha BETUKICHCKHUTE ITpa3-
Hunu. Tabmwma 3 B pasgen 7.2 u tabnuna 8§ B
pasnen 7.3 mpenctaBsT reorpadcka pa3douBka
Ha TUIaTeXKHUs OajlaHC HAa €BPO30OHATAa U Ha
MEXIyHapOIHATA MHBECTUI[HOHHA TIO3UIUS 110
OCHOBHHU CTpaHU NapTHbOPH NOOTACIIHO UJIN IO
IPYIH, KaTO CE MPaBHU pa3TpaHUUYCHUE MEKIY
nbpkaBuTe — yieHkn Ha EC u3BbH eBpo30HaTA,
W IbpKaBUTE UK pernonnTe n3BbH EC. Pa30uB-
KaTa TO0Ka3Ba CHI0 TPAHCAKIUU M MO3HINH
cupsamo nHcTUTynn Ha EC (kouTo, ¢ M3KIIoUe-
Hue Ha EIlb, ca pa3riaenanu 3a CTaTUCTUUYECKH
IIeJIA N3BBH EBPO30HATA HE3aBUCHMO OT TAXHOTO
(pU3NYECKO MECTOMOIOKEHNUE), @ B HIKOU CIIY-

9aW W Ha O(IIOPHH IIEHTPOBE M HAa MEXKJIyHa-
ponuu opranm3anuu. Pa3OuBkaTa He TOKpPHBa
TPAaHCAKIHHUTE W TO3UIUUTE B MOpThermHuTe
WHBECTHINN — TACHBH, QTHAHCOBUTE ACPUBATH
WM MeXAyHapoxHuTe pe3epu. OCBeH TOBa HE
ca MPEJOCTABCHH HSIKOW JAHHU 33 IBIKHMHS
JIOXOJl OT HHBECTHIINY 332 bpa3uius, KOHTHHCH-
taneH Kurait, Unans niou Pycns. I'eorpadekara
pa3OuBka ¢ oOsicHeHa B ctaTusAta Euro area
balance of payments and international
investment position vis-a-vis main counterparts,
nyOauKyBaHa B Meceuen 6ro1emun ot heBpyapu
2005 .

JlanHuTe 32 MHAHCOBATA CMETKA Ha MIATSKHUS
OaaHC U 32 MEXIyHapOIHATA HHBECTUIIMOHHA
no3unus (MUIT) Ha eBpo3zonara B pazgen 7.3 ce
OCHOBABAT Ha TPAHCAKIINH W MO3HIHH CIPIMO
HEpEe3WICHTH Ha eBPO30HATA, KATO €BpO30HATA
Ce pasriexaa KaTo CaMOCTOSTEIIHa HKOHOMHU-
yecka equHHUIA (BMXK M Kape 9 B Meceuen
oronemun ot nexemspu 2002 1., kape 5 B Meceuen
oronemun ot suyapu 2007 T. u kape 6 B Meceuen
oronemun ot suyapu 2008 r.). MUII ce oneHsiBa
[0 TEKYIIM Ma3apHU [EHHU, ¢ U3KJIIOUCHHUE Ha
MPEKUTEC MHBCCTULHUHU, KBACTO CUCTOBOJAHUTE
CTOHHOCTH C€ U3MOJI3BAT 32 HEKOTUPAHU aKIIUH
U IpYTd UHBECTHLIHH (HAIPUMEpP KPEAUTH H
neno3utn). Tpumecednata MUII ce cbcTaBs
B3 OCHOBA Ha CHIIATa METOAOJIOTHIECKA paMKa,
KaKTO roguiIHara. Tl KaTo HIKOU U3TOUYHMIIN
Ha JaHHW HE ca HAJIWYHU IO TPUMecedns (UIu
3akbCcHABAT), TpuMmeceuHata MUII e omenena
oTYacTd Ha 0a3aTa Ha (MHAHCOBUTE TPaHCAK-
U, [CHATC Ha aKTUBUTE W AWHAMHUKAaTa Ha
BallyTHUTE KyPCOBE.

Tabnuma 1 B pasmen 7.3 o6o6masa MUIL u
(MHAHCOBUTE TPAHCAKIIMH B IIIATSKHUS OanaHC
Ha eBpo30HarTa. Pa30uBKara Ha N3BMEHEHHUETO Ha
roaguinHata MUII e nonyuena upes npunarane
Ha CTAaTUCTHUYECCKHN MOJCJT 3a U3MCHCHHUITA Ha
MMUII, pa3nuuHu OT TpaHCAKIIMHU, Bb3 OCHOBA
Ha WHpOpManus 3a reorpadckara pa3duBKa u
3a BaJyTHAaTa CTPYKTypa Ha aKTHUBUTE U TacH-
BUTE, CHINO U KATO [ICHOBH HHACKCH 32 PA3IHYHU
¢uHaHCcOBH akTWBH. KomoHm 5 m 6 Ha Ta3m
Ta0JIMIA Ce OTHACAT 32 MPEKUTE HHBECTHIINH Ha

ELIB
MeceueH bronemun
Mapm 2010

CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Obuwu benerxkku



PE3UACHTH B HEPE3UJCHTHHU CTPAHM U 3a TIpe-
KHTEC HHBECTUIMH HAa HEPE3UJICHTH B EBPO-
30HATA.

B tabnuma 5 Ha pa3gen 7.3 pazbuBKaTa MeXIY
Kpedumu ¥ 8aiyma u 0eno3umu CleaBa CeKTopa
Ha HEPe3UJeHTHUS U3TOUYHHUK, T.€. aKTUBUTE IO
OTHOIIICHNE HA HEPE3UICHTHU OaHKM ca KJIacu-
(bunUpaHu KaToO JCTO3UTH, TOKATO AKTUBUTE 10
OTHOILIIEHUE Ha JPYTU HEPE3UJCHTHU CEKTOPHU
ca kJacuuIupaHu KaTo KpeauTH. B Tasu pas-
OWBKa € M3MOJI3BAHO Pa3TpaHUUYEHUETO, KOCTO
ce MpaBW B HIKOW JAPYTH BHJIOBE CTAaTHCTHKA,
HalpuMep Ha KOHCOJHAMpaHus OalaHc Ha
II®U, u e B choTBETCTBHUE C ,,PHKOBOICTBO 11O
miatexxeH 6amanc Ha MBO*,

Cangara Ha MEeXIYHAPOTHHUTE PE3CPBH U CBBP-
3aHHTE C TAX aKTHBH U MacuUBU Ha EBpocucTe-
MaTa ca IpeICTaBeHH B pasien 7.3, Tabnuna 7.
Te3u cTOMHOCTH HE ca W3IS0 CHIOCTABUMU
ChC CTOMHOCTHTE B CCIMUYHUTC (DUHAHCOBH
otueTH Ha EBpocucTeMaTa mopaau pa3aiuKuTe B
o0xBaTa u oleHsABaHeTo. JlaHHUTE B Tabnuia 7
CHOTBETCTBAT HA MPETMOPHKUTE HA paMKaTa 3a
MCXKAYHAPOAHUTEC PE3CPBU U JUKBUIHOCTTA B
qyJecTpaHHa BajyTa. IIpomenure B Hanuu-
HOTO 3;aTo Ha EBpocucrtemara (komona 3) ca
OpeIU3BUKAHU OT TPAHCAKIINH ChC 3J1aTO CHOO-
pPa3HO CIOPa3yMEHHETO MEXAY LEeHTpPaTHUTE
6ankm 3a 3matoto oT 26 cemremBpu 1999 r.,
akTyanusupaHo Ha 27 centemBpu 2009 1.
[loBeue mOAPOOHOCTH 32 CTATHCTHYECKOTO
IpeICcTaBsHE HAa MEXIYHAPOIHUTE Pe3epPBH Ha
EBpocuctemaTa ca MOMECTCHH B H3JaHHETO
Statistical treatment of the FEurosystem’s
international reserves (oktompu 2000 T.),
KOETO MOXe Ja 0bjie KOMUPAHO OT MHTEPHET
crpanunata Ha EIlb. UHTepHer crpaHuuaTa
CBHABPKA M IO-U3UEpHATETHU JaHHU ChOOPA3HO
paMKaTa 3a MEXJIYHapOJHUTE PE3ePBU M JIHK-
BUJIHOCTTA B 4y XJACCTPaHHA BaJIyTa.

Paspmen 7.4 cpabppka mapuyHO MPEACTAaBSIHE HA
IJIaTe)XHUA OalaHC HAa €BPO30HATA U MOKa3Ba
Tpancakuuute Ha HII®U, orpaszsBamu HeTHUTE
BBHIIHY TpaHcakuuu Ha [IOU. B rpancaknuure
Ha HII®OU ca BKIIIOUEHU TPAHCAKLIUH B TJIATEX-
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HUs OanaHc, 32 KOUTO HAMA HaJIMYHA CEKTOpHA
pazbuBka. ToBa ce oTHacs 3a TeKymara u
KalnTaloBaTa CMeTKa (KoJIoHA 2) 1 32 GIHAHCO-
BUTE JepuBaTh. MeTomonorniecka Oenexka 3a
MapUIHOTO IPECTaBIHE HA TIATSKHUS OallaHC
B CBPO30HATA € IOMECTECHA HA UHTEPHET CTPaHU-
nata Ha ELb B pasgen Cmamucmuxa. Bux
chIO U Kape | B Meceuen Oronemun OT WOHHU
2003 r.

Pasnen 7.5 npeacrass JaHHU 3@ BbHILHATA ThP-
TOBHS CbC CTOKM Ha €BpO30HATA. I3TOUHUKBT €
EBpocrar. JlaHHUTE 32 CTOMHOCTUTE U 38 UHACK-
cHUTe 3a 00eM ca Ce30HHO U KaJIeHJapHO M3IJa-
nenn ot EBpocrtar. Pa30uBKkara 1mo rpynu cToku
B paszzmen 7.5, tabmuma 1, xomonu 4-6 n 9-11
CHOTBETCTBA HA KJIacHpHUKANHATa MO OOIIH
NKOHOMHYECKH KaTEerOpuu M CHOTBETCTBA Ha
OCHOBHHUTE KiacoBe cTokum B Cucremarta Ha
HAI[MOHATHUTE CMETKH. [[pOMHIIIIEHUTE CTOKH
(xomorm 7 u 12) m meTpoxbT (kosmoHa 13) ca B
choTBeTCTBUE C¢ AechuHunusra Ha CraHmapT-
HaTa BBHITHOTBHProBcka knacupukanus (SITC
rev.4). Teorpadckara pa3dupka (pasmen 7.5,
Tabnuina 3) ChAbPKAa OCHOBHHTE THPrOBCKU
NapTHOPU MOOTACIHO UM N0 peTuoHu. Kuraii
He BKJIouBa XOHKOHT. llopanu pasnuuusita B
nebuHUIMUTE, KiIacupukanuaTa, oOXBata H
BPEMETO Ha OTYHTAHE JAaHHUTE 3a BBHHIIHATA
TBPTOBUS, M TMO-CIENHATHO 3a BHOCAa, HE
CHOTBETCTBAT M3ISJI0 HA MOKA3ATENS CHOKU B
CTAaTUCTHKATa Ha MJIAaTeXXHUA OanaHc (pas3menn
7.1-7.2). YacT oT pa3nmkata ce IBJDKH Ha
BKJIFOUBAHETO HA 3aCTPAXOBATCIHUTE U TPAHC-
NOPTHUTE YCIYTH NPH OTYUTAHETO HA BHACH-
HUTE CTOKH B JAaHHUTE 32 BHHITHATA THPTOBHUS.

[IpoMuIIICHUTE [ICHH HA BHOCA M CKCIIOPTHUTE
[CHH Ha TPOU3BOAMTEN B MPOMHUILICHOCTTA
(MM eHHTEe Ha MPOMUIUIEHOTO IPOU3BOJICTBO
3a BBHIIHUTE Ia3apu), HajJcHH B Tabnuma 2,
pasznmen 7.5, ca BpBenaeHu ¢ Permament (EO)
Ne 1158/2005 na EBpomelickust mapiaMeHT U Ha
CsBerta oT 6 toxm 2005 r. 3a m3MeHeHHE Ha
Permament (EO) No 1165/98 na CwBeta, KOSTO
MpeICcTaBiIsABa IPaBHATA OCHOBA IIPU U3TOTBSIHE
Ha KpaTKOCPOYHATa CTATUCTHKA. MHIEKCHT Ha
IPOMHUIIJICHUTE [IEHNH Ha BHOca 00XBalga Impo-



MUIIJICHUTE IEHN Ha BHECEHUTE U3BBH €BPO30-
HaTa MPOAYKTH chriacHo paszzxen b-J[ or Cra-
THCTHYECKATa KIacH(DUKAIMA Ha TPOAYKTUTE
no gerdHoctu B EBpomneiickara HKOHOMHUYECKA
OOIIHOCT ¥ BCHYKU HHCTUTYITHOHATHHI CEKTOPH
Ha BHOCHTEIHTE C W3KJIIOUCHHE HA JOMAaKHH-
CTBaTa, IbPKABHOTO, eIEPATHOTO U MECTHOTO
yIpaBleHHEe U HETHPrOBCKUTE OpraHHU3aLMHU.
Toii orpassiBa neHurte c.i.f. (CTOIHOCT, 3acTpa-
XOBKa, (hpaxToBaHe) 0e3 BHOCHUTEC MHUTa U
JAHBIUTE U CE OTHACS 33 PEaTHO U3BBPUICHUTE
TpaHCAKIMK B €BPO, OTYMTAHU B MOMEHTa Ha
MPEXBBPIISTHE HA COOCTBEHOCTTA BHPXY CTOKHUTE.
ExcnopTHHTE LeHHW Ha MPOHU3BOJUTEN B IMPO-
MHUILIEHOCTTa 00XBamaT HM3HOCA HAa BCHYKH
OPOMHUIIICHN TPOAYKTH MPSIKO OT TMPON3BOIHU-
TEIUTE B €BPO30HATA KBM Ma3apuTe H3BBH
eBpo3oHaTa chriaacHo pasnenu b-J[ or NACE
Rev.2. W3HOCBHT OT THProBUM Ha €ApO U
peekcnopTsT He ca oOxBaHatH. VHIekcute
0Tpa3sBar HeHuTe (f.0.5.) B €BPO, U3UHUCICHH JI0
TpaHULIUTE HAa €BpPO30HATA, B T.4. KOCBEHHUTE
nanbuu ¢ u3kiaodenue Ha JJC u gpyru
npucnajgaeMu JaHbliu. [[poMULITIEHUTE LEHU
Ha BHOCA M €KCTIOPTHUTE [IEHH Ha MPOU3BOAUTEN
B TMPOMHUIIJIEHOCTTa Ca B CHOTBETCTBUE C
OcHOBHHUTE MpOMUILICHH TpynupoBku (MIGS),
kakTo ca ompeneneHu oT Permament (EO)
Ne 656/2007 na Komucusita ot 14 ronu 2007 r.
3a moBeye MoAPOOHOCTH BIK Kape 11, Meceuen
oronemun Ha E1lB, nexemBpu 2008 T.

OBMEHHW KYPCOBE

Paznen 8.1 mpencraBs MHAEKCUTE HAa HOMHU-
HaJHHS U pealHus eeKTUBEH OOMEHEH Kypc
Ha eBpoTo, u3uucieHu ot ELb Ha 6a3a cpenHo-
NPETErJICHUTE CTOWHOCTH HA JBYCTPAHHHUTE
BaJlyTHU KYyPCOBE CIIPSMO BaJIyTHTE HAa ThPTOB-
CKHTE MapTHHOPH Ha eBpo3oHarta. [logoxuTen-
HaTa MPOMsIHA 03HaYaBa MOCKBIIBAHE HA EBPOTO.
Termara ce ocHOBaBaT Ha THPTOBHATA C IPO-
MUIIJICHH CTOKU C T€3U THPTOBCKU MAPTHHOPH
npe3 nepuogute 1995-1997, 1998-2000, 2001—
2003 n 2004-2006 1. 1 ca U3YUCIEHHN C OTJIEN
BB3JICHCTBUATA Ha TpeTH mazapu. VHOexcuTe
Ha e(QeKTHUBHHS BalyTEH KypC ca TONYYCHHU

4ype3 BEPH)KHO CBBP3BaHE HAa IOKA3aTEIuTE,
(opMHpaHH OT BCHYKH THIIOBE TBHPIOBCKH
Teraa B Kpas Ha BCEKW TPUTOAMIICH TEPHOI.
[Moxyuenustr magexkc Ha EOK mma 3a 06a3os
nepuos MOBPBOTO Tpumeceyne Ha 1999 .
I'pynata Ha Thproeckute naptTabopu EOK-21 ce
CBHCTOU OT €IMHAJeceTTe cTpaHu oT EBpomeil-
CKHS CBIO3, KOMTO HE ca B €BpPO30HATa,
Asctpanus, Kanana, Kuraii, Hopserus, CAIII,
Cunranyp, Xonkosr, IIselinapus, HxHa
Kopes u fnonusa. I'pymata EOK-41 BkmouBa
ctpanute ot EOK-21 u Amxup, ApxeHTHHa,
bpazunus, Benecyena, U3paen, Uunus, Uupo-
He3us, MWcmannusa, Manai3us, Mapoko,
Mexcuko, HoBa 3emangus, Pycus, TaiiBaw,
Taitnann, Typuus, ®unununurte, XbpBaTus,
Yunu u FOxHa Adppuka. Peannure epexTuBHA
BallyTHH KypCOBE CE M3UYMCISIBAT, KAaTO Ce
M3I0JI3BAaT MHACKCHTE HAa MOTPEOUTENCKHUTE
[ICHN, MHJICKCUTE Ha [[EHUTE Ha MPOU3BOAUTEI,
nednaropute Ha OpYTHHUS BBTPELICH MPOAYKT,
pa3xomuTe 3a TPYJ Ha €AMHMIA NPOAYKLUHS B
npepaboTBamara NPOMHUIUIEHOCT U Pa3XxoquTe
3a TPyZ Ha eMHMIA TPOAYKIHs 00110 B HKOHO-
MHKAaTa.

3a nmo-noapodHa nHPOPMAIIHS OTHOCHO H3YHUC-
JNBaHETO HAa €()EKTUBHUTE OOMEHHHU KypCOBE
BX. Kape 5 B Meceuen 6ionemun ua EIIb, suy-
apu 2010 r., ¥ chOTBETHATa METOAOJIOTHYECKA
Oenexka BBB BTOpaTa MyOIMKaNHs OT CepHATa
TeMaTUYHH MaTepuanu oT Qespyapu 2002 r.
(Buldorini, L., S. Makrydakis, Ch. Thiman. The
effective exchange rates of the euro) Ha
uHTepHeT cTpanuuara Ha EIb.

JIByCTpaHHHTE KypCOBE, NPEICTABCHH B pa3-
nen 8.2, ca cpeJHM MECeYHH CTOWHOCTH Ha JIHEB-
HUTE KypCOBE, pehePCHTHH 3a TE3U BATYTH.

WKOHOMUYECKO PA3BUTWUE U3BbH EBPO3OHATA

CraTUCTUKATA 33 IPYTUTE ABPKABU — YICHKH
Ha EC (pa3men 9.1), cnenBa chuuTe MPUHITAIH,
KaKTO CTaTHCTHKATa, CBbpP3aHa C eBPO30HATA.
Hannaute 3a CAL n AAnonns B pa3gen 9.2 ca ot
HAI[MOHATHU N3TOTHHIIH.

ELIB
MeceueH bronemun
Mapm 2010

CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Obuwu benerxkku






NPUAOXKEHNA

MEPKWU HA EBPOCUCTEMATA, CBbP3AHU
C MAPUYHATA MOAUTUKA - XPOHOAOTHUA'

[1 AHYAPW 2007 2. u 8 QEBPYAPM 2007 2.

VYupaBurennusat cbeeT Ha ELIb B3ema peuieHue
MUHHMAJHUAT JIMXBEH MPOLEHT 110 3asBKH IPH
OCHOBHHTE OIEPALNH 110 pepuHAHCHPAHE U JINX-
BEHHUTE IMPOLEHTH II0 IPEACIHOTO KPEAUTHO
yJIECHEHHE U [0 IENIO3UTHOTO yIECHEHHE 1a 0CTa-
HAT HEMpPOMEHEHH — cbOTBETHO 3.50%, 4.50% u
2.50%.

8 MAPT 2007 2.

VYrpasutennust cbBeT Ha EIb B3ema pemienue na
YBENIMYM MHUHUMAJHAS JHXBEH IIPOLEHT II0
3afBKH MPH OCHOBHHUTE ONEPANUH 10 peuHaH-
cupane ¢ 25 6a3ucHu Toukd 10 3.75%, Karto ce
3al0YHe OT OIEepaImATa, KOATO e Obae M3BBp-
meHa Ha 14 mapt 2007 1. OcBen ToBa Ympa-
BUTETHUAT CHBET PEIlaBa Ja YBEIMYH JINXBEHUTE
MOPOICHTH KaKTO IO TPEHSIHOTO KPECIUTHO
yJACCHCHHUE, TaKa U TI0 JICTIO3UTHOTO YICCHEHHUE C
25 6a3ucHu TOYKK ChOTBETHO 10 4.75% 1 2.75%,
cuutaHo ot 14 mapt 2007 .

12 ANPUA W 10 MAK 2007 2.

Vnpasutenuusr cbBeT Ha ELlb B3ema pemenue
MHUHUMAITHUAAT JIMXBEH MPOIEHT 10 3aiBKU IPH
OCHOBHHUTE OMEPAINH 110 pepUHAHCHPAHE U JINX-
BEHHTE MPOLEHTH MO MPEISIHOTO KPEAUTHO
YJIECHEHHE U 110 ICO3UTHOTO YJICCHEHHE 1a 0CTa-
HaT HENMPOMEHEHU — CbOTBETHO 3.75%, 4.75% n
2.75%.

6 IOHW 2007 2.

VYnpasurennust cbeet Ha ELLD B3ema pewenue na
YBCJIWYN MUHUMAJIIHUA JUXBCH TIIPOLCHT 110
3as1BKH [TPY OCHOBHHTE OTIEPAIIUH 110 peUHAHCH-
pane ¢ 25 6a3zucHu Touku 10 4%, KaTo ce 3amoIHe
OT OmepanuiITa, KosATo me Obae u3BbpIieHa Ha 13
foHn 2007 . OcBeH TOBa YIPaBUTEIHUAT CHBET

pelaBa Jia yBeIuYH JIMXBEHUTE MPOLEHTH KAKTO
[0 MPEIEeTHOTO KPEJAUTHO yIEeCHEHHE, Taka H 110
JIETIO3UTHOTO yNeCHeHne ¢ 25 0a3uCHU TOUKH
cbOoTBETHO 110 5% u 3%, cunmrano or 13 roHnm
2007 r.

7 ABT'YCT 6 CENTEMBPU, 4 OKTOMBPWU, 8 HOEMBPW,
6 AEKEMBPW 2007 r., 10 AHYAPW, 7 QEBPYAPH,
6 MAPT, 19 AMPUA, 8 MAW n 5 FOHW 2008 r.

VYnpasutenuuar cbetr Ha Ellb B3ema pemienue
MHUHUMAJTHUAT JIUXBEH MPOLEHT MO 3asABKH HPH
OCHOBHUTE OIlepanuy 1o pehuHaHCHPAHE U JTUX-
BEHUTE MPOLUEHTH IO INPEAETHOTO KPEIAUTHO
YIECHEHUE U 10 JETIO3UTHOTO YIECHEHHUE J1a OCTa-
HaT HempoMeHeH! — cboTBeTHO 4.00%, 5.00% u
3.00%.

3 IOAK 2008 2.

Vnpasutenuusr cbeT Ha E1[b B3ema pemenune na
YBEJIIMYA MUHHMAJHAS JHUXBEH IPOLECHT II0
3asIBKU MPU OCHOBHUTE OTIEPAIIUH IO pehuHaAHCH-
paHe c¢ 25 OasucHu Touku 10 4.25%, kxato ce
3al0YHe OT ONEpaIMsaTa, KOSATO 1ie Obae H3BBp-
menaHa 9 1o 2008 . OcBeH ToBa YIIPaBUTEITHUAT
CHBET pelllaBa Jla YBEIUYHN JIUXBEHUTE MPOLICHTH
KaKTO MO MPEIETHOTO KPEAUTHO yIeCHEHHUE, Taka
U TI0 JICTIO3UTHOTO YIIECHEHHE C 25 6a3UCHU TOUKH
CcHOTBETHO 110 5.25% 1 3.25%, cunrano ot 9 ronu
2008 1.

7 ABTYCT, 4 CENTEMBPU n 2 OKTOMBPW 2008 r.

Vnpasutenunusat cbeT Ha EILIb B3ema pemenue
MUHUMAJTHUAT JTUXBEH MPOLEHT MO 3asBKU MpU
OCHOBHUTE OIlepaliuy 1o peh)uHaHCUPAHE U JIUX-
BEHUTE MPOIEHTH MO TPEACTHOTO KPEIAUTHO
yAECHEHHUE U TI0 ICTIO3UTHOTO YISCHEHHUE J1a 0CTa-
HAT HEMPOMEHEHH — CHOTBETHO 4.25%, 5.25% u
3.25%.

1 Xpononorusra Ha MEPKHTE, CBbP3aHH C MAPUYHATA MOIUTHKA
Ha EBpocuctemara ot 1999 . 10 2006 r., MmokeTe 1a HaMepUTe
B l'onuuraus jokian Ha EILB 3a choTBeTHaTa rojuHa.

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010




8 OKTOMBPU 2008 2.

VYnpasutennuar cbBetT Ha EIIb B3ema perenue na
HaMaJi MUHUMAITHAS JTAXBEH IPOICHT M0 3asBKU
MIPU OCHOBHHTE OIEpaINu 1Mo pehHUHAHCHPAHE C
50 6a3ucHu Touku 10 3.75%, Karo ce 3amo4yHe OT
omepanusTa, KoaTo e ObJe M3BbpIIeHA Ha 15
oktomBpu 2008 r. OcBeH ToBa YHpPaBUTEIHUAT
CHBET pelllaBa Jla HaMaJu JIMXBEHUTE MPOLECHTH
KaKTO MO MPEAETHOTO KPEIUTHO YICCHEHHE, Taka
W 10 ICTIO3UTHOTO ylieCHeHue ¢ 50 6a3ucHH TOUKH
¢b0TBeTHO 710 4.75% 1 2.75%, ¢ He3abaBHO JeiiCT-
Bue. OCBEH TOBa YNPAaBUTEIHUAT ChBET PEIIaBa,
4ye OT OmMepalusTa, JOroBOpeHa 3a 15 okToMBpHu
2008 1., CeIMUIHUTE OCHOBHHU OIIEPALIUH 110 pedu-
HaHCHPAHE IIe C€ OCHIIECTBIBAT CHITIACHO POIIe-
IypaTa 3a ThPr ¢ GUKCHPAH JHUXBEH IPOIEHT C
IIBITHO pa3lpeelicHne Ha 3asBKUTE MPH TIPHIa-
raHe Ha JIUXBEHHS MPOICHT M0 OCHOBHHTE OTe-
panuu mo peduHaHCHpaHe. B pombiHEHHE OT
9 oxromspu 2008 r. ELIb cTecHsaBa kKopuaopa mno
JUKBUJHUTE YJIECHEHHS C HOCTOSIHEH AOCTBI OT
200 Ha 100 O.T. OKOJO JUXBEHHsS MPOICHT IO
OCHOBHHUTE omnepanuu 1o pepunancupane. Tesu
JIBE MEPKH Ie ObJaT B CuIla, JOKOraTo € HeoOXo-
JMMO, HO Hal-MajKo /10 Kpas Ha IbPBUS MEPHOJ
Ha noaabpkane mpe3 2009 r. — 20 sHyapu.

I5 OKTOMBPU 2008 2.

VYnpasutennuar cbBet Ha EIIb B3ema perenue na
pa3UIupy TOMBIHUTEIHO paMKaTa Ha obe3mede-
HUSATA U Ja YICCHU MPET0CTAaBIHETO HA JIUKBUJ-
HOCT. 3a Ta3u 1eJ YIpaBUTEITHUAT ChBET pelllaBa:
a) /1a pa3lIupH CIHCHKA Ha JOMYCTUMHTE aKTHBH
Karo o0e3rnedeHne Npy KPeJUTHUTE OIepaliuy Ha
EBpocucremara, kato ToBa pasupsiBaHe OCTaBa
B cuiia 10 kpast Ha 2009 r.; 0) 1a ynecHu npenoc-
TaBSHETO Ha JBJITOCPOYHO pedUHAHCHpaHE,
cuutaHo oT 30 okromBpu 2008 1. 1m0 kpas Ha
mbpBoTO TpuMeceune Ha 2009 r.; u B) Aa mpenoc-
TaBs IMKBUTHOCT B IATCKH 0JapH MTOCPEICTBOM
BaJIyTHH CyaroBe.

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010

6 HOEMBPU 2008 2.

VYnpasutennusr cbetT Ha EIb B3ema pemenue na
HaMaJd JIMXBEHUS IIPOLEHT 10 OCHOBHHUTE
omepanuu 1o pepunancupane c¢ 50 GasucHH
To4KH 10 3.25%, KaTo ce 3amoyuHe OT onepauusTa,
KosITO Iie Ob1e u3BbpuIeHa Ha 12 HoemBpu 2008 T.
OcBeH TOBa YIpPaBUTEIHUAT CHBET pelllaBa Ja
HaMalu JUXBEHUTE NMPOLEHTH KAKTO 1O Ipejel-
HOTO KPEIUTHO yJIE€CHEHHUE, TaKa 1 110 IeTI03UTHOTO
ynecHenue ¢ 50 0a3MCHU TOYKH CHOTBETHO /0
3.75% n 2.75%, cuutano ot 12 Hoemspu 2008 1.

4 AEKEMBPW 2008 2.

Ynpasutennusr cbBetT Ha EIb B3ema perenue na
HaMalll JIMXBEHUS MPOLEHT 110 OCHOBHHUTE OIle-
pamun 1o peduHaHcupaHe Ha EBpocucremara
¢be 75 6asucHu Touku 10 2.50%, KaTo ce 3amouHe
OT orepanusTa, KosTo 1e ObJe M3BbpIICHA Ha
10 nexemspu 2008 1. OcBeH ToBa YIIpaBUTETHUAT
CBBET pelllaBa Ja HaMajJW JIMXBEHUTE IPOLECHTU
KaKTO O NMPEAETHOTO KPEAUTHO YIECHEHHE, Taka
U 1O JICTIO3UTHOTO YJECHEHHE cbhC 75 OasucHH
ToukHd ¢hoTBETHO 710 3.00% 1 2.00%, cuutaHo ot
10 nexemBpu 2008 1.

18 AEKEMBPH 2008 2.

VYnpasurenuusr cbBer Ha ELb B3e pemenue
OCHOBHHTE OMNEpalud Mo peduHAHCHpaHEe naa
HPOBIDKAT 1a ObJaT MPOBEXKIAHH Upe3 TPhKHA
npouenypa ¢ (UKCHpaH JMXBEH HPOLEHT NpH
I'BJIHO pa3npeielsHe U CIIel EPUoAia Ha IOAAbp-
xaHe, 3apbpiiBai Ha 20 sHyapu 2009 r. Tasu
MsIpKa 1ie ObJie IpuiaraHa, 10Korato € HeoOxo-
JMMO, HO Hali-MaJIKo 10 OCNIETHOTO pasnpesese-
HHE€ TPHU TPETHS NMEPUOJ Ha MOAAbpPKAHE IpE3
2009 r., 3apbpuBanmg Ha 31 Mapr.

Ocsen ToBa, cuutano oT 21 suyapu 2009 r.,
JIMANa30HbT HA JIMXBEHHUTE MPOIIEHTHU HPH TOCTO-
SHHUTE JIMKBUJHU YICCHEHHs, KOWTO Ha
9 oxromBpu 2008 . 6eme ctecHen Ha 100 6a3ucHN



TOYKH OKOJIO TpeobiiagaBaniys JTMXBEH MPOICHT
IpH OCHOBHATAa OMepalus M0 peuHAHCHpaHE,
mre Obpae Bb3cTanoBeH Ha 200 0a3MCHHU TOYKH.

15 AHYAPK 2009 2.

Ynpasutenuusat cbBeT Ha EIIb B3e peuenue na
Hamanu ¢ 50 0a3MCHU TOYKM JMXBEHUS HPOLECHT
TIpPY OCHOBHUTE OIIEpaIMH 10 pe(hHAHCHPAHE J10
2.00%, 3amouBaiku ¢ ONepaluuTe ChC CETHIMEHT
Ha 21 sguyapu 2009 r. OcBeH ToBa TOH pemu
JIMXBEHUTE NPOLEHTH 110 TPECTHOTO KPETUTHO U
M0 IETO3UTHOTO yJAeCHEHHE Aa OBJaT CHOTBETHO
3.00% u 1.00%, B cuna ot 21 suyapu 2009 r.,
CBITIACHO pemenneTo oT 18 nexemspu 2008 1.

5 OEBPYAPM 2009 2.

Ha nnemnoto cu 3acenaHue YOpaBUTETHUST
cbBeT Ha EIlb B3e perieHne TUXBEHUST MPOLEHT
NP OCHOBHUTE OTEPAILUH 110 pehUHAHCHPAHE U
JIMXBEHUTE MPOIEHTH IO MPEECTHOTO KPETUTHO U
0 IEMO3UTHOTO yJIECHEHHE J]a OCTaHAT HeTpoMe-
HeHH — ¢b0TBeTHO 2.00%, 3.00% u 1.00%.

5 MAPT 2009 .

VYnpasurtennusat cbBeT Ha EIb B3e pemenue na
Hamanu ¢ 50 Ga3sMCHU TOYKH JTUXBEHHS IPOICHT
TIPU OCHOBHUTE OTIEPALIIH 110 pe(IUHAHCHPAHE 0
1.50%, 3anouBaiiku ¢ ONEPALUUTE CHC CETHIMEHT
Ha 11 mapt 2009 r. OcBen ToBa TOW peumn
JIMXBEHHUTE MPOLEHTH 110 MPEAETHOTO KPEIUTHO U
10 JCTIO3UTHOTO YJACCHCHHE J1a OBJIaT ChOTBETHO
2.50% u 0.50%, B cuna ot 11 mapt 2009 .

Hemo mosede, YnpaBUTENTHUAT ChBET pelIM Ja
HOPOJBKU J1a M3MOJI3Ba TPBKHU MPOLEAYPH C
(bUKCHpaH IMXBEH MPOLCHT U ITBJIHO pa3peielisiHe
Ha CyMHUTE€ IPH OCHOBHMTE Ollepanuu 1o pedu-
HaHCUpaHe, OTMEpaluuTe MO peGHUHAHCHPAHE C
ocobeHa CpPOYHOCT W TPH JOMBIHUTEIHUTE U
PEIOBHUTE OTIEPAIMH 110 JBJITOCPOYHO pePHHAH-

cupaHe, JIOKOTaTo € HeoOX0AUMO U cle] Kpas Ha
2009 1. OcBeH ToBa YNpPaBUTETHHAT CHBET B3E
pemIeHune aa MpoabKH, JOKOTaTo € He0OX0ANMO
ucneakpas Ha2009 1. na npoBex1a AOIbIHUTETHH
OTIEpaIlii TI0 ABJITOCPOYHO peHUHAHCHPAHE U
oIepaIuy ¢ 0co0eHa CPOYHOCT, 3aa3BaliKu Toce-
TalIHATE M TEPHOJMYHOCT U MATypPHUTET.

2 AMPUA 2009 r.

Vnpasutennusar c¢bBeT Ha ELID B3e pemenue na
Hamany ¢ 25 06a3UCHU TOYKH JIMXBEHUS MPOIEHT
P OCHOBHUTE OIIEPALNHU 10 pe(h)HHAHCHPAHE /10
1.25%, 3amo4Baiiku ¢ ONepanumuTe ChC CETHIMEHT
Ha § ampmn 2009 1. OcBeH TOBa TOW pemn
JMXBEHNTE MPOILEHTH T10 MIPEICTHOTO KPEAUTHO
TI0 JICTIO3UTHOTO YJIECHEHNUE Ja Ob/IaT ChOTBETHO
2.25% u 0.25%, B cuna ot 8 anpun 2009 .

1 MAW 2009 .

Vnpasutennusr cbBeT Ha EIIb B3e pemenue na
HaMayu ¢ 25 6a3MCHU TOYKH JIMXBEHHS TPOICHT
[IPU OCHOBHUTE OIEPAIUH 110 pehUHAHCUPAHE 10
1.00%, 3amouBaiky ¢ ONepanuuTe ChC CETHIMEHT
Ha 13 mait 2009 r. OcBen ToBa TOW pemn aa
HaMaJ{ JUXBEHHS MPOIEHT 110 MPEIeTHOTO Kpe-
quTHO ynecHenue ¢ 50 6asucHu Touku 10 1.75%,
B cmna or 13 wmait 2009 r., m ga HEe MpoMeHsS
JMXBEHUS TPOIEHT IO JCMO3UTHOTO YICCHEHHE
Ha HIBO 0T 0.25%. B momrpHeHNe YipaBUTETHHAT
CBBET pEIIN Jla MPOIBIDKU Jla TIpHiiara moaxona
Ha 3aCHJICHA KpeIuTHA moakperna. [1o-ToaHo, Toi
B3e perieHue EBpocucremara ga nposexia onepa-
IIMH 10 TBJATOCPOYHO pehUHAHCUPAHE 3a TIPEIOC-
TaBsIHE HA TMKBUIHOCT C SHOTOIMIIICH MATYPUTET
TP TPBKHU MPOIEAYPH ¢ QUKCUPAH TUXBEH IPO-
LIEHT U IIbJIHO pasnpenenenue. M nakpas, Ynpasu-
TEJHHUAT CHhBET B3e MPUHIUIHO pemieHue EBpo-
cucTeMaTa Jia M3KynyBa JEHOMUHUPAHH B €BPO
obesneveHn OOMUTAlNU, EeMUTHPAHU B €BPO30-
Hara.

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010

XPOHOAOTUA



4 10OHX 2009 .

VIIpaBUTENHHUAT CHBET B3€ PEIICHUE JTHXBEHUST
HPOLIEHT NIPH OCHOBHHUTE ONEPALNHU MO pehUHAH-
CHpaHe U JINXBEHHUTE NMPOLEHTH 110 MPEIEeTHOTO
KPEZUTHO 1 IO JICTIO3UTHOTO YJIECHEHHE JIa 0CTa-
HaT HempoMeHeHU — ¢boTBeTHO 1.00%, 1.75% u
0.25%. 1 nakpas, YnpaBurenuusr cbBet Ha EI[b
B3€ PEIICHUS! OTHOCHO TEXHHYECKUTE YCIOBHS,
CBBP3aHM C M3KYNyBaHETO HA Ha JEHOMUHUPAHU
B €BpO o0e3nedyeHH OONUralnuy, eMUTHPaHU B
€BpO30HaTa, cropes peeHuero Ha YC, B3eTo Ha
7 maii 2009 1.

ELB
MeceueH broremun
Mapm 2010

210AW, 6 ABTYCT, 3 CENTEMBPU, 8 OKTOMBPU,
5 HOEMBPW n 3 AEKEMBPW 2009 r., 14 AHVAPU,
4 OEBPYAPU v 4 MAPT 2010 .

VYnpasurtennusat cbBeT Ha ELIb B3ema pewenue
JUXBEHHAT MPOLEHT TPH OCHOBHHUTE OIEpalny
1o pepUHAHCHpaHEe M JIMXBEHUTE MPOLEHTH MO
IPEIeNHOTO KPEAUTHO U MO AEHO3UTHOTO yInec-
HEHHE Ja OCTaHaT HEMPOMEHEHH — ChOTBETHO
1.00%, 1.75% u 0.25%.



MATEPWAAW, NYBAWKYBAHW OT EBPOMENCKATA
LEHTPAAHA BAHKA OT 2009 r.

To3u cinchk nMa 3a 1en 1a IPeCTaBh Ha YUTATEIUTE 0J00pKa OT MaTepuay, MyOIuKyBaHH OT
EBpomneiickara neaTpanna 6anka ot sHyapu 2009 r. OT paboTHUTE MaTepuaNn, MyOIHKyBaHH CIIEH
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PEYHUK

PeuHuKbT BKITIOUBA M30paHM MOHATHSA, KOUTO ce ynorpebsBar yecto B Meceunus Orwonemun. Ilo-
HOAPOOEH M M3YepIIaTeNieH PeYHUK Ha aHIIMHCKH €3UK MOXKETe J1a HAMEpHUTE Ha MHTEPHET CTpaHuLaTa
Ha EI[b (www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/index.en.html).

ABTOHOMHHE (AKTOPH HAa THKBHAHOCTTA Autonomous liquidity factors: GaxTopu Ha TUKBUTHOCTTA,
KOUTO OOMKHOBEHO HE 3aBHCAT OT M3IIOJ3BAHETO Ha MHCTPYMEHTHTE Ha MapHUYHATa IOJUTHKA.
TakuBa ca HanpuMep OaHKHOTHTE B OOpalleHHe, MPABUTEICTBEHUTE ACMO3UTH MPH [EHTpaTHATa
0aHKa M HETHUTE YY)KAECTPAaHHU aKTHBM Ha LIEHTpaJTHaTa OaHKa.

Axunn Equities: neHHN KHIXKa, T0Ka3Balld COOCTBEHOCT BHPXY /ST OT KalnuTajla Ha IpearpusTHE.
Te obxBalar akuuure, ThpryBanu Ha (GoH0Ba Oopca (KOTUpaHH aKIUK), HEKOTUPAHH (HEThPIyBaHH)
aKIMU ¥ JPYT'H KalHUTaJOBU MHCTPYMEHTH. AKIMUTE OOMKHOBEHO HOCST JOXOA moja (¢opmara Ha
JTUBHUJICHT.

Bpyten BbTpemen npoaykt (BBII) Gross domestic product (GDP): cToiiHOCTTa Ha 00IIOTO
KOJIMYECTBO CTOKU M YCIYTH, MPOM3BEJCHHU B JaJeHa CTpaHa, MHHYC MEXIUHHOTO MOTpebieHue,
IUTIOC HETHUTE JAHBIM BbPXY MPOAyKTUTE U BHOcA. 3a BBII morar ja Objar HanpaBeHu pa3OUBKH
[0 MPOMU3BECHA MPOAYKIMS U [0 KOMIOHEHTH Ha pa3xoaute u npuxoante. OCHOBHUTE arperaru
Ha pasxoauTe, cheraBnsaBaiu bBII, ca kpaiiHOoTO moTpedieHne HA TOMAaKMHCTBATa, KPaHOTO
HoTpebieHne Ha AbPKABHUS CEKTOP, OPYTHOTO 00pa3yBaHe HA OCHOBEH KalKTall, M3MEHEHHETO Ha
3amacuTe W BHOCHT M M3HOCHT HA CTOKH W YCIyTH (BKIIOYUTEIHO BBTPEIIHATA 33 CBPO30HATA
THPTOBUS).

B3emanusi na I[I®U ot pe3uaentn Ha eBpo3onara MFI credit to euro area residents: xpenuru,
npenoctaBsHu oT [IOU Ha pesunenTHH Ha eBpo3oHata HIIDU (BkitounTenHo cekrop ,,JbpixaBHO
yIpaBjieHHe" W YacTHHs CEKTOp), M LEHHU KHUXKa, Abpxkanu ot [IOU (akumm, npyru ¢popmu Ha
COOCTBEHOCT M JIBJTOBU LIEHHU KHIXKA), EMUTUPAHU OT pe3uieHTHHU Ha eBpo3oHata HIIDU.

BbHmna TeproBus cbe ctoku External trade in goods: n3HOC 1 BHOC HAa CTOKH OT CTPaHH U3BBH
€BPO30HAaTa, U3MEPEHU B CTOWHOCTHO M3pakeHHE, WHJACKCH 3a 00eM M MHJCKC Ha eJAMHUYHATa
croitHocT. CTaTHCTHKATA HA BHHIIHATA THPrOBUSI HE OCHIYpPsBA CHIOCTABUMOCT MEXKIYy BHOCA M
U3HOCA, 3alHCaHK [0 HAMOHATHUTE CMETKHU, Thil KaTO MOCJIEJAHUTE BKJIIOUBAT KAKTO BHTPEIIHH,
TaKa U BHHIIHK 32 €BPO30HATA TPAHCAKIMHU, & ChI0 00CAUHSIBAT CTOKU U yciyru. Te He ca HAmbJIHO
CBHIIOCTABUMH U C IIOKA3aTeIUTE 3a CTOKHWTE, BKIIOUEHH B CTATHCTHKATA Ha IUIATEXHHUA OajaHc.
OcBeH METOONIOTHYECKUTE HECHOTBETCTBHSA TNIaBHATA Pa3JIHKa €, Ue IPH CTaTHCTHKATa Ha BHHITHATA
THPrOBUS BHOCHT BKIIOUBA Pa3XOMAU 33 3aCTPAXOBKa M TPAHCIOPT, HOKATO MPU CTATUCTHKATA HA
IUTaTeXKHUS 0aJaHC BHOCHT Ha CTOKHU € 1O neHu f.0.b., T.e. 6¢3 3aCcTpaxoBKa M TPAHCIOPT.

JNeno3utHo yiaecuenue Deposit facility: mocTosHHO ynecHeHHe Ha EBpocucTeMara, KOETO MOXe
Jla ce M3I0J3Ba OT KOHTPAreHTUTE 3a W3BbPIIBAHE HA OBBPHANT-IENO3UTH IPU HALUOHAIHA
[eHTpagHa OaHKa, M0 KOMTO Ce 3allialia MpeIBapUTEIHO ONMpPEIC/ICH TUXBEH MPOIICHT.

Heduuut (cextop ,,JAbp:kaBHo ynpasienue®) Deficit (general government): HETHO OTYyUEHUTE
KPEIHUTH OT CeKTOp ,,JIbpikaBHO ympaBlieHne , T.e. pa3iuKkaTa MeXay OOIIUTEe AbPKABHU MPHUXOIH
U OOIIUTE IbPIKABHU PA3XOJIH.

He¢mnanus Deflation: crian Ha 00IIOTO IIEHOBO PaBHUIIE, HATPUMEpP Ha HHCKCA HA MOTPEONTEIICKITE
IICHU.
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JApyru uuBectuuuu Other investment: cTaTHs Ha IUTATeXHUSA OaJaHC M MEXAyHapogHaTa
MHBECTHULIMOHHA ITO3ULH, KOSTO BKJIOYBA (PMHAHCOBHUTE IO3HUIMU/TPAHCAKLMN C HEPE3UACHTH 110
TBProBCKU KPEAUTH, JCTO3UTH M 3a€MH, KaKTO M JPYTM CMETKH 3a IoJTydYaBaHe/IuIalaHe.

HAbar (punancoBu cmetku) Debt (financial accounts): KpeAuTH Ha JOMAaKUHCTBA, U3AaJCHU
IBITOBU ICHHU KHIDKA M PE3CPBU HA NMCHCHOHHU (OHIOBE HA HC(UHAHCOBU MPEATPUITHSI
(TIpom3THYAIIH OT MPEKH CHCHOHHH 3aIbDKCHUS Ha PabOTONATEINTEe KbM CIYKUTCIUTE), OLICHCHH
10 Ta3apHa CTOMHOCT B Kpasi Ha nepuoja. Bropeku ToBa BCaeCTBUE OTPAHUUYEHOCTTA Ha JAHHUTE
IBITHT, TOCOUCH B TPUMECEYHUTEC (DMHAHCOBH CMCETKH, HE BKJIHOYBA KPEIHUTHU, MPEAOCTABECHH OT
HE(UHAHCOBUTE CEKTOPH (HAmp. Mk Ty HDUPMEHU KPSTUTH) WK OT OAHKU M3BHH €BPO30HATA, IOKATO
TE3W KOMIIOHEHTH Ca BKJIFOUCHH B TOAMIIHUTE (UHAHCOBH CMETKH.

HAbar (cextop ,JAbp:xkaBHo ynpabiaenue®) Debt (general government): HenmoraceHUsT OpyTeH
JBJIT (IeTO3UTH, KPEIUTH U JABJITOBH L[EHHH KHMXKA C U3KIIOYEHHE Ha (DMHAHCOBH JIEPUBATH) I10
HOMHHAJHA CTOWHOCT KBM Kpas Ha ToAWHATa, KOHCONUAUPAH MEXIY U B PAMKHTE HA OTACITHUTE
MOJICEKTOPH Ha CEKTOp ,,JIbpKaBHO ympaBieHHe .

JAbaroBu uennu kuu:ka Debt security: aHTQXXUMEHT OT CTpaHa Ha EMHUTEHTA (T.e. ATBKHHUKA) 1A
U3BBPIIN €IHO WM TOBEYE IUIAMIAHUS KBM TpPHUTEkKATeNs (KpeIuTopa) Ha OMpeAeNicHa JaTa WiH
natu B OpnemeTo. TakuBa eHHH KHIDKA OOMKHOBEHO HOCST ONPEeNICH JINXBECH IPOLCHT (KYIOH)
U/WJIH Ce MPOJaBaT ¢ OTCTHIIKA OT HOMUHAA, KOWTO e ObJe MIIaTeH Ha JICHS Ha majeka. J[bIroBuTe
UEHHHU KHUXKA, W3/aJieHd C IM'bpBOHAYaJIeH MATypUTET HaJ €JHa IOJMHa, Ce ONpEeesiT KaTo
JUBJITOCPOYHH.

HAbarocpounu ¢punancosu nacusu Ha [IOU MFI longer-term financial liabilities: neno3utu ¢
JIOTOBOPEH MaTypHUTET HaJ JBE TOJUHU; JEMO3UTH, IOTOBOPEHH 3a MOJI3BaHE Cle/l MPEeIu3BecTHe,
HaJl TpU Mecela; JABJIrOBU LIEHHU KHUXka, eMuTHpanu oT [IOU or eBpo3oHaTa ¢ mbpBOHAYaleH
MaTypUTET HaJl JIBe TOJMHU, U KanuTal u pezepBu Ha cexkrop IIOU Ha eBpo3oHaTa.

eBpo3oHa Euro area: 30Ha, oOXBamama abpxaBuTe — wieHKH Ha EC, B KOMTO €BPOTO € MPHETO
KaTo eJMHHA BalyTa B ChOTBEeTCTBHE ¢ JloroBopa 3a cp3gaBane Ha EO.

EBpocucrema Eurosystem: cucremara oT IeHTpaiHU OaHkH, KosaTo obxBama EIb n HarmonamanTe
LEHTPATHN OaHKM Ha AbpXaBuTe — wieHkH Ha EC, npuenu eBpoTo.

EOHUA EONIA (Euro OverNight Index Average): mMsapka 3a e(eKTHBEH JHXBEH IPOLEHT,
npeobiaaaBail Ha MeX1yOaHKOBHUS IMa3ap 3a OBbPHANUT-ACMO3UTH B €Bpo. Toil ce m3uncisiBa Karo
CpeIHONpETEIeH JIMXBEH MPOLEHT 110 He00e3IeueH! 3aeMHH OBbPHANT-TPAHCAKIINH, JICHOMUHUPAHH
B €BPO, OTUYETEHHU OT I'pylia ydacTBalld OaHKH.

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate: mponeHTHT, IO KOMTO MbpBOKJIAcHA OaHKa € CKIOHHA
Jla IPEAOCTAaBH 3a€MHH CPEJICTBA B €BPO HA Apyra MbpBOKIacHa 6aHKa. 3a MekAyOaHKOBH ACMO3UTH
C pa3nuyYeH MaTypuTeT Mo ABaHajaeceT mecena EURIBOR ce u34ucisiBa Ha THeBHa 0asa.

Edextuuu odomMennu kypcose (EOK) Ha eBpoTo (HoMuHanen/peanen) Effective exchange rates
(EERs) of the euro (nominal/real): cpeqHONpPETEIICHN IBYCTPAaHHU KypCOBE Ha €BPOTO KBM
BaJ[yTUTE€ HAa OCHOBHHUTE THPTOBCKM HAapTHHOPH B eBpo3oHara. EI|b myOnukyBa MHAEKCHTE Ha
HOMHUHAJIHUTE ¢()EKTHBHH OOMEHHHM KypCcOBE Ha €BPOTO KbM JBE TPYNH ThProBCKU NMAapTHHOPU —
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EOK-24 (BxmiouBaina 4eTHpHUHAICCETTE AbPKaBH — WieHKH Ha EC M3BBH €BpO30HATA, U JIECETTE
OCHOBHH THPTOBCKH MapTHHOPHU M3BHH EBpomelickus cpio3) n EOK-44 (kosto ce creton ot EOK-24
u omte 20 appxkasu). M3moa3BaHuTe TEra OTpa3sBar Jeia Ha BCsKa IbpikaBa-MapTHHOP B ThPrOBHATA
Ha €BPO30HATA M JOMPHHACST 33 KOHKYPEHIUATA HA TPETH na3apu. Peannure eQeKTHBHU OOMEHHU
KypCOBE Ca HOMUHAIHUTE €()EKTUBHU OOMEHHH KYpCOBE, Je(IMpPaHU ChC CPEJHONPETETICHH
4yKACCTPAHHU, CHOTBETHO BBTPEIIHM IICHH WM pa3xoau. ToBa CIyXHu 3a U3MepBaHe Ha
KOHKYPCHIIHATA 4pe3 [ECHUTE U Pa3XOIUTe.

3a)I’le)I(l/ITeJ]HI/I pe3epBu Reserve requirement: MUHUMAJIHUAT pasMep Ha pE3CPBUTE, KOHUTO BCsIKa
KpeauTHa UHCTUTYIUA Tpﬂ6Ba Ja NoaAbpiKa Impu EBpOCI/ICTeMaTa. W3nbJIHEHHETO Ha U3UCKBAHETO
CC YyCTaHOBsBA Ha ba3za CPCAHOAHEBHUTE Cajljia IMpe3 nepruoaa Ha noAAbpKaHe OT OKOJIO MECCII.

Mupaexe Ha goroBopenute 3anaatu Index of negotiated wages: Msapka 3a TpeKus pe3yiaTaTr OT
KOJICKTUBHOTO JOTOBapsiHE Ha OCHOBHOTO TPYAOBO Bb3HArpaxjeHHe (T.e. 0€3 JOMbIHUTEIHUTE
Bb3HATPAXKICHUs) Ha paBHHIIEC eBpo3oHa. OTHAcs ce 3a MPUJIaraHoTO MECEYHO M3MEHEHHe Ha
HaTHUIUTE U 3aILIaTUTe.

Wupexe na noyacosus pasxon 3a tpya Hourly labour cost index: mspka Ha pas3xona 3a Tpyi,
BKJIIOUNTETHO HAJHUIM ¥ OpYTHM 3amaté (B Opoil WM HaTypa, BKIIOUUTEIHO JONBIHUTCIHUTE
BB3HATPAXKJICHUSA) U APYTH PA3XOIH 32 TPYyA (COLMAIHN BHOCKH Ha pabOTOAATENNTE IUIIOC AAHBIIH,
CBBP3aHHU ChC 3a€TOCTTA, M3ILIAIIAHN OT pabOTOo/ATENs, MUHYC TTOJy4aBaHUTE OT HETO CyOCHANH)
3a JIeWCTBUTEIHO OTPaOOTEH Yac (BKIIOYUTEIHO U3BBHPEAHUS TPYN).

Nndaannonno nHaexkcupanu aAbp:xxaBHu obaurauuu Inflation-indexed government bonds:
JIBJITOBY LIGHHH KHMKa, U3/1aleHH OT CEKTOp ,,JlbpKaBHO ynpaBiieHHe", TIaBHUIATA ¥ KYNOHHUTE
IUIAIAHUS 10 KOUTO ca 0OBbP3aHU KbM ONpEAE]ICH HHJEKC Ha MOTPEOUTENICKUTE LECHH.

Nundaauusa Inflation: napacTBaHe Ha 00IIOTO pPaBHMINE HA IICHHWTE, HAPUMeEp Ha HHAEKCA Ha
MOTPEOUTEICKUTE TICHH.

KanurtanoBa cmerka Capital account: cMeTKa B TIATeKHHUSA OallaHC, KOATO BKIIOYBA BCHUKH
KaIUTaJOBH TpaHC()epH W MpHUIO0OMBAHUA/OTIINCBAHNS HA HEMPOW3BEICHH HE()PHHAHCOBH aKTHBH
MEXIY PE3UICHTH M HEPEe3HICHTH.

Komnencauuu na nHaero auune Compensation per employee: xpaliHaTa cymMa Ha TPYAOBOTO
Bb3HArpaxJieHne B Opoil WM B HaTypa, KOSATO Ce M3IIIalia OT paboToxaTelsl Ha HACTOTO JIUIIE, T.C.
Ha/HUIY U 3aMJaTd, KaKTO U JONBIHUTEIHU Bb3HATPAXKACHUS U COLUATHOOCUTYPUTEIHH BHOCKH,
paszeneHa Ha Opos Ha HaeTUTe.

Konconnaupan 6ananc Ha cextop ,,Ilapuyno-¢punancosu uncrurynun® Consolidated balance
sheet of the MFI sector: GanaHchbT, KOWTO Cce TOJy4aBa 4pe3 HETHpPAHE HA MO3ULUUTE MEKTY
napu4HO-(OMHAHCOBUTE MHCTUTYIMHU B arperupanus 6ananc Ha [IOU (Hamp. KpeAUTH U JETO3UTH
MEXIy mapuuHo-GpUHAHCOBUTE UHCTUTYINH). ChAbpKa CTATUCTHUECKA HH(POPMAITHS 32 aKTUBUTE
u nacuBute Ha cextop [IOU xkbM pe3uaeHTH Ha eBpO30HATa, KOUTO HE MPUHAAJIEKAT KbM TO3HU
CEeKTOp (Hamp. CeKTop ,,J{bpKaBHO YIpaBIeHUE W IPYyTU PE3UICHTH B €BPO30HATA) W KBM HEpe3u-
JICHTH Ha eBpo3oHaTa. KoHCOMMaupaHusaT 0anaHc € OCHOBHUAT CTATHCTHYECKH U3TOYHMK 32 M3UHC-
JsBaHE Ha MApUYHHUTE arperaTd W OCUTypsBa OCHOBATa 3a PEIOBEH aHAIH3 HAa M3TOUYHUIUTE
Ha M3.
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Kopurupane Ha nepuuura u apiara (cekrop ,,/JIbp:xaBHo ynpasiaenue®) Deficit-debt adjustment
(general government): pa3nukata MeXay Ae(UINTA 1 N3MEHEHUETO HA ABJTa HA CEKTOP ,,J{bpikaBHO
ylpaBiaeHue*.

Kpusa na noxognoct Yield curve: rpadudno n3o06pa3sBaHe B OnpeeIeH MOMEHT Ha 3aBHCHMOCTTA
MEKy JIMXBEHHS MPOLEHT WM JOXOAHOCTTAa M OCTAThYHUS MAaTYPUTET Ha JBJITOBH LICHHU KHIKA
C JHAaKbB KPEAUTEH PUCK, HO C Pa3]IMu€H MaTypuTeT. HakIOHBT HAa KpHUBaTa Ha JOXOMHOCT MOXKE
Ja ObJe U3MEpEH KaTo pasjinKa MEXAy JIMXBEHHTE MPOLEHTH WM AO0XOJHOCTTA MPU JBa M30paHu
MaTypHTeTa.

Jluxsenu npouentu Ha II®U MFI interest rates: TUXBEHUTE NPOLEHTH, NMPUIATAHU OT
PE3UICHTHUTE KPEAUTHH HHCTUTYIUHU U OT IPYTH MapUIHO-OUHAHCOBU MHCTUTYIHH, C U3KIFOYCHUEC
Ha [EHTPAIHUTe OaHKK W (POHAOBETE HA MAPUYHUSA Ta3ap, 3a ICHOMHHUPAHU B €BPO ACMO3UTH U
KpPEeIUTH Ha JOMAaKWHCTBA M HE(UHAHCOBU MPEANPUATHSI — PE3UICHTH Ha €BPO30OHATA.

M1: ,Tecen” mapuyeH arperaT, KOMTO BKJIIOYBA MApUTE B 0OpamIeHNEe U OBbPHANT-ACIIO3UTUTE TIPH
[I®U u moxcekrop ,,LleHTpamHo ABpKABHO yIpaBieHHe  (HAIp. MONIUTE MM Xa3HATa).

M2: , ,MexIuHEeH" mapuyeH arperar, KOuTo BriatouBa M1 muitoc 1eno3uTuTe, JOroBOPEHHU 3a NOJI3BaHE
CIIe]l MPEeIU3BECTHE, C MATYPUTET M0 (BKIIOYHTEIHO) TPH Mecela (T.€. KPaTKOCPOYHH CIECTOBHH
JICTIO3UTH), U ICTIO3UTUTE C JOTOBOPCH MATypPHUTET A0 (BKIIOYUTEIHO) IBE TOAUHH (T.€. KPATKOCPOIHH
cpounu aenosuty) npu [IOU n noxcekrop ,,llenTpanno abpxkaBHO ynpasieHue .

M3: , mmmpok* mapuueH arperar, KOWTo BkJIouBa M2 Mmioc ThpryeMuTe HHCTPYMEHTH, MO-CIELHATHO
pero-clIeNIku, akiuy 1 JisuioBe Ha (OH/I0BE HA MAPUYHMUS Ma3ap, KAKTO W JBJITOBH IIEHHH KHUXA C
MaTypHuTeT 70 (BKJIIOYMUTENHO) J1BE TOAUHH, eMuTupanu ot IIDU.

Me:xayHapoana MHBeCTULHHOHHA No3uuusl International investment position: pa3MepbT U
CTPYKTypaTa Ha HeTHUTe ()MHAHCOBM B3eMaHus OT (MM (QUHAHCOBH 3a/IbJDKEHUSI KbM) OCTAHAIMS
CBSIT.

Mesxkaynapoauu pesepBu International reserves: Obp30THKBUIHA W KOHTPOIUPAHH OT TIAPUIHUTE
BJIACTH BBHIIHHU aKTHBHM, NIPEIHA3HAUYEHH 3a MPAKO (UHAHCHpAHE WIM pEeTyIMpaHe pa3Mmepa Ha
IUTATeKHUTE AUCTIPONOPIUH Ype3 HHTEPBEHIUS HA BAIyTHHUTE Mazapu. MekIyHapOIHUTE pe3epBH
Ha eBpO30HAaTa BKJIIOYBAT JICHOMUHHPAHH BbB BAJTYTH, PA3JINYHH OT €BPO, B3EMAHHUS OT HEPE3UICHTH
Ha eBpPO30Hara, 371aTo0, crenuaniy npasa Ha Tupax (CIIT) n pesepsuara mo3unus B MB®, nepxanu
ot EBpocuctemara.

Mexanuszsm Ha oOMennute kypcose Il Exchange rate mechanism II (ERM II): cnopa3ymenue
3a BaJyTHUS KypcC, KOGTO OCUTYpsIBa paMKara 3a ChTPYAHHYECTBO B 00JIaCTTa HA BAJyTHATA MOJIUTHKA
MEKIy CTpPaHUTE OT €BpO30HATa U AbpkaBuTe — wieHKH Ha EC, KoUTO He ydacTBaT B TPETHA eTal
OT pa3BuTHETO Ha MKOHOMHUYECKUS M TMapHyueH CHIO3.

MuHuMajeH JUXBeH NMPOLEHT Mo 3aaBKM Minimum bid rate: nonHaTa TpaHWIA HA JTHXBEHU
IPOLEHT, M0 KOWTO yYaCTHHLUTE MOTAaT Ja IPEeNCTaBAT 3asABKU 32 THPT C IPOMCHIHB JINXBCH
IPOLICHT.
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Heo6xonqumoct oT ¢punaHcupane (cektop ,Jbp:kaBHO ynpaBiaeHue®“) Borrowing requirement
(general government): HETCH HATPYIaH IBIT OT CEKTOp ,,/IbpkaBHO ympaBieHHE .

Hernu uyxnectpanuu aktuBu Ha [IOU MFI net external assets: uyxIecCTpaHHUTE aKTHBH Ha
cexrop [1®U Ha eBpo3oHara (HampuMmep 31aT0, OAHKHOTH U MOHETH B Uy>K/I€CTPAHHA BAIyTa, ICHHH
KHIDKa, EMUTHPAHNA OT HEPE3MJCHTH Ha €BPO30HATA, M KPEIUTH, NPEJOCTAaBEHN HA HEPE3HJCHTH
Ha eBPO30HATa) MUHYC 4yXkJecTpaHHHUTe acuBHU Ha cektop [IDU B eBpo3oHara (HanpuMmep AEMO3UTH
Ha HEpe3W/ICHTU Ha eBPO30HATA, PEIO-CICIKH, aKIMN/AsI0Be HAa (OHJOBE HA IAPUYHUS Mazap u
JBJITOBY LIEHHH KHMXKA, eMuTupanu oT [IOU ¢ MaTypuTeT 10 1ABE TOAMHM BKIIOYMTEIHO).

Obe3uenka Write-down: 4yacTHYHO HaMajsBaHE HAa CTOMHOCTTA Ha KPEIWT, 3alKcaH B OamaHC Ha
[I®U, xoraro e mMpU3HAT KaTO YACTUYHO HECHOMpPaeM.

Onepauus mo AbLJArocpouHo pepunancupane Longer-term refinancing operation: penoBHO
M3BBPIIBAHA Ollepalnsi HAa OTKPUTHS Masap, kosito EBpocucremara ochlecTBsiBa noja Gpopmara Ha
oOparHa TpaHcakius. TakuBa onepanuy ce MpoBeKJaT MOCPEACTBOM CTAHAAPTHU MECEYHU TPHKHH
IpomeaypH 1 0OMKHOBEHO Ca C MaTypUTET 3 Mecela.

OcHoBHa omepauust no pepunancupane Main refinancing operation: peIOBHO M3BbpPIIBaHA
omepanusi Ha OTKPUTHS Taszap, koAto EBpocucremara ochiiecTBsiBa moj ¢popmara Ha oOpaTHa
TpaHcakuus. TakuBa omepanuy ce MPOBEXJAAT MOCPEACTBOM CTAHAAPTHU CEAMHYHU TPBKHU
HpoLexypH U OOMKHOBEHO ca ¢ MarypureT 1 ceamuna.

OcHoBuu Juxsenu npouentu Ha EIlb Key ECB interest rates: TuXBeHUTE MPOLICHTH, ONPEACICHU
0T YIpaBUTENHUS ChBET, KOUTO OTpa3saBaT HACOKUTE B mpoBexaanara ot EIb mapuyna monuruka.
OCHOBHUTE JTUXBEHHW MPOLEHTU Ca: MUHUMAIHUAT JUXBEH MPOILEHT MO 3asBKU MPU OCHOBHUTE
omepanuu Mo peGUHAHCHPAHE; JUXBCHUAT MPOIEHT IO MPEACIHOTO KPEAUTHO YJICCHEHHUE U
JUXBEHUAT MPOIEHT MO JIETIO3UTHOTO YJIECHEHHE.

OTnucBaHe Ha KpeAuT Write-off: oTmucBaHe Ha IsiaTa CTOHHOCT Ha KpeAuT ot O6amanc Ha [IDU,
KOTraTo Ce CYUTa, Ye € M3IBLI0 HeChOupaeM.

OuakBana koaedauBoct Implied volatility: ouakBaHOTO KOJIeOaHuUE (T.€. CTAHAAPTHOTO OTKIOHCHIE)
B TEMIIa HAa M3MEHEHNE Ha IleHaTa Ha aKTUBHUTE (Hamp. akuus uin obmurarms). KonebnanBocTra Moxe
Ja ObJle M34NCIeHa Ype3 IIeHaTa Ha aKTUBA, MaTypuUTETa My, IeHaTa Ha yNpakHABaHEe HA OMIUITA 3a
HEro, KakTo 1 upe3 Oe3pHucKoBaTa HOpMa Ha Bb3BPbIIAEMOCT, KaTo ce H3Mmon3Ba MoaensT biek—Ckoyic
(Black—Scholes) 3a ompenelnsHe eHATa HA OIIIHATA.

ITapuTter Ha nokynareanata cnocobunoct (IIII) Purchasing power parity (PPP): BamyTHUSAT
Kypc, U3I0I3BaH Ipy OOMsHAaTa Ha €JHA BalyTa B Apyra, IIpU KOHTO IOKyNaTelHaTa CHOCOOHOCT
Ha JBeTe BAJyTH C€ M3paBHABA 4Ype3 EIMMHUHHMpPAHE Ha PA3JUKUTE B LIEHOBUTE pPaBHUINA,
npeobiaaBaiiy B ChOTBETHUTE cTpaHu. B Haii-npocrara cu popma [T noka3sa paBHuIeTo Ha
LEHUTE B HALIMOHATHA BAJlyTa HA €HU U CBILU CTOKU WM yCIYI'H B Pa3IMYHHUTE CTPAHU.

Mapuyno-punancosu uncruryuuu (II®N) Monetary financial institutions (MFIs): dbunancoBute
MHCTUTYLMH, KOUTO 3a€IHO MPECTaBIsIBAaT CEKTOpa, Ch3aBall Napyu B eBpo30HaTa. Birousar ce
EBpocucremara, pesuIeHTHUTE KPEAUTHH MHCTUTYLHH (KAaKTO ca JeGHUHUpaHH B IPaBOTO Ha
OOWHOCTTa) M BCHYKU JPYTH PE3UJICHTHNU (UHAHCOBH MHCTHUTYLHH, YHATO cdepa Ha JEHHOCT e
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Ja TIOJTy4aBaT JETO3UTH M/WIN OJIM3KH 10 JEMO3UTH 3aMECTUTENN OT HHCTHTYLHOHATIHY €ANHUIH,
pasnuunn ot [1OU, u 3a cBos coOCTBeHA cMeTKa (ITOHE B MKOHOMHYECKH CMHCHII) a MPEIOCTaBAT
KPEANTH W/WIIU Jla MHBECTHPAT B LIEHHH KHIDKA. [locieHaTa rpyna ce chbCTOM ITIaBHO OT (hOHIOBE
Ha TapUYHUS Hasap.

IMnatexen 6ananc Balance of payments: CTaTUCTHYSCKH OTYET, KOHTO 0000IIaBa 3a ompeneiicH
MEepUoJ 0T BpeMe CTONAHCKUTE TPAHCAKIMU Ha JaJeHa UKOHOMHUKA C OCTaHAIUS CBAT.

Moptdeiiann nuBectunun Portfolio investment: HeTHH TPAHCAKIMK /WM TIO3UIUU HA PE3UICHTH
Ha €BpO30HaTa B IIEHHU KHUXKA, EMUTHUPAHU OT HEPEe3UJeHTH (,,aKTUBH'), U1 HETHH TPAHCAKIUU
U/WAIM TO3UIIMK Ha HEPE3UICHTH B IICHHH KHI)KAa, CMUTHPAHH OT PE3UACHTH Ha €BPO30HATA
HnacuBu“). Tyk ce BKIIOYBAT aKlUM M JIBJITOBU HEHHU KHMKA (OONUTalM W MHCTPYMEHTH Ha
napuyHus nasap). TpaHcakuuure ce 3amucBaT 1o e)eKTHBHATA L[EHa, HA KOSATO Ca MOJYyYeHH HJIH
IUIaTeHH, MUHYC KOMUCHOHH M Pa3X0/M. 3a [ja ce CUNTa eIHa MHBECTUIH 3a opTdeilnHa, ydacTuero
B KanuTayia TpsaoBa na e mo-manko otT 10% oT 0OMKHOBEHHUTE aKIUU WM OT MPAaBOTO HA IJac.

Ipeneano kpeautHo yiaecuenue Marginal lending facility: TMKBUIHO ynecHEHHUE, TPEAOCTABSIHO
ot EBpocucTemara, Ipu KOETO Cpelly JOMyCTUMH aKTHBH yYaCTHUIIUTE MOTAT Ja T10JI3BaT OBbPHAMNT-
KPEAUTH OT HalMOHAIHATA [IEHTpalHa OaHKa MO MPEJBAPUTEIHO ONPEACNICH JIMXBEH TPOIICHT.

Ipexu unBecrunuu Direct investment: pe3rpaHUYHA MHBECTHIHS C LeJ IPUI0OMBAHETO U
3ana3BaHeTO Ha AsJ B IPEIIPHATHE — PE3UACHT B Ipyra HKOHOMHKA (B MPAaKTHKaTa 32 COOCTBEHOCT
ce cuMTa IpHuTeKaBaHeTo Ha noHe 10% oT OOMKHOBEHMTE aKIUK MM OT MPaBOTO Ha riac). Tyk ce
BKJIIOYBAT aKIIMOHEPEH KaluTal, PeMHBECTUPAHU Ie4alOu U APYT KalmuTal, CBbp3aH C BTPEIIHO-
¢dupmenn omepanuu. B cMeTka npexu ungecmuyuu ce 3alMcBaT HETHH TPAHCAKIUK/TIO3UIUN B
aKTHBU B 4y)KOMHA Ha PE3UJCHTH Ha eBpO30HATa (Karo ,,IPeKH MHBECTUIIMU B 4yKOMHA*) U HETHH
TPaHCAKIMU/TIO3UIIMM B aKTHBM HAa €BPO30HATA HA HEPE3UAEHTH (Karo ,,[IpeKH MHBECTUIHH B
eBpo3oHaTa‘).

IIpousBoauTeHocT Ha Tpyaa Labour productivity: mpoayKIusATa, KOATO MOXKE J1a C€ TIPOU3BEIC
C /IaZIeHO KOJIMYECTBO TPyA. Moxe /1a ce M3MEepH 110 HIKOJIKO Pa3indHU HAuYMHA, KaTO OOMKHOBEHO
ce m3MepBa o criexnus HaunH: BBII 1o moCTOSHHY eHN ce AeH Win Ha oOmus Opoit 3aeTH uIa,
WK Ha 001U Opoil 0TpabOTEHH YacoBe.

Mpomumineno mpousBoacTBo Industrial production: GpyTHata 100aBeHA CTOMHOCT, Ch3Ia/ICHA B
HNPOMHIIIEHOCTTA 10 TIOCTOSHHU LIEHU.

IlpoyuBane Ha GankoBoTO KpeauTupane Bank lending survey: npoyyBaHe Ha KpeauTHaTa
MOJIUTUKA, TPOBEXKAAHO Ha BCeKH Tpu Mmecena oT EBpocucremara cien suyapu 2003 r. Ha
HpeBAPUTEIIHO OIPE/iesieHa MPEe/ICTaBUTENHA Tpyna OaHKM B €BPO30HATA CE 3a/laBaT BBHIIPOCH 3a
OIIEHKa Pa3BUTHETO HA KPEJAUTHUTE CTAHAAPTH, CPOKOBETE U YCIOBHUATA 32 OTIyCKaHEe Ha KPEAUTH
U TBPCCHETO UM OT IPCANPUATUA U OT JOMAKMHCTBA.

IIpoyuBanus Ha EBpomeiickata xomucus European Commission surveys: XapMOHU3UPAHH
HaOTIOMeHNs 3a HAarjacuTe Ha OW3HEeca W/WIN MOTpeOuTeNnuTe, MpoBeXJaHN oT EBpomeiickara
KOMHUCHS BbB BCsiKa JbpxkaBa — wieHka Ha EC. TakuBa GasupaHu Ha BBIPOCHULM HAONIOACHHS Ce
agpecupaT KbM MEHHDKBPHU B IpepadoTBalara NPOMHUIUICHOCT, CTPOUTEICTBOTO, THPrOBUATA Ha
IpeOHO U B 00JlacTTa Ha yCIYrHTe, KaKTo M KbM noTpeduTenute. OT JaHHHUTE, MOJYYEHH OT BCAKO
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MecedHo HaOmroneHne Ha EBpomeiickara KoMHCHS, ce€ M3YHCIABAT ChCTABHH MOKA3aTENH, KOUTO
00001maBaT OTTOBOPUTE HA MHOTO M pa3HOOOPa3HU BHIIPOCH B €INH-CIMHCTBEH MTOKa3aTel (MHICKC
Ha JIOBEPHETO).

IIpoyuBanust Ha MEHUI:KBPUTE N0 NpoAa:xkOuTe B eBpo3oHara Eurozone Purchasing Managers’
Surveys: HaOnIoneHNS 3a YCIOBUATA 33 OCHUIECTBSIBAHE HA JEHHOCT B IpepadoTBamaTa MpoMHUII-
JIEHOCT U YCIIyTHTE, U3BbPILIBAHY B CTPAaHU OT €BPO30HATA U M3IIOI3BAHU 32 ChCTABSIHETO HA MHEKCH.
NHaekebT Ha MEHHKBPUTE 110 Tpojaxkoute B eBpo3onara (UMII) e cpennonpererien nokasaredn,
U34HCIIEH OT MHJEKCUTE Ha MPOU3BOJACTBO, HOBUTE MOPBYKH, 3a€TOCTTA, BPEMETO 3a AOCTaBKa U
obema Ha mpopaxOute. [Ipy HaOmogeHHe Ha CEKTOpa Ha yCIyTUTE CE 3a[aBaT BBIPOCU 3a BUJ
JeiiHOCT, OuakBaHMs 32 OBACIIOTO I Pa3BUTHE, pa3Mep Ha HEypeieH s OusHec, HOB OU3HEC, 32eTOCT,
HeHn Ha (aKTOpUTE Ha MPOU3BOJCTBO M KpaiHU 1eHH. ChCTaBHUAT MHACKC HA €BPO30HATa Ce
W3YHCIISABA, KATO ce OOCIMHSIT pe3yATaTHTe OT MPOyUYBaHUATA B MpepadoTBamiata mpOMHUILICHOCT
U B CEKTOPa Ha YCIYTHUTE.

IIpoyuBaHus HA eKCNEPTH MO HKOHOMHUYECKO MporHo3upaune Survey of Professional Forecasters
(SPF): u3cnenBaHus, IPOBeXAaHN Ha TpuMecedHa ocHoBa oT EIIb cimen 1999 r., Ha Ga3ara Ha
MaKpOMKOHOMUYECKUTE MPOTHO3M HA TPyIa eKCIePTH OT GUHAHCOBU M HE(DMHAHCOBH MHCTUTYLUH
Ha EC 3a mH(]nanusaTa B eBpo3oHaTa, peanxnus pactex Ha BBII u 6e3paboTumnara.

Paborna cuna Labour force: obmust Opoii Ha 3aeTuTe nuna U 6e3paboTHHTE.

Pa3xonu 3a Tpyn Ha exunnua npoaykuus Unit labour costs: Msapka 3a o0muTe pasxoau 3a Tpya
Ha eJIMHUIA MPOJYKIHS B €BPO30HATA, H3UYUCICHH KaTO ChOTHOLICHHE MEX/1Y OOIIUTE KOMIICHCAIIUH
Ha HAeTo JIMIe U MPOU3BOJUTEIHOCTTAa Ha Tpyaa (ompesenena kato bBII mo mocTosHHU 1ieHH Ha
HAETO JIUIE).

PedepenTna croiinocT Ha npupacta Ha M3 Reference value for M3 growth: TOTUIIHUAT TEMIT
Ha Ipupact Ha M3 B CpeAHOCPOUCH IIJIaH, KOWTO [03BONISABA IIOAIbPKAHETO Ha [IEHOBA CTAOMIHOCT.
[Tonacrosimiem pedepeHTHATa CTOHHOCT Ha TOAUIIHMSA TeMI Ha mpupacT Ha M3 e 4.5%.

CBoboanu padotHu Mecta Job vacancies: chOUpaTeIHO TOHATHE, BKIIOYBAIIO CICIHUTE BHI0OBE
pabOTHHU MecTa, 32 KOUTO pabOTONATENAT € MpeAnpHeT aKTHBHE ACHCTBIS 32 OTKPHBAHE Ha TTOIXOISII
KaHAWIAT: HOBOOTKPUTHTE, HE3aE€TUTE M TE3U, KOUTO IPEICTON CKOPO J1a C€ OBAKAHTHAT.

Cexrtop ,,JAbp:kaBHOo ynpasienue“ General government: cextop, koito cwraiacHo ECC’95
00xBalla MHCTUTYIHOHAIHY CANHUIN-PE3UCHTH, YUATO OCHOBHA JIGHHOCT € NMPOM3BOJACTBOTO Ha
Hela3apHu CTOKM M YCIIYTH, IPeJHa3HAuYCHNU 33 MHANBHUYAJIHO WM KOJCKTHBHO MOTpeOlIeHUe, 1/
HnpepasnpeeieHNeTO Ha HAlMOHANIHUSA N0X0A U OoraTcTBo. Tyk ce BKIIIOYBAT LIEHTPAJHUTE,
pPETHOHAJHUTE W MECTHHUTE OpPraHu Ha BJIACTTa, KAKTO M COIMAIHOOCUTYPUTEIHHUTE (OHIOBE.
W3kiouBaT ce MHCTUTYLHOHAIHU €IMHUIM, KOUTO Ca JbpKaBHA COOCTBEHOCT M M3BHPIIBAT
THPTOBCKH OTIEPALNHU, HATIPUMEP AbP)KaBHUTE MPEANPUATHS.

CoorHomenue aepuuut/BBII (cexTop ,, Abp:kaBHo ynpaBiaenue“) Deficit ratio (general
government): CbOTHOLICHUETO MEXIy Ae(dHUIHUTa HA ceKTop ,,J{ppixaBHO ympaBinenue” u bBII mo
TEKYIIH Ma3apHU IIEHH, KOETO € TIPSMET Ha eIMH OT GUCKATHUTE KPUTEPUH, onpenencH B €wi. 104 (2)
ot JloroBopa 3a ch3naBane Ha EBpomeiickara oOIIHOCT, M3IIOI3BAHO 32 YCTAHOBSIBAHE HAJINYUETO
Ha mpekoMepeH neuuut. Hapuda ce omie ChOTHONIEHHE HA OIOUKETHUS WM HA (QHUCKATHUA
e UIAT.
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CvorHomenue aAbar/BBII (cexktop ,JAbpxkaBHo ynpaBiaenue“) Debt-to-GDP ratio (general
government): CbOTHOLIEHHE MEXy IbJIFa HAa CEKTOP ,,J\bpxaBHO ynpasiaeHue u bBII no tekymun
mazapHd neHu. To e mpeaMeT Ha eIWH OT (HCKATHUTE KpUTepuH, mocodeHu B wieH 104 (2) ot
Horosopa 3a cb3naBaHe Ha EBpomeiickaTa OOIMIHOCT, 32 yCTaHOBSIBAHE HAJIWYMETO HAa CBPbBX-
JeUIIAT.

Telcyma cmeTka Current account: CMeTKa Ha IUIATCKHUS 6aﬂch, KOATO BKJIFOYBA BCUYKU TPaH-
CaKIUu CbC CTOKU U YyCIYTHU, 10XOH U TCKYyIIU TpaHC(l)epI/I MCKAY PE3UACHTU U HCPE3UACHTH.

Topr ¢ npomennuB JuxpeH npoueHt Variable rate tender: TpbXHa mpolenypa, Npu KoATO
YYaCTHHIUTE 3asBSABAT KAKTO CyMara, 3a KOSTO JKeNadT Ja CKJII0YaT CAeNKa ¢ LeHTpanHaTa OaHKa,
TaKa W JIMXBCHUA MPOLECHT, IO KOWTO JKenasT J1a BCTBHIIAT B CACJIKarTa.

Twpr ¢ puxcupan auxseH npoueHnt Fixed rate tender: TphXHa IpOLEAypa, MPH KOSITO JTUXBEHUAT
HPOLEHT € MPEeIBAPUTENHO OINpPE/eIeH OT LeHTpalHaTa OaHKa, a YYaCTHHUIIUTE 3asBsiBAT Cymara,
3a KOSITO JKENasT Jja U3BbPIIAT CJENKA M0 TO3M JIUXBEH MPOIECHT.

dunancosa cmerka Financial account: cMeTKa Ha IJIaTEXHUs OanaHC, KOSTO BKIIOYBA BCUYKH
TPAHCAKIINH C MPEKN WHBECTHUINH, MOPTHEHTHI WHBECTHIINH, IPYTH WHBECTHINH, (QHHAHCOBH
JICpUBATH U PE3CPBHH aKTHBH MEXKAY PE3UACHTH M HEPE3HICHTU HA CBPO30HATA.

Xapmonusnpan unjexc Ha norpeburenckure nenn (XUII) Harmonised Index of Consumer
Prices (HICP): mspka 3a MOTPEeOUTENCKUTE IEHU, KOSATO CE HM3YHMCIsIBAa OT EBpocTaT u e
XapMOHM3HMpaHa 3a BCUYKU Jbp:KkaBu — uneHku Ha EC.

Ilena Ha npousBoauTesa B npomuulieHoctra Industrial producer prices: 1eHa Ha U3XojJa Ha
OpeanpusATHEeTO (HEe Ce BKJIIYBAT TPAHCIOPTHHUTE Pa3XOJM) HAa BCUYKU CTOKM, MPOAABAHH OT
HPOMUIIIICHOCTTA O3 CTPOUTENCTBOTO Ha MECTHUTE Ma3apH B CTPAHUTE OT EBPO30HATA, C U3KIIOUCHHUE
Ha BHOCHUTE CTOKH.

HenoBa craduanoct Price stability: monmabpKaHETO Ha [[EHOBA CTAOMIHOCT € IIaBHA 3a]ada Ha
EBpocucremara. YpaBUTETHUSAT ChBET OMpEJIENs [IEHOBaTa CTAOMIHOCT KaTO TOAUIIIHO HAPACTBAHE
Ha XapMOHU3UpaHus WHJAEKC Ha norpedutenckure nenu (XUIILL) 3a eBpo3oHATa ¢ MO-MAJKO OT
2%. YIIpaBUTETHHAT CHBET CHIIO TaKa SCHO 3asBH, U C [[eJI YCTAHOBSIBAHETO HA [IEHOBA CTaOMITHOCT
nHIanuATa TpsAOBa la ce ABPXKHU Ha PaBHUIIE MaJKo mox 2%.

IenTpanen naputeT (meHTpajeH oomeneH kype) Central parity (or central rate): OOMCHHUST
KypC Ha BCUYKH BaJyTH Ha IbPKAaBUTC — WICHKA Ha MexaHu3ma Ha oOMeHHHUTE Kypcose I, kbM
€BpOTO, KOWTO OIpezess Auana3oHa Ha KojieOaHHsATa B TO3M MEXaHU3bM.
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