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YBOA

Bb3 ocHOBa Ha CBOSI peIOBEH MKOHOMUYECKH 1
napuyueH aHaJIN3 Ha 3aCe/IaHMeTO CH Ha 2 JIEKeM-
Bpu 2010 r. YpaBUTENHUAT CHBET MOTBBPIH,
4e CeralHuTe OCHOBHH JIMXBEHHU MPOLEHTH Ha
EIlb ca nenecvoOpasnu. ETo 3amo TOi B3e
penieHre a r'm 0cTaBM HempoMmeHeHH. OTum-
TalKM TIOJlydeHaTa CJeJ 3aceNaHMeTo Ha
4 moemBpu 2010 1. HOBa HHOPMAIIN U pe3yi-
TaTUTE OT aHAJINW3HUTE, YNPABUTEIHHUAT CHBET
MpOBJDKABA JIa 0YAKBA JINHAMUKATA Ha IEHUTE
Jla OCTaHe yMEepeHa B CPEJHOCPOYHUS MEPUO,
3a KOWTO ce oTHacs noiurukara. [locnennure
MKOHOMMYECKH JIaHHH Ca B Ch3BYUYHE C TOJIOKH-
TenHaTa 0a3McHA MHEPIMsS HA Bb3CTAHOBSBA-
HETO, @ HECUT'YPHOCTTA ce ¢ noBuimia. [lapuy-
HUST aHaJU3 MOTBBPK/ABA, Y€ B CPEJAHOCPOUCH
IUIaH HHOIANMOHHUAT HATHCK 0CTaBa OBIAJSH.
VYHpaBUTENHUAT CHBET OYaKBa IIEHOBAaTa CTa-
OMITHOCT fa ce 3ama3d B CPEAHOCPOYCH IJIaH,
MOATBPKANKN MOKYyIaTelHaTa CIIOCOOHOCT Ha
JIOMakMHCTBaTta B eBpo3oHaTa. WH]ranuon-
HUTE OYaKBaHHWS OCTAaBaT TBHPJAO CTaOMIH3H-
paHu B CHOTBETCTBHE C LEJITA 32 MOAIbPKAHE
Ha TeMIna Ha uHuanus noj, Ho 61u3o 10 2% B
cpepHocpoueH IIaH. Oco0eHO BaKHO OCTaBa
TBBPAOTO CTabUIN3MpaHe Ha WH(IALNOHHUTE
OYaKBaHMUS.

Ha 2 nexemBpu 2010 r. YnpaBUTETHUAT CHBET
B3€ CBINO PEIICHHUE Ja MPOIBIIKH A2 IPOBEKAA
KaKTO OCHOBHHTE OIEpanuy mo peduHaHCH-
paHe, Taka W ONEpaLUHUTEe M0 pepUHAHCHPAHE
ChC CIEIHANICH CPOK U MAaTyPUTET €UH IIePHOJ
Ha MOAbpKaHe KaTo ThProBe ¢ (PUKCHPAH JINX-
BEH MPOLEHT M ITBJIHO pa3lpejeseHne, T0KO-
rato € HeoOXOAMMO, U MOHE JI0 Kpasi Ha TPEeTus
nepuoJ Ha moaabpxkane 3a 2011 1., koWTo Tpu-
kmouBa Ha 12 ampun 2011 r. OcBen ToBa Ympa-
BUTEJIHUAT CHBET B3€ pEIIEHHE Ja HpOBele
TPUMECEUYHHUTE OIEPaluud MO ABITOCPOUYHO
peduHaHCHpaHE, PA3NpPEEIEHHETO O KOUTO
e ce U3BBPUIN Ha 26 sHyapH, 23 dpeBpyapu u
30 mapt 2011 1., KaTo THPTOBE ¢ PUKCHPAH JTHUX-
BCH IIPOLEHT | IIBJIHO pasnpeneneHue. Jnxse-
HUTE MPOLEHTH 110 Te3H TPUMECEUHH ONepallun
me 0baaT GUKCHpaHu Ha CPETHOTO paBHUINE Ha
JUXBEHHS MPOLECHT NPU OCHOBHHUTE OINEPALHH

o pedpuHAHCHPAHE 3a CPOKA HA CHOTBETHHTE
OTepaIUy MO ABITOCPOUHO pehHHAHCHPAHE.

Karo 110 ceramrsara no3uuus mo napuyHara
IIOJINTHKA OCTaBa HEPECTPUKTHUBHA. [lo3unusara
[0 NapuyYHaTa IMOJHMTHKA, OCUTYpSABAHETO Ha
JMKBUAHOCT M HAYMHHTE 32 pa3lpeielieHne e
0BIaT KOPUTHPAHU TI0 IIeNeCch00pa3HOCT, KaTo
ce B3eMe MpeABHA (aKThT, Ye BCHYKH HECTaH-
JIapTHU MEPKH, IPEANPHUETH B IEPUOL HA CEPH-
03HO HampekeHue Ha (HUHAHCOBHS mazap, ca
pa3paboTeHH KaTo MEpKH C BPEMEHEH Xapak-
tep. ETo 3amo YnpaBuTenHuAT chBET 1€ Npo-
IBKH Ja Ha0lIrogaBa MHOTO BHUMATEIHO
BCUYKHU TCHACHI WU ITPE3 NPCACTOAIIUA ICPUO.

II{o ce oTHAcCs 10 MKOHOMUYECKHS aHAJIN3, IPE3
TpeToTo TpuMeceune Ha 2010 1. peanuausat BBII
Ha eBpo3oHara orbems3Ba pactex c¢ 0,4% Ha
TpuMeceuHa 0a3a ciel H3KIIOUYNTETHNS PacTex
ot 1,0% mpe3 BTopoto TpuMeceune. [locnen-
HHUTE CTAaTUCTHYECKH JAHHW U PE3yJITAaTHTE OT
KOHIOHKTYPHU aHKETH Karo ISUIO0 TOTBBPIKAA-
BaT, Y€ B €BPO30HATa CE€ 3ara3Ba MOJOXHUTEIN-
HaTa Oa3WcHA WHEPUUS HAa HKOHOMHUYECCKOTO
Bb3CTaHOBsIBaHE. B CHOTBETCTBHUE C npeaunm-
HUTC OYaKBaHHA TOBa IpeamoJara mo-Hararb-
mieH pactex Ha peannus bBII npe3 ueTBbpTOTO
TpuMeceune Ha Ta3u roquHa. Ogaxsa ce Omaro-
HIPUSATHOTO BB3/CHCTBHE HAa MPOABIKABALIOTO
BB3CTAHOBABAHE HA CBETOBHATA HKOHOMHKA
BBbpPXy HM3HOCA Ha €BPO30HATa 1a CE 3ala3su.
ChIeBpEMEHHO BBTPEUNIHOTO THPCEHE OT
CTpaHa Ha YacTHUS CEKTOp Om ciienBalio Bce
HOBEYE Jia CTUMYJHUpaA pacTexa, MOANOMOrHaT
OT HEpECTPUKTUBHATA TO3UIMS 110 MapuyHarTa
MMOJIMTHUKA U OT NPCANPUCTUTE MEPKH 3a Bb3CTa-
HOBSIBAHEC Ha HOPMAJIHOTO (PYHKIMOHHpAHE Ha
¢uHaHcoBaTa cucreMa. Bb3cTaHOBsIBAHETO Ha
aKTHBHOCTTA o0Oaye ce odakBa ga Obae 3aba-
BEHO OT NpoIeca Ha KOPEKIHs Ha OanaHCHUTE B
Pa3NUIHA CEKTOPH.

Taszu omenka e oTpazeHa U B MaKpOMKOHOMH-
YECKUTE NPOTHO3U Ha excneptute Ha EBpocu-
cTemara 3a eBpo3oHara oT aekemspu 2010 r.,
CHOpEJ KOUTO TOAUIIHUAT PACTEXK HA peaHUs
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BBII me 6p1e Mmexay 1,6% u 1,8% mpe3z 2011 r.,
mexay 0,7% u 2,1% mnpe3 2011 1. u mexay
0,6% u 2,8% npe3 2012 r. B cpaBHeHHE ¢ Mak-
POMKOHOMHYECKUTE IMPOTHO3M HA CKCIICPTHUTE
Ha EIIb ot centemBpu 2010 . Auama3oHbT 3a
2010 1. e JIeKO CTECHEH M U3MECTEH KbM FOpHUS
Kpail Ha TOCOYEHHS MPe3 CeNTEeMBPH, a AHama-
30H5BT 3a 2011 r. e Manko mo-teceH. [Iporno-
3UTe Ha eKkcmepTute Ha EBpocuctemara oT
nexkeMmBpu 2010 r. kaTo 110 ca B Ch3BYUHE C
MPOTHO3HUTE HA MEXIYHAPOIHH OpTraHU3aI[UH.

Cropen omeHkKara Ha YOPaBUTCIHUS CHBET
PUCKOBETE 3a Ta3W MKOHOMHYECKA MPOTHO3a
KJIOHSAT JICKO HaJIO0Jy, @ HECUT'YPHOCTTa 0CTaBa
nopumieHa. OT eqHa cTpaHa, € Bb3MOXHO CBe-
TOBHATAa THPrOBHs Ja MPOABIKH Aa CE pas-
pacTBa Mmo-0Bp30 OT OYAKBAHOTO, IOANIOMA-
railku u3Hoca Ha eBpo3oHara. ChlIeBpEMEHHO
cienBa Ja ce OTOENEkKH, ue PABHUIIETO HA
JoBepre Ha OW3HEca B €BpPO30HATA O0CTaBa
CpaBHHTEIHO BHCOKO. OT pyra cTpaHa, HU3X0-
ISIIATE PHCKOBE Ca CBHP3aHU C HAIPEKCHHUE B
HSKOM CCTMCHTH Ha (DMHAHCOBUTE Ma3apw H C
MOTEHI[MATHOTO MY HPEXBBPIISHE BBPXY peal-
HaTa UKOHOMUKA Ha eBpo30oHaTa. Jlpyru Hu3xo-
JSIIA PUCKOBE 3acsAraT HOBO IMOCKbBIIBAHE Ha
[IETPOJIa U APYTU CYPOBUHHU, IPOTEKIIMOHUCTHU-
YCH HATUCK U BB3MOXHOCT 3a XAaO0THYHHU
KOPEKIMM Ha JIUCIPONMOPIHH B CBCTOBCH
marrao.

o ce oTHacs 10 IMHAMHUKATA Ha LEHUTE, CIIO-
pex TpenBapuTeNHATa OIeHKa Ha EBpocrar
rogumHata XUIIL-wHdnanus B eBpo3oHaTa
npe3 HoeMBpH € 1,9%, T.e. 6e3 mpoMsiHa CpsIMO
CTOHHOCTTA M mpe3 okToMBpHU. [Ipe3 ciensa-
mute Hiakoiko Mecera XUIIL-undaanusra me
ce 3aJbpKU OJIM30 10 CErallHUTe CH PABHUIIA,
a Tpe3 cleaBamaTa TOAMHA OTHOBO IIe Ce
noumx#. Karo 150 mpe3 npeacTosmus nepuos
ce OYakBa TEMI'bT Ha HWHGIANHI Ja OCTaHE
oBnaAsH. WHQIAUMOHHHUTE OYAaKBAHHUSI B
CpeIHO- U ABJITOCPOUYCH TIAH OCTaBaT TBHPJO
CTa0MIM3UpPaHU B CHOTBETCTBHE C IIENTa Ha
VYopaBuTenHUS CHBET Ja MONIbpKa TeMIIa Ha
uH}IauUs mox, Ho 61130 10 2% B CPEAHOCPO-
YeH IUIaH.
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Ta3u oueHka € oTpa3eHa U B MaKpOMKOHOMHU-
4eCKUTe NPOTHO3M Ha exkcrneptuTe Ha EBpo-
cUcTeMara 3a eBpo3oHara ot aexkemspu 2010 r.,
kouto npeaswkaaT rogumnara XUINI-uudaia-
uMs ga 0pae B guamasoHa ot 1,5% nmo 1,7% 3a
2010 ., ot 1,3% 1o 2,3% 3a 2011 . u ot 0,7%
10 2,3% mpe3 2012 r. B cpaBHeHHe ¢ myOnuky-
BaHHTE MPE3 CENTEMBPH NIPOTHO3U HA EKCIIEPTH
Ha ELIb nmamazonst 32 2010 1. ocTaBa Hempo-
MeHeH, a 3a 2011 I. ¢ He3HAYHUTEIITHO U3MECTEH
Harope. Hanuuuure mporHO3M Ha MEXAyHa-
POJIHU OpTaHU3AIMHU IPEACTABAT B 00N THHUH
CXOJHa KapTUHa.

PuckoBeTe, KOMTO 3acsrar MEPCIEKTHBUTE 3a
[[CHOBATa JIMHAMHKA, Ca KaTo 1710 GanaHcH-
paHu. Bb3XoasIinuTe puCKOBE ca CBbP3aHM I10-
CTIEIMATHO C JHHAMHUKATA Ha [EHUTE Ha eHep-
TOHOCHTEJINTE W HECHEPTUHHHUTE CYPOBHHH.
OcBeH TOBa YBEIMYCHHETO Ha KOCBCHHUTE
JTaHBIN U Ha AIMHHACTPATHBHO OMpPEAEIISIHUTE
[[EHH MOXKE J1a C& OKa)Xe MO-TOJIIMO OT Ceralii-
HUTE OYaKBaHWS MOPajd HEOOXOAMMOCTTA OT
(uckanmHa KOHCONUAALHUS MpPE3 CIleJBALIUTE
roguHd. ChIIEBPEMEHHO BCE OINE €€ OYaKBa
PUCKOBETE 3a BbTPCIIHUTC IECHU U JUHAMUKATA
Ha Pa3XoJuTe 1a ObJaT OBIAISHH.

Axo o0bpHEM TOINIEa KbM MAPUUHUS aHAIU3,
TOJUIIHUAT TEMH Ha mpupacT Ha M3 ocTasa B
00y TMHUY HETIPOMEHEH Ha pasHue ot 1,0%
npe3 oktomBpu ciex 1,1% mpes cenremBpn
2010 r. logMIIHUAT TEMI HA IPUPACT HA KPEaH-
TUTE 32 YaCTHHS CEKTOp ce mosumana 10 1,4%
npe3 OKTOMBpU B cpaBHeHue ¢ 1,2% mpes
npeaxoaHus mecel. IIpupacTsT Ha MHUPOKUTE
napu U KpeAuTa ChOTBETHO OCTaBa MajlbK, a
TOBa MOAKPEIS OIlCHKaTa 3a yMepeH 0a30B TeMI
Ha HapacTBaHE Ha MapHYHATa Maca U CIbpPXKaH
MH(}IAMOHEH HATHCK B CPEHOCPOUCH TIIIaH.

[TpoabmkaBa JEKOTO CHI)KAaBaHE HAa CTPbMHMSA
HakKJIOH Ha KpUBaTa Ha JIOXOAHOCT, KOETO
3araTBa 3a IOCTEIICHHO OTCIa0BaHe Ha CABbPXKa-
IIOTO BIMSIHME BBbPXYy M3, CBBp3aHO C IpeHa-
COUBAHETO HAa CPEACTBA OT MapUYHU AKTUBH
KbM TO-ABJITOCPOYHN (HUHAHCOBU aKTHUBH
m3BbH M3. CTpykTypara Ha JMXBEHUTE MIpO-
L[EHTH BKJIOYBA MO-HATATBIIHO pa3IIUpPsIBaHE



Ha crpeja MEXAY JIMXBEHHTE HPOIEHTH II0
KPaTKOCPOYHHUTE JICTIO3UTH U TE3H 110 OBbPHANT
Jneno3utute. B pesynrar Ha TOBa TOAMIIHUAT
TeMn Ha npupact Ha M1 mpoxbikaBa 1a ce
3a0aBs, kato mpe3 oktomMBpu 2010 1. cToii-
HOCTTa My € 4,9% cmpsmo 6,2% mpe3 centem-
BpH, & TOJUIIHUAT TEMII Ha IPUPACT HA JPYTU
KpPaTKOCPOYHM JCMO3UTH CTaBa BCe MO-Ciabo
OTpHIATEIICH.

3a]] TOAMIIHUS TEMI Ha MPUpACT Ha OaHKOBUTE
KPEIUTH 32 YaCTHHS CEKTOp BCE Taka ce KpHe
MOJIOKUTEJICH NMPUPACT HA KPEJUTUTE 32 J0Ma-
KuHCTBaTa — 2,9% mpe3 oxTomBpu cien 2,8%
Ipe3 CEeNTeMBPU — U BCE OIIE OTPHUIIATENIEH
npupacT Ha KpeauTute 3a HeQuHAHCOBHTE
OpeaNnpuaAThs, KOWTO Tpe3 okToMBpu € -0,6%,
6e3 mpoMsiHa cripsiMo cenTeMBpH. Kopurupas ¢
OTYMTAaHE HAa BIMAHUETO HA OTIHCBAHETO HA
KpeAuTH OT OalaHCUTE HAa OaHKUTE, MPHPACTHT
Ha KPEJUTHTE 32 HE(OUHAHCOBUTE MPEANPHUITHS
IpoIbJKaBa Ja CE 3acHiBa M TOBa € HOBO
MOTBBPKACHHUE, Ue mo-pano npe3 2010 r. e Onira
JIOCTUTHATa [TOBPATHATA TOYKA.

[Ipe3 mociienHNTE HAKOJIKO Mecela OaHKHUTE
KaTo LSJI0 ca cTabMiIM3upaiu 0anaHCOBOTO CH
YHCI0, KaTro ChIIEBPEMEHHO ca pPa3MIUpUIN
NMpEAOCTAaBAHETO HAa KPEAUTH 3a YaCTHUA CCK-
top. OcTaBa 06adye MpeaU3BUKATEICTBOTO T€ Ja
pasMuUPAT A0CTHIIA [0 TAKUBA KPEAUTH, KOTATO
THPCEHETO HapacHe MmoBeve. 3a 1a Ce CIPaBsT
OaHKUTE C TOBA MPEIU3BUKATEICTBO, 0COOCHO
BAXHO € T€ Ja KaMUTAIU3UPaT nevandure cu u
Ja ce o0bpHAT KBbM Maszapa, 3a Ja YKPeIsT
JOMBTHUTEIHO KalUTalloBara cu 0asa, Win Ja
Ce BB3MOJI3BAT B ITBJIHA CTEHEH OT IPaBHUTE-
CTBCHHUTE MEPKH, MOIIIOMAraiii peKanurain3a-
nusTa.

B 06006menne, HaCTOAMNTE TUXBEHU MPOLEHTH
Ha EIIb octaBat menecwrobpasnu. Eto 3amo
YIOpaBUTETHUAT CHBET B3€ pCEUICHHE JAa TH
ocTaBH HenpoMeHeHH. OTYNTAWKH MOTydeHaTa
cien 3acenanueto Ha 4 HoemBpHu 2010 1. HOBa
HHpOpMAIUS W pE3YINTAaTUTE OT AaHaJIHU3UTE,
VIpaBUTETHHUAT CHBET MPOABIDKABA 1a OYAKBa
JMHAMUKAaTa Ha LEHUTE J1a OCTaHE yMEpeHa B
CPEIHOCPOUHHS TEPHOJ, 3a KOWTO ce OTHAcsH

nonutukara. [lociaequure 1aHHM 32 HKOHOMHU-
KaTa ca B Ch3BYYHE C IOJOXKHTeNIHATa Oa3ucHa
WHEpPLHUS Ha BH3CTAHOBSBAHETO, a HECUTYp-
HocTTa ce e moummiaa. ChIOCTaBSIHETO Ha
PE3YITATUTE OT UKOHOMUYCCKHA aHAJIN3 C TC3U
OT MapUYHUS aHAIN3 NOTBbPKIABA, Y€ B CPEJi-
HOCPOUEH IJIaH HH(IANMOHHUIT HATHCK 0CTaBa
OBJAJIsiH. YIPABUTEIHHUAT ChBET OYaKBa LEHO-
BaTa CTAOMIIHOCT Jia Ce 3ama3u B CPEAHOCPOUCH
[UTaH, TOAABPKAUKU MOKYyIaTeNIHaTa CrIoco0-
HOCT Ha JOMAaKHHCTBaTa B eBpo3oHara. Vudia-
LMOHHUTE OYaKBAaHUS OCTaBaT TBHPJO CTAOM-
JTU3MPaHK B CHOTBETCTBHUE C IEJITA 33 TMOIIBP-
)KaHe Ha TeMIla Ha MH}Ianus 1Mo, Ho 01u3o0 10
2% B cpeaHocpoueH miaH. OcoOEHO BaXXHO
0cTaBa TBHPJOTO CTAOMIN3MpaHe Ha HHIAIH-
OHHUTC OYaKBAHHA.

[o ce oTHacs 10 pucKamHATA TTONUTHKA, MAKap
4ye B HAKOW IBPXKABU OT €BPO30HATa OIOIKET-
HUTE TEHACHIINHU Ca MO-0NaronpusATHA OT OYaK-
BaHOTO, 3a IPYT'H OCTAaBaT MHOTO CHJIHU Omace-
HUSATA 32 HECTAOWIHH (UCKATHHU TO3WIIHH U
ySI3BUMOCT OT HEOJArompusSTHU PEaKIUuu Ha
nazapute. Te3u omaceHuss MMaxa OT3BYK B
usiara eBpo3oHa. [Ipu te3u ycioBus HeCcbM-
HEHO ce Hajara OTTOBOPHUTE OpPTaHM Ja 3aCH-
JSAT JAOBEPHETO B YCTOWYMBOCTTA Ha MyOIHMd-
HUTEe (UHAHCH, 32 A2 HAMAJIAT 10 TO3W HAYUH
pPHCKOBaTa MPEeMHUs B THXBEHUTE MPOIECHTH U Ja
TOJKPETISAT YCTOWYMBHUSA PacTeX B CPEIHOCPO-
4yeH miad. ChIIeBPEMEHHO BCHUKH IhPKABH OT
€BPO30HATa CJIeBa [ MPIIaratT aMOUIO3HH I
BHYIIABAIIH TOBEPHUE MHOTOTOIUINHU CTpaTe-
UM 32 KOHCOJHUIANUs U J1a IpHUiarat B IIbJIHA
CTCINECH 3alJIAHyBAaHUTE KOPUTHPAIIH MEPKH,
ChCpeNOTOYABAUKM C€ BBPXY pas3xojaHaTa
ctpaHna. B Gromkerure cu 3a 2011 r. gppixaBure
TpsbBa Ja MOCOYaT KOHKPETHO M TMOAPOOHO
HEOOXOAMMHUTE MEpKH 3a (hHUCKamHa KOPEKIHs,
KaTO MMaT TOTOBHOCT Jla KOPUTHPAT BCAKAKBH
OTKJIOHCHHSA OT 00IBeHHUTE (HHMCKATHH LIEIH.

Tps6Ba 6Bp30 J1a ce OCHIIECTBAT 3HAUYNTEIHH U
MamabHu CTPYKTYpHH pedopMH, 3a aa ce
HOA00PSIT MEPCHEKTUBUTE 3a MO-BUCOK yCTOM-
yuB pactexk. OcoOeHO HEOOXOIMMH ca CepH-
03HH pedopMUH B IbpPHKABHUTE, MPETHPIEIN
3ary0a Ha KOHKYPEHTOCMOCOOHOCT B MHHAIN
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MEPHUOAM, WIH B TE3W C BUCOK OIIKCTCH U
BBHINHOTHProBeku aedunut. [IpemaxBaneTo Ha
HEeeJaCTUYHOCTTA Ha Maszapa Ha Tpy/a ChIlo Ou
MOANOMOTHAJIO Tpolieca Ha IPUCIOCODsIBaHE B
TE€3U UKOHOMUKHU. 3aCI/IHBaHCTO Ha KOHKYpPCH-
UATa Ha CTOKOBUTE TIa3apH, 0COOCHO B CEK-
TOpa Ha YCIYTHTE, CBINO IIE YIECHH Mpoleca
Ha TIPECTPYKTypHpaHe HA MKOHOMHKATa W IIe
HACHPYH WHOBALMUTE W BHBEKITAHETO HA HOBU
texHosnoruu. [TomoOHN MEpKM UMAT pemaBano
3HAYCHHUC 3a 3aCHJIBAHC Ha HAPAaCTBAaHETO Ha
MPOU3BOIUTEIHOCTTA HA TPyAa — CAHH OT
OCHOBHHTE J[BUTaTEIM Ha JBJITOCPOYHUS pac-
Tex. Bcuuku Te3um CTPYKTYpHH pedopMmu
cieaBa Ja ObAaT TMOAKPENEHH C MOIXOMSIIO
OpeCTPYKTypHUpaHe Ha OAHKOBHUS CEKTOp. 3xapa-
BUTE OanaHCH, €()EKTUBHOTO YyMpaBJICHHE Ha
pUCKa W TPO3payHUTe W CTaOWIHH OH3HEC
MOJIENIH 3aMa3BaT CBOETO KIFOYOBO 3HAUCHHUE 32
YKpEeIBaHETO HAa yCTOWYMBOCTTa Ha OAHKHTE
CIPSIMO CBTPECEHHUS W 3a TapaHTHUPAHETO Ha
JOCTAaThYCH JOCTHII 10 HhUHAHCHPAHE, KATO II0
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TO3HM HAYUH C€ MOJaraT OCHOBUTE 32 yCTOWYMB
pacTex U pUHAHCOBA CTAOMIIHOCT.

W naxpas, YNpaBUTECIHUAT CbBET NPUBETCTBA
mpueTaTa OT HPIAaHACKOTO MPaBUTEICTBO
nporpaMa 3a HMKOHOMHUYECKH W (UHAHCOBH
KOPEKLMH CJeJl yCIEeIHOTO NMPUKIIYBAHE HA
nperopopute ¢ EBpomneilickaTta KOMHUCHS CBbB-
mecTHo ¢ EIIb m MexayHapoaHus BalyTeH
¢onn. Ilporpamarta chabpxka HeoOXomuMHTE
HOpeaNoCTaBKU 3a MOCTUraHEe Ha YCTOHYMBO
cTadmiu3upaHe Ha MpJIaHICKaTa MKOHOMHKA.
Ts ce oTaMuaBa ¢ PEUIMTENECH MOAXOA KbM HKO-
HOMHYECKHTE M (UHAHCOBUTE INPUYUHHU 32
ceramrHaTa 3arpH’K€HOCT Ha Ma3apuUTe U Taka
e JOMpHHECEe 3a BH3CTAHOBABAHE Ha JlOBe-
pHUETO U 3a 3ama3BaHe Ha puHAHCOBAaTA CTAOUII-
HOCT B €BpO30HAaTa. YIIPABUTEIHUSAT CHBET MPHU-
BETCTBA aHTAKUMEHTA Ha MPIAHJCKUTE BIACTH
Jla B3eMaT BCSIKaKBU I10-HAaTaTbUIHM MEPKH,
KOMTO MOXKE Ja C€ OKa)KaT IMOAXOMAIIH 3a I0C-
TUTAHETO Ha LEIUTE Ha Iporpamara.



PA3BUTUE HA NKOHOMUKATA N QUHAHCUTE

| EBPO3OHA - BbHIIHA CPEAA

CeemosHama uKOHOMUYeCKa akmugHOCH NPOOBIANCABA Od Ce 6b3CMAHO66A, HO MEMNBIN HA 6b3-
CMAaHOBA6AHEMO 0CMABA HepasHOMepeH. B coujomo epeme moil e no-basen, omrkoakomo npes nvp-
sume wecm meceyd Ha 200UHAmMa, moil Kamo omciabsa 6b30elcmauemo Ha HAKOU HOONOMa2auju
20 (hakxmopu, KAmo YUKvla Ha CMOKOGO-MAMEPUATHUME 3aNaAcy U Quckainume cmumyiu. B pas-
sumume UKOHOMUKY MEMNBM HA PACMENC e NO-YMepPeH, 00KAmMo 6 UKOHOMUKUME C 8b3HUKEAUU
nasapu motl 0cmasa 6UCOK 8bNPeKu 3a0aaHemo cu 8 nocieono epeme. Hnrayuonnusm namuck
npoovIdHCaAsa 0a e 0ocma omciabeH 8 pazgumunie UKOHOMUKU, HE3ABUCUMO Ye npe3 NnocieoHume
HAKOIKO Meceya motl ieKko ce 3acunga. Toea KOHMpacmupa cvC Cumyayusma ¢ HAKOU CMpanu ¢
BbIHUKGAWU NA3APU, KbOENO UHPIAYUOHHUAM HAMUCK 0CMABA NO-CUTLEH.

I.I' PA3BMTUE HA CBETOBHATA UKOHOMUKA Fpaduka | TnobanHu ungekcu Ha MeHugkbpume no
npogakbu (VM)

CBeToBHATA MKOHOMHYECKA AKTHBHOCT IIPO-

(MCCC'{HI/I JIaHHU, TIPOMHUIIJICHOCT U yCHyl']/l; HMHJICKC Ha
IBIKaBa 7a ce BH3CTAHOBABA, HO TEMIBT HA  andysnus)
BB3CTAaHOBABAHETO OCTaBa HCPABHOMEPCH U == VIMII 32 eHHuTE Ha MPOIYKIHUSATA
ry0m cugaTa cu B CPaBHEHHE C MBPBHUTE LIECT s+++ MMII 3 dakropere 5a IposBoAcTe0
Mecela Ha TOAWHATA, Thi KaTo oTciabBa Bb3- o0 80
IEMCTBHETO HAa HAKOM MOANOMATAamH o (ax-
TOPU KAaTO LMKBJIA HA CTOKOBO-MATEPUANHUTE 70
3amacu W (QUCKATHATE CTEMYJIH. B pasBuTHTE
MKOHOMHKH HEOOXOANMOCTTA OT KOPeKUHS Ha ¢, ol
OanaHcuTe, HEONArolpUATHHTE IIE€PCIEKTUBH i\
32 Ma3apa Ha TPYIA W HUCKWTe DaBHMIIA HA | Pp‘ “
JoBepUe Ha MOTPEeOMTENUTE BH3MPENATCTBAT
Bb3CTAHOBABAHETO. 3a Pa3lMKa OT TAX pacTe- ’
KbT B CTPAHUTE C BH3HMKBAIIM Nasapu octapa 0 v' X
JIMHAMHUYEH, Makap U 1a 0Tcl1abBa Ipe3 moces-

HUTC MCCCIIH. 30 30
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TocneHNTE JAHHH OT MPOYYBAHMATA IOTBBpK- 1o Markit

IaBaT, Y€ BH3CTAHOBABAHETO HA CBETOBHATA

MKOHOMHKA IIPOBIDKABA C [I0-yMEPEHH TEMIIOBE [IPe3 BTopara MOJIOBUHA Ha roanuHara. NHIEeKChT
Ha MEHHKBpUTe 1o npoaaxou (MMII) 3a cBeTOBHOTO IPOU3BOACTBO BbB BCHYKU OTPACIH HElpe-
KbCHATO CE MIOHMXaBa Mpe3 MeTTe Mecela 10 OKTOMBPH, Korato ce Baura 10 54,8. Toit octaBa Haj
IBJITOCPOYHOTO CH CPEHO PABHHUILE, HO MOJ CPEHATA CTOIHOCT, OTYCTEHA 3a IIbPBATA II0JOBHHA
Ha 2010 r. (Bmx rpaduka 1).

B pa3BurnuTe MKOHOMUKM MH(IANMOHHHUAT HATHCK OCTaBa J0CTA I10-cjad, Makap 4ye HUBaTa Ha
uH]IANKS ce MOBUIIABAT JIEKO Mpe3 MmocieannTe Mece. HpaannonHusIT HaTucK obaye ocTana
II0-CHJICH B HAKOM CTPaHU ¢ Bb3HHKBAIIM na3apu. B xppxasute or OMCP oduunannara roqumHa
undranus napactsa ¢ 1,9% 3a exnoroauiiex nepuox ao okromepu 2010 . B cpaBuenue ¢ 1,7%
TOAMIIHO /10 cenTeMBpH (Bmk rpaduka 2). 3a TOBa yBEIHYCHUE JONPHHACAT II0-BUCOKUTE LCHHU
Ha xpaHuTe u eneprusita. [loguimnara unduanus (6e3 xpanute u eHeprusra) e 1,1% npe3 okrom-
BpH, KOeTO e cirabo moHmxkeHue cupsamo 1,2% npes cenremBpu. Kakro mokassa rmodanaust UMII
3a IeHHTe Ha (AKTOPUTE Ha IMPOU3BOJCTBOTO, IPE3 IMOCICAHUTE MECEHU IMOKYNHUTE LEHH
HapacTBaT, HO OCTaBaT I10J] paBHUIATA OTIPEAN KpHU3ara.
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Crnex CHJIHOTO OKHMBJIGHHE, HaOI0aaBaHO
Mexy TpetoTo Tpumeceune Ha 2009 r. u BTO-
poro tpumeceune Ha 2010 r., ce mposiBABAT U
NpU3HAIK Ha 3a0aBsiHE Ha pacTeka Ha CBETOB-

I == notpeburencky renn B OMCP (Benuxu nokasarenm)
Hara ThproBus. IlocieaHuTe AaHHU coyaT, ue sever nOTpeGHTenCK et b OVICP (ciakat moKasaer
Ha TpuMeceuHa 0a3a mpe3 TPEeTOTO TPUMeceune Ge3 xpati 1 eneprus)
Ha 2010 . cBeTOBHATA THPIrOBHsSI CE yBENUYaBa 6 6
¢ 0,9% cupsamo 3,2% mpe3 BTOpoTO.

Tpaduka 2 Aunamuka na mexkgynapoghume yeHu

(MeceyHM TaHHM; TOAMIIHO POLEHTHO H3MEHEHHE)

CALL

B CAIIl Bp3cTaHOBSIBAHETO HA UKOHOMUYECKATA
AKTUBHOCT C¢ CTAa0WIM3Hpa OTHOBO IMpeE3 Tpe-
toto Tpumeceune Ha 2010 1., cmen xato ce
3abaBu npe3 Broporo. Cropesa BTropaTa OlCHKA 1
Ha bropoTo 3a nkonomuuecku ananuszu Ha CAIL]
B pCalHO M3PAKCHHUE Ha TpUMeceuHa 0asa pac-
texbT Ha BBII octaa 0,6% 3a TperoTo Tpume- | | | I
ceune (2,5% na rogunina 6asa). Toii ce moamo- 1999 2001 2003 2005 2007 2009
Mara oT OM3HEC HHBECTUIIUUTE U Pa3XOIUTE HA Wsrounux: OVCP.

IbpKaBHATA aIMUHUCTpPANHs, HO ChIIEBpe-

MEHHO C€ BB3MHpA OT TOJICMHS OTPHIIATEICH

MPUHOC HA HETHUS U3HOC B PE3yJITaT Ha TOBA, Y¢ BHOCHT CHIIHO M3IPEeBapBa M3HOCA IIO TEMI Ha
HapacTBaHe. [locienHuTe NMyONWMKYBAaHM NAHHU JaBaT IOHSKBAC pPAa3HOIOCOYHH CHTHAIH.
Pasxonure 3a motTpediIcHHE ce YBETUYaBAaT, HO PACTEXKbT HA MPOMUIIICHOTO MIPOU3BOICTBO OCTaBa
cnab mpe3 MOCHeIHUTE HIKOJIKO Mecela. B kpaliHa cMeTKa TOBa TOBOPH 3a YCTOWYHMB, Makap U
ymepeH pactex Ha BBII B peanno uspaxenue npes uersbproTo TpuMeceune Ha 2010 r. o ce
OTHACs 710 OBJICIHICTO, MOKA3ATEIUTE OT MPOYUBAHUATA PA3KPUBAT IOCTEIICHHO 3aCUIBAHE HA HKO-
HOMHUYECKATa aKTHBHOCT, HO KaTO ISJI0 CE€ 0YaKBa Bh3CTAHOBSIBAHETO J1a OCTAHE YMEPEHO B Cpe-
HOCpOYeH TuTaH. HuckoTo moBepue Ha MOTPEOUTENUTE W HEOOXOIUMOCTTA OT HOBU KOPEKIIUU B
OamaHcUTE HAa JOMAKHHCTBATAa MOXKE Ia OTpaHMYAT Bh3CTAHOBSIBAHETO TIPE3 CIEABAIINS IEPHOJ, a
ma3zapbT Ha TPyZa ce 0YakBa MOCTEIEHHO Aa ce Moa00psaBa. MeXKIyBpeMEHHO BH3CTAHOBSIBAHETO
Ha KUJTUIHUSA Ta3ap ce CI’bBa OT MPEKOMEPHOTO IpEeAarane u ci1aboTo ThpceHe.

[I{o ce oTHacs 10 AMHAMMKATa Ha IIEHUTE, roAnInHaTa nHnanns, namepena ¢ UIILl, ocrasa Hucka
npe3 NMpeaXOAHUTE HAKOJKO Mecela, a 0asucHaTa MHQIAUMsS NpoIb/DKaBa jaa 3a0aBs TeMIa CH.
Odunnannara roqumsa uHduanus ce nosumasa 10 1,2% npe3 okromspu 2010 r. ot 1,1% 3a cen-
TeMBpHU. KakTo M mpe3 M3MUHAIUTE HIKOJIKO Mecella, TOBa MOBUIIABAHE C€ JBJDKM Hali-Beue Ha
MOCKBIIBAHETO Ha EHEPrusiTa. MeXyBpeMEHHO TOJUIIHUAT TeMIT Ha HHQIALKS, KaTo M3KII0UYUM
XpaHHUTE M EHEPrusTa, JOCTUTa PEKOPAHO HUCKO HUBO mpe3 oktomBpu ot 0,6%, Thit kato meceu-
HOTO yBEJIHYEHHE HA Pa3X0JUTE 3a IOJCIOH U 3IpaBeola3BaHe ce KOMIICHCUPAT OT HAMAJIIBAHETO
Ha Pa3XOANTE 32 APYTH CTOKHU, BKIIOUUTEIHO IIPEBO3HH CPEICTBA, 00JIEKII0, IOYNBKA U TIOTIOHEBU
U3/eNusl.

Ha 3 noemspu ®enepanuusat komureT Ha CAILl mo omepanunTe Ha OTKPUTHS Masap 0OABH, Ue 10
Kpas Ha BToporo TpuMecedre Ha 2011 1. Bp3HAMepsBa Ja 3aKyIH OIE ABJITOCPOUYHH aMEPUKAHCKA
CHKPOBHIIHU 00aHranuu Ha croinoct 600 Mup. . J1. U Ye 1ie HarmpaBu HEOOXOAUMHUTE KOPEKIIUH
B Mporpamara, 3a Jia mojrnomMara o Hai-1o0pust HaUMH MakCUMallHaTa 3aeTOCT M [[eHOBara CTa-
ounHocT. ChiieBpeMeHHO KOMHUTETHT el Jia 3ama3yu HeMPOMEHEH [IeJIeBHs TUXBEH MPOIIEHT 110
dbenepanuute Gpougose B pamkure ot 0% 10 0,25% u Bce olie 04akBa, 4e HKOHOMUYCCKUTE YCIIO-
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BUS J1aBaT OCHOBAHUS 3a MOJIbPXKAHE HA M3KJIIOYUTEIIHO HUCKU PABHUINA HA JIUXBEHHS MPOIEHT
o ¢eaepanHuTe HOHIOBE 32 MPOABIKUTEICH TIEPUOJ OT BPEME.

AMNOHKUA

[Tocnennute maHHM 3a SIMOHMSA TOKa3BaT HOBO OTCila0BaHe Ha MKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT,
BBIIPEKH Ue OnaromapeHue Ha BpeMeHHH ¢akTopu pacTexxspT Ha BBII ce yckopsBa mpe3 TpeToTo
Tpumeceune. Criopex mbpBaTa MpeaBapUTEIHA ONEHKA HAa AMOHCKOTO MPAaBUTEICTBO HAa TPHMe-
ceuna 6a3a pearnuar BBII napactsa ¢ 0,9% mpes Tperoro Tpumeceune Ha 2010 1. cripsmo 0,4%
mpe3 npeaxo HoTo. MkoHOMHUYecKaTa akTUBHOCT NIPE3 TPETOTO TPUMECEUHE CE MO/IoMara IIaBHo
OT BBTPEIIHOTO ThPCEHE, YniiTo mpuHOcC 3a pactexa Ha BBII e 1,0 mp.1m. ITo-KOHKpPETHO, 9aCTHOTO
notpebieHNe ce MOoJAbpKa OT BpeMEeHHH (akTopH, KaTo Ibp:KaBHUTE cyOCHINY 3a 3aKyTyBaHe Ha
HSIKOM BHJOBE MTPEBO3HU CPEACTBA U MO-TOJNSIMOTO ThPCEHE Ha LUTapH IpeId MOBHUIIABAHETO Ha
aKIu3a BbpXy TIOTIOHA OT 1 okToMBpH. OCBEH TOBA YaCTHUTE )KMJIMIIHU HHBECTHIIMU HAPACTBAT C
1,3%, mognomaraHu OT IbpKaBHUTE MEPKH, a IPUHOCHT HAa HEeTHUS H3HOC 3a bBII ocraBa Henpo-
MEHEH B pe3yiTaT OT Mo-0aBHHUs pacTex Ha u3Hoca. [Ipe3 uerBbproro Tpumeceune Ha 2010 1. u
Havanoro Ha 2011 r. ce oyakBa MKOHOMUYECKaTa aKTUBHOCT J1a OCTaHe HHCKa. YacTHOTO moTpeo-
JIeHHE BEPOSTHO II€ CE CBHE B pe3yaTaT OT NMPEKPaTeHOTO AeHCTBHE Ha TbpKABHUTE MEPKH 3a
CTUMYJHpPAHE, @ U3HOCHT CE 0YAKBA J]a OCTaHE M0-CIad Mopaay HaMaJsBalIOTO BBHIIHO ThPCEHE
U NOCKBIIBAHETO HA HeHaTa.

[lo ce oTHAcs 0 JUHAMHUKATA HA [EHUTE, IPE3 MOCIEIHUTE HIKOIKO TPUMECEUHs Ha TOJHUIITHA
0a3za moTpeOUTENCKUTE LIEHH CMaaaT Mopaad ChIICCTBEHOTO OTCNa0BaHe HAa HKOHOMUKaTa. [Ipe3
okroMBpu obaue rogumrnara UIIL-undmnanus e 0,2% — ¢ monoxuTeseH 3HAK 3a MBPBU BT OT
MOYTH JBE TOJMHH, CTUMYIHpPAHa OTYACTH OT [O-TOJIEMHUsS aKI[H3 BbPXY [[UTAPUTE U MO-BHCOKHUTE
IEHN Ha XpaHuTe u eHepronocurenure. [ogumuara UIL-nadnaums, 6e3 npecHuTe XpaHUTEIHH
OpOAyKTH, Bce omie € orpurarenna (-0,6%), a kKaTo U3KIIOYMM MPECHUTE XPAHUTEIHH MPOAYKTH
U CHEproHOCHUTENuTE, ce moHmkana 10 -0,8%. I[IponechT Ha moBUIIaBaHe HA HH(IANUATA 00ade
BEPOSITHO M€ CIIpe Mpe3 CIeIBAIUTEe MECEeIM NOPaIH M0-c1ab0To BbTPEUIHO ThPCEHE U HEOT/aB-
HAITHOTO TOCKBIIBAHE HA HeHara.

Ha 3acemannero cu Ha 5 HoemBpu 2010 r. menTpannata 6aHka Ha SMOHHS B3e pelIeHHUE A 3aIa3n
HEMPOMEHEH LICJIEBHUS CU JINXBEH NPOLEHT 110 He00e3IeUYCHUTE OBbPHANT KOJI-ONIUH B KOPHIOpa
ot 0,0% mo 0,1%. llenTpannaTta 6anka Ha SlmoOHUS MyONWKyBa HOBH JaHHU OTHOCHO IpOTrpaMaTa
3a U3KyIyBaHE HA aKTHBH, 00sIBEHA Ha 5 OKTOMBPH, C IIeJ AOIBIHUTEIHO CMEKYaBaHe Ha Tapuy-
Harta MOJIMTHKA.

OBEAUHEHOTO KPAACTBO

Bb3craHoBsiBaHeTO Ha HKOHOMEKaTa B OOCAMHEHOTO KPAICTBO MPOIBKABA U TIPE3 M3MUHATHTE
Tpumeceuus. PactexsT Ha peannus bBII na tpumeceuna 6aza e 0,8% npes Tperoro Tpumeceuune
na 2010 r. cien yBenuuenue ¢ 1,2% 3a Broporo TpuMmeceune (Buk rpaduka 3). I[Ipes tpumece-
YHETO KaTO L[SUI0 NPUPACTHT Ha IIPOU3BOACTBOTO ce Oa3upa Ha OCHOBHUTE KOMIIOHEHTH Ha Pa3xo-
nute. Ha goHa Ha BsnaTa akTHBHOCT Ha Ia3apa Ha JKMJIHMIIA LEHUTE UM CIajaT Ha TPHMECEYHa
6a3a mpe3 BTopoto u Tperoro Tpumeceune Ha 2010 . Copes mpoTrHO3UTE KOPUTUPAHETO HA CTO-
KOBHUTE 3alacd, CTUMYJIHPAIIUTEe MEPKU Ha apUyHaTa MOJUTHKA, BHHITHOTO THPCEHE U TOCIHE]-
HOTO 0o0e3leHsBaHe Ha OpUTaHCKaTa Jiupa TpsiOBa Ja HachpyaBaT MKOHOMHYECKATa AKTHBHOCT.
[IpupacThT Ha BHTPELUIHOTO ThPCceHE obadye ce OYakBa Ja OCTAHE OIPAHUYCH MOPATH CTPOTHUTE
yCIOBHS HA KPSAUTHPAHE, KOPEKIMUTE B OFOMKETHTE HAa TOMAKHHCTBATA U CHIIECTBEHOTO CBUBAHE
Ha OIO/DKETHHUTE Pa3XO/IH.
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Tpaduka 3 OcHoBHU meHgeHyuu B 20neMume

B nauanoro Ha 2010 r. roguimHaTta uHIanuUs,
nsmepena upe3 MIIL, ce noBumasa 4yBCTBU-
TEJIHO, JIOCTUTAMKU Hall-BUCOKATa CTOMHOCT OT
3,7% mpe3 anpuii, HO mpe3 MOCISIHUTE MECEIU
JeK0 HamaisiBa a0 3,2% mpes3 okroMBpu. B
MEepCHeKTHBa C€ OYaKBa 3aKbCHEIUTE ePEeKTH
oT 00e3IeHsABaHETO HAa OpUTAaHCKATa TUpPa U OT
yBenm4yaBaHeTo Ha ctaBkara Ha JIJIC mpe3 sHy-
apu 2011 r. ma oxaxaT HaTHCK 3a NMOBHUINABaHE
Ha norpeburenckute nenu. [Ipe3 mocnennute
TpuMeceunss KOMUTETHT MO MapuyHa MOTHTHKA
Ha [eHTpanHara 0anka Ha OOeIMHEHOTO Kpali-
cteo (Bank of England) moxabpska ocHOBHHS
CH JIMXBCH TPOIICHT MO PE3CPBHUTE HA THPIOB-
ckute 6anku Ha HUBO 0T 0,5%. KoMuTeTsT 1po-
I'bJDKaBA J1a TJIacyBa W 3a 3ama3BaHe oOema Ha
HU3KYIyBAHUTE AaKTHBH, (DUHAHCHPAHU dYpe3
eMHUTHUpPaHe Ha Pe3epBU OT IEHTpajiHara OaHKa
B pa3mep Ha 200 mup. OpUTAHCKH JIUPH.

uHgycmpuanusupanu ukonomuku

m— CBPO30HA
eecee SmoHUS

==== CAII[
O06eaMHEHOTO KPAJICTBO

Pacrex Ha IPOU3BOACTBOTO"
(IPOLEHTHO H3MEHeHHe Ha TPHMeceYHa 0a3a; TPHMECeYHH JaHH)

3y

ceeccdec e edmm

%N :‘-.. "' PR,

2 -2

R

-3 -3

I OOr e res

4 4

-5 -5

1999 2001 2003 2005 2007 2009

TemnoBe Ha uHpaanus?
(no‘rpeGHTencm LEHH; TOAULIHO MPOLIEHTHO U3MEHEHHE, MECEYHU I(BHHH)

APYTN EBPOMENCKKW AbPXXABU

Kato msmo mkoHOMHYecKaTa CUTyalus B JPY-
ruTe IbpxaBu — wieHku Ha EC u3BbH eBpo30-
HaTa, IPOJIbJKABA Ja Ce MOJA00PSBa U IPE3 BTO-
poro tpumeceune Ha 2010 r. Bee mak obaue
npe3 MOCIHCAHUTEe Mecelu HuHIanusITa ce
noBumaga. [Ipe3 TpeToTo TpuMeceune B peasHo
u3paxxenne Ha TpuMeceuHa 06a3a bBII HapacTsa
¢ 2,1% B HIserus u ¢ 0,7% B Jlanus. Ilpes
MOCJIEHATE MECeIN WH(IAanuiTa JEeKO ce
MOBUIIaBa W B JBETE ABPKABH, KaTo IIpe3
oktomBpu 2010 r. moctura 2,4% B Jlanus u
1,6% B llIBerns.
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Karo usno npes nmociaeaHuTe Mecelu Haid-roje- Wstounnuu: Hammonansu ganrn, BMP, EBpocTar 1 nsdncienns

na EL[B.

MuTe abpxaBu — wienku Ha EC ot Llentpanna
u M3rouna EBpona, mpoabikaBar 1a ce Bb3cTa-
HOBsIBaT. To3M MpoIlec BCe OIle € MOoANoMaraH

1) 3a eBposonara 1 O6eMHEHOTO KPAIICTBO Ca H3MON3BAHH JAaHHI
Ha EBpocrar, a 3a CAILl u SInoHus — HaMOHAIHU JaHHH. JlaHHUTE
3a BBII ca ce30HHO M3riIaneHu.

2) 3aesposonara u OGeannenoro kpanctso — XUIILL, a 3a CALLL

u Snonus — UITLL.
OT BBHITHOTO THPCCHC U OT BH3CTAHOBABAHETO

Ha CTOKOBHTE 3aIlacH, BbIIPEKH e MEX Iy cTpa-

HHUTE CHIIECTBYBAT HAKOM OUEBUAHHU Pa3ITHUMS.

BbTpemHoTO ThpCceHEe 0CTaBa TBHP/EC OTPAHUUEHO TOPaaK HEOIATONPUATHUTE YCIOBHUS Ha TPYIO-
BUTE M KPEIUTHUTE Ma3apH, HEJOHATOBAPEHOCTTA HA TIPOU3BOJICTBEHUTE MOIIHOCTH, KAKTO H OT
(GucKaNnHUTE OrpaHUYCHUS B HAKOM IBPiKaBU (BIIK CBHIIO Kape 1 OTHOCHO HKOHOMHYECKOTO Bb3-
CTaHOBsIBaHE Ha IbpkaBuTe — wieHKU Ha EC ot Lenrpanua u U3rouna EBpomna). B 6baeme kpart-
KOCPOYHHTE ITOKa3aTeJIH Pa3KpuBaT HOBO MOAOOpSBaHE HAa CHCTOSHHUETO HA MKOHOMHUKATa BHB
BCUYKH JAbPKaBH C U3KII0UEeHNE HAa PyMBHUS, KBAETO 110 NIpEBAPUTEHA OLIEHKA 32 TPETOTO TPHU-
meceune Ha 2010 . ce mpenBmKAa OTPUIIATEICH pacTek. [Ipe3 mocieqHITe MECeu B IbPIKABUTE
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— wienku Ha EC ot Llenrpanna u M3rouna EBpona nnduanusra ce nosumana. [Ipe3 okToMBpH
2010 r. uamepenara upe3 XUII uadranus ¢ 1,8% B Uexus, 2,6% B [lonma, 4,3% B Yarapus u
7,9% B PymbHuUsA. B moBeueTo IbpiKaBU MOBUIIABAHETO U € PE3Y/ITAT OT MOBUIIEHUETO HA [IEHUTE
Ha CHEPIHUATa U XPAHHUTE, KOETO OTYACTH € PEaKIus Ha 0a30BHS €PEKT OT PE3KHTE UM CIIaJ0BEC
npe3 MuHanaTa roguHa. OTHOCHTEIHO BHCOKOTO PaBHUINE HA HH(IAIUsITa B PyMBHUS ¢ OTpake-
Hue ¥ Ha epekTa oT moBunIaBanero Ha craBkara Ha J[JIC ot roau 2010 r.

WxoHOMHYECKATa CUTyalusi Ce CTa0MIM3Mpa U B MO-MAJIKUTE JbpkaBu — wieHkH Ha EC u3BbH
€BPO30HAaTa, a MMEHHO — OanTuiickute cTpanu U beiarapus. U B Te3u abpkaBu uHIanuiTa ce
MOKa4Ba OT MHOTO HUCKHUTE U 33 U3BECTHO BPEMe OTPHUIIATEIHN PABHUINA, HAOIIOaBaHU [0 BpEMe
Ha awpia0Ookara perecus mpes3 2009 r.

B Pycust Bb3cTaHOBSIBAHETO HA HKOHOMHYECKATa aKTUBHOCT IIPEKbCBA IIPE3 TPETOTO TPUMECEUHUE
Ha 2010 r. B pe3ynTar OT HEOIATONPUATHOTO BB3/ICHCTBHE HA HEOOMYAaHUTE rOpemnHH, 00XBa-
Hanu ctpaHata. [lo npeaBapuTenHu oleHKy pacTexbT Ha peannus BBII Ha roaumina 0asa 3abaBs
TeMIIa CH TIpe3 TPeToTo TpuMmeceuue 10 2,7% ot 5,2% 3a npeaxoxnoro. Ho mopaanm BpeMeHHUs
XapakTep Ha TO3U IIOK J0 Kpas Ha roJMHATa Ce OYaKBa PacTEXbT OTHOBO Ja CE YCKOPH, KAKTO
coYaT M BoAemMTe Mokazaresnu. MudmanusaTa Tpbprea Harope 1 Ha rofuirHa 0as3a npe3 OKTOMBPH
noctura 7,5%. ToBa yBenudeHNE C€ ABIKU MPEIUMHO Ha CKOKOBETE B IICHUTE HA XpaHHUTE, Ipe-
JIU3BUKAHM OT M3KJIIOUHUTENHO CHIIHUTE TOpeIMHU. B Objeme TeMnoBeTe Ha Bb3CTAaHOBSBAHETO
BEPOSITHO IIE CE OTPEJENAT OT JMHAMHUKATA HA IICHUTE HA CYPOBUHUTE M OT IIPHPACTa HA BHTPEII-
HOTO KpEeJUTHpPAHE.

Kape |
WKOHOMWYECKOTO Bb3CTAHOBABAHE B AbPXXABUTE-YAEHKW OT LLEHTPAAHA U U3TOYHA EBPOIMA

Caen peuecusra npe3 2008-2009 r. HKOHOMHUKHTE HA OCEMTE IbPXKAaBU-WICHKH OT LleHTpanHa
u U3touna Espomna (LIUE) u3BsH eBpO30HATA TIOCTENCHHO CE BH3CTAHOBSBAT BHIIPEKH CHIECT-
BEHHTE pasiuyuus 1o crpanu.! [loHaCTOsIIEM 3aCHIBAHETO HA HKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT C€
IBIDKH TIPEIH BCHYKO HAa M3HOCA, Thi KaTO BHTPENIHOTO ThPCEHE 0CTaBa BsIo. B mbpixaBuTe,
KOWTO Tpean (rHAHCOBAaTa KpU3a HATpPyIaxa CPABHUTEIHO IO-TOJIEMHU BBTPEIIHUA U BHHITHH
nucOanancH, ce HaOIojaBa MO-ChIIECTBEHO CBUBAHE HAa IPOM3BOCTBOTO 110 BpEMe Ha KpU3aTa
U B TIOBEYETO OT TSIX MKOHOMHYECKOTO Bh3CTAHOBSIBAHE € MO-0aBHO.

Bb3cTaHoOBSIBaHE HA HKOHOMHMYECKATA AaKTHUBHOCT npe3 nNoCJaeJHUTE MeCellu

Crpanute ot [{ME cera nocTeneHHO U3IU3aT OT Hail-1bI100KATA PEIECHUs, KOSTO Ca MPEIKUBEITH
0T HAYaJOTO Ha MpeXoa KbM Ma3apHOOPUEHTHPAaHA HKOHOMHUKA, KaTo OT BTOpaTa IMOJOBHHA HA
2009 r. HacaM MOYTH BCHYKH JbPXKaBH OTOEIA3BAT HA TPUMECEUHA 0a3a CPEIHO MOIOKUTEICH
TeMIl Ha pactex Ha BBII. Bce nmak mo Bpeme u cujla MKOHOMHUYECKOTO Bb3CTAaHOBSIBAHE € pa3-
JIUYHO B pa3Ju4YHUTE AbpKaBU. Br3xoasmara rengenuus B [lonma, Yexusa n EcTonns 3anousa
M0-paHo U € MO-CUIIHA, a Bh3CTaHOBsIBaHEeTO B YHTapus, JlatBus u JIutBa, n ocobeno B bwira-
pus u PymbHE, 3am04Ba eqBa ot nbpBoTo moxyroaue Ha 2010 1. u ocTaBa mo-cmabo.

1 3amno-noxpoben aHanu3 Ha HKOHOMUYECKHTE TeHAeHnK B cTpanuTte ot LIVUE npeau n no Bpeme Ha kpu3ara Bux crarusita The impact
of the financial crisis on the central and eastern European countries, Meceuen 6ionemun ua ELIB, 1onu 2010 r.
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Tpaduka A Mpunoc no cextopu 3a pacTexa Ha

Ipaduka b MpuHoc no pasxopm 3a pactexa Ha

pob6aBeHaTa CTOMHOCT peanuua BBl

(IIPOLIEHTHO U3MEHEHHE; IPOLCHTHH ITyHKTOBE) (IIPOLIEHTHO U3MEHEHHUE; IPOLIEHTHHU ITYHKTOBE)
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W3srounnk: EBpocrar.
3abenexkn: CpesieH TPUMECEUEH TEMIT Ha PAacTeX 3a NepHojia

M3rounnk: EBpocrar.
3abenexkn: CpesieH TpUMECEUEH TEMIT Ha PacTeX 3a Ieproja

ot Tperoto TpuMeceure Ha 2009 r. 10 BTOPOTO TpUMeceurne Ha
2010 r. KanenzapHo U CE€30HHO M3IVIAJICHH JaHHU — ¢ U3KII0Ye-
HHUE Ha JJAaHHUTE 32 PyMbHUS (CaMO CE30HHO M3ITIAJICHH).

ot Tperoto TpuMeceure Ha 2009 r. 10 BTOPOTO TpHMeceure Ha
2010 r. KaneHaapHo ¥ CE30HHO M3IUIAJICHH JAHHU — C M3KII0Ye-
HHE Ha JJAHHUTE 33 PyMbHUS (CAMO CE30HHO M3IJIA/ICHN).

OT TiegHa TOYKA HA IPUHOCA HA OTACTHHUTE OTPACITH BH3CTAHOBSIBAHETO B MOBEYCTO TBPIKABH
ot IIUE ce 1bJkM Ha MHTEH3WBHATA aKTHBHOCT B IpOMHIIIeHOCTTA (BIK rpaduka A). B mpo-
THUBOBEC 3aMpsaTa CTPOUTENHA AKTUBHOCT IPe3 U3MHUHAIATa TOJHA CI'bBA Bb3CTAHOBABAHETO
B moutu Bcuuku ctpanu oT L{UE. ToBa e 0co6eHO 09eBUIHO MPH OANTHHCKHUTE CTPAHHU, KBIACTO
CTPOUTENHUAT CEKTOpP CE pa3pacTBa C HEYCTONUMBM TEMIIOBE B MEpHOAa HpeIu Kpusara.
Beopexu ToBa MONOXKUTENHUAT NMPUHOC HA CTPOUTENICTBOTO 33 pacTexka B pelulia AbpiKaBH
npe3 BTopoTto Tpumeceune Ha 2010 r. mokasma, ye HM3XOAsNIATa TEHJACHIHS € TOCTUTHAIA
abHOTO. [To MOI00EH HAaUMH CEKTOPBT HA YCIYyTUTE OCTaBa TBHPJE BSUI B HAYAJIOTO HA UKOHO-
MHYECKOTO BH3CTaHOBSBAHE, HO B MHOTO CTPAaHH OTHOBO JOIPHHACSH 32 pacTexka Ipe3 mbpBara
nonosuna Ha 2010 r.

3acuIBaHETO HAa MKOHOMHYECKATa aKTUBHOCT B IIOBEYETO ABPIKABH CE IBJDKH NMPEAUMHO Ha
3amacuTe ¥ BHHITHOTO ThPCEHE, TIACKaHO OT O)KMBEHATa CBETOBHA THPrOBHS OT BTOPATa MOJIO-
BuHa Ha 2009 . Hacam (Bmx rpaduka B). OGparHO, BBTPEMIHOTO THPCEHE OCTaBa Ciabo BbHB
BCUYKH JbpKaBU ¢ u3KiIrodeHne Ha [lomma. YacTHOTO moTpedieHne mpoabirkaBa 1a ce CBUBA
B bearapus n Yarapus u Haii-Bede B OalNTHICKUTE CTPAaHH, K'BIETO YACTHOTO MOTpeOIeHE 3Ha-
YHUTEIHO HApacTBa MpeAM Kpu3ara, a 0e3paboTHLaTa JOCTHra Hai-BHCOKHTE CH HUBA (OKOIIO
18,5% mpe3 Broporo Tpumeceune Ha 2010 r.). [To mogoOeH HaYMH WHBECTHUIMUTE Ol HE ca
3aI0YHAJIH Jla Ce Bb3CTAHOBABAT ClIe] Kpas Ha pelecuaTa. BcbmHOCT Te IpoabiKaBaT 1a HaMa-
asiBat BbB Bcuuku abpxasu ot L{UE npe3 nbpara nonosuna Ha 2010 r. [lorpebienuero Ha
CEKTOp ,,JbPKaBHO YIpaBIeHUE" CHIIO UMa OTPULATENCH MIPUHOC 32 HKOHOMUYECKHS PacTexX
B PErHOHA, KOETO NMPEACTaBIABA OTPAXKCHNUE HA Bede HANpPETrHATUTE MyOIMYHM QUHAHCH M HA
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Tpaduka B Peannn epekTuBHun o6meHHM Kypcose Fpaguka T XUNL-undnauna

Ha 6a3a pa3xofu 3a TPYA Ha efuHMLA NPOAYKLUNA

(1 Tp. 2000 r. = 100) (TOAMIIHO HPOLEHTHO U3MEHEHNE; MECEYHH JAaHHH)
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W3zrounnk: M3uncnenns Ha ELB. Msrounuk: EBpocrar.

ycunusaTa 3a ¢guckamHa KoHconuanusa. CpeaHONpeTeraeHuAT OI0/KeTeH AeQUIUT € OKOJIOo
6,7% ot BBII npe3 2009 r. n cnopexn nporuosnute Ha EBponeiickata komucus npes 2010 r. me
OCTaHE KaTo L0 HEPOMEHEH.

MakpOUKOHOMHYECKHUTE AUCIPOTIOPINH, HATPYaHu B Hikou cTpanu ot LIUE npenu kpusara,
MOCTENeHHO HaMasBat. To3u mpoiiec € HeoOX0AUM, HO OHACTOSIIEM OTPaHHUYABA BHTPELUIHOTO
ThpceHe. PacTexbT Ha KPEIUTHPAHETO 32 YACTHHS CEKTOP B PErHOHA MOCTENEHHO CE€ CBUBA OT
HEYCTOIUMBO BUCOKUTE paBHUINA, focTurHaTh npe3 2007-2008 r., ciapaiiku 10 eHOUUppEHH
TEMIIOBE Ha pacTex mpe3 mbppara nonosuHa Ha 2010 r. B Gantuiickure cTpanu U YHrapus ot
Bropara nonosuna Ha 2009 r. 1opu ce oTOENA3BAT OTPHUIIATEIHE TEMIIOBE HA MPUPACT Ha B3e-
MaHHATA, KOETO OTPa3siBa MO-HUCKOTO HUBO Ha 33 UTHXKHSJIOCT HA YaCTHHs CeKTop. Makap ue
TOBA MOJ[IOMAra Bh3CTAHOBSIBAHETO HA OATAHCUTE HA JIOMAKUHCTBATA, B KPATKOCPOUCH ILJIAH TO
BB3MPEMSITCTBA YACTHOTO moTpebieHre. OCBEH TOBAa BUCOKHUAT [T HA HEOOCTy)KBAaHUTE Kpe-
JIMTH B HAKOM JAbpKaBu (pe3 mbpBoTo TpuMeceune Ha 2010 1. mexay 17,5% u 19,2% B JInuTsa,
JlatBust u PyMbHUS) OrpaHHYaBa Bh3MOXHOCTHUTE HAa OAHKHUTE J1a KPEIUTHPAT.

Hapen cbc 3abaBsiHeTO Ha mpupacTa Ha B3eMaHHUATA CleJ] HAYaJOTO Ha BBH3CTAHOBSBAHETO
caijnoro mo (uHaHCOBaTa CMETKAa CE€ BIIOIIABA JIONBJIHUTEIHO B CPaBHEHHE C PaBHHMINATA,
HaOJII01aBaHy 10 BpeMe Ha Kpu3ara, 1 0COOEHO MHOTO CIIPSIMO MPEAXOIHUS MEPUOJ] Ha TTOJIEM.
Axo pasrinegaMe OTACTHUTE BUAOBE KAIUTAIOBU IIOTOLY, IPUTOKBT HA MOPT(EHIHE HHBECTH-
IIMH, KOWTO € CPAaBHUTEIHO HAl-KOJIEOMMBHUAT BUI BXOISIIM KalUTAJIOBH MOTOLH, IO BpeMe Ha
KpHu3aTa cTaBa OTpHUIATENeH B HAKONKO AbpkaBu oT L{VE. HeotnaBHa o6ade B OTACTHU CTpaHH
(mamp. Jursa u [Tomura) Ta3u HU3XOAsINA TEHACHIHS ce mpedynn. OOpaTHO Ha TSIX 110 BpeMe
Ha KpH3aTa ¥ B MIPOTHYALIHS TOHACTOSIIEM NEPHO/] Ha Bb3CTAHOBSIBAHE [IOBEUYETO IBPKaBH OT
LIVE npoxbioKaBar qa IpUBIHYAT pekn dyxaectpanau nasectuiuu (ITY1) uiu peructpupar
camo ciabu n3xoxsmu norouu. To3u nputok Ha [TUM BeposiTHO Urpae BaxkHa POJIS 32 MOATIO-
MaraHe Ha yCTOMYMBHS HKOHOMHYECKHU PACTEX, 0COOCHO aKO € HACOUYEH KbM ThPryeMHsI CEKTOP.
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B muoro appxasu ot LIUE ce nosBsBar aucbanancy omie nmpean Kpu3aTa, Hape ¢ IpyroTo U B
pe3yJITar OT MPOMEHIMBO yBEINYABAIIUTE CE KOMIICHCAIINM HAa HAETO JIUIIE, KOUTO CHIECTBEHO
M3IPEeBapBaT MOBHUIIABAHETO HA MPOU3BOANTEIHOCTTA HA TpyAa. [lo Bpeme Ha kpu3aTa obaue B
HSKOM JIbPXKABH C€ HAMAJISIBAT HOMUHAIHUTE pabOTHH 3aIlIaTH, I0-KOHKPETHO B OanTHHCKUTE
CTpaHH, KBJIETO TE€ ca crajHain cpenHo ¢ 26% ot cpexara Ha 2008 r. Hacam. Makap ue ToBa
HaMalleHHe Ha pasloyiaraeMusi J0XOJ IPEACTaBiIsIBa AONBIHUTEIHO OpeMe BHPXY BB3MOXK-
HOCTUTE Ha JOMAaKMHCTBATa Jia MoTpeOsBaT, KOPEKINUTE NPEACTABIABAT 32 TE3U IbPKABU OT
LIUE vyacTuyHa KOMIIEHCAIKs 3a 3ary0aTa Mo-paHo Ha [[EHOBA KOHKYPEHTOCIOCOOHOCT CIIPSMO
TEXHHUTE OCHOBHH THPrOBCKH mapTHhOpH (Buk rpaduka B). Ispxasure ot [IUE ¢ pexum Ha
maBant ooMereH kypce (Hanp. Yarapus, Yexus, [Tonma u PyMbHAA) TOBHITABAT KOHKYPEHTOC-
NOCOOHOCTTA CH TVIAaBHO Ype3 3HAYMTENHO HOMHMHAJIHO 00E3IeHsABaHE Ha BAaJIyTHTE CH IIpe3
2008 r. u B Hayanoro Ha 2009 r., Makap TO3M MpoOIEC OTYACTHU Ja C€ KOMIICHCUPA C MOCKbIIBA-
HeTo Ha Te3u BaixyTH B kpas Ha 2009 r. u B Hauanoto Ha 2010 r. Karo 1sii0, 0)KUBEHOTO BHHIIHO
ThpPCEHE, M0-100paTa KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCT M BSUIOTO BBTPEIIHO THPCEHE BOIAT JI0 PSA3BK
cmaja Ha neuIuTa Mo TeKymara cMerka B ctpanute ot LIME. B 6anTuiickute cTrpanu u YHra-
pust mpe3 mepBara nososuHa Ha 2010 1. TO# 10opH ce MpeBpbINa B H3IHIIBK.

Crien 3HaunTenHa Ae3uHduanus (1 oTyactu Aedranus) Mo BpeMe Ha Kpu3ara OT MpoJeTTa Ha
2010 r. (a B JlarBus ensa cinex centemBpu 2010 r.) XUIILI-undaanusra B crpanure ot [{UE ¢
pexum Ha Gukcupan oOMeHeH Kypc (T.e. OanTHiicKuTe cTpaHu U Bharapus) OTHOBO Ce€ MOBH-
maBa. O6paTHO Ha TAX B AbpkaBute oT [{UE ¢ pesxuM Ha I'bBKaB BaJIyTeH Kypc HE ce HaOJIo-
JlaBaT HUTO TAaKWBAa BUCOKHM HUBA Ha MH(IAMS [TPe3 MPEIXOAHUS TIepHOJl Ha MOAEM, HUTO TakKa
SICHO M3pa3eHa (asa Ha ne3uH(uanus mo Bpeme Ha kpusata (Bmxk rpaduxa I'). IIpe3 mo-romus-
Mara 4acT OT NepHoja Ha Bb3CTAHOBSBAHE /0 JHEC TEMIIOBETE HAa MH(MIALUS B T€3HU CTPaHU
OCTaBaT MOJOXHUTETHH U ca mox 5%. B PymbHus 00aue mpes mocneqauTe Mecenu HH(IanuiTa
IPOBIDKABA /1A PACTe.

HepcneKTan 32 HKOHOMHY€eCKAaTa aKTUBHOCT

B mepcrekTrBa npoyyBaHUATA 32 UKOHOMHUYCCKHUTE HATIACH COYAT MO-HATATHITHO YCKOPSIBAHE
Ha BBb3CTAHOBSIBAHETO BhB BCUYKHU AbpkaBu oT LIUE, a makap u B mo-mainka cTemneH — u B bbi-
rapus ¥ PympHus. OdakBa ce BbTPEIIHOTO ThPCEHE J]a HMa I10-TOJIIM IIPUHOC 3a PAacTe)Ka Ipe3
2011 r., BBOpEKH Y€ M3HOCHT BEPOSATHO II€ OCTAHE OCHOBCH JBUTATe] HAa MKOHOMHYECKATa
AKTUBHOCT B peI‘I/IOHa. C O4YaKBaHusATaA, 4e€

BBTPEIIHOTO U BHHIIHOTO ThPCEHE OTHOBO I1I€ Mporno3n 3a bBM 3a 2011 r.

Habmpar cuia mpes3 ciieaBamaTa roqnHa, mpor-
Ho3ute 3a 2011 1. ca 3a pacTex Ha peayHus
BBII ot oxono 3,5% B OanTHiiCKUTE CTPaHH H

(TO/IMIIIHO TIPOLIEHTHO M3MEHECHHE)

MB® EBponeiicka Consensus

0
[onma, 2,3% B Yexwus, Yurapus u boarapus ‘ ‘ coMmens ‘ Economics

0

u 1,5% B Pymbhus (Buok rabnunara). Bee ome o 20 26 24
obaue ca HalWIle PUCKOBE 3a Ta3u MPOrHO3A. 7 22 2,3 22
Makap ue ot Haganoro Ha 2010 . GespaGorn-  EE 3,5 o 3.8
UE HU 2,0 2,8 24
1ara BbB BCHYKH CTpaHu OT L] (ocBen |y 33 33 29
JlutBa) mocCTeneHHO HamansBa (WJiM TOHE LT 3,1 2.8 2.9
chps Ja ce TOBMINABA), 3aMa3BalloTO Ce L& o 3.9 38
RO 1,5 1,5 1,5

BHCOKO PaBHHIIE HAa 6e3paboTHIIA BEPOATHO
Wsrounnuu: IMF World Economic Outlook (okromspu 2010 r.),
npe3 NpOABJIDKUTCIICH IIEpUOA OT BpEME IIC eceHHM TPOrHo3u Ha Epponeiickara komucus (Hoemspu 2010 r.)

HOTHCKA YaCTHOTO HOTp€6JIeHI/Ie Tlo HOHOGCH u niporuosu Ha Consensus Economics (HoemBpu 2010 1.).
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Ha4yMH, B CIIy4ai 4e ABITOBOTO ()MHAHCHPAHE 32 YACTHHUS CEKTOP MPOIBIIKH J1a HAMajsiBa, TOBA
1€ OTPAaHUYH TIPUPACTa HA BETPEIIHOTO ThpceHe. Hemo mosede, TOMBIHUTENIHA HECUTYPHOCT
MIPOM3THYA OT MPOTHO3aTa 3a BHHITHOTO ThPCEHE, KAKTO M 32 KAlIMTAJIOBUTE MOTOIM KbM PETHU-
OHa.

A3UATCKKW CTPAHW C Bb3HWKBAILLK MA3APU

JlaHHUTE OT HALMOHAIHUTE CMETKH 32 TpeToTo TpuMeceurne Ha 2010 . moka3Bar, 4e pacTexXbT Ha
BBII e nmo-6aBeH B cpaBHEHME C IPEANIIHUTE J[BE TpUMecedrs. Brrpeku ToBa Toil Bce olme 3ana3Ba
3HauUTeNIHaTa cu HHepnus. Ciesl KaTo CTUMYJIHpAIINTe MEPKH Ha (pHCKATHATA U TapUYHATa I10JIHU-
THKa IOCTENEHHO Ca NPEeYyCTAaHOBEHH U MPUHOCHT HA HETHUS U3HOC CNaja CIpsMO M'bpBaTa MoJjo-
BuHa Ha 2010 1., BBTPEIIHOTO YaCTHO ThPCEHE M OPYTHUTE MHBECTUIMH B OCHOBEH KaIlUTaJ T0e-
MaT poJisATa Ha JIBUTATeJIN Ha HKOHOMHYECKHUS pacTex. Makap ue moclieIHUTe JAaHHU 3a HH}Ia-
[UATA OTYUTAT MOBUIIICHUE HA HUBATa U B pE3yNTAaT ITaBHO HA MOCKBIIBAIIUTE XPAHU U CYPOBHHH,
CHOpeN MPOTHO3HUTE TE M€ HMAT BPEMEHEH XapakTep.

B Kuraii peannust BBII napactsa ¢ 9,6% na rogumiaa 6asa npes tperoro Tpumeceune Ha 2010 .
npu 10,3% 3a BTOpOTO TpMMeceune. ToBa MOKa3Ba, ye MKOHOMHKATa € CTaHala yCTOWYMBA Ha
pECTPUKTHBHATA MOJHUTHKA, BH3IPHETA MO-paHo Tasu roanua. Clea KaTo BHHITHOTO THPCEHE Ce
3amasBa BHCOKO M ThPCEHETO HA BHOCHH CTOKH OTCIa0Ba, Mpe3 W3MHHAIMTE MECEIH MECETHATa
CTOMHOCT Ha TMOJOKUTEIHOTO TBPIOBCKO CAlN0 JOCTUTA TNPEIKPU3HCHATE pPaBHHUINA.
WH}rannoHHUAT HATUCK TPOIBIDKABA Ja Ce 3aCUIIBA, KaTo u3Mepenara upe3 UIIL undranus goc-
tura 4,4% Ha roguniHa 6a3a mpe3 OKTOMBPH, TJIABHO MOPAJH MMO-BHCOKUTE IIEHU HA XPAHUTE.
OcCBeH TOBa IEHUTE HA HUMOTHTE CHIIECTBEHO CE MOKAYBAT MPe3 MOCIEJIHUTE MECEIH B PE3YIITAT
OT MOBUIICHOTO T'I)pCGHC Ha q)OHa Ha JOoCTaTb4yHa JUKBUIHOCT, HO'J]I/I6epaJ'IHI/I yCJ'lOBl/lH Ha erIlI/I'
TUpPAHE ¥ OTPULATENIHU PEeaHU JIMXBEHH NPOLEHTH 10 Jeno3uture. Llenrpannara 6anka Ha Kurait
HpeMeCTI/I AKIICHTAa Ha MHOJUTHUKATA CH OT CTI/IMyJ'[I/IpaHe Ha paCTexca KbM HpOTPIBO)IeﬁCTBHe Ha
MH(IANMOHHUS HATHCK M 3aTOBA MIOBHUIIK FOJUIIHUTE peEPEHTHH JINXBEHHU MIPOIEHTH 110 KPeIu-
TUTE U 10 geno3utute ¢ 25 0.1. 10 choTBeTHO 2,5% 1 5,56% o1 20 oxroMBpu. [Ipe3 mocnennuTe
HSKOJIKO MeCeIla BIACTUTE BhBEI0XA ITMPOK HAOOp OT aIMHHUCTPATHBHA MEPKH C TIEJT 1a HAMAJSAT
HATHCKA BhPXY HEHUTE Ha KWIUIIHATE HMOTH 1 XpanuTe. [{enTpannara 6anka Ha Kutaii ysennun
W 33bJDKUTENHUTE PE3EPBH Ha THPTOBCKUTE OAHKM, 32 Jla H3TETIM MU3JIMIIHATA JTUKBHIHOCT OT
BBTPEIIHUS Ma3ap.

B Kopes peannust BBII napactsa ¢ 4,5% Ha ropumHa 6a3a npe3 Tperoto Tpumeceune Ha 2010 r.
npu 7,1% 3a BropoTo. ToBa 3a0aBsiHe Ha TeMIa ce JBJDKU MPEIr BCHUKO Ha Hamajenus nuznoc. Ot
Jpyra cTpaHa, 4acTHOTO INOTpeOJeHHe W HMHBECTUIMMTE HApacTBaT C YCKOpSBAI[ CE TEMI.
Tlopuunara U -undnanus npoasikasa Ja ciieiBa Bb3X0As1Ia TEHACHIIHS, KaTO Ce T0KayBa Ji0
4,1% mpe3 OKTOMBpH M Taka M3JIM3a U3BBH IiejeBuTe rpanuu ot 2% no 4%, a na 16 HoemBpH
neHTpaaHara 6anka Ha FOxua Kopest moBumIM 0CHOBHUS CH JUXBEH mpoieHT ¢ 25 0.1. 10 2,50%.
B Uupus peanuust BBII no nazapuu nenn HapactBa ¢ 10,6% Ha ropuiina 6a3za mpes3 TpeToTo
tpumecedne crpsmo 10,3% 3a mpenxomHOTO, KOETO TOBOPH 32 YCTOHYHMBA MHEPIUSA HA pacTeXa.
MepxuTe 3a GUCKAIHO CTUMYJINPAHE MOCTENEHHO OMBAT PEYCTAHOBEHN M MHBECTHIIMUTE CE Ipe-
BpBIIAT B OCHOBEH JBHIares Ha pacTexa. VH@nmauusara mpu LEHUTE HA €APO MPOABIIKUTEIHO
BpeMe ce 3aabpiKa BUCOKa 1 foctura 8,6% xakTo mpes cenTeMBpH, Taka U rnpe3 oktoMBpu. Hapen
C NMOBMIICHUTE PaBHUIIA Ha MH(]IANUATA U 3aCHIIEHATa BbTPENIHa MKOHOMUYECKa aKTHBHOCT Ha
2 HOEMBpH IIeHTpalHaTa OaHka Ha VHANS TTOBUIIN OCHOBHUTE CH JIMXBEHHU MPOLEHTH ¢ 25 0.T. 10
6,25% (mo pemo caenkute) u 5,25% (Mo oOpaTHUTE PEMo CACTKH).
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HpOFHOSI/ITe 3a a3MATCKUTEC CTPAHU C Bb3HUKBAIIU Ma3dapu co4YaT NpoAbJIKaBall U yCTOfI‘IHB KO-
HOMHYECKHU PACTCIK, MaKap U C NO-yMEPCH TEMII, OTKOJIKOTO NPE3 N'bpBaTa MOJOBHUHA Ha 2010r. B
KPaTKOCPOYCH U CPEAHOCPOUYCH IIJIaH OCHOBHUAT MO-CHIICCTBCH PUCK 3a Ta3W NPOTHO3a € CBbP3aH
CBHC CTCIICHTA HAa Bb3CTAHOBABAHC HA BbTPCIIHOTO THPCCHE. OCHOBHUTE PHUCKOBE 3a BJIOIIIABAHE Ha
CUTyaluATa Nporu3TUYaT OT MPOUCCUTE B Pa3BUTUTC UKOHOMUKH, KOUTO MOXKE da OKaXxaT HeOna-
TONPHUATHO B'I)3,I[CﬁCTBH€ BBpPXY CBETOBHATA THPTOBUA U KAIIUTAJTOBUTE MMOTOLN B YaCTHUSA CEKTOP.

NATWHCKA AMEPUKA

B JlarnHcka AMepuka ca HaJMIE BCe 0-JOJOBHMH MPU3HALH, Y€ HKOHOMHYECKOTO Bb3CTAHOBS-
BaHe 3a0aBs TEMIIOBETE CH, MaKap U OT BUCOKH paBHUIIA. ChLIIEBPEMEHHO HHMIALNOHHUAT HATUCK
0CTaBa BHCOK OTYACTH OiarojapeHue Ha MOCIEAHUTE TOCKBIIBAHUS Ha XpaHuTe. [10-KOHKpETHO,
B Mekcuko rogumnusT peanex bBII napactsa ¢ 5,3% npe3 Tperoto Tpumeceune Ha 2010 1. cien
yBenuueHue cve 7,3% npes Broporo TpuMeceure. [onuiiHara nHGIAUKS IPH TOTPEOUTENCKUTE
neHu e cpenuo 3,7% 3a tperoro TpuMecedne npu 4,0% 3a npeaxoxHoro. B bpasunus noxasare-
JUTE C TO-TOJsIMa MEPUOJMYHOCT COYaT, 4Ye CTONAHCKAara aKTHBHOCT OCTaBa HMHTEH3UBHA.
[TpoMuuIEHOTO TPOU3BOACTBO ce pa3pacTsa ¢ 01130 8% Ha ropuiiHa 0aza npes TPETOTO TpUMe-
ceure Ha 2010 . mpu 14,3% 3a BropoTo. ChieBpeMeHHO HHIAMOHHUAT HATHCK OCTaBa BUCOK
U Ipe3 TPETOTo TpuMeceune oduipannara naduanus e cpeato 4,5% cnpsmo 5,0% npes npeaxon-
HOTO TpUMecedne. B ApkeHTHHA HHOYCTPHATHOTO IPOM3BOACTBO HAPACTBA HA FOAUIIHA 0a3a ChC
cpenen temm ot 9,3% mpe3 Tperoro Tpumeceune cien 10% mpes BToporo. MexkITyBpeMeHHO
WHOIAUATa 0CTaBa BHCOKA, kKaTo m3MepeHaTa upe3 UIIL rognmua nadmamus ¢ cpexro 11,1%
npe3 tperoro cupsimo 10,6% mpe3 BropoTo TpuMmeceuue.

Karo o, makap ja ce 3abensi3BaT Mpu3HAIM 32 OTCla0BaHe HA HKOHOMHYECKOTO BB3CTAHOBS-
BaHE, OYaKBa CE€ PAaCTeXbT Ja OCTaHe cTaOWIIeH B MHOTO AbpxkaBu oT JlarmHcka Amepuka.
braronpustHu QakTopu 3a TOBa ca BUCOKUTE IIEHU HA CYPOBHHHUTE, NPOABIIKABALIOTO ASHCTBHUE
Ha BBTPEIIHUTE MEPKM 3a CTUMYJIMpPAHE M 3HAUUTEIHUAT NPUTOK Ha KamuTal. Bbupeku ToBa
YCTOWUYMBOCTTA Ha JBJITOCPOYHOTO Bb3CTAHOBSIBAHE NPOABIKABA [a 3aBUCU B IOJsIMa CTEIEH OT
BBHIIHATA CpeJa.

1.2 NMA3APWU HA OCHOBHW CTOKWN

[Ipe3 n3aMHUHAIUTE TPU Mecela IIEHUTEe Ha MeTpPoJa MOCTOSHHO ce yBenuyaBaT (BUXK rpaduka 4).
Ha 1 nexemBpu 1ieHaTa Ha cypoBHs 1eTpoJt Tul ,,bpeHt” ocrasa 86,6 m1./1. 3a Gapen, KOATO € TOYTH
¢ 11% no-BHCOKa OT HA4YaJIOTO Ha TOAMHATa. B cpeJHOCpOUCH MIIaH Ma3apHUTe YYaCTHHUIIN BCE OIIE
0YaKBar M0-BUCOKH IIEHU Ha neTpoJia u GroubpcHuUTe caenku 3a nekemepu 2012 1. ce cxitouBar Ha
HuBa oT 92 .. 3a 6apernt.

[TockbrnBaHETO Ha METPOJA C€ OCHLIECTBSIBAa Ha (JOHA HA BCE IO-KPEXKOTO PABHOBECHUE MEXIY
TBPCEHETO U MpPEJIaraHeTo. ThbPCEHETO CE BH3CTAHOBSIBA MOCTENEHHO KAKTO BHB, TaKa U U3BBH
crpanute ot OMCP, kato MexayHaponnara areHius mo eaepreruka (MAE) MHOTOKpaTHO peBH-
3Wpa Harope MporHo3ara cu 3a ThpceHeTo Ha metpoix npe3 2010 r. u 2011 1., rmaBHO mopaam noIyc-
KaHUITA 33 MOJ00psABaHEe HAa HMKOHOMHYECKHS PAacTeX B CBETOBEH Mamad. YBEINIEHOTO ThPCEHE
BOJIM JI0 3HAUUTEIHO ChKpallaBaHe Ha 3arnacute B ctpanute or OMCP mpe3 nmocneannTe HAKOIKO
Mecela, KOeTo 0Ka3Ba, 4e MpeasaraHeTo Ha nasapa JAeHCTBUTEIHO € HeI0CTaThbuHO, MaKap Mpo-
n3poautenute u3BbH OIIEK na moBumasat noousute cu, a OIIEK na mpousBexaa Hag omnpeaene-
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Harta KBOTa. Bce mMak BHCOKOTO paBHMINE Ha
CBOOOIHU MPOU3BOJCTBEHH MOIIHOCTH OCHTY-
psiBa Oydep cpeury 3aTpyaHCHHS B mpejiara-
HETO.

IleHuTe Ha HEEHEPrUHHUTE CYPOBUHHU CbHILO
pSI3KO CKauaT IMpe3 MOCIECIHUTE TPU MECEla,
KOETO C€ ABJDKH Hali-Beue Ha MOCKBIIBAHETO HA
XpaHuTe U Metanute. lleHuTe Ha XpaHUTE ce
MOBHIIABAT 3HAYMTEIHO IIpe3 CENTEMBPH U
HayaJloTO Ha OKTOMBPH BBB BpPB3Ka TNIABHO C
JVHAMUKaTa Py apeBUIaTa 1 3axapra Inopaau
pEeBU3UPAHUTE HAJ0Jy OLEHKH 32 IPOM3BOJ-
CTBOTO M HEOJNArONPHUSITHUTE METEOPOJIOTUYHI
ycioBusi. OCBEH TOBa IEHMTE Ha METajuTe
CHJIHO CKauaT IIpe3 CEeNTEMBpPH, HO clie]l TOBa
JIOHSKBJE Ce CTA0MIM3UPAT B PE3YyNTAT OT Tpe-
BOTUTE Ha Ma3apa OTHOCHO CTa0MIHOCTTA Ha
BB3CTAHOBSIBAHETO HA CBETOBHATA MKOHOMHMKA.
Karo nsno meHOBUAT MHIEKC HA HEEHEPTUM-
HHUTE CYypOoBWHH (B IIATCKH JOJApH) B Kpas Ha
HOEMBpH € MouTH ¢ 24% Mo-BUCOK, OTKOJIKOTO
B Ha4YaJOTO Ha TOAMHATA.

1.3 MEPCMEKTMBW NPEA BbHILHATA CPEAA

[MocnenuuTe faHHK OT IPOYUBAHHSATA OTBHPIK-
JlaBat, 4e BH3CTAHOBSBAHETO HAa CBETOBHATa
MKOHOMHKA Halpe/Ba 1mo-0aBHO Tpe3 BTopara
MOJIOBMHA Ha roguHarta. Hero moseue, TeMIbT
Ha BH3CTAHOBSBAHETO W (pa3ara Ha MKOHOMH-
YeCKHS NUKBI HE CHBIIANAT KAaKTO 1O PETHOHH,
Taka U B paMKHTE Ha caMuTe peruoHu. I[lpes
CENTEMBPH CHCTABHUAT U3IPEBApBAI] MOKa3a-
ten (CUIT) ma OUCP ocraBa 6e3 mpomsiHa
cipsamo mpeaxoauust Mecer| (Buxk rpaduka 5).
To#t mnoka3Ba MNPOABIKABAI] HKOHOMUYECKH
pactex B 30Hara Ha OVCP, HO ckpuBa paznuiu-
ara Mexay otaennute ctpanu or OMCP. Ha
BBp3HuKBanuTe nazapu CUII Bce ome ce monn-
’KaBa M cera craja MoJ JbJITOCPOYHUS CH

paduka 4 OcHoBHU meHgeHyuu Ha cypoBuHHume

nasapu

s CYPOB IIETPOJI THII ,,Bpent* (11.11./6apen; JisiBa ckaja)
HeeHepruitnu cyposunu (ur.x.; uuaexc: 2000 r. = 100;
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3abenexka: [Toka3aTensT 3a Bb3HMKBALIMTE Ma3apH € MpeTer-
JIEHa CpelHa Ha CbhCTABHUTE W3IPEBApBAllM II0Ka3aTelin 3a

bpasunus, Pycus n Kutait.

Tpens. [10-HeOIaronpuATHUTE NEPCIEKTHBU 3 PACTEKa B CBETOBEH MaIald mpe3 BTopara Mmolio-
suHa Ha 2010 . ce moTBepkaaBat u ot nokasareis [fo World Economic Climate. B mepcriexTtusa
Ce OYaKBa CBETOBHHSAT PaCTEX [a OCTaHe A0cTa cabpxkaH B Hayanoro Ha 2011 r., HO ciex ToBa
OTHOBO JIa 3aMo4He Ja Habupa cuiia 10 Kpas Ha TOJMHATA.
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PuckoBete 3a robanHaTa aKTHBHOCT KJIOHST HAJI0Jy, KATO HECUTYPHOCTTA OCTaBa 3HAYUTENHA. B
MOJIOKUTEIICH TUIAH ThPTOBUSATAa MOXE Jia MPOJBJIKK J1a HapacTBa MO-0bpP30 OT OYaKBaHOTO. B
OTPHIIATEJICH TJIaH OCTAaBaT OMACCHUTA, CBbP3aHU C MOSBATA HA HANPCKCHUEC B HIKOU CCTMCHTH
Ha QUHAHCOBUTE Ma3apH, HOBO MOCKBIIBAHE HA METPOJIA U HA IPYT'H CYPOBHHHM, 3aCHUIIBAHE HA MIPO-
TEKIHMOHUCTHUYHHNS HATUCK, KAKTO U C BepOHTHOCTTa 34 XaOTHYHHU KOpeKHI/II/I Ha }II/ICHpOHOpLH/II/ITe
B CBETOBEH MaIao.
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2 AUHAMUKA HA NMAPUTE U PA3BUTUE
HA QUHAHCOBUA CEKTOP

2.1 MAPWU N KPEAUT HA NOU

Hannume 3a napuunama ounamuka 0o oxmomspu 2010 2. npoowiocasam da noxazeam év3cma-
HO8s68aHe Ha 200UwHUs memn Ha npupacm na M3 u na kpeoumume na I1OHU 3a vacmuus cexmop.
3aceza obaue 6b3cMaAH0B16AHENO NPOOBIICABA 0 C€ XAPAKMEPUSUPA C HUCKU MEMNOBEe U CbE-
naoa ¢ oyenxkume 3a ymepen 06a306 memn Ha pacmedc Ha NApUYHAmMAa Maca u ciab uHpiayuonen
HAMUCK 6 CpeOHOCPpoYeH nian. JJunamukama Ha kKpeoumume 3a YACMHUsL CEKMOP NOKA36d NOCHie-
NEeHHO 6b3CMAHO6A6ANHE HA KPeOUMUPAHemo 3a He(puHancogume NpeOnpusimus, 8bHpPeKu ye
200uWHUMe MeMnoge Ha npupacm ocmasam ompuyamennu. IoOuwHusm npupacm Ha Kpeou-
mume 3a QOMAKUHCMEAMA ce CMabUIU3UPa HA yMepero nojodcumenu pasuuwa. Ocnognume
axmueu, npumedxcasanu om IHOU ¢ espozonama, napacmeam npe3 mpemomo mpumeceyue Hd
2010 2. 6 pezynmam om npodvaANCABAUOMO YEEAULABAHE HA 63EMAHUAMA OM YACIMHUS CEKMOP 8
espozonama. [lociednume mendenyuu nOMEwbPACOAaAn, 4e 0ouomo 6aIaHCcO80 YUCi0 Ha OAHKO-
sus cexmop ce cmabunuzupa. Jlannume 3a napuyHama OUHAMUKA 3 OKMOMEPU mpsadea da ce
ananuzupam npeonasznugo, Mol KAmo c¢a NOSIUsHY OM MAujadHU MpaHCakyuu medicoy baiancume
na IIOU u eona ,,nowa banka" 6 omoeana ovprcasa-uienxa (kosmo e kiacuguyupana Kamo
yacm om cexmop ,,0bpicasio ynpasienie').

WAPOKWUAT MAPUYEH ATPETAT M3
lopumrHUAT TeMI Ha MPUpPACT Ha NIMPOKHUS MapuyeH arperar M3 ce MOBHIIN yMEPEHO 0 IT0JIO0-
XuUTeNeH npe3 Tpetoto TpuMeceune Ha 2010 r. u Bp3m3a Ha 0,7%, HOKAaTO Tpe3 MPEAXOMHUTE
TpuMeceuns e cnado orpunarencH (Buwk rpapuka 6). Ipes oxromepu Toil Bb3nM3a Ha 1,0% un
or0eis3Ba cinado 3a0aBsiHe CIPSIMO CENTEMBPH, HO TOBA CE JIbJKM ITIABHO HA IPEXBBPIISHETO HA
axtuBu ot Hypo Real Estate Group kM FMS Wertmanagement — ,omra 6anka®, ch3aajeHa ot
npasuTencTBoTo Ha ['epmanus. ToBa oka3a cepuoO3HO BIMSHHE BHPXY peAnlla KOMIOHEHTH M
M3TOYHUIM HAa M3 B eBpo3oHaTa. AKO C€ M3KJII0YAT TE€3H BIMSHUS, TOAUIIHUAT TEMII HA TIPUPACT
Ha M3 npe3 oKTOMBpH OU OUIT MaJIKO TO-BUCOK.
CJie10BaTeIHO NOCIESHUTE JAHHHU HE TOCTABSIT
M0J] BBIIPOC MPEIXOIHUTE OIICHKH 33 BH3CTaHO-
BABAHE Ha MapHyYHaTa TUHAMHKA, HO TO IIPO-

Tpaduka 6 Mpupacm Ha M3

(IpOLEHTHO U3MEHEHHE; CE30HHO M KaJICHIAPHO U3IIAICHH

IBJKaBa J1a C€ XapaKTepU3Upa C HUCKH PAB-  jannn)
HUIIA HA paCTCK. I[OpI/I pu OTYUTAHE BIUAHU- === M3 (TomHIIeH TEeMII Ha IPUPACT)
€T0 Ha KOHKPETHUTE TpaHCaKUuu obade Ha *++ M3 (tpuMecesia UeHTpHpana IL3ralla ce
CpeJHa Ha TOJMIIHKS TeMIT Ha IPUPACT)
MecedyHa 0a3a nmpe3 CENTEMBPU U OKTOMBpPH ==== M3 (mecT™MeceueH TeMI Ha IPHPACT Ha TOMMIIHA 6a3a)
npupacThT Ha M3 e Jieko oTpuUIaTelicH, a Kpar- 14 14
KOCpOYHATa JUHAMHUKA (M3MepeHa 4pe3 TpH- u b 5 "
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JKaBa Jia 0TpassiBa HeOIArONPUATHOTO BIMSHUE ) ':’
Ha KpHBaTa Ha JOXOJHOCT. MamabHOTO MpeHa- 0 "'“‘." 0
COYBaHE Ha CPECTBA 06AYE OT MHCTPYMEHTU HA | EEEEREEE na | ‘;' 5
M3 kbM GHUHAHCOBY aKTHBH U3BBbH M3 oTci1abBa 1999 2001 2003 2005 2007 2009

Impe3 MOCJICAHUTE HAKOJIKO MEcCCla, TBH KaTo
KpuBaTa Ha AJOXOAHOCT CTaBa IIO-IIJIOCKA OT
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HayaJoTo Ha roguHara. Kape 2 mpemrara mo-moupoOHa WH(pOpMaNus B TOBa OTHOomeHHE. [Ipu
pasriex/jaHe Ha KOMIIOHEHTHTE C€ yCTaHOBSBA, Y€ HAOII0JaBaHOTO OT JIATOTO YMEPEHO 3acHiIBaHe
Ha FOAMIIHUSA pupacT Ha M3 npukpuBa Qakra, 4e TOIUIIHUAT TeMI Ha npupact Ha M1 mpoxabi-
’KaBa YyBCTBUTEIHO Jia ce 3a0aBsi, HO ce 3ala3Ba CUIIHO IOJIOKHUTEJICH, JIOKATO TEMII'BT Ha KPaTKO-
CPOYHHUTE ACMO3UTH, PA3IUYHN OT OBBPHANT JCMO3UTHTE W THPTyeMHUTe MHCTpyMeHTH (T.e. M3
muHyc M1), craBa BuaNMO T0-c1abo oTpurarencH. ToBa CBHBAaHE OTPa3siBa HAPACTBALIUTE Pas-
JIUYUS B IMXBUTE TP PA3NUIHUTE KATETOPUH MAPUYHU aKTHBH.

[To oTHOWIEHNE HA U3TOUYHUIMTE HAONI0aBAHOTO YMEPEHO YKpENBaHE HAa TOAMIIHUS NPUPACT Ha
M3 mpe3 TpeToTo TpuMecedHe U Ipe3 OKTOMBPH (KaTo ce OTYMTa CTATHCTHYCCKUAT e(eKT Ha
TpaHCAKIHUUTE C ,Jomara 0aHka") mpoabKaBa a 0TpassiBa claboTo YCKOpSIBaHE HA TOAMIIHHS
TEMI Ha MPUPACT Ha KPEAUTUTE 3a 4acTHUS cekTop. [lo cexTopu KpeauTuTe 3a AOMAKHHCTBATa
IPOJBJDKABAT J1a TIPOSIBSABAT NPU3HAIM 32 CTA0MIN3UPaHE Ha TOIUIIHKS TEMIT Ha IIPUPACT Ha yMe-
PEHO TOJIOKHUTENHN paBHUIIA. 1 00paTHO, FOAMIIHUAT TEMIT Ha IPUPACT HAa KPEAUTHUTE 3a Hedu-
HAHCOBMTE MPEANPUATHUSA CE€ 3alla3Ba OTPULATENICH, MaKap 4e MOCIeJHUTE TEHICHIIMN MPOAbIKa-
BaT /1a CBUJETEJICTBAT 3a MOCTENIEHHO Bh3CTAHOBSABAHE.

OcHOBHHUTE aKTUBH, puTexaBanu ot [IOW B eBpo3oHaTa, HApacTBAT MPe3 TPETOTO TPUMECEUHe
Ha 2010 r. B pe3ysaTar OT AOMBJIHUTEIHO YBEJINYECHHE HA B3EMaHHUATA OT YaCTHHUS CEKTOP B €BPO-
30HaTa. OTYETEHOTO MPe3 OKTOMBPH YyBCTBUTEIHO HAMAJCHUE € CBhP3aHO IMIABHO C OCHIIECTRE-
HUTE MPEXBBHPISHIA Ha aKTUBU B ,,JiolIAa 0aHKa" M ChC CBUBAHETO HA HAKOHM MEXKIyOaHKOBH MO3U-
IIUY ¥ KaTO 5710 HE TPsIOBa J1a ce pasTiiek1a KaTo CHTHAJ 3a HOB HATHUCK BhPXY OAHKOBHTE OanaHCH
3a CbhKpalllaBaHe Ha 3aeMHUTE CPEJCTBA.

OTPAXEHWE HA KPUBATA HA AOXOAHOCT BbPXY MOCAEAHWUTE TEHAEHUWW MPU MAPUMHWUTE
ATPETATH

Ot cpenara wa 2010 1. roguIIHUAT TeMI Ha Tpupact Ha M3 moHsAKBIE ce yckopu. ToBa Oe
IpeIIeCcTBaHO OT IePHO/ Ha CTarHalys B pacTexa Ha apiHyHaTa Maca Ipe3 IbpBara MoJIOBUHA
na 2010 r. cient pe3kus cmaj B Temia i, HabmogaBan ot kpas Ha 2008 r. u mpe3 2009 r. 3a 1a
ce HanpaBH OIeHKa Ha e(eKTa OT Ta3y NOCJIeHa IPOMSIHA BbPXY CTAOMIHOCTTA HA LIEHHUTE B
CPEIHOCPOYCH IUIaH, OT CHIIECTBEHO 3HAYCHUE € J]a Ce U3MEPH CTENEHTa, B KOSITO TOBA 3aCHJI-
BaHE Ce€ € OTPa3WiIo BbpXy 0a30BHs TEMII HA pacTek Ha MapuTe. AHAIU3bT HAa TO3H TEMII J1aBa
CHOTBETHHSI CUTHAJI OTHOCHO PHCKOBETE 32 IIEHOBaTa CTAOMIIHOCT B CPEJHOCPOUYEH XOPUBOHT.
Paznuunute m3mepuTenu Ha 0a30BUs TEMII Ha pacTeX Ha Mapure, KOMTO oOMYaiiHO OmBar
HaOIo/1aBaHHu, TOKA3BAT, 4e HATPyMaHaTa npe3 MocjieJHaTa roJAnHa 1 TOJIOBHHA Pa3JInKa MEXK Ty
TE3d M3MEPHUTENH M MO-HUCKHS BOJCHI TEMII Ha PAcTe)K Ha Mapure ¢ Hamaisuia (BUK rpa-
¢duka A)L Ilposenenust ot EIIb moapoben ananus Ha mapuyHaTa JHHAMHUKA COYH MPOMEHSIIHS
ce HAKJOH Ha KpHBaTa Ha JOXOJHOCT Karo IIaBeH (aktop, oOyciassmy Ta3u pasinka. Kapero
IpENCTaBs aHAIN3a, Ha KOUTO ce 0CHOBAaBa OL[CHKATa 32 POJIATA HA CTPYKTypaTa Ha JTMXBEHHUTE

1 Te3u HU3MEPUTEIIN HA 68,303]/19[ TEMII Ha IIPUPACT Ha MapruIHaTa Maca ca MoJy4YEeHH Ype3 U3IO0I3BaHE HA HAKOU OT METOJAUTE, ONTMCAaHU
B kapero Underlying monetary dynamics: concept and quantitative illustration, Meceuen 61onemun wa ELB, maii 2008 r. U3non3sanunte
EMIIUPUYHU H3MEpHUTENH, pa3bupa ce, ca HECHbBBPIICHH MPUOMIKEHHS HA MOHATHETO ,,0a30B TEMI HA HapacTBaHE HA MapHyHATa
Maca“. B JAOII'BIIHEHHUE CII€ABA J1a C€ MMa NPEABUI U CI)aKT'I:.T, Y€ Ka4CCTBOTO HA MOJAABAHUTE OT PA3JIMYHUTEC CMIIMPUYHU U3MEPUTCIIN
CHUTHAJIM MOKE J1a Bapupa BbB BPEMETO.
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MPOIEHTH, Ha 6a3a KAKTO HA KAYECTBEHH, Taka
1 Ha KOJMYECTBEHW NaHHW. basupaHUAT Ha
MOJIeN aHaJIN3, W3TOI3BAH 32 PEIIaBaHETO Ha
TO3H BBIIPOC, Pa34nTa Ha MO-MHPOK HAOOp OT
WHCTPYMEHTH, U3MOJ3BaH IOHACTOSLIEM 3a
[[CJIUTE Ha MapUYHUS aHAIHU3, KOWTO O¢ mpen-
CTABEH B HACKOPO HU3IsA3JIa MyONUKanus Ha
Ellb.2

JIlMHAMHKA HA KPUBATA HA T0XOAHOCT OT
Kkpas Ha 2008 r.

PemutennHUTe MEpPKM MO MapuyHaTa MOJH-
TuKka, npeanpuern B kpas na 2008 r. cuen
¢anmura Ha ,JlembpH Bpamepc”, moBemoxa mo
PA3KO MOHMXKEHUE HA KPATKOCPOUHUTE JIUX-
BEHH MPOIEHTH, & OTTYK U 10 O€3MpereIeHTHO
CTPBMEH HAKIIOH Ha KPUBATAa HA JOXOJHOCT.
HabmroaBaHusT CTPHMEH HAKIOH Ha KPUBATa

Ha JOXOJHOCT, H3MEpPEH HampuMmep upes

Fpacduka A M3 u bazoB M3

(TIIPOLICHTHO U3MEHEHHE)

mmmm  CbBKYITHOCT OT U3MCPHUTEIIH Ha 6a30BHs TEMIT
Ha IPUPACT Ha IIapHYHATa Maca

+++++ M3: roJuiIeH TEMII Ha PACTeXK HA TPUMECEUHH
JIMHAMHYHH CTATHCTUIECKH PEIOBE

==== M3: TpuMeceyeH aHIOAIN3UPAH TEMIT Ha PACTER
Ha MECEUHH AMHAMHYHH CTATHCTUUECKH PEIOBE
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W3rounnmu: EIb n n3uncnenus va EIb.

crpea MeXIy JOXOQHOCTTA Ha JECETIOAUIIHUTE IbPKABHU OONUTAIlMM B €BPO30HATA U TPH-
meceunus FOPMBOP, noBene m0 cxoaHu MpoOMEHH B gudepeHIiHana MEKAy JTUXBEHUTE IPO-
meHTH mo gemnosutute Ha [IOU u moxomHOCTTa HA AbpXKaBHHUTEe oOauramun (Buk rpaduka b).

B cpenara na 2009 r. moBeueTo ot Te3u aude-
pEHIMANH, KOUTO Ca XapaKTepeH H3MEpHUTEN
Ha AJITEPHATHBHUTE PA3XO0/IH1 32 BIOKCHUATA B
nemosutu Ha IIOU, ce crabunnsmpaxa Ha
BHCOKM paBHHINA. BrpoueM auHaMukata Ha
nudepeHIainTe, CBbp3aHA C JUXBCHUTE
HOPOICHTH MO KPAaTKOCPOYHHUTE JCMO3UTH Ha
[MI®U (T.¢. HEMO3UTHU C JOTOBOPEH MATYPHUTET
JI0 JIBE TOJUHH), HE CHOTBETCTBA H3I[IO HA
Ipyru audepeHnuand, Thid Kato OaHKUTE
U3IJIeKAA 3alouBaT Jia OTAABaT IMO-TOJSIMO
3HAYEHHUE Ha [0-MAJIKHS PUCK OT HEJOCTHUT Ha
JUKBUIHOCT, CBBP3aH C OCUTYpSIBAHETO Ha
(buHAHCHUpaHEe MOCPEJCTBOM TaKHBa JEMO3H-
.2 OT cpenata Ha 2010 I. BCHUKH JTUXBEHH
I(epeHINaNy MoCTEIICHHO HaMaIsIBaT, 0CTa-
BallKM BCE TaK JOCTA HAJl HUBATa, Impeobiana-
BalllM Mpeau cpuBa Ha ,,JleMbH Bpambpc”.

paduka b Audepenyuan mexkgy AuxBeHume

npoyeHmu no genosumu Ha NMOWU u goxogHocmma
Ha |0-zoguwHume gbp)kaBru obauzayuu

(IIPOLICHTHH ITyHKTOBE)

= OBBPHANT JCTIO3UTH

eeeee  JICTIO3UTH C JOTOBOPEH MATYPUTET JI0 2 FOIMHU
==== TpumeceyeH IOPUBOP

—— JICTIO3UTH C JIOTOBOPEH MaTypPHTET HaJl 2 FOJMHI
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W3rounumm: EIb u pasuetnn nanum Ha ELIB.

3abenexka: JloxomHocT Ha 10-roAMIIHHTE JBPKABHU OOIHTa-
I € JIOXOJHOCTTA OT CHOT-JMXBUTE MO BCHUKH JIbPKABHU 00-
JIMTAIIK B €BPO30HATA.

2 Bmx Papademos, L.D. u Stark, J. (eds.), EIIB, ®panxdypr va Maiin, 2010 .

3 OcBeH NPOU3THYAIIMTE OT MAaTypPUTETa XapaKTEPUCTUKM HA TE3H KPAaTKOCPOYHM NEMO3HMTH, ATPAKTHBHOCTTA MM KaTO M3TOYHHUK 33
¢dunancupane Ha [IOU moxe cbuo 12 npou3THYa U OT (PaKTa, 4e Te ca NPUBICYCHH OT HehUHAHCOBUS YAaCTEH CEKTOP, 32 KOHTO B
CpaBHEHHE ¢ PHMHAHCOBHUSA CEKTOP CHIIECTBYBA I10-c/1aba BEPOATHOCT HEOUAKBAHO J1a CIIPE MIIM CMEHH MOCOKATa Ha IIPEI0CTaBIHOTO

¢buHaHCHpaHe.
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KavecTBeHHN 1aHHH 32 0TPa’KeHHETO HA JHMXBEHATA JHHAMHKA BbPXy CTPYKTypaTa Ha
noprdeiaure

HaxksoHbT Ha KpuBaTa Ha JOXOIHOCT BiHsC BbpXy M3 mocpencTBOM 0OIIOTO pelIeHUE Ja Ce
WHBECTUPAT CPEACTBA B MAPUUYHU aKTHBH C MO-KbC MATyPUTET WM HEMAPHUYHU aKTHBH C IO-
JIBIBI MarypuTeT. ENUH OT HauMHUTE 32 M3MEpBaHE HA TO3U €(EeKT € Ja ce BUJAU JACTbT Ha
noroute oT M3 B ¢ChbBKyNHUTE (PUHAHCOBH MHBECTUIMH HA JOMAKUHCTBATA U TIPEANPUSTHITA
B eBpo3oHara (Buwxk rpaduka B). Jlanaute couar, ge go wadanoro Ha 2010 r. HabmomaBaHOTO
IPHU CHOTBETHUTE PUCKOBE W BB3BPBIIAEMOCT PA3KO MPUCIIOCOOSIBaHE BOAH 0 MPEHACOYBAHE
Ha QMHAHCOBY WHBECTUIINU KbM HETApUIHN (UHAHCOBU HHCTPYMEHTH. B 9acTHOCT, puHAHCO-
BUTC WHBECTHUIINH B IBJITOBH IIeHHU KHIDKA HAa HIIDW, akunn Ha WHBECTHIIHOHHH (OHIOBE H
KalUTaJIOBH WHCTPYMEHTH MPE3 TO3H MEPUOT

3HauutenHo  Hapactsar.  Cemespemenno SRR IS RS T
WHBECTUIUUTE B ABITOCPOYHU HHCTPYMEHTH npumexkaBaw, napu

Ha [IOU chiio ce yBenuuaBat, KOETO MOKa3Ba,
4e ChOOpaKCHUTA, CBBP3aHH C IOXOAHOCTTA,

(TPUMECEYHH MOTOLM; MIPJ. €BPO; CE30HHO M3IJIAJICHH JAHHH)

mmmm  32CTPAXOBATEJIHA TEXHUYECKH PE3EPBU
Ca U3urpaiy 1no-cprIeCTBCHA poJIsd 3a IPCOPU- wess AKLUH/JISUTOBE HA MHBECTULIMOHHU (DOHIOBE,
CHTHUPAHETO Ha (UHAHCOBUTC HHBECTHUIUH, Ges Tes ta Hapius nasap
m=== HEKOTUPAHH AKLHU U APYTH KAIUTAIOBH HUCTPYMEHTH
eBEHTYAJIHUTE ONACeHHs OTHOCHO CTENeHTa e KOTHPAHH AKIIHH
Ha pucK B cekTopa Ha II®UW. B nepuopa ot () A ()
wssss JIPYTH HHCTpyMeHTH Ha [1OU
kpast Ha 2006 . 1o kpas Ha 2008 r., mpemuie- sen M3
CTBAII PE3KHUs CIa] Ha TOAUIIHKS IPUPACT Ha = OCHOBHI (QUHAHCOBH aKTHBH
M3, n0XOmHOCTTa Ha KPAaTKOCPOYHHTE JIEIO- jgg ggg
3UTH € [0-BHCOKA OT Ta3W Ha IBJITOCPOYHHUTE. 600| = 600
B Ta3m koHpurypaumus Ha JTUXBEHUTE HPO- SO0 Egl 500
400 3 400
LEHTH HACThIBa P3bk obpar (¢ okomo 250 o0 li R %. 300
0.T.) BCJICACTBHE HA MO-CTPBbMHATA KPHBA Ha 200 2 SWil 200
o 100 B 100
noxoaHocT B kpast Ha 2008 r., npeBpbaiiku 0 | i,
H
MHBECTHI[MHTE M3BBH M3 B JoCTa mo-aTpak-  -i00 , -100
TUBHH. [Ipe3 MOCIeaHUTE HAKOJIKO TpUMECe- 'ggg ’ 'ggg
YHs P NapUYHUTE BIOKEHHUS OTHOBO CTaBa 2005 2006 2007 2008 2009 2010

BHUIMMO BIIMAHHUCTO HA TMHAMHUKATA HA JIUXBEC-
W3rounnmu: ELb u onenxu Ha EIb.

HHTE HPOHeHTH’ Karo ¢ KpHBaTa Ha NOXOX- 3abenexku: be3 (I)HH&HCOBI/ITC WHBECTUIIUM HA CEKTOp ,,Abp-

HOCT, KOSTO MOCTEIIEHHO CTaBa MO-IUIOCKA XKaBHO ymnpasieHue”. JIaHHUTE OT MHTEIPUPAHHTE CMETKH Ha
! ! €BPO30HATa ca HAJIUYHU 10 BTOpOTO Tpumeceune Ha 2010 r., a

HaMaJIIBaT ¥ CTHMYJIMTEC 3a IIPEHAacOYBaHC Ha nannute 3a I1OU BrimouBatr Tperoro Tpumeceune Ha 2010 T.
JlaHHHTE 32 aKkyuu/0anose Ha uH6ECMUYUOHHU (HOHOOBe 3a TPe-
BJIOKE€HUSA U3BBH MS, KOCTO € CBIIPOBOACHO U ToTO TpuMeceune Ha 2010 r. ca oueHkn, Oa3upaHu Ha CTaTHC-

THKaTa Ha MHBECTHIMOHHNTE (poHn0Be. CTHI0UETaTa B CHHEO N
C BB3BPBINAHC HAa 3HAYUTCJICH AN IApUYHU 6su10 B rpadukara 3a Tperoto Tpumecedne Ha 2010 r. npezcra-

_ BSIT OLICHKA Ha ()MHAHCOBUTEC MHBECTULMH B AKTHBH, Pa3IHYHU
HHCIDYMCHEMgE 06HH/I${ LIOIQKRH A (I)I/IHaHCO ot: a) uucrpymentd Ha [IOU, u 6) akunu/msuioBe Ha HHBECTH-
BUTC UHCTPYMCHTH. LHOHHHU (OH/I0BE.

3akjueHns ot aHaJU31, OCHOBABAlllM C€ HA MOJEJ 3a OICHKA HAa POJATAa HA KPpUBaTa
Ha TOXOAHOCT 32 oYepTaBaHe HA MOHECTAPHUTE TCHACHIIUHA

3a J1a ce MOTBBPAM BXKHOCTTA HA TE3M 3aKJIIOYSHUS OTHOCHO BIMSHHETO Ha KPUBATa HA JOXOA-
HOCT BBPXY NIAPUYHHUTE arperary, € oT Moj3a TO3H aHalu3 Aa ObJe AOIBJIHEH ¢ no-(GopMain-
3upaHu 0a3upaHu Ha MoJel nmoaxoau. TakuBa IMOAX0AU ca HEOOXOAUMH 32 MPABUIIHO OTYHTAHE
Ha (akTa, ye OOMKHOBEHO CHUIECTBYBAT MHOXKECTBO (akrtopu (T.e. OCBEH JHUXBCHHUTE IPO-
[IEHTH), KOUTO 00YCIaBsAT IapuvHaTa TMHAMHUKA BbB BCEKH CIHH MOMEHT.
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Enue eMnupudHO 00YCIOBEH MOIXOX, KOHTO
MOJKe Jia ce TPUIIOKHI B TO3H CITydai, € KaTo ce
U3I0J13Ba aBTOPETPECHOHEH BEKTOPEH MOJIE C
rofsiM 00XBaT, ONMpEIE]CH MO0 METOAUTE Ha
Baiiec (1.e. BVAR-mozemn).* To3u Mozen ynass
JIMHAMHYHOTO B3aUMOJICHCTBHE MK Y IUPOK
JMATa30H OT JTUXBEHH POIEHTH U JOXOJHOCT,
MOKa3aTeNu 3a OU3HEC MUKBIA U TONsIM Opoit
MapUYHU MPOMEHIMBH M OT JBETE CTPaHH Ha
6amancute Ha IIOU. Ilo TO3M HaAYMH TOMH
MPEeACTaBIIsIBA HHCTPYMEHT 3a MPOydYBaHE Ha
e(eKTUTEe OT KpHBAaTa Ha JOXOAHOCT BBPXY
pasNUYHA TapUYHHW arperatd, Karo B3eMa
MpeBAI MAaKPOMKOHOMHYECKATa cpejia. 3a na
ce U3MepH MamadbT Ha Te3n e(eKTH, ce Mpo-
BEXJAT CHIOCTABUTECIHU CUMYIAILUH, MPH
KOUTO ChBKYIHOCTTA HA TMXBEHHUTE MPOIEHTH
ce 3ama3Ba HEMPOMEHEHA CHPSMO CTPYKTY-
pata uM, npeobiazaBamia Mmpe3 OKTOMBPH
2008 r. ToraBa pa3BUTHETO HAa OCHOBHHTE
MapUYHU arperaT e CPaBHABA C 0YAKBAHOTO
OT CHMYIAlMOHEH MOJEIN, MPH KOWTO JIHXBeE-
HUTE TPONEHTH CieaBaT (BaKTHUECKUS CH
TPEH/I.

Pesynrature jgokasBar, 9e MO-CTPHMHATA
KpHBAa Ha JIOXOJHOCT € JOBEJA JI0 3HAUYUTEICH
HATHCK KBbM TOHM)KaBaHe mpupacta Ha M3
(Bux rpaduka I'). Heuro nosede, ToBa Bius-
HHUE € CHIICCTBEHO MpPU OOMYAWHUTE HHTEP-
BaJIM Ha JI0BEPUTETHOCT. ChIIEBPEMEHHO MPO-
MeHHTE, HAONIOaBaHH B CTPyKTypara Ha
JUXBEHUTE MPOIEHTH OT Havanoto ua 2009 r.,
CBINO UMAT CHJICH €(EKT BhPXY HACOYBAHETO
Ha CpeJCTBA KbM HHCTPYMEHTH 0T M3, KoeTo
TOBOPHM 32 3HAYHMTENHO MpPEHACOYBAHE Ha
MapuyHH aKTHBH C TPEANOYUTAHNE KbM Haii-
BUCOKOJIMKBHIHUTE HMHCTpyMeHTH. ToBa ce
MOTBBPK/ABa OT MOJIeNIa, KOMTO moKka3Ba 3Ha-
YUTEJICH MOJIOKHUTENCH ePeKT BhpXy mpupa-
cra Ha M1. Orpunaresien eekT e U3MepeH U
0 OTHOIIEGHUE Ha M2, Makap W 10-ciabd oT
oreHkara 32 M3 BCJIeCTBHE MO-TOJEMHUS ST

I'pag)uka I Epekm om yBenuuaBane naknona Ha

kpuBama Ha goxogHocm Ha basa BVAR-mogen ¢
20AaM obxBam

(TIIPOLICHTHH ITYHKTOBE)
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Usrounnmu: EIb n uzuncnenus va E1b.

3abenexka: Tosu edekT ce Oasmpa Ha MoJeNa, ONMHUCAH B TIPH-
noxxenne | kpM riaa 4 Ha Papademos, L.D. n Stark, J. (eds.),
IHT. ChY.

Fpacduka A Ompakenue Ha kpuBama Ha goxogHocm

Bbpxy 20guwHuA memn Ha npupacm Ha M3 Ha
bazama Ha cmpykmypen mogen

(TIPOLIEHTHH TTyHKTOBE)

mm— [a11330H HA JUGEPEHIMATATE MEX/Ty TOMUIIHIS IPHPACT
Ha M3 1 oueHkuTe 3a 6a30BHS TEMIT HA PACTEXK
Ha TTapyuvHaTa Maca

mwsss BIIMSHUC HA HAKIIOHA HA KPUBATA HA JI0XOXHOCT

2005 2006 2007 2008 2009 | 2010

W3rounnu: EIb n n3uncnenus na E1b.

3abenexka: To3u edekr ce 6Gazupa Ha MoOJelNa, OMKMCAH B MPH-
nokenne 1 kpM riasa 4 na Papademos, L.D. n Stark, J. (eds.),
LIUT. ChY.

Ha MO-JIMKBHJHHU KOMIIOHEHTH B M2. AHanu3bT Ha 06a3a Ha BVAR-mozena moka3sa 3aTuxBaHe
npe3 2010 r. Ha edekTa Ha KpUBaTa Ha JAOXOAHOCT. Makap M HaOIIOaBaHO TPU BCUUYKH arpe-

rati, TO € MO-CUIIHO U3pa3eHo npu M3.

4 Tozu mozen e npeacraBed B npunoxkenue 1 koM rnasa 4 na Papademos, L.D. u Stark, J. (eds.), uut. cbu.
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Edexture 0T KpHBaTa Ha TOXOJHOCT 3a NMpUpacTa Ha M3, yCTaHOBEHH 4Ype3 H3IOJI3BaHE Ha
BVAR-mozena, ce mMOTBBpKIaBaT B TOJIsIMa CTEMEH OT aHANW3 Ha 0asa mo-TeopeTHdeH (M B
CBIIOTO BpeMe eMIMPHYHO M3bpKaH) MOAXOMA, & UMEHHO ANHAMHYCH CTOXaCTHYCH MOJIENT Ha
o6moTo pasrosecue (DSGE).® BkirouBaHeTo B TO3M MOJie) HAa GUHAHCOBY 3aTPyAHEHUS U OaH-
KOB CEKTOp /1aBa Bb3MOXKHOCT 3a (popMynaupaHe Ha CTPYKTYPHU MHTEPIIPETAlNU Ha Mapu4HaTa
JUHaMHKa. [10-KOHKPETHO, TOBa MO3BOJISBA Jla CE ONPEJAENAT CTPYKTYPHHUTE IIOKOBE, KOMTO
CBIJIACHO Mozeda (GOpMHUpAT MKOHOMHYECKHUTE, NMAapUYHUTE U (UHAHCOBUTE TECHACHIMH BHB
BCEKH €JMH MOMEHT. MOJenbT 0Ka3Ba, ue Npe3 MOCIeJHUTE TOANHN HAKJIOHBT Ha KpUBaTa Ha
JIOXOZHOCT ce 00ycliaBsi IPEJIMMHO OT PEaKIMsATa Ha NapUyHaTa NOJIUTHKA CIIPSIMO GpHUHAHCOBATA
kpu3a. ToBa Ha CBOM pejl BOJAH [0 3HAYUTEIIHO HEONArONPUATHO Bb3ACHCTBHE BHPXY HaOIIOdA-
Bauust npe3 2009 r. rogumien npupact Ha M3 ¥ HAUCTHHA 10 roJisiMa CTEIeH 00sSCHsABA oOpara
OT TOJIOKUTENICH JU(EpeHIINAT MEXAy BOJCIINSA  0a30BUs TEMI HA PACTEkK HA MAPHUTE NPEAN
KpH3ara J0 OTpulaTeneH AudepeHiual, 3anoyHai npe3 nocieanoro tpumecedne Ha 2008 r.
(Bux rpaduka I'). JleiictBurenno, mpe3 2009 r. pesysirarute oT TeopeTndHo HacoueHuss DSGE-
MOJIeN M eMIIMPUYHO U3bpkanus BVAR-Mozer ca TBEpe CXOIHH U B KOJUYECTBEHO H3pAKECHHE
(BB3mEHCTBHETO, TOCTHUTAIIO OKOJIO 2,5 mp.m., ¢ monydeHo upe3 BVAR-momen, nokaro momnyue-
HoTO upe3 DSGE-mozen noctura Haii-mHoro 61u30 2 mp.1.). [Ipe3 2010 r. ToBa HeGnaronpusTHO
BB3/ICHCTBHE OTIIyMsBa €JHOBPEMEHHO C mnpupacta Ha M3, mpeBpbluaiiku ce B ciabo
MOJIOKHUTEIHO.

3akiaouenue

Bb3MoXkHOCTTa 3a yCTaHOBABaHE Ha (aKTOpPHUTE, 0O0yCIaBAIIM BOACIIMS TEMII Ha IpHpacT Ha
M3, ¥ 3a KOTMYECTBEHO U3MEPBAaHE BB BPEMETO HA TeXHHA €(EKT € OT OCHOBHO 3HAUCHHE MTPU
OTIpeeNTHeTO Ha 0a30BUs TEMIT HAa HapacTBaHE HA MapuyHaTa Maca. [IpeacTaBeHUAT TyK aHa-
73 MO0Ka3Ba, 4e yBEIMYaBAHETO B MOCIEAHO BpeMe Ha TOAMIIHUS pupacT Ha M3 ce IbJIKH 10
roJisiMa CTEIEH Ha IOCTETIEHHOTO OTcIa0BaHe Ha HEOIArONPHUATHOTO OTPaXKEHHE HAa KpUBaTa Ha
JIOXOZHOCT U HE cleJBa Jla C€ OYaKBa Jia JOBEJE /0 3aCHIIBAHE B ChIIATa CTEICH HAa 0a30BUA
TEMII Ha HapacTBaHE Ha NapuyHaTa maca. HezaBucmmo oT ToBa yMepeHHUST 0a30B TeMH Ha
HapacTBaHE Ha MapUTe MOHACTOSAIIEM BCE OIIE € JOCTa HaJl HUCKUA BOJEI TEMII Ha PUPACT Ha
M3 B pesynrar ot edekra Ha KpuBaTa Ha JOXOJHOCT, KOETO TOKa3Ba, Y€ CPEIHOCPOUHUTE
PHCKOBE 3a LIEHOBATa CTAOMIHOCT ca OBJAJCHH.

5 Tosu mozen e npexacrasen B riasa 5 na Papademos, L.D. u Stark, J. (eds.), uut. cbu.

OCHOBHU KOMNOHEHTWU HA M3

Crnabara JiuHaMuKa Ha TOAMIIHUS TEMII Ha npupacT Ha M3 npoabinkasa 1a NIPUKPUBA 3HAYUTEIHH
u pa3HOpOZ[HI/I JIBUXCHUS B TCMIIOBETC HA HapaCTBaHe HpI/I OCHOBHHUTEC KOMIIOHCHTH. FO)II/IHIHI/IHT
TeMIT Ha mpupacT Ha M1 npoabiokaBa 1a ce 3a0aBsi, HO C€ 3ama3Ba MOJIOKUTEIEH, J10KATO IpUpac-
THT Ha KPATKOCPOYHUTE JETO3UTH, PA3IHYHK OT OBbpHAMT geno3utu (T.e. M2 munyc M1), u Tbp-
ryemute HHCTpyMeHTH (T.e. M3 Munyc M2, Bk rpaduka 7) ce yckopsiBa mpe3 TPETOTo TpuMece-
gue Ha 2010 1, HO ocTaBa oTpunareneH. TenaeHnuute npu M1 u mpu KPaTKOCPOUHHUTE JIETO3UTH,
pa3NUYHU OT OBBPHANT JEMO3UTH, CE 3aMa3BaT M Mpe3 OKTOMBPH, JOKATO TOJUIIHHUAT TEMI Ha
OPUPACT OPU THPIYEeMUTE HHCTPYMEHTH CTaBa MO-CUIIHO OTpHUIaresieH (Mopaay TPAaHCAKIIUUTE C
repMaHckara ,Jioma 6anka“).

loguurausT Temn Ha HapacTBaHe Ha M1 namansBa no 7,9% mnpes tperoro Tpumeceune Ha 2010 1.
cupsmo 10,3% npe3 npenxonuoto. [To-HatarbinHO 3a0aBsHe 10 4,9% ¢ oTOeNs13aHO IPE3 OKTOMBPH
2010 r. (Bmx Tabnuima 1) BbIPEKH YMEPEHUSI MECEUCH BXOJSI MOTOK P OBbPHANT JEMO3UTHUTE.
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TOAUIIHUSIT TEMIT HAa IPUPACT MIPHU KPATKOCPOU-
HHUTE JEMO3UTH, PA3THYHK OT OBBPHANT Jermo-
3UTH, C€ yCKOpsBa 10 -5,1% mpe3 TpeToTo TpH-

0 (FOI[HH_IHO TIPOLIEHTHO U3MEHEHHE, CE30HHO U KaJICH1apHO
meceune Ha 2010 1 CIIpsIMO '8,0 ) npes M3IIaJeHN JaHHH)
MPEAXO0JHOTO, KaTO MPe3 OKTOMBPHU CE€ 3aCHIIBa

paduka 7 OcHoBHu komnoHenmu Ha M3

ome u gocrura -1,2%. To3u TeMn npoabKaBa . le;rn KPATKOCPOUHH JETO3HTH
Ja oTpas3siBa pa3sHONOCOYHATAa THHAMHKA IPH B e
OTJICNHATE MOIKOMIIOHEHTH, Thi KaTO TOIHII- 25 25
HUSAT TEMII Ha MPHUPACT MPH KPaTKOCPOTHUTE 20 R =i 20
JIETIO3UTH MPOIBIKABA 3HAUUTEIHO J1a CE€ YCKO- 15 .' K ". 15
psiBa, Makap M BCE OIIe Ja € OTPHIlaTelNeH, 10 M\ o -\."""' '\.‘ g S|
JIOKATO TOJMIIHUAT TEMI Ha HAapacTBaHE MPH s L 3‘,'..-;.',»5""'“/"\‘\ ‘M L 5
KPaTKOCPOYHHUTE CIECTOBHU JIEMO3UTH OTHOBO . scannink "/ ] .
ce 3a0aBs1, BBIIPEKHU Y€ 3aMa3Ba CUITHO MOJIOKHU- 5 a2 s
TEJIHUTE CU CTOMHOCTH. o b ffedle B 0
ot
-15 -15

[TocTOSTHHOTO CBMBaHE Ha pa3aUKaTa B TEMIIO-
BeTe Ha mpupact Ha M1 m KpaTKOoCpouHHUTE
JIETO3UTH, Pa3sNUYHH OT OBBPHAUT JIEMO3UTH,
oTpassiBa [0 TONsIMa CTEIeH IMHAMHUKAaTra Ha
JUXBCHHUTE MPOILEHTH. JIMXBEHUTE MPONEHTH

T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Wzrounux: EIb.

napuyHume npomeHAuBu

(CpCJIHI/I TPUMECCUHH JIJAaHHHU, CE30HHO U KaJICHTapHO I/l3l'J'Ia/:[eHI/l)

Canna, npoueHTeH ToauIHu TeMNoBe HA IPUPACT
asit ot M3 2009 2010 2010 2010 2010 2010
4 Tp. 1 T1p. 2 1p. 3 Tp. cenr. OKT.
M1 49,5 12,3 11,3 10,3 7,9 6,2 4,9
IMapu B o6panienne 8,3 7,5 6,2 6,4 6,6 6,0 5,8
OBBpHANT JEMO3UTH 41,2 13,3 12,4 11,1 8,1 6,2 4,8
M2 — MI (= apyru KpaTKOCPOUHH 392 76 82 80 51 28 12
JICTIO3UTH)
JIerno3uTH ¢ IOTOBOPEH MaTypHTET 19.1 220 27 215 16,1 12,1 89
110 2 TONHHA
Jlenosuty, TOroBOPEHH 3a IOJI3BaHe 20.1 158 13.3 103 83 79 73
ClIe]l TIPe/I3BECTHE, JI0 3 Mecela
M2 88,7 27 1,7 1,4 1,8 2,0 2,1
M3 — M2 (= TepryemMu HHCTPYMEHTH) 11,3 -11,4 -11,7 -9,8 -6,7 -5.3 -7,4
M3 100,0 0,3 -0,2 -0,1 0,7 1,1 1,0
B3emaHusi OT pe3HIEHTH HA €BPO30HATA 3,0 1,9 1.8 1,9 2,1 3,0
Bsemanus ot cexTop ,,IbpPKaBHO
yrpasieHue™ 14,2 9,9 9,2 7.8 7.3 12,0
Kpenur 3a cekTop ,,IbpiKaBHO
yrpasieHue™ 3,1 3,7 6,7 6,5 7,7 13,2
B3emaHus 0T 4acTHUS CEKTOP 0,9 0,3 0,2 0,6 0,9 1,0
KpeauTu 3a yactHUS CEKTOP -0,6 -0,4 0,2 0,9 1,2 1,4
KpeauTu 3a yacTHUsE CEKTOP,
KOPUTHPAHH C TIPOAAKOH 1
CeKIOPUTH3ALIUS 0,3 -0,2 0,2 1,0 1,3 1,6
Jlbarocpoynn pUHAHCOBH NACHBH
(0e3 KanMTAJ U pe3epBH) 6,7 85 4.4 2% 2,0 2,1

W3rounuk: E1b.
1) Hanu4nu KbM Kpast Ha MOCHEHHS Mecell. B pe3ynTar oT 3akpbIiisiBaHe JaHHUTE MOXKE J1a HE Ce PaBHSBAT.

ELIB
MeceueH broremun ‘
AekemBpu 2010



MO0 KPaTKOCPOYHUTEC M CIIECTOBHUTE ACIO3UTH

Tpachuka 8 Kpamkocpounu genosumu u

C¢ IoBUIIABAT MpPeE3 IMOCICAHUTE MECClH, cnopasymeHus 3a obpamuo uskynyBane

JIOKaTO M0 OBBPHAWT JIETIO3UTHTE OCTAaBAT CTa-
6 I (rOAMIIHO MPOLEHTHO H3MCHEHHE; CE30HHO M KaJICHIapHO
uiHA. [10-CTPEMHHUAT HAKIOH B MO-KPATKO- jepsrnancin jant)
CpouHHs Kpail Ha KpHBaTa Ha JOXOJHOCT CTH- -
MyJIHpa OTJIMBA OT OBBPHAHT [ETMO3UTH KbM co0  IYFTITET
JpYTH, 10-A0XOJOHOCHHU JENO3UTH B PaMKUTE === dunancopu nocpeatiIy
Ha M3, 30 30
.
25 " 25
TlomuIIHKUAT TeMIT HAa TPUPACT IIPH ThPTyEeMHTE " L "
MHCTPYMEHTH ce ycKopsiBa 110 -6,7% mpe3 Tpe- G Y
L
TOTO TpUMeceuue cupsamo -9,8% npes Broporo, 15 AT b 15
0 §o|e '-,_,' '\»\ ‘a
- n
a 1pe3 OKTOMBpPHU OTHOBO ce 3abaBs 10 -7,4%. 10 M Lsli] hnALA v AL o
AKo ce M3KII0YM e(PeKThT OT TPAHCAKIIMUTE C A, g,'v";v \ M
I > ool opopel” (XN n
repMaHckara ,Jioma OaHka"“, KOUTO 3acsraxa 5 kv I Y ‘\),,,_ 3
o 1]
[JIaBHO KPAaTKOCPOYHHUTE JBJITOBU KHHUXKA, o LY \\ ) A1
o
FOAMIIHUAT TEMIT Ha MPHUPACT TIPH THPTYEMHUTE "_“.,"'
HHCTPYMEHTH OW TPOIBIIKIII J1a C€ YCKOPSBa ST T T T T s
1pe3 OKTOMBPH CIPAMO TPETOTO TPUMEcCEYHe.  _jo || AEEE AEENE] -10
[Ipe3 okromMBpH 00ade OTHOBO O O OTYETEH 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
W3rounuk: ELIb.
3HAYUTCIICH MCCCUCH M3XOIAI ITOTOK IIPHU ThP- 3abenexka: Cexrop I[IOU Ges Espocucremara.

TyEMUTE UHCTPYMCHTH, Thil KaTo IIOTOOUTE IIPHU
CIIOpasyMcHHUATA 3a 06paTHO H3KYyITyBaHC U IpU aKIII/II/I/HHJ'IOBe Ha (I)OH)IOBG Ha MMapu4HUA 1ma3ap
ChIIO Ca OTPULATCIIHU.

lopuuHuAT TeMn Ha HapacTBaHe Ha M3-Jemo3uTuTe, BKIOYBAIIN KPATKOCPOYHUTE JCTO3UTH U
CHopasyMeHHsTa 32 00paTHO U3KYMyBaHE U PEJCTABISBAIIN HAl-IIMPOKUST APUYEH arperar, 3a
KOWTO Ha OTPACJIOBO HUBO CHIIECTBYBA HaJeXk/HA MH(pOpMaILKs, 0TOENI3Ba HOBO MOBHUIICHHUE J10
2,9% npe3 okromepu 2010 . cripsimo 2,2% npe3 Tpetoto u 1,2% mpe3 BTopoTo TpuMecedyrne Ha
2010 r. Ta3u nUHAMHKa c€ IBJDKH Ha HENApUYHHUTE (MHAHCOBU MOCPEAHHULH, PA3IUYHU OT HEH-
CHOHHH (HOHIOBE H 3aCTPAaXOBATEIHH ApyXKecTBa (apyru Gpunancosu mocpennuu, JPIT), u roma-
KUHCTBATA, YUHTO IPUHOC 3a TOAUIIHUS TEMII HAa IPUPACT NPe3 TO3U NEepHOJ HApaCTBa 3HAYUTEIHO
(Bmx rpaduka 8). 3a pasnuKa OT TAX NPUHOCHT Ha HEPUHAHCOBHUTE MPEIIPHATHS MPE3 TPETOTO
TpUMeceune HaMasiBa U 1pe3 OKTOMBPH OCTaBa 0e3 MpOMsHa.

HabnronaBaHOTO HamocCiIebK CHIIECTBEHO HAPACTBaHE HA MPUHOCA HA JIOMAKWMHCTBATa OTpPa3siBa
HE CaMO TETJIOTO Ha TO3H CEKTOP B OOIIUTE ACMO3UTH, HO M TI03aKbCHSIATA PEAKIIUS Ha TIPOMEHUTE
B CTPYKTypaTa Ha JMXBEHHUTE MpOLeHTH. [o-rosleMusaT mpuHOC Ha JOMaKMHCTBAaTa 3a HapacTBa-
HeTO Ha M3-1emo3uTuTe MOKa3Ba 3HAYMTEIHOTO YBEIMUYCHHE HA TOJUIIHUTE ITOTOIH, KOETO CE
JIBJDKA TJIABHO Ha MO-TOJIEMHUTE BXOMSANIM MOTOIM MPHU KPATKOCPOUYHHUTE CTIIECTOBHU JCTO3UTH U
mo-c1ab0 OTPUIATETHUTE MOTOIM MPU KPATKOCPOUHHUTE JeTO3UTH. HapacTBaHeTO Ha BXOISAIIUTE
MOTOLM IPU KPATKOCPOUHUTE CIIECTOBHU JEMO3UTH OTPa3sBa 10-BUCOKATA UM JIOXOJHOCT CIPSIMO
OBBbpHAUT memo3uTuTe. [WMHaMHKaTa Ha KPaTKOCPOYHHTE ACTO3UTH C€ ABJDKM Ha TMo-mobpaTa
JIOXOJJHOCT B CPaBHEHHE C OCTAHAJINUTE KaTETOPUU JIEIIO3UTH.

OCHOBHM U3TOYHULIM HA M3

AHaIM3bT HA U3TOUHUIKTE HAa M3 mOKa3Ba, 4e TOJUIIHHUAT TEMIT Ha HapacTBaHe o0IIo Ha B3eMa-
Husta Ha [IOU oT pe3ueHTH Ha eBpO30HATA C€ yBelndaBa 3HaunTenHo — 10 3,0% mpe3 oKToMBpH
2010 r. cripsimo 1,9% mpes Tpetoto u 1,8% mpe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 . (Buxk Tabmuma 1).

ELIB
MeceueH broaemun

0
M AekemBpu 2010



Ha6J’IIO)laBaHOTO Ipe3 OKTOMBpPHU YBCIUYCHUC CC€ OBJIKU U3LAJIO0 HAa YCKOPABAHETO HA TOJAUIIHUA
TEMII Ha MPUPACT HA B3CMAaHUAT HA IIOU ot CCKTODP ,,ABPIKABHO praBJ’ICHI/Ie“, JIOKATO B3CMaHHUsATA
OT YaCTHHUSA CEKTOP OCTaBaT CHIIUTC.

OTYeTEeHOTO pe3 OKTOMBPH 3HAYUTECIHO YCKOPABAHEC HA IOAUIITHUA TCMIT Ha NpUPACT HA B3CMa-
Husata Ha [IOU oT cexTop ,,AppKaBHO yIpaBieHHEe" € TIIaBHO B pe3yATaT OT TPAHCAKIIMHUTE C Tep-
MaHCKara ,Jjoma 6anka“. CremoBaTeHO BEpOSITHO TOBA € BPEMEHHO PEeKbCBaHE HA HabIoqaBa-
HUS Tpe3 MOCIESTHUTE MECeNH YCTOHYHB CIIaj, KOWTO Ce ABJIKM HAa MO-0aBHOTO aKyMyJHpaHe Ha
IbpXKaBHU IIEHHU KHIXKA OT cektop IIOU, Thii kaTo KpuBaTa Ha JOXOAHOCT CTaBa IMO-TUIOCKA.

lopumHuAT TeMO Ha HapacTBaHe Ha B3eMaHusATa Ha [IOU oT yacTHUS CeKTOP ce 3ama3Ba Karo 1510
0e3 mpoMsiHa Ipe3 CENTEMBPU M OKTOMBPH CJIe] 3HAUUTEIHOTO ycKopsiBane npe3 asryct 2010 r.
lopgumHMAT TeMn Ha npupacT Ha BioxkeHusTa Ha [IOU B leHHU KHUXKA HA YaCTHUS CEKTOp, pas-
JIMYHU OT aKIMHU, MPOABbJKABa Ja 0TcIa0Ba, KaTo BCe OlLle OTpa3sAiBa Mo-ciaabara aKTUBHOCT IO
OTJIOKEHATa CEKIOPUTHU3alM, Ha0NI0aBaHa Ipe3 NOCAEJHUTE MECELIU. 3a pa3/InKa OT HEro FoUII-
HUAT TEMII Ha IpUpacT Ha nputexxaBanute ot [IOU akiuu u Apyryu KamUTanoBU HHCTPYMEHTH ce
YCKOpsiBa IIpe3 OKTOMBPH, cJIe]] KaTo oTOensn3a 3abaBsiHe Npe3 TPETOTO TPUMECEUHe.

loguiuHuAT TeMn Ha HapacTBaHe Ha KpeauTtute Ha [IOU 3a yacTHUS CEKTOp — HAl-roNeMUsl KOM-
IOHEHT Ha B3eMaHHATA OT YACTHHUS CEKTOP, IPOABIDKABA BB3XOIAIIMS CH TPEHJ, KaTO C& YCKOPsBa
1o 1,4% mpes oxromBpu 2010 1. cipsimo 0,9% mpes Tperoto u 0,2% mpes BTOPOTO TpuMecedne Ha
2010 r. (Bux Tabmuna 1). ToBa mOAKperns BHKIAHETO, Y€ HAOIIOAaBAHOTO OT Kpas Ha TOJMHATA
BB3CTAHOBSIBAHE HA AMHAMMKATA IPU KPEIUTHTE 32 YACTHUS CEKTOP, MaKap M IOCTEIEHHO, po-
nabiokaBa. O0eMbBT Ha KpeUTUTE, OTIHCAHU OT Oanancute Ha [IOU, HapacTBa npe3 OKTOMBpH, HO
3ara3Ba HUCKOTO cH paBHHIIE. ClieJ0BaTEIHO KOPEKIIMUTE 32 OTYMTAHE HAa CEKIOPUTU3ALUSTA TIPO-
J'bJDKABAT Jla 0Ka3BaT caMo €j1a0o BIMSHUE BbPXY IOJUIIHMS TEMII Ha MPUPACT HA KPEIUTHTE Ha
[1®U 3a yacTHUS CEKTOP, MOAOOHO Ha ToBa OT HavanoTo Ha 2010 r.

OT4eTeHOTO NIPe3 OKTOMBPH yCKOPsIBaHE HAa TOAUIIHUS IPUPACT HA KPEAUTHTE 32 YACTHHS CEKTOP
ce IBJDKH Ha JIEKOTO YCKOpsBaHE Ha TOAMIIHOTO HApacTBaHE Ha KPEIUTHUTE 32 JOMAaKHHCTBATA JI0
2,9%, nOKaToO TONMIIHUAT TEMIT Ha MPHUpAcT Ha KPEIUTHPAHETO 3a HE(YUHAHCOBH HPEIIPHATHS
ocrasa HenpomeneH (-0,6%). CouieBpemenno npe3 oktomBpu 2010 1. kpenuture 3a JOII mpoasi-
)KaBar Ja HapacTBaT C YCKOPEH TOAUIICH TEMI BBIIPEKH OTPULATEIHNS MECEUCH MOTOK.

[Mocnennure naHHM MOTBBPxKAABAT, 4e OT 10HK 2010 . TOAMIIHKAT TEMII Ha HapacTBaHE Ha KPeiHu-
THUTE 3a JIOMaKMHCTBATa ce CTadmin3upa Ha HUBO OT okosio 3%. ToBa oTpassiBa IIaBHO HEMpOMe-
HEHUS KaTo 1510 yMEPEHO MOJ0KUTEIeH TeMIT Ha MPUPACT Ha KPeJUTHTE 32 TOKYIKa HA )KUJIHIIA,
KakTo ¥ (hakTa, 4e TOAUIIHUAT TEMIT Ha IPUPACT HA MOTPEOUTEICKUTE KPEIUTH 0CTaBa OTpHUIlaTe-
JeH.

TOAMIIHASAT TEMIT Ha IPUPACT Ha KPSAUTHUTE 38 HE(PUHAHCOBHUTE MPEALPHATHS CTaBa BCE MO-CIabo
orpuuareieH ot Broporo rpumecedne Ha 2010 r., ¢ koeTo ce g0Ka3Ba, ye MpoTHYa Mpollec Ha Bb3-
CTAaHOBSIBaHE, CJIEJ KaTo II0-PaHo Mpe3 FOAWHATA € JOCTHTHATA MOBpaTHaTa Touka. [Ipe3 Tpetoro
TPUMeCEeYHe 3a MbPBHU BT OT HadanoTo Ha 2009 . ce HabIIOaBa MOMOKHUTEICH TPHMECEUCH OTOK
OT KPEIUTH 32 He(UHAHCOBHU IPEANIPUSATHS IPH BCHYKU MaTypuTeTH. ToBa yBeIHICHHE HA 3aEMUTE
BEPOSITHO € CBHP3aHO C HAPACTBAHETO HA HYXAUTE Ha YUPMHUTE OT MHBECTHLUH U Pa3XO/H B yCIO-
BUSITA HAa MOJOOPSABALIATE CE OYaKBAaHUs Ha OM3HECA M 3aCHJIBAHETO HA HKOHOMHYECKATA aKTUB-
HOCT. [Ipe3 OKTOMBpPHM ce HaOJNIOAABAT TOJEMH H3XOASAIIM MOTOLHM MPH BCHYKH MATyPHUTETH H
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TOJMUINHUST TEMI Ha HapacTBaHE BeYe HE Ce
yckopsiBa. ToBa obaye 10 rojisiMa CTENeH OTpa-
351Ba OTIMCBAHETO HA KPEJUTHTE, CBBP3aHHU ChC
cxeMara 3a ,,Jiomure 0aHku".

OT aHanu3a Ha Jpyrute u3TouHunu Ha M3 ce
BIKIA, Y€ TOAWIIHUAT TEMN Ha MPUPAcT Ha
nparocpoyHnTe GuHaHCcOBM macwBu Ha [IOU
(6e3 xamuTanma u pe3epBuTe) HamalsBa 10 2,2%
mnpe3 tperoTo Tpumeceune Ha 2010 r. compsamo
4,4% mipe3 mpeaXOAHOTO TPUMECEUUE, HO JICKO
Cce YCKOpsiBa IpE3 CENTEMBPU M OKTOMBPH.
VYckopsiBaHETO OTpa3siBa BXOMSALIUTE MOTOIU
J'BJITOCPOYHH ABJITOBU IIeHHU KHIDKA Ha [IOU,
IbPKaHHU OT CEKTOpa, MPUTEkKAaBall MapHu, Ciel
KaTo Npe3 Mai U I0HU ce HaOI0aBaT N3XOISIIH
MOTOIIM TTOPAIHN 3aCHIICHO HANpEKEeHUE Ha Ma3a-
puTe Ha IbpKaBeH ABIT. M oOpartHO, roxumi-
HUAT TEeMO Ha TPUPACT HA IBITOCPOYHUTE
JETIO3HUTH, TBPKAHA OT CEKTOpa, MPHUTEKABAI]
mapH, MpoIbIKaBa J1a ce 3a0aBs Mpe3 OKTOMBPH
mopaju mo-caadus oTIuB 0T M3-1eno3uTH KbM
JIETO3UTH C TO-IBJIBI MATypPHUTET, T KaTo
KpHBaTa Ha JOXOAHOCT CTaBa IO-TIJI0CKA.

W nakpas, mo mo3unusATa Ha HETHUTE YYXKJecC-
Tpanuu aktuBu Ha [IOU Ge oTyeTeH cpenHOrO-
JUIIEH U3Xoasmn motok oT 11 mupa. eBpo mpe3
tperoro Tpumeceune Ha 2010 r. cuex 3Haum-
TEIHUS NPUTOK CPEIHO OT 73 MIPI. €BPO IIpe3
BTOpPOTO Tpumeceurne u 168 mipa. eBpo mpe3s
mbppBOTO TpuMeceune (Bmwx rpaduka 10).
HabmronaBaHusT B mepruona Mexay Gespyapu u
TPETOTO TPUMECEUHe CHaj Ha FOJUIIHUTE BXO-
JSIIH TOTOIM HETHH YY)KACCTPAHHHU aKTHBH CE
JBJDKH Ha 3HAUUTENHO I0-ciabo oTpumarel-
HHUTE MOTOIM OPYTHH UYYXICCTPAHHH MACHBH,
KOUTO JI0 TOJISIMa CTENEeH KOMIIEHCHPAT ChIIECT-
BEHOTO HaMaJeHHE Ha H3XOAALIUTE IHOTOLH
OpyTHHU 4yXKIeCTpaHHH akTHUBH. HeTHHUTE WyXK-
nectpaHHu akTuBU Ha [IOU cunHo HamansBat
npe3 OKTOMBPH, HO TOBa C€ JBJDKH IJIABHO Ha
TpaHCAKIUUTE C TepMaHCKaTa ,Joma OaHka",
KOUTO JIOBEIOXa [0 OTIUB IPH KPEIAUTHTE H
[ICHHUTE KHWXKa 32 HEPE3UICHTH Ha €BPO30-
HaTa.
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Tpachuka 9 M3 u gvazocpounu dpunancoBu nacuBu Ha
nou

(rOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE; CE30HHO H KaJICHIapHO
U3TIaJICHU JaHHH)

— M3
JTBATOCPOYHH (DHHAHCOBU TTACUBH
(6e3 karmuTan u pe3epBu)
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HWstounuk: ELIB.

Tpaguka 10 MUamouHuyu Ha M3

(roAMUIHK OTONM; MIPA. €BPO; CE30HHO H KaJCHIAPHO
U3ITIAJCHU 1aHHH)

mmm=  B3eMaHMs OT YacTHHS cekTop (1)

mwmss B3MAHHUS OT CEKTOP ,,AbPXKABHO yrpasieHue™ (2)

=== HETHH JyXIECTPAHHU aKTHBH (3)

s UBJITOCPOYHH (PHHAHCOBH 1ACHBH

(6e3 karuran u pesepsu) (4)

messs JIPYTU W3TOYHHMIM (BKJI. KAllUTaN U pesepsn) (5)
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Wzrounuk: ELIb.

3abenexku: M3 e mokasau camo 3a cBegenue (M3 = 1+2+3-4+5).
JlbrocpounuTe (UHAHCOBH IackBH (6e3 KalnTal u pe3epBH) ca
MOKa3aHHW ¢ 00paTeH 3HaK, Thil KATO ca 3a[bJDKCHHS HA CEKTOP
Mou.



OBILLA OLLEHKA HA YCAOBUATA 3A MAPUYHA AMKBUAHOCT B EBPO3OHATA

B®3 0cHOBa HA TEH/ICHIIMUTE IPH HOMUHAIHUS U PEATHUS ApUUEH HEJOCTUT/U3IUIIBK CE BHXK/IA,
4ye pasMepbhT HA MapUyYHaTa JIUKBUIHOCT B €BPO30HATA MPE3 TPETOTO TPUMECCUUE U MPE3 OKTOM-
Bpu 2010 r. mpoabiKaBa aa orbensn3Ba ciab craja oT BUCOKUTE cH paBHHINA (BHXK rpaduku 11 u
12). [Tomo6HM 3MEpHUTENN Ha TIMKBHIHOCTTA CIIC/Ba Ia OBhJaT THIKYBAHHU MTPEAMA3IHBO, Thil KaTO
ce 0a3upar Ha OlL[EHKA HA MAPUYHOTO PAaBHOBECHE, KOSTO IO MPABUIIO € HECUTYpHA, 0COOEHO cera
B yCJIOBHsATa HA (PUHAHCOBA KpHU3a. B ICHCTBUTEIHOCT pa3IuyusITa MEXK/Y OTJCITHUTE H3MEPUTEIH
Ha TApUYHUS HEJOCTUT/U3INIIBK MOTAT Ja CIyKAaT KaTo CHTHAI 32 3HAYMTEIHA HECUTYPHOCT TIO
OTHOIIEHHE CHCTOSIHUETO HA JIMKBUAHOCTTA B €BpPO30HATA MOHAcTosmeM. He3aBucuMo OT Te3u
0COOCHOCTH JNaHHHTE MOKa3BaT SBHO HATPyIBaHE Ha MapW4YHA JUKBHIHOCT MPE3 MOCICIHUTE
HSKOJIKO TOAWHHU, KaTO € MajJKO BEpOsATHO HaOmromaBaHuAT oT kpas Ha 2008 r. mepuon Ha ciad
npupacT Ha M3 na moBeje 10 WBIHO U3YCPIBAHE HA Ta3W HATPYIaHA MO-PAHO JTHKBUIHOCT.

TomuIIHUAT TEeMI Ha MpUpacT Ha M3 U KPEJAUTUTE 3a YACTHHUS CEKTOP MOCTEMEHHO CE YCKOpsBa
pe3 MOCHIeHUTE MECEIH, HO PETPOCIIEKTUBHO 0CTaBa Ha CPaBHUTEIHO HUCKU HKUBa. KpuBara Ha
JOXOHOCT OKa3Ba Mo-cyiad cappikanl ehekT BbpXy npupacrta Ha M3, Karo 1Mo To3W HaYMH BOJEC-
IIUSIT TEMIT Ha TPUPACT HAa MapHYHATA MAaca B TO-TOJIsIMA CTETICH ChOTBETCTBA Ha 6a30BHs U TeMIT
Ha PacTek B CPAaBHEHHWE C MPEAXOJHHUTE TpUMeceunst (Makap Ja ocTaBa JA0CTa mox Hero). Karo
IST0 OTHOBO C€ MOTBBPIK/IaBa OICHKATA 32 YMEPEH TEMIT Ha HapacTBaHE Ha MapudYHATa Maca U B
CPEMHOCPOYEH TIaH cllab WHMIAIHOHEH HATHCK, CBBP3aH C MapuYHaTa JHHAMHKA.

Tpadpuka || Ouenku Ha HOMuHanHuUA napuyeH

Hegocmuz/usauwnk”

(MPOLEHT OT HATHIHOCTHTE OT M3; CC30HHO I KaJICHAAPHO
usrajgeHu nanuu; nekemspu 1998 r. = 0)

== HOMHHAJICH aPUYCH HEJ0CTUT/U3IHIIBK
Ha 0a3a opunmanams M3

eee+ HOMHHAICH MApUYEH HEIOCTHI/M3INIIBK Ha 6a3a M3,
KOPUTHPAH 3a OIIEHKA Ha BIMAHUETO OT
[peCTPYKTypUpase Ha noprdeiinre?

paduka 12 Ouenku Ha peanHua napuven

Hegocmuz/usauwnk"

(MPOLEHT OT HAIUYHOCTHTE OT peaiHns M3; ce30HHO
KaJEHAapHO U3IMaJeHu NaHuu; aekemspu 1998 r. = 0)

peaJieH napuyeH HeOCTHI/U3INIIBK Ha 6aza
odurmannus M3

peasieH mapuueH HeIOCTHT/U3INIIBK Ha 6aza M3,
KOPHMTMPaH 32 OLIEHKA Ha BIMAHUETO OT
NpecTpyKTypupane Ha noprdeianre?
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1999 2001 2003 2005 2007 2009 1999 2001 2003 2005 2007 2009

W3zrounuk: ELIB.

1) HoMUHAIHUAT NapPHYCH HEAOCTUT/H3IUIIBK CE OPEEIs KaTo
pasiuka MeK/y TeKyLoTo paBHuIe Ha M3 u paBHuiieto Ha M3,
KOETO OM Ce MOIYYHII0 IPH MOCTOsIHEeH npupact Ha M3 o pede-
pentnata My croitHoct oT 4%% cnex nexemspu 1998 r. (B3er 3a
6a30B mepuo).

2) OueHknTe 3a AMaNa3oHa Ha IPECTPYKTYpUpaHe Ha HOpTdheii-
nute B M3 ca KOHCTpYHMpaHH IIPH M3IION3BAHETO HA OOUINS TOJ-
X011, pasriuenan B pasjen 4 Ha cratusta Monetary analysis in
real time, Meceuen 6ronemun na ELB, okromspu 2004 r.

Wsrounuk: EIb.

1) PeanuusAT napudeH HeAOCTUT/U3IHMIIBK CE OMPEENS KaTo Pas-
JMKa MEXIy TeKymoro pasuuie Ha M3, nedaupan ¢ XUIIL], u
nepanpanoro paBHume Ha M3, koero OM ce MONyYHIO MpH
TIOCTOSIHEH TIpHpacT Ha M3 1o pedepeHTHaTa My CTOHHOCT OT
4%:% w XUII-undnanusra ceriuacHo aedunnumata va EIb 3a
1eHoBa cTabuiIHOCT npu 6a30B nepuos aekemspr 1998 r.

2) OueHKHTE 3a IMANA30HA HA MPECTPYKTypUpaHe Ha moprdeii-
aute B M3 ca KOHCTpyHpaHH IPH H3IION3BAHETO HA OOLIMS 1MO-
X011, pasriesaH B pasznen 4 Ha cratusita Monetary analysis in real
time, Meceuen Gionemun na EIIB, okromspn 2004 .
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2.2 QUHAHCOBW NHBECTUUWNN HA HEQUHAHCOBUTE CEKTOPU U UHCTUTYLMOHAAHUTE
WHBECTUTOPU

Toouwnuam memn Ha napacmeane na obwume GUHAHCOB8U UHBECMUYUU HA HeUHANHCOBUME CeK-
mopu ce 3anassea nenpomenen npesz eémopomo mpumeceyue na 2010 2. 3a0 mosa ce kpue 3abasane
Ha 200UWHUA NPUPACT HA UHEECTIUYUUME OM CEKMOP ,,00MAKUHCMBa™ , Koemo Kamo yauio ce
KOMNEHCUPA ¢ YCKOPABAHEMO HA 200UWHUA MeMN HA HAPACBAHe HA UHBeCmuyuume om HeQu-
nancosu npeonpusmus. [oouwnuam xo0suy nomox 8 akyuuldsnoee na uneecmuyuonHu Honooee
NPOOBIANCABA 00 HAMANABA NPE3 MPENMOmo mpumeceuue — 8ciedcmsie 2id8Ho Ha 6aA308u ehexmu,
HO U 8 Cbomeemcmaue ¢ Kpusama Ha 00X00HOCH, KOAMo cmasa no-niocka. Loouwrusm memn Ha
npupacm Ha GuUHaHcosUme UHBECMUYUU HA 3ACTNPAX0BAMELHI OPYICECBA U NEHCUOHHU POHO08e
Kamo ysinio ocmasa HenpomeneH npes emopomo mpumeceyue na 2010 e., ompaszsaeaiiku namane-
Jume UHEECMUYUU 8 3ACMPAX08AMeNHY MeXHUYeCKU pe3epeu HA ceKmopume, NPUmedntcasaujul
napu.

HEOWUHAHCOBW CEKTOPU

ITpe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 . (mocneqHOTO TpUMECeUHe, 32 KOETO NMa JaHHU) TOAUIITHUST
TEMII Ha HapacTBaHe Ha 00muUTE (UHAHCOBH MHBECTHLIMH HAa HE(QUHAHCOBHUTE CEKTOPU OCTaBa
HEIPOMEHEH 3a TPETO MMOPEIHO TpuMecedne — 2,6%, KaTo 1o To31 HaYKH 3ama3Ba Hail-HUCKOTO CH
paBHHIIE OT HayanoTo Ha Tperus eran Ha UIIC (Bmwxk Tabnuua 2). [[pHHOCHT HAa HHBECTHIHUTE B
JCTO3UTH M HEKOTUPAHHM aKIMU KaTO LSJI0 OCTaBa HEMPOMEHEH CIIPSIMO MPEAX0IHOTO TPUMECEUHe.
[IpMHOCHT HA MHBECTHLHHTE B JBITOBU KHMXA OEJEeKH HapacTBaHE OT OTPHULATEIHOTO CH PaB-
HHILIE, I0KATO TO3M B aKLUH U JPYrd KamuTaIOBH MHCTPYMEHTH, aKI[M HA B3aUMHH (OHIIOBE U
Ha MHBECTHUIMUTE B 3aCTPAXOBATEIHH JPYXKECTBA U MEHCHOHHH (OHIOBE HAMAJNSBA OT MOJNOXKHU-
TENHOTO CH PaBHHUIIE.

lpaduka I3 QunancoBu unBecmuyuu Ha

@akTbT, Y€ TOAUIIHMUAT TEMI HA IPUPACT HA | Ll kb e
o6mmuTe GUHAHCOBH MHBECTUIMH TIPE3 BTOPOTO
tpuMeceure Ha 2010 r. ce 3amasBa 0e3 mpo-
MsHA, OTpa3siBa KaTo IO HEIPOMEHEHUS IpH-
HOC Ha OTICITHUTE HE)UHAHCOBH CEKTOPH (BHK
rpaduka 13). [IpuHOCHT HA CEKTOP ,,IOMAKHH-

(romHIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHUE; IPHHOC, Mp.IL.)

JIOMaKHHCTBA

He(pMHAHCOBH TIPEINPUATHS
CEKTOp ,,AbPIKABHO YIPABICHUE
He(pMHAHCOBH CEKTOPH

cTBa“ ciabo HamansiBa Ciel yCTOWIMBOTO MY 8 8
HapacTBaHE MpPe3 MPEIXOJHUTE YETHPU TpHUMe- 7 7
ceuus, JI0Karo TO3M Ha He(UHAHCOBUTE INpel- 6 p
NPUSATHS € MAJKO IO-TOJSIM, OTKOJKOTO Mpe3 N
MPENXOAHOTO TpuMeceune. [[pUHOCHT Ha Cek- Y 1 1Tl 5
TOp ,,JAbPKAaBHO yIpaBicHUEe” ocTaBa ciabo 4 AN N 4
OTpHILATeNIeH, KaTo MO-TOJIEMUTE MHBECTULUH 3 .
Ha CEKTOpa B JETIO3UTH U MPEAOCTaBEHUTE Kpe-

JUTH JI0 TOJNsIMa CTENEH Ce KOMIIEHCHPAaT OT 2 2
3a0aBSHETO B TEMIIOBETE HAa IPUPACT HA HHBEC- 1 1
THIMNTE B KWW U APYTH KallUTAIOBH HHCTPY- 0 0
MEHTH WM B JBITOBH LEHHU KHMXA. 3a MO-T0J-

pobHa HHPOPMAIHSI OTHOCHO TEHICHIIUUTE TIPH B UL S K SOV B RO G e B

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

q)HHaHCOBI/ITe MHBCCTHUIMHU HAa YaCTHUSA CEKTOP Wsrounnk: ELB

BUX pasnenu 2.6 u 2.7.
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Tabauya 2 QunancoBu unBecmuyuu Ha HedurancoBume cekmopu Ha eBpozonama

Cajia B IpoueHT TopMIIHN TEMIIOBE HA PUPACT
OT (puHAHCOBHUTE 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010
akTusn" 1tp. 2tp. 371p. 471p. 1T1p. 271p. 371p. 471p. 17TpP. 27D,
DuHAHCOBY NHBECTHIIHH 100 5,1 4,3 4,1 4,3 3,9 39 36 2,6 2,6 2,6
Baiyra u ieno3utn 23 6,6 5,5 58 7,0 7,3 6,9 6,0 3,6 2,1 2,1
JIBbATOBM IEHHH KHIKa, 63
(hUHAHCOBU JepHBATH 6 43 3,5 3,7 5.8 5,1 23 -0,2 -3,8 -5,1 -2.4
6 M.4. KPAaTKOCPOYHH 1 22,7 15,6 0,1 10,3 -124 -179 -20,1 -27.6 -222 -16,7
6 M. 4. JIbITOCPOYHU 5 1,5 1,6 4.4 5,0 8.3 58 3,1 0,3 2.4 -0,4
AKIUH U IPYTd KallUTaIOBH
MHCTPYMEHTH, 0e3 aKIuH Ha
B3aUMHHU (OHI0BE 28 3.8 33 3,1 3.9 43 4,7 4,6 2,9 2,5 1.8
6 M.Y. KOTUPAHU aKIUK 6 4,1 4,6 4,7 32 43 4,1 5.9 6,7 7,2 32
6 M.4. HEKOTHPAHHU aKI[HK
M JPYTH KalUTaIO0BH
MHCTPYMEHTH 22 3,7 2,8 2,5 42 43 49 42 1,9 1,5 1,5
AKunu Ha B3auMHH (OHI0BE 5 -4.4 -5,5 -5.4 -6,5 -5,5 4,6 -23 1,0 0,7 -0,4
3acTpaxoBaTeIHN TEXHUYECKN
pesepBu 15 4.2 3,7 3.4 2,8 2,9 34 39 4,9 5,4 5,1
Jpyru? 23 9,5 8,6 7.4 6,1 2,4 2,6 22 1.9 39 42
M3 10,1 9,7 8,7 7,6 532 36 1,8 -0,3 -0,1 0,2

Wzrounnk: ELLB.

1) KbM Kkpasi Ha OCJIEAHOTO TPUMECEUHE, 38 KOSTO MMa HAIUYHU JaHHU. B pe3ynrar oT 3akpbriisiBaHe yKciaTa MOXKeE J1a He Ce PaBHSBAT.
2) dpyrute GHHAHCOBM aKTHBH BKJIIOYBAT KPEJUTH U JPYTH U3UCKYyEeMH B3€MaHHs, KOUTO HA CBOW peJ BKIIOUBAT ThPrOBCKU KPEAUTH,
HPEeIOCTAaBEHN OT HE(PUHAHCOBH TIPEANPUATHS.

3) Kpaii Ha Tpumeceunero. IlapimunnaT arperatr M3 BKIIFOYBA NApUYHM MHCTPYMEHTH, TputexaBanu oT HIIDU ot eBpo3oHaTta (T.e.
He(UHAHCOBHS CEKTOP M HENapuYHHTE (PMHAHCOBM MHCTUTYIMH) Npu IIDHM oT eBpo30HATA, M CEKTOD ,,[IEHTPATHO NABPKABHO YIPaB-
JeHne”.

WHCTUTYUMOHAAHU UHBECTUTOPU Tpacuka 14 HemHu 20guwHu nomoyu kvm orgoBe
HoBara xapMOHM3HMpaHa CTaTUCTHKA HAa UHBEC- Ha napuyHua nasap u unBecmuyuonnu dorgoBe

THLUOHHUTE (OH0BE OT EBPO30OHATA I10KA3BA,
4e npe3 Tperoro TpuMeceune Ha 2010 r. roxum- —  orwtone Ha napws masap

HUSAT NPUTOK HaA aKIMK/ISAII0BE HA MHBECTULIN- +ee (OHIOBE, HHBECTHPAILY B KNUTATIOBH HHCTPYMEHTH
==== (OH/OBE, HHBECTUPAIIH B JHJITOBH HHCTPYMEHTH

(mnpa. eBpo)

onHu ¢ougose (6e3 (poHIOBETE HA MAPHUHUS e T )
masap) HamanmsiBa g0 348 mupm. espo cmpsmo apyru onziose "
461 mupja. eBpo mpe3 MpeaxoJHOTO TpUMece- 250 | 250
4ue, KOeTO MpeacTaBiisiBa 3a0aBsiHE Ha TOMIMIII- 200 e Hi 200
) 1%
HuUs Temn Ha npupact ot 10,2% no 7,1%. 3aba- 150 o HEARREY
o » K
BSHETO € OTPaXXKCHHUC Haii-Beue Ha 0a30BHS 100 y 3E 100
N [°n| .«
e(eKT BCIEJCTBUC 3HAYMTEIHHUTE IMOKYIKH Ha 50 mg / | 50
e
aKIIMM Ha WHBECTHIIMOHHU (OHIOBE, U3BBP- 0 T 0
Yo
meHu npe3 Tperoto TpuMecedne Ha 2009 r. or -50 S -50
XOJaHJCKU MEHCHOHHH (OHI0BE!, KAKTO W Ha -100 -100
M3IIIAXKJaHE Ha KpUBaTa Ha JOXOAHOCT U Hapac- -150 Y -150
HAJIOTO HAIPEXKEHUE Ha MTA3apUTE HA ABbPKABEH 200 - -200
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
JUBJIT, KOETO OIPaHMYaBa CTPEMEKa KbM IpeHa-
COYBaHE Ha CPEACTBA OT II0-CUTYPHH H NO-JHK- W3aroununu: ELIB u EBponeiicka aconuanus 3a ynpasieHue Ha

dbounose u akrusu (EFAMA).
BUJHU MAPUYHU AKTUBH KBM I10-IBJITOCPOYHH U 1) Hpexu nupoTo Tpumeceune Ha 2009 r. oreHKUTE 3a TPUMECEU-
HHsI TIOTOK Ca M3BJICUCHH OT HEXapMOHM3MpPAaHATa CTATHCTHKA Ha
MO-pUCKOBU aAKTUBHU. EIIb 3a nnBectnmonnunte donpose, nsunciaenus Ha EIb Ha 6a3a
HAIMOHAJIHY JaHHH, npegocrasern ot EFAMA, u ouenku Ha ELB.
2) Bruirousa (pOH/I0BE 32 HEABHKMMH HMOTH, XS/UKMHIOBH (hOH0BE
1 GOHI0BE, KOUTO HE [ONALAT B Apyra KiacHu(HUKalHOHHA IPyTa.

1 TIpes romu 2009 . XoNaHACKH MEHCHOHHU (HOHI0BE 3aKyIHXa aKIIMH HA NHBECTHIMOHHH (pOHIOBE HA CTOMHOCT Hax 97 MIIPA. €BPO.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010
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AHaNM3bT Ha WHBECTUIMOHHATA MOJHUTHKA
MOKa3Ba, Y€ HaMallsIBAaHETO MPE3 TPETOTO TPHU- sacmpaxoBamennu gpyrkecmBa u neHcuoHHu
Meceure Ha 2010 r. Ha TOOUIIHUTE BXOMSALIU ongoBe
(rOAMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHHE; MPHHOC, MIp.II.)

MOTOIM OT aKIHWU/ASTOBE HA MHBECTHIHOHHU
(boHIOBE OTpa3siBa Haii-Beue MO-ciaadus TOIH-
IIE€H NPUTOK KbM (POHIOBETE, HHBECTHPAIIH B —

wemem  AKIWW HA B3AUMHHU (1)01-111013&:
KaIUTaJ0BU MHCTPYMEHTH, U B M10-MajiKa CTe- )
IIEH KbM HMHBECTHPAIIMTE B IBJITOBH HHCTPY- 7 (hHHAHCOBM AKTHBH, OGO
MenTH Qonmose (Brk rpaduka 14). FogumHusT
IPUTOK KbM CMECEHH U JIpyTu (OHI0BE OCTaBa
MOYTH HETPOMEHEH B CPaBHEHHE C IMPEIXOA-
HOTO TpuMeceune. Crex TmoOcCieIHUS CHax
TOAUIIHUAT INPUTOK KbM HMHBECTHPALIUTE B
KaluTaJ0BU HHCTPYMEHTH (GOHJIOBE € 10-ciad
CHPSIMO TO3M KbM CMECEHHUTE U Jpyrute (oH-
JI0BE, JI0KaTO TOAMIIHUSIT IIPUTOK KbM MHBECTH-
pamyre B JBJITOBM HHCTPYMEHTH (OHIOBE
ocrasa mo-roisM. Ilpe3 Tperoro Tpumeceune
(doHIOBETE HAa MAPUUHUS Ma3ap MPOABIKABAT
na OTYUTAT TOJEMH TOAUIIHU H3XOMALN Usrounux: ELIB.

1) Bxrousa KpEAUTH, ICMO3UTH, 3aCTPAXOBATCIHN TEXHHUYICCKU

MOTOIH, KOCTO OTPa3sABa 3HAYUTCIHUTE AJTCP-  PE3CPBH i APYTH HIHCKYEMH B3EMAHHL.
HaTHBHU Pa3X0/U OT PUTEKABAHETO HA TAKHBA
MHCTPYMEHTH TIPEIBU HUCKOTO PAaBHUIE HA KPATKOCPOUYHHUTE JIMXBEHH MPOIECHTH, U3MOI3BAHH
OT Te3u GOoHI0BE KaTO PePEPEHTHH CTOHHOCTH.

lpaduka 15 QunancoBu unBecmuyuu Ha

=== [BJITOBYU LICHHH KHIKA, O¢3 PUHAHCOBH JepHBATH
wwws  KOTHPAHM aKIUH
HEKOTHPAHH aKILUH U JPYTH KAlUTaJ0BU HHCTPYMEHTH

S = N W kAR LA XX O
S = N W kA AN O
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'
—_

L I I e’ e T [T

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

'
[

'
[\

Ha tpumeceuna 6a3a JuHaAMHKaTa PasKpHBa BIUSHHETO, KOETO M3MIAXKJAHETO HA KpUBATa Ha
AOXOAHOCT U TCHACHIUUMHUTC HA Ma3apuTEC Ha AbPKABCH AbBJT OKa3BaT BbPXY TbpPCCHETO Ha aKI_II/II/I/
I4JI0B€ HAa MHBCCTUIIMOHHHU (I)OH)IOBe. TpI/IMece‘IHI/IHT IMPpUTOK Ha aKHI/II/I/JIHJ'IOBe Ha MHBECTULIU-
onnu Qougose (0e3 GpoHTOBETE HA MApUYHUSA Tasap) Bb3au3a Ha /0 MJIpA. €BPO MpE3 TPETOTO
tpumeceune Ha 2010 r. (Ha 6a3a ce30HHO HEM3IITAJCHH JaHHH) M BHIIPEKH Y€ TOBA MPEICTABIABA
BH3CTAHOBSIBAHE CJIE/l OTYCTEHHS CJ1ad MPUTOK OT 28 MIIPA. €BPO Mpe3 MPEeIXOAHOTO TPUMECEUNne,
BCE IAaK OCTaBa MHOTO IOJ paBHMIIATa, HaOIIoMaBaHM mpe3 mbpBoTo Tpumeceune Ha 2010 1. u
4eTBbpTOTO TpuMeceurne Ha 2009 r. Bp3cTaHOBSIBAHETO € XapaKTEPHO 3a BCHYKH KATErOPUU C
U3KIIOUeHHE Ha ,,Apyru Gougose”. OT apyra cTpaHa, TO Ce IBJIKHU [JIABHO HA HAPACHAJIUS MIPUTOK
KbM HHBECTHPALIUTE B JIBJITOBU HHCTPYMEHTH (DOHI0BE BCIEICTBHE HA M3BECTHO YCIOKOSBAHE HA
na3apuTe Ha JIbPKaBeH JABIT. [Ipe3 TpeToTo TprMeceune MPUTOKBT KbM (DOHIOBETE, MHBECTHPAIIH
B KamUTaJlOBH HHCTPYMEHTH, CTaBa a0 MONOKUTENIEH CJIe]] 3HAUNTEIHUS OTIUB, HAOII0aBaH
pe3 MPEeaX0JHOTO TpuMeceune. BhIpeky ToBa MPUTOKBT OCTaBa cjiad Kato OTpa)keHHe Ha Mpo-
JbJKaBalaTa HECUTYPHOCT Ha 1Ma3apa OTHOCHO YCTOMYHBOCTTA HA HKOHOMHUYECKOTO Bh3CTAHOBS-
BaHCEC. CMCCCHI/ITG (I)OHZIOBG OTYUTAT MO-TOJEMHU BXOAAIIU MOTOLIMU B CPABHCHUEC C NPEIAXOAHOTO
TpuMeceune (0KaTto MOTONUTE KbM APYTH (OHIOBE CTABAT JIEKO OTPHIIATEIHH).

FooUIIHUAT TEMI Ha MPUPACT HAa BCHYKH (UHAHCOBY HHBECTUIIMH Ha 3aCTPAXOBATEIHH JIPYKECTBA
1 NICHCHOHHU (POHI0BE OCTaBa MOYTH Oe3 MpoMsiHa Ha paBHHUIIE oT 5,1% mpe3 BTopoTo Tpumece-
ype (Buxk rpaduka 15). 3aq ToBa ce KpHe CHIHO yBelM4YaBaHe IPUHOCA HA MHBECTULIMUTE B IbJI-
TOBH [IEHHM KHHMXXa, KOETO C€ KOMIIEHCHpa OT 3HAUUTEJeH CHaj B MPHHOCA HAa WHBECTUIMNTE B
aknuy Ha B3auMHHU (QongoBe. CriagbT oTpassiBa Hail-Bedye ropecroMeHarus 6a30B e(eKT U B 110-
MaJlka CTeleH — YMEPEHOTO HHBECTHPAHE B TO3M BUJ aKTHBH 1pe3 BTOPOTO Tpumeceyune. Otpuna-
TEJIHUAT MPUHOC Ha MHBECTUILMUTE B KOTHPAHH aKLUK OcTaBa 0e3 mpoMsHa.
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[TouT HEMPOMEHEHHUSAT FOAUIICH TEMIT Ha TPUPACT Ha BCHUKK (PMHAHCOBU MHBECTHI[MH HA 3aCTpa-
XOBATEIHU JPYKECTBA U MEHCHOHHH (HOHIOBE OTPa3siBa HaMaJsIBaHETO — KAKTO CE BHIKAA M OT
nacuBa Ha 0ajaHca — HA MHBCCTUIIMUTE B 3aCTPAXOBATCIHM TEXHHYECKH PE3EPBU HA CEKTOPA,
npuTekaBaml napu. BB Bpb3Ka ¢ ToBa ciesBa Aa ce 0TOeNeKH, ue HaOII0[aBaHUAT IIPE3 BTOPOTO
tpumeceune Ha 2010 r. TpuMeceueH NPUTOK KbM 3aCTPAaXOBATEIHN TEXHUYECKH PE3EPBHU Bb3IH3a
eBa Ha ONU30 MOJOBHHATA OT OTYCTECHHS IIPE3 MPEIXOJHOTO TPHMECEUHE.

2.3 AMXBEHW NPOUEHTW HA NAPUYHUA NMA3AP

Jluxeenume npoyenmu Ha NAPUYHUS NA3AP Ce NOBUULABAM 8 NEPUOOA ON CeNnMemM8pu 00 deKemM8pu
2010 2., 6vnpexu ue Konebanusma ocmasam CuiHu, 0COOEHO 8 obe3neuenus cecMenm Ha na3apda.
Cnpedvm meacdy nuxeume no HeobezneueHume u 00e3neyeHume UHCMpPYMeHmu coujo omoensized
konebanus. Tezu menoeHyuu ompaszaeam 6 U36eCmua cnmeneH NOSBUIONOo ce OMHOB0 HANPEXCeHUe
Ha Qunancosume nazapu, c6vbP3aAHO ¢ ONACECHUAMA OMHOCHO YCMOUYUEOCmMMAa HA NyOiuyHume
Qunancu 6 HAKOU ObPIACABU OM €6PO30HAMA, HE3ABUCUMO OM 3ANA3ULUMe ce YCA08Us HA 0OUIHA
AUKBUOHOCHI.

Brnpekn HabmiomaBaHWsA B TOCIEAHO BpPEME CIaJ HAa JIMXBHUTE MO OBBPHAUT WHICKCHUPAHUTE
cyarmose (OMC) npe3 u3MHUHAIATE TPH MECella JUXBEHUTE MPOIEHTH MO He0Oe3MeueHnTe Jemo-
3UTH C€ TOBHWIIABaT BbB BCHUKM MaryputeTHH cextopu. Ha 1 mexemspm 2010 r. 1-, 3-, 6- u
12-meceynust FOPUBOP e cvorBerno 0,81%, 1,03%, 1,26% u 1,53%, 1.e. cvorBerno ¢ 19, 14, 12
u 12 6.1. Hax paBHumara, oryetenn Ha 1 centemBpu 2010 r. Karo msuto mpes mepuona cnpeabT
mexay 12- u 1-meceunus FOPUBOP (mokasaTen 3a HaKJIOHA Ha KpUBaTa Ha JOXOAHOCT HA Mapuy-
HUsI a3ap) ce cTecHsBa ¢ 5 0.7. 10 72 6.1. Ha 1 nexemBpu (Buxk rpaduka 16).

Tpaduka 16 AuxBeHu npoyeHmu Ha napuyHua nasap lpacuka |7 Tpumeceunu IOPEMO, OPUBOP u
oBvpHaim ungekcupaH cyan (OUC)
(IPOLEHTH TOANIIHO; CIIPEJ, Mp.II.; THEBHH JaHHH) (IPOLEHTH TOANIIHO; IHEBHH JaHHH)
=== |-meceueH FOPUBOP (is1Ba ckana) == 3-mecedyeH IOPEIIO
eeeee 3-meceyen FOPUBOP (sBa ckana) sees+ 3-meceuen OMC
====]2-meceuen OPMBOP (y1sBa cxaia) ==== 3-meceuen IOPUBOP

—— cnpex Mexay 12-meceder u 1-meceuen KOPUBOP
(msicHa ckaa)
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——— S —— 0.5 LR 0,5
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-1,0 | T 0,0 0,0 : 0,0
IOHH aBI. OKT. JieK. ()eBp. amp. IOHM aBr. OKT. anp. IOHM aBr. OKT. JieK. ()eBp. anp. FOHM aBr. OKT.
2009 2010 2009 2010
Wsrounnuu: EIIB u ,,Poiirepc®. Wzrounnuu: ELLB, ,,BiymGspr® u ,,Poiitepc”.

ELIB
Meceuen bronemun
AekemBpu 2010



JluxBute mo obe3medeHute MHCTpyMeHTH, karo Hanpumep FOPEIIO unu Ha u3BieyeHHTE OT
cyanosus uujgekc EOHUA (Bux rpaduka 17), orOens3Bar u3BeCTHH KOJeOaHUS OT HAYAIOTO Ha
maii 2010 r. [TepuoasT MoOXe 1@ ce pas3jield Ha TPH YacTH. KaTo IS0 JIMXBUTE MO OBbPHAMT
MHIEKCUPAHUTE CyalloBe ce I0Ka4yBaT JO Kpas Ha I0JIH, a OT I0JH [0 CENTEeMBPU TPEHIBT Ce Mpe-
4yImBa, IPEAU JIMXBUTE Ja 3al0YHAT Ja ce MOBMIIABAT OTHOBO. [IoHacTosAmEeM Te ca Ha Bce OlIe
HUCKH PaBHHUINA, MaKap U I0CTa HaJl peobiafaBaiuTe npe3 nocieqHoto rpumecedne Ha 2009 r.
u nppBoto TpuMeceune Ha 2010 r. JINXBEHUAT NPOLEHT 110 TPUMECEYHUTE OBbPHANT HHICKCHPAHU
cyanose ¢ 0,70% na 1 nekemBpu, koeTo ¢ ¢ okono 21 O0.1. Hajx paBHuUieTo OoT 1 cenrtemBpu. B
pes3ynTaT Ha ToBa cnpeabT Mexay Hero U cboTBeTHHS FOPMBOP mo HeobesneueHu feno3ut ce
crecHsBa ot 39 0.1. Ha 1 cenremBpu o 33 6.1. Ha 1 mekemBpu. Kato 1su1o, BeIpekn cmajaa Toi
0CTaBa OTHOCHTEIHO MIMPOK B CpPaBHEHHE C paBHMINATA, IpeobIiafaBaliyu npe3 mbpBoTo TpuMece-
gyue Ha 2010 1. (Buxk rpaduka 17). TenaeHuunTe, HAOMOIABAHU B Kpas HAa OTYCTHHS MEPHOJ,
OTYACTH OTPAa3sBaT HAIPEKEHUETO HAIOCIEbK II0PaIi Bb30OHOBHIINTE CE ONIACEHHUS HA yYacTHH-
uTe Ha QUHAHCOBUS Ma3ap OTHOCHO YCTOMYMBOCTTA HA MyONNYHNTE QUHAHCH B HIKOM AbpKaBH
OT €BpO30HAaTa, HE3aBUCUMO Y€ JIMKBUHOCTTA MPOIBIKABA 1a € B U3JIHIIBK.

JluxBeHurte npoueHTH, npuiaranu kpM 3-mMeceunute IOPMBOP ¢roubpcHn noroBopu ¢ majex
nexemBpu 2010 r. u mapt u tonu 2011 r,, ca chorBeTHO 1,05%, 1,15% 1 1,24% Ha 1 nexkemBpH,
KOETO TPE/ICTaBIIsABA MOBHUIICHNUE CHOTBETHO ¢ 0k0s10 13, 19 1 23 6.1. cripsiMmo paBHuIaTa, HabIo-
napanu Ha 1 cemremBpu (Buxk rpaduka 18). Ilpu pukcupan matypuret ot 3, 6, 9 u 12 Mecena
n3Mepenara upe3 onuure 1o 3-meceunn FOPUBOP ¢roubpcHn 1oroBopy 04akBaHa KOJIeOINBOCT
ce 3acHiiBa Mpe3 W3MHHAIUTE TPU Mecela, MpedynBaiku 3amodHanara npe3 okromspu 2009 r.

lpacuka |8 Tpumeceunu AuxBeHu npouenmu u lpaduka |9 OuakBana konebauBocm 3a nocmosuHu
ueHu Ha droybpcume B eBposonama Mamypumemu, usBaeyerHa om onyuu 3a
mpumece4nu FOPUBOP dioubpcu
(MPOLEHTH TOAMUIHO; JHCBHH AaHHH) (MPOLEHTH TOAMIIHO; AHCBHH JaHHH)
= 3-meceucH OPUBOP == 3-MeceueH I0CTOSHEeH MaTypUTeT
eeee+ 1eHn Ha rouppente Ha 1 cenremspu 2010 . eeee+  G-MECEUCH MOCTOSHEH MAaTypHUTET
==== 11eHU Ha (roubpeute Ha | gexemspu 2010 . === O-MECEUCH MOCTOSIHEH MaTypUTET
—— 12-MeceueH NOCTOSHEH MaTypUTET
2,0 2,0 0,3 03
1,5 1,5
\' 0,2 1 0,2
A g
10 \ ~ 10 ¢ "MW e
\\ /~_‘]ﬁ... h‘ i
\""-—~ /
N 0,1
0,5 0,5
0,0 0,0 0,0 T T " . 0,0
anp. 1011 OKT. STH. amp. 01 OKT. amnp. OHMA aBIr. OKT. JCK. (beBp. anp. IOHA aBr. OKT.
2009 2010 2009 2010
Ustounuk: ,,Poiitepc”. Wsrounuum: ,,Poiirepc” u uzuncnenns na EILB.
3aGenexka: TpUMeceuHH ()IOUBPCHH JOTOBOPH 33 IOCTABKA B 3abenesxka: V3mMepurenar ce u3ducisipa Ha e cThIKU. [IbpBO,
Kpas Ha TEKYIIOTO M CJICJBAIIMTE TPH TPHMECEUHS 10 KOTH- O4YaKBAHHUTE KOJIEOIMBOCTH, U3BICYECHN OT OIMLUHUTE 3a TPUME-
posku Ha Liffe. ceunn IOPMBOP drounpen, ce KOHBepTHpAT Ype3 MPeICcTaBs-

HETO MM HE KAaTO OTHETCHA AOXOAHOCT, a KaTO PErucTpupaHu
neHu. Bropo, pesyiTaTHBHHTE OYAaKBaHM KONEONMBOCTH C
MOCTOSIHHHA J1aTa Ha MajleX Ce NPEBPBIIAT B TAKUBA C MOCTOS-
HEH MaTypUTET.

ELIB
MeceueH broaemun
O AekemBpu 2010



HU3XO/sIa TeHaeHuus (Bux rpapuka 19). I'%ad)uk?, 20 I\UB(BEHU npouesmu Ha ELIB u
Haiim AuxBeH npoueHm
OuakBaHaTa KONEOGNMBOCT HA MO-ABIrOCDOU- |l bt o
HUTE TMXBCHH MIPOLCHTH HA NAPHYHUS N1a3aP C€  (nponentn rojummo; aHesmn xanmn)
yBCINYaBa IIpe3 UIMHHAINTE TPH MCCCLa. = (hUKCHpAH JNXBEH HPOLEHT IPU OCHOBHH OICPaLNN
10 peduHaHCHpaHe
w0 JIMXBEH MPOLEHT 110 ACTIO3UTHOTO YJIECHECHUE
AHanM3bT Ha OBBPHANT MaTypuTeTa I0Ka3Ba, wem= ompraiit mrxsen mporerT (EOHHA)
ye EOHUA ortuura moseue konebauus. OT —— JIMXBEH IPOLIEHT 10 [PEJIETHOTO KPEAUTHO YICCHEHHE
okromBpu 2010 . EOHUA e na otHocuTenno 25 25
BHCOKO DaBHHIIE B HAJYaIOTO Ha Nepuoia Ha
MOANbPXKAHE Ha PE3EPBUTE, MPEAH PA3KO Ja C& 29 20

MOHWXHU, CHaJaliKi 10CTa MOJ PAaBHHUIIETO OT
0,50%, a mpe3 mocieaHHs IEH OT MEpHOaa Ha
HNOAIbPIKAHE HA PE3ePBUTE CE MMOKAYBA 3HAUYH-
TEJIHO, KOETO C€ JBJDKM HAa ONEPalUUTE 10
U3TErIsIHE Ha JMKBUAHOCT. Tasu JUHAMHKA
oTpa3siBa HaCTHIIBAHETO Ha manaexa Ha 30 cem-

Pras e

P L e e ]

o O mam—

TEMBPH Ha BTOpATa €JHOTOJMIIHA OIlepalus 10 0,5 ey I .’.
LT
AbArOCpouHo pedunancupane. Ha 1 rekeMBpu i SRR
EOHUA e 0,468% (Bmx rpaduxa 20). 0.0 0.0
HOHHU aBr. OKT. JICK. (l)CBp. amnp. MOHW aBT. OKT.
2009 2010

IIpe3 pasrnexnanus nepuon ELb npoabsmxasa
Jla mojnoMara NapuyHUTE Ma3apu upe3 omepa-  Msrousmuu: EILB u ,Poiirepc*.

OUUTE 10 MHPEeNOCTaBIHE HAa JUKBHJIHOCT C

MaTypUTETH €JHa CEAMHUIA, €IUH Mepuoj] Ha

HOJABPKAaHE Ha pe3epBUTEe U Tpu Mecena. OnepanuuTe Mo MpeiocTaBiHE Ha JTUKBUIHOCT Ha
EBpocucremara ce mpoBexaT 4pe3 TPBKHHU NPOLEAYPU ¢ GUKCHPAH JUXBEH MPOLEHT M ITBJIHO
pasmpeneneHue Ha 3asBkute. EIlb u3BbpInBa Bcska ceqMuna U onepanuy 1Mo U3TETIsHE Ha JIHK-
BUJIHOCT C MaTypHUTeT elHa CeIMHUIa oA (popMaTa Ha THPT C IPOMEHIUB JUXBEH NPOLEHT U MaK-
CHMaJIeH INXBEH MpoueHT 1o 3askute 1,00%. Upes Te3u onepanuu 1o H3TeTISHe Ha IUKBUIHOCT
Ha 1 nexemBpu EIIb npenocrasu 3a pasznpenensiHe 67 MiIpa. eBpo — CymMa, ChOTBETCTBAIIA HA pa3-
Mepa Ha MOKynkuTe mo Ilporpamara 3a masapute Ha HeHHH KHIDKa (BmK Kape 3). JIukBugHOCTTA
B €BPO30HATA OCTABA B M3JIMIIBK M CE M3TETIIS MOCPEJICTBOM aKTHBHOTO €KEHEBHO M3IMOJI3BaHE
Ha JICTIO3UTHOTO YJIECHEHNE U €AHOCEIMUYHNUTE ONepaluy o GUHO peryIupaHe, KOMIEHCHPAIH
nokynkure o IIporpaMara 3a mazapuTe Ha [EHHH KHIXA.

YCAOBKA 3A AMKBUAHOCT U OMEPALIAW NO NAPUYHATA MOAUTUKA B MEPUOAA OT |1 ABI'YCT AO
9 HOEMBPU 2010T.

B ToBa kape ce pa3miexaa ynpaBlIeHUETO Ha INKBUIHOCTTA OT cTpaHa Ha ELIb npe3 nepuoaute
Ha MOAJbpKAaHE HAa PE3EpBUTE, NMPHUKIIOUBAINN CHOTBETHO Ha / CENTeMBPH, 12 OKTOMBpH H
9 moemBpu 2010 1. I[Ipe3 pasriuexgaHus NIEPUO BCUYKU OTEPAINH 10 peUHAHCHPAHE B EBPO
IIPOJBIDKABAT JIa C€ U3BBPIIBAT Ype3 TPHKHU NPOLEAYPHU ¢ GUKCHpAH JINXBEH NPOLEHT U ITBJIHO
pasmpeneneHue Ha 3asBKUTE. [IpoABIKM MOCTENEHHOTO HOPMalU3UpaHE HA OMEpalMUTE MO0
nmapuyHaTa MOJUTHKA, KaTo MbpBaTa OT ABETE OCTABAINM €AHOTOIUINHU ONEPaluU MO IBJITO-
cpouno pedunancupane (OJIP) e ¢ magex 30 centemBpu. Ha 2 centemMBpu YIpaBHTEIHHSAT
ceBeT Ha EIB pemu Bcuukn ocHOBHU omepanuu no pedunancupane (OOP), omeparnuute 1m0

ELIB
Meceuen bronemun
AekemBpu 2010
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ELIB
Mec

peduHAaHCHPaHE ChC CIENUANEH CPOK U MaTy- | [LillE) CprxgesepBu rll(ag 3agbl\)kum<i(AHume
u no mekywume cmemku Ha

MUHUMaAHU pesep

PHTET €/INH [IEPHOJ Ha IIOALbPIKAHE HA pe3ep- |t

BHTE, KAKTO M 3-MECEUHUTE OMEPAIHH 110 IBJI=  (vupy. cBPO; CPEHO PABHALIE 38 BCCKH MEPHOA Ha
roCpoYHO pedUHAHCHpAHE Ja CE MPOBEXKmar — OVPKIC)

KATO TPBIKHU MPOLEAYPH ¢ GUKCUPAH JTUXBEH 2,6 2,6
MPOIEHT ¥ ITBJIHO Pa3npeeeHue Ha 3asIBKUTE 23 23
Hal-MaJKOTO 10 Kpasi Ha MEPUo/a, MPOAbIIKa-

Bamr ot 8 mekemBpu 2010 r. go 18 sHyapwu 2,0 2,0
2011 r. 1 e
[IporpamaTa 3a ma3apuTe Ha IIEHHH KHHXKA L4 t 14
(TIIIIK), o6sBena ma 10 mait 2010 r., ocrasa . \ A \ .
Jla ce mpujara eJHOBPEMEHHO ChC CEIMHY- ’ A \'\/ \/\/ v ’
HHUTE ONEPALUH 110 U3TEIJISIHE HA TMKBUIHOCT 0.8 '\v \ \/AVA\ | 08
C MaTypHUTET €[Ha CeJMHIIA, UMAIIH 3a Iel 5 05

_ "aBr. (esp.  asr. esp. asr. (esp. asr.
CTepuiin3anud Ha AONBJIHUTCIIHATA JTUKBUI 2007 2008 2009 2010
HOCT, IpefocTaBeHa B pesyarar ot IIporpa-
Mara 3a Ma3apuTe Ha LEHHH KHIKA. LTS 100

Hy?l()]l/l HA 0aHKOBATa CHCTEMA OT JINKBUJAHOCT

I[Ipe3 pasmiexgaHus Nepuo] ChbBKYNHHUTE THEBHM HY)XAM OT TMKBHAHOCT Ha OaHKOBATa CHC-
TeMa, OIPEe/IeNITHH KaTo CyMa OT aBTOHOMHUTE (aKTOPH, 3aJbJDKUTEIHUTE MUHUMAIHH Pe3epBH
¥ CBPBXPE3ePBHUTE (2 IMCHHO HAJIUYHOCTUTE MO TEKYIIUTE CMETKU Ha KPSAUTHUTE HHCTUTYIIHH
HaJ 33IbDKUTEIHATe MUHUMAIHA Pe3epBH), Bh3au3aT cpenno Ha 550,2 mupa. espo. Tosa e ¢
33,8 Mapa. eBpo IO-MaJKO OT CPEAHOAHEBHHTE HYMKIHM Ipe3 HPEIXOAHUTE TPU HepHola Ha
MOAIbPIKAHE.

HamanenueTo ce IbJDKU Hali-Bede Ha craja ¢ 34,2 MIp/. eBpo Ha CpeJHaTa CTOWHOCT Ha aBTO-
HOMHUTE (haKTOPH, KOUTO c€ 3aabpKaT Ha paBHuUIIe oT 335,7 mupa. eBpo. CnaabT UM € JTOHS-
KbJI¢ KOMIIGHCUPaH oT yBenuuenueto ¢ 0,5 Map/. eBpo Ha CPETHOTO PABHUINE HA 3aBJIKUTEI-
HUTC MHUHHMAJHU pe3epBH, koeTo octaBa 213,2 mupna. eBpo. J[HEBHHUTE CBPBHXPE3CPBU CE
3ama3BaT HEMPOMEHCHH CIPSIMO MPEIXOJHUTE TPU MEpUOa Ha TMOAIbPKAHE HA PE3CPBUTE U
BB31IM3aT cpeaHo Ha 1,3 mupa. eBpo (Bux rpapuka A).

Hpenﬂaraﬂe HAa JTUKBHIHOCT

[Ipe3 pasriexaHus HeproJ ChBKYHATA JIMKBHIHOCT, IPEAarana 4ype3 onepannuTe Ha OTKPH-
TS masap, e cpenHo 620,6 mupa. espo. Onepanunte no pepUHAHCHPAHE OCUTYPABAT CPEIHO
558,1 mupxa. eBpo, nokaro Omarogapenne Ha [Iporpamara 3a u3kynyBaHne Ha o0e3nedeHn 00IH-
ranuu ([TMOO), nokynkute mo kosto nmpukiwousar Ha 30 roHu 2010 1., ca mpemocraBeHH
61,0 mapa. espo, a 3aexHo ¢ Ilporpamara 3a mazapute Ha LEHHHM KHFKa Ca MPEIOCTaBEHH
cpenno 123,2 mapa. eBpo. [Ipe3 chinus mepuo upes3 onepanuu mo GUHO peryiupaHe ca u3Ter-
JeHu cpeHo 66,7 MiIpad. eBpo.

CpenHo B3eTO, €IHOCEIMHMYHHTE OCHOBHH OINEpalud 10 pepuHaHCHpaHEe BBH3IU3AT Ha

166,7 mipa. eBpo, a onepanuuTe Mo peGuHaAHCUPAHE ChC CIEIHMATICH CPOK U MATYPUTET €IHH
MepUOJl Ha MOAIbpKaHe Ha pe3epBuTe — Ha 42,7 Mupj. eBpo. OOuHAT 00eM Ha HEMPUKIIOUCHUTE

eueH broaemun

0
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3-MeceyHHd, 6-MeceuHH M €IHOTOMHUIIHU OIle- Tpaduka B Hykgu om u npegnazane na aukBugnocm
B 6ankoBama cucmema
pamuu MO ABIATOCPOYHO pedHHAHCHpaHE

HamMmaJisiBa 10 298,1 MJIpA. €BpO HaA 9 HOEMBpH (MIpA. €BPO; CPEAHOAHEBHUTE CTOMHOCTH 3a LENHs [EPHOJ ca
JaJlCHU IPHA BCCKU noxaza’rcn)
cnpsivo 392,6 mupa. eBpo Ha 11 aBryct. Hama-
JIEHUETO CE IBJDKH Ha ONMEPAIUKTE 110 JBJIT0- noprgefin wa IMILIK 1 LIAOO: 123,2 wxpn. espo
OCHOBHH OTICpALHH 110 pe)HAHCHPaHE:
cpouno pedunancupane ¢ nagex 30 centem- 166,7 mpz. eBpo

onepanuu 10 AbJIroOCPpOYHO peHUHAHCUPAHE:
BpH u 28 oxToMBpH (BiX Tpaduka b). eos \IpAL €8P0 POTIEC poi P

messm  OTIEPALIMH 10 (PUHO perynupane: 64,7 MIpA. eBpo
wesss  ABTOHOMHM (pakTopH: 335,7 MIIp/I. eBpO
Ha 30 centemMBpH HACTHIIM MAACKBT HA €IHA — R YA G
3-MeceuHa OI[P, enHa 6-Meceuna OI[P W enHa semas  HETHO M3II0JI3BAHC HA JICTIO3UTHOTO

. yiecHeHue: 64,5 Mip/i. eBpo
ennoronumHa OJIP, 4nATO CHBKYNMHA CTOM- ==+ 3BIKUTETHE MUHHMATHU PE3CpBH:

HoCT e 224,7 mapa. espo. OT TAX ca IOAHO- 213,2 wipa. espo

BEHH CaMo JIBE HOBH Olepanuy no pepunan- 5% E0C
cupane Ha ctoifnoct 133,4 mupn. eBpo ¢ 600
najgex LIeCT JeHa U TPU Mecela, KaTo CeTh-
MEHTBT 10 TAX € H3BBPIICH MpPe3 ChIIUS JCH.

Ha 28 oxtomBpu 3-meceuna OJIP ¢ nactbi- 200
Balll MajeX Ha CTOMHOCT 23,2 MIIpA. €BpO €
3ameHeHa ¢ 3-meceuna OJIP 3a 42,5 mupa.

[pennarane
600 Ha TKBUHOCT

400 400

200

€BpO. 20 -200

Ha 1 okToMBpu cTOIfHOCTTA Ha pa3IIaTeHUTE 400§ | 400
nokynku mo Ilporpamara 3a mazapure Ha  -600 | -600 ny::m
L[EHHW KHMXa Bb3nu3a Ha 63,3 mipa. eBpo, 00 | oy
KOETO TPEJACTABIsABAa HApacTBaHE CIPAMO ar. cenr. okT.

oryereHnte Ha 6 aBryct 60,3 mupa. espo. 2010

[Ipe3 nbpBUTE TPU CEAMHULM HA OKTOMBPHU HE Usrounux: EL[B.

0s1xa pa3uIaTeHU MOKYIKH, a CJie] ToBa Ha 5

HOEMBpPH CTOWHOCTTA Ha pa3lIATCHUTE MOKYIMKHU ce yBennuasa a0 64,0 mapa. espo. Eaxnospe-
MEHHO ¢ TOBa 00EMBT HA CEIMUUYHKUTE OMEPAI[MH 110 U3TETNISHE HA JIMKBHIHOCT, IPEJI0CTaBEHA
no Ilporpamara 3a masapuTe Ha [EHHHM KHHXA, CHIIO CE yBEIHYaBa, JOCTHTANKU CPEIHO
63,8 mupa. eBpo.

[Ipe3 mocnenHus IeH OT BCEKU MEPHOJ Ha MOALBPKAHE HA PE3ePBUTE JMKBHIHOCTTA, U3TET-
JeHa 4pe3 OmepalHu 1mo (UHO peryiupaHe ¢ OBbPHAUT MaTypHTET, BB3JIH3a CPEIHO Ha
148,4 mupa. eBpo cupsimo cpeano 255,4 mupi. eBpo mpe3 NPeAXOAHUTE TPH Mepuoja Ha
MOAIBPIKAHE.

H3non3Bane HA TUKBHUIHH yJIECHEHHUS ¢ MOCTOSTHEH A0CTHI
[TpoabiokaBalusT craj B MpeJlaraHeTo Ha JUKBUAHOCT cien majeka Ha 30 cenTeMBpH Ha
tpute OJIP ce mposBsiBa B MO-MaJKKs HETCH pa3Mep Ha U3MON3BAHOTO JICMO3UTHO yiIecHeHUe!,

Maxkap 4e CpeJHOTHEBHUAT HETEH pa3Mep’? Ha M3IOJI3BAHO JCNMO3MTHO YICCHCHHE JOCTHIa
83,1 mupz. eBpo Ipe3 Nepruoaa Ha MOALbPKAHE HAa Pe3ePBUTE, IPUKIIOYBALL HA / CENTEMBpH,

1 HerHOTO M3M0J3BaHEe HA JICMO3UTHOTO YJIECHEHHME € PaBHO HA U3IIOJI3BAHETO HA JCMO3UTHOTO YIECHEHUE MUHYC HU3MOJI3BAHETO HA

NPEACITHOTO KPEAUTHO yIIECHEHHE.
ELIB
MeceueH broremun 0
AekemBpu 2010

2 cpeL[Hl/IﬂT HETEH pasMep Ha MU3IO0JI3BAHOTO ACIO3UTHO YICCHEHHUE BKIIKOYBA U IOYUBHUTE THU.




BIIOCIEICTBHE TOM cmana 1o 41,1 mapa. eBpo Tpaduka B EOHUA u auxBeHu npouyenmu Ha ELIB
npe3 Mepuoaa Ha IMOANbPKAHE, TPUKIIOUBAI]

Ha 9 HOEMBpH. (nHeBHU MUXBeHU HpoueHTH, %)
= EOHHA
JIuxBeHn NPOUEHTH e (ukcHpaH JuxBeH npoueHt npu OOP

==== JHala30H Ha KojleOaHne Ha JINXBEHUTE TIPOLEHTH 1O
NPEICITHOTO KPEAUTHO U I10 ACIO3UTHOTO YJIECHEHUE

OcHoBHUTe nuxBeHu mpoueHtd Ha EIIb ce
3ama3Bat HempomeHenu ot 13 mai 2009 r.,
KaTO JIMXBEHMAT MPOICHT NPU OCHOBHHTE
omeparuu o pedpunancupane ocrasa 1,00%, L5 L5
TO3U MO TPEAETHOTO KPEAUTHO yICCHEHHE —
1,75%, a nmo nenoszutHoro — 0,25%.

2,0 2,0

1,0 10
B ycinoBusTa Ha 3HAYMTENHA HEYCBOCHA JIHK- [/‘\\
BUJIHOCT B HAYAJIOTO HA Pa3INeKJaHUS IEPUOJT 05 \ , 0.5
EOHMA ocrtaBa 3HAUYMTENHO ITOJ JIUXBEHHS _____________\_‘!
npoueHT no OOP, nocruraiiku cpexno 0,43%

npes3 Mepuoja Ha MOAIbPkKaHe, MpuKkitoyBal 0~ _— p— Y
Ha 7 centemBpu, u 0,48% mpe3 cienBamius 2010

MEPUOJI Ha MOJIbPXKAHE HA pe3epBHUTE. Been-  Wsrounnx: EIIB.

cteue Ha Tpute OJIP ¢ magex 30 cenTemBpH U

CHOTBETHHS CTaj B mpepiaraneto Ha JukBuanoct EOHUA 3amouBa 3HAUUTENHO Jia ce MOBHU-
maBa, NpudIMmKaBalku ce KbM paBHHILIETO Ha JuxBeHus npoueHT o OOP. IIpe3 nepuona Ha
noaabpxkane, npukiaouBai Ha 9 HoemBpu, EOHWA Bb3nu3a cpenno Ha 0,71%.

2.4 MA3APU HA OBAUTALIKA

B cpasnenue ¢ pasnuwemo om kpas na aszycm 2010 2. doxoonocmma na dvizocpounume Ovbp-
arcagHu odaueayuu ¢ peiumune AAA na esposonama u na CALL ce ygsenuuasa cbomeemuo ¢ 0Ko1o
65 u 50 6.m. npes nepuooa do 1 dexemepu. B eepozonama peannama 00xo0HOCH HA 0bA2OCPOY-
HUme KHUICA Hapacmea 3HAUUmMenHo, KOemo 6eposmHo e OmpasiceHue Ha noaodcumentnama 6a3oea
uHepYus Ha UKOHOMUYECKOMO 8b3cmanosasane. Mzmepumenume na 0ba20CpoOYHUmMe UHDIAYUOHHU
04aK6aHUs Ha UHAHCOBUA nazap omuumam ymepeno nonudicerue. CvbujespeMeHno HapacHailono
Hanpescenue Ha nazapume Ha ObpicaseH 0bie 8 e6PO30HAMA OONPUHACA 34 PAZUUPASAHEMO HA
cnpedogeme HA HAKOU eMUmMeHmu Ha 0bpiuCcager 0bie Om e8po30HAma 00 HOBU 6bPXOGU CHIOU-
nocmu. Cnpedogeme na obaueayuume, eMumupany om Hepunancogume u GuHancosume npeonpu-
AMuUs, He ce NPOMeHAM CbUeCMBEeH0, KO2AMOo ce pazeiencoam Kamo Yaio npe3 omuemuus nepuoo,
0okamo cnpedogeme HA KOPNOPAMUSHUA ObA2, eMUMUPAH OM (QUHAHCOSUME NPeOnPUAMULL, Ce
pasuupasam ocezaemo npes yeius Hoemepu.

Ot kpas Ha aBrycT 2010 r. paBHHImIETO HA JOX0MHOCT Ha 10-TOOWIIHUTE IBPKAaBHU OOIHUTAINH C
peiituHr AAA Ha eBpo30HATa ce MoKauBa ¢ okoso 65 0.1., nocturaiiku 3,1% Ha 1 nekemBpu (BHK
rpaduka 21). TIpe3 chiqus mepuoj J0OXOJHOCTTA HA AMEPHUKAHCKHUTE JIBJITOCPOYHH JIbPIKABHU
obnuramnuu oTdens3Ba mo-cnabo HapactBane — ¢ okono 50 0.1. 7o 3,0%. CroTBeTHO HHpeEepeH-
UATBT MEXAY HOMHHamHaTa moxonHocT Ha 10-romumuunte kHmka Ha CAIl u eBpo3onara ce
ceuBa ot 10 6.1. 1o okono -10 6.1. JloxomHocTTa Ha simoHCKUTE 10-rOAMIIHK IBbpPKABHU LIECHHU
kHmKka ce yBenudasa ¢ 20 6.1. 1o 1,2% na 1 nexemBpu.
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HecurypHocTTa Ha HHBECTUTOPHUTE 10 OTHOIIIE-
HUE HA KPaTKOCPOYHaTa ObJella AMHAMHUKA Ha |l Iprr ]
OOJNMTaIlMOHHUS 1a3ap, K3MEPEHa upe3 0YaKBa-
HaTa KOJEeOJIMBOCT Ha ONIIMHTE, CC 3aCHJIBA B

esposonara u CAIILl. OT Ha4an0TO HAa HOEMBPHU . ec‘jfﬁi"(';ig";xg“a)
ce HaOmrogaBa M3KIOYHUTEIHO TOJSIMO Hapa- ====  Slnonus (1icHa cKana)
CTBaHE Ha TO3M HU3MEPHUTE] HAa HECHT'YPHOCTTA
Ha OOJMTallMOHHUS Ma3ap OT JABETE CTPaHH Ha
ATnaHTHYECKUS OKEaH.

paduka 21 AoxogHocm Ha gbAzocpouHUME

(IpOLEHTH FOANIIHO; JHEBHH JAAHHH)

[Ipe3 mocnepnuTe Tpu Mecela AMHAMUKATa Ha
JIOXOAHOCTTA Ha aMEPUKAHCKUTE JIBJITOCPOUHHI
JLK e nox BAUSHUETO Ha IPOTUBOPEUUBH, HO
KAaTo 115110 TMOJOKUTEHU, HOBUHU 32 MaKPOUKO-
HOMHKaTa. B chINOTO BpeMe yyacTHHIMTE Ha 25
na3apa 0CTaBaT CKENTHYHO HACTPOCHHU OTHOCHO
WHTEH3UBHOCTTA U YCTOHYMBOCTTA HA MKOHO- 2,1 06
mMuyeckoto Bb3cTaHoBiBaHe B CAIIl. Ocsen S Maﬁzom“’“" cent.  HoeM:
TOBA MPOMEHSNINTE C€ HArJTacH Ha WHBECTUTO-

W3zroununu: , baym6spr* u ,,Poitrepc”.
puUT€ OTHOCHO BPEMETPACHETO, obxBata u 3abenexka: JIOXOAHOCTTA HA JBITOCPOYHUTE ABPIKABHU OOMIH-
XapaKTepa Ha TMO-HATATHITHATE MEPKHU 32 OTKA3 oyt ooty ﬁjgﬂleiﬁ’;‘g‘gﬁi‘;: S G
OT KOJHWYECTBCHH OTPAHUYCHHS BEPOSTHO
JOTIPUHACST 3a HapacTBalaTa KoJIeOIHBOCT Ha
obnuranmonuus nazap B CAIl. dexpepamHUAT KOMUTET IO ONEPAIMUTE HA OTKPUTHS MMa3ap Perru
Ha 3 HOEMBPHU J]a U3KYIH JOMBJIHUTEIHO aMEPUKAHCKH JIBJITOCPOYHH CHKPOBHUIIHU OOJIUTAIIMH HA
croitnoct 600 mMupa. m.a. mpe3 mepuona 1o kpas Ha Broporto TpuMmeceune Ha 2011 r. [IspBoHavan-
HaTa peaklus Ha nasapa 110 IOBOJ pelIeHneTo € ciaaba, Thil KaTto 0010 B3eTO TO Oelle 04aKBaHo.
Tbil KaTO MHBECTUTOPUTE M AHATM3aTOPHUTE HA T1a3apa 0CTaBaT BCE OIlle HECUTYPHH OTHOCHO e(ek-
THBHOCTTA Ha MporpaMaTa 3a M3KyIyBaHe Ha OOMUTalNH, Ipe3 HOEMBPH AOMBJIHUTEIHO CE YBe-

JHYKXa KojeOaHusiTa B AOXOOHOCTTA Ha aMEPUKAHCKUTE ABJITOCPOUYHUA AbPIKABHUA 06JII/IF3.I.[I/II/I.

JloxoHOCTTa HA JBJITOCPOYHUTE JBPKABHU OOIUTAlMK B €BpO30HATA C pedTuHr AAA € 0KoIo
2,4% B kpas Ha aBI'YCT, KOETO [IPEACTABISIBA MHOTO HICKO PaBHHUIIE B PETPOCIIEKTUBEH ILIaH. [Ipe3
MOCIICAHUTE TPH MECela JOXOAHOCTTA Ha OOJTUTAIMUTE CIE/Ba SICHO M3pa3eHa BH3XOIAIIA TCH-
JICHIIWsI, KaTo Tpe3 Mepuoaa KoueOaHusITa ca 1Mo-cliadi B CPAaBHCHUE C OTYCTCHHUTE MPH JOXOJ-
HOCTTa Ha aMEPHUKAHCKHUTE JAbPKaBHUTE oOnuranuu. KaTo msio moBHIIAaBAaHETO HA JTOXOMHOCTTA
Ha IBJITOCPOYHHUTE KHIKA Ha CBPO30HATA BEPOSTHO OTPa3sBa MONOKUTEIHATA 0A30Ba HHEPIIHS HA
HKOHOMHUYECKOTO Bh3CTAHOBSIBAHC B CBpO30HATa. Ta3u KOHCTATAIMs CE MOAKpemns oT (akra, 4ye
peajiHaTa JOXOAHOCT Ha IBJTOCPOYHHTE KHI)KA Ha €BPO30HATA CHIIO HAPACTBA YYBCTBUTEIHO B
CPEIHO- U JBJITOCPOUYCH XOPHU30HT. [1000HO Ha HOMHUHAIHATA, PealHaTa JOXOJHOCT Ha IBJrO-
CPOYHHUTE KHHXKA ce Kojebae B pAMKHTE Ha PETPOCIEKTHBHO HAil-HUCKHTE PaBHHINA B Kpas Ha
ABTYCT, Karo MpH S-roAUIIHUTE OOJIHUIallui Ce OTYUTAT CTOWHOCTH OKOJIO Hynara. Brmocnencteue
T ce mopumasa ¢ okono 40 6.1. 1o 0,4% B HawamoTo Ha JekeMBpH. PeanHaTa JOXOIHOCT Ha
10-rogumrHITEe OOMUTANNH B €BPO30HATA HapacTBa ¢ 65 0.T., KOETO OYTH CHBIIAA C TOBUIICHUETO
Ha ChOTBETHATA HOMUHAJHA JIOXOJHOCT, KaTO B Kpasi Ha pasriexaanus nepuoj gocrtura 1,4%. [pu
TO3W CTPHMCH HAKJIOH Ha KPUBATa HAa peajHaTa JOXOTHOCT pOpybpaHATa JOXOJHOCT Ha 5-ToquII-
HUTE MH(IAIMOHHO HHICKCUPAHU oONHranuy 3a 5 roguHu Hampen ce ypenunuasa oT 1,4% B kpas
Ha aBrycT Ha 2,3% B HauanoTo Ha AekeMBpH (BIK rpaduka 22).
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B cpaBHeHHE C ABJITOCPOYHHS ABPKABEH ABIT HA €BPO30HATA C peHTHHT AAA TOXOTHOCTTA Ha
JIBbPXKABHUTE OONUTAIIMU HA TOBEYETO EMUTECHTH, KOUTO Ca C TO-HUCHK PEUTHHT, 0TOCISI3BA MHOTO
[O-CHIECTBEHO HAPACTBAHE M 3HAYUTEIHO MMO-CHUIHH KojeOaHus mpe3 cbiuus mepuon. Jloxoa-
HoctTa Ha 10-ropuiinuTe AbpxaBuu obnuranuu Ha Mpnanaus, [lopryranus u Vcnanus ce nosu-
masa cboTBeTHO ¢ 305, 130 125 6.1. O6110TO YBeNnnueHue 3a odnuranuute Ha Uramus u [bprys
€ 3HAYMTEJIHO M0-MaJKo, Kojebaeiiku ce choTBeTHO okoso 70 6.1. u 50 6.1. Ha 1 nexemBpu Teky-
LIMST CIPeJ HA JOXOAHOCTTA cupsiMo repmanckute obnauranuu ¢ 910 6.1. 3a I'spuust, 605 6.1. 3a
Wpnanaus, 400 6.71. 3a [Topryranus, 260 6.1. 3a Ucnanus u 170 6.1. 32 Utanus. [Ipe3 pasriexia-
HUSI IEPUOJl BHUMAHHUETO HA aHAIM3AaTOPUTE HA Ma3apa I'bPBOHAYAIHO € HACOYEHO KbM ['bpius,
THU KaTo BE3HUKBAT CbMHEHHS OTHOCHO M3II'BJIHEHHETO Ha LEJIHUTE 3a MPEOAOsIBaHe HA OIOIKET-
Husg geduuut. OT Kpas Ha OKTOMBpH MpiaHaus momaja B LEHTbPAa Ha BHUMAHHMETO, Thil KaTO
WHBECTHTOPUTE CTABAT BCE M0-00€3MOKOCHN OTHOCHO OpeMeTo 3a OKETa BbB Bpb3Ka C MOJKpe-
mara, oka3BaHa OT MPJIAHJICKOTO NMPaBUTEICTBO Ha (uHaHCOBUs cekTop. Ha 28 HoemBpu Oemre
OMOBECTEHO CrOpasyMeHue 3a GUHAHCOBO moamoMarane Ha MprnaHaus, HO HATIAaCHTE Ha masapa
NpOABIKKXA 14 ce BiomaBaT. CpeoBeTe Ha UPIAHICKUTE JbPKABHU OOIUTAIINHI CE PA3IIHPIBAT
OTHOBO, HO BrocaeacTBue Ha 30 HoemBpu U 1 AckeMBpH ce HaOIIOaBa 3a0€IC)KUMO CTECHSBAHE.
[TomoOHa TeHeHIMs Ce HPOSBIBA U MPH CIPEJOBETE HA OOJIMrallMUTe HA APYTMTE EMUTEHTH Ha
J'bpKABEH JIBJIT B €BPO30HATA.

B cpaBHeHHE ¢ paBHHINETO M B Kpas Ha aBTyCT MPe3 Pa3miekKJaHuUs IEPHO PABHOBECHATA TOUKA
Ha HH}IanuATa IpU CHOT cAeiakuTe ¢ 10-roqnimHu oOaUranyuy 1Ko ce MoKa4Ba, JOKaToO MPH ChOT-
BETCTBALIMTE UM S-TOJUITHK OOJIUTAIMH, OTPa3sBalll HHIANNOHHUTE OYaKBaHUS U CBbP3aHUTE
C TAX CPEIHOCPOYHU PHCKOBU NPEMHHM, Ce MOBHIIABa Olle moseye — ¢ okoio 20 O0.1. (BUX Tpa-
¢uxa 23). Ha 1 nekemMBpH paBHOBECHaTa TOYKa Ha MHGIANMATA NMPH CIOT CACIKHTE C 5- U

lpacuka 22 AoxogHocm Ha uHAa{UOHHO lpacuka 23 PaBHoBecna mouka Ha uHdAayusma
ungekcupanume obauzayuu Ha eBpozoHama 3a obauzayuu om eBposzorHama c HyaeB kynou
c HyneB kynon
(npoueu‘m FOJMINHO; 5-JHEBHA IUIB3rala ce CpejHa Ha (npoueHTu FOJMIIHO; 5-1HEeBHA IUIB3rala ce CpeHa Ha
JIHEBHH JQHHH; CE30HHO M3IVIAJ[CHH) JIHEBHH JaHHH; CE30HHO M3IVIAJ[CHH)
== (hOpyBpP/IHA TOXOJHOCT Ha 5-TOMIIHA HHIIA- == DaBHOBECHA TOYKA HA HH(IALKATA IPU 5-TOIHUIIHH
LHOHHO MHJIEKCUPAHU OOJIUraluy 3a 5 TOANHY Harpe] dbopybpau 3a 5 rogunu Hanpes
eeeee CIIOT JIOXOJHOCT HA 5-TOJIMIITHI I/IH(I)J'IS.LII/IOHHO ®®®** paBHOBE€CHA TOYKa Ha I/lHdJHa]_II/ISITa TIpHU CTIIOT CACIIKH
HHACKCUPaHU oOnuranun C 5-roaunIHu OGHPIF&HHI/I
m=== CIIOT IOXOJHOCT Ha IO-I‘OJII/ILUHI/I I/IH(I)J'[a].II/IOHHO ====  paBHOBE€CHA TOYKa Ha nﬂd)naumn‘a IIpU CIIOT CACIIKA
MHJICKCUPAHH 00JIUralin ¢ 10-rogumrayn obauranuu
3,0 3,0 3,0 3,0

2,5 2,5

2,0 w’\'\ ' / 2,0

2,5

: “.‘ '0“~o“‘ ." 2,0
1,0 et e | 1,0
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0’0 PRCCKTY 0’0
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HOEM. SIH. MapT Mai O CeNT. HOEM. HOCM. SH. MapT Mait oI CerT. HOEM.
2009 2010 2009 2010
Wsrtounnun: ,Poiirepc” u uzuncnenns na ELB. Hsrounuun: ,,Poiitepc” u nzuncnenns na ELIB.
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10-rogumun obnurauuu € cbrorsetHo 1,6% u
1,8%. YMepeHOTO CIUIECKBAHE Ha CIIOT KpUBATa
Ha paBHOBeCHaTa WHQIANUA BOAM 10 JIEKO
MOHM)KEHHWE HA PABHOBECHATA M TOYKA MPH
5-ropuurHuTe GOPYBHPIH 33 NET TOJUHU HAIPE
¢ 10 6.1. 1o 2,0%. Ha cwmara gara cbOTBET-

rpag)uka 24 OvakBaHu tkopybpguu oBbpHaim

AUXDEHU npoyeHmu Be po3oHama

(NpOLEHTH FOANIIHO; JHEBHH JAAHHH)

= | nexemspu 2010 T.
eee++ 3] aBrycr 2010T.

HHAT H3MEPHUTEN, O9aKBaH Ha 0a3za MH]Iann- z’(; z:
OHHO WHICKCHPAHH CyaIroBe, € MaJIKO TT0-BUCOK ’ — ’
e 2,2%. ke i |

35 P 35
B cpaBHeHue ¢ Kpast Ha aBTYCT o4akBaHusata Ha >0 20
WHBECTHTOPUTE OTHOCHO OBJCIIUTE KPaTKoO- 2,5 2,5
CPOYHM JIUXBEHU NPOLEHTH B €BPO30HATA M 2.0 2,0
CBBP3AHUTE C TAX PUCKOBU NPEMUM 0TOENA3BAT 15 15
BB3XOJUII TPEH/I BbB BCHYKH MAaTYPUTETHH CEK- 1 1.0
TOPH, J0KATO TOBUIIABAHETO HA MOMEHTHHTE 5| 05
JIMXBEHH NpOLeHTH 1o Qopybpaute e Haii- | | | | oo

2010 2012 2014 2016 2018 2020

CHUJIHO HU3PAa3€HO B ABJITOCPOYHHA CCTMCHT OT
MaTypuTeTHAaTa CTPYKTypa (BI/DK rpachKa 24) Wsrounnnu: ELB, Euro MTS (6asosu mannm) u Fitch Ratings
(peiiTuHrn).

3abenexku: KpuBara Ha ouakBaHata (OpyBpAHA TOXOLHOCT,
M3BJICUCHA OT CPOKOBATA CTPYKTYPa HA [A3apHUTE JIMXBEHH MPO-

CropenoBeTe Ha KOPHOPATHBHUTE OOIUTalMu C
WHBECTUI[MOHEH PEHTHHT, EMUTHPAHH OT HE(DH-
HAHCOBUTE NpPEJNPHUATHS, OCTaBaT OTHOCH-
TEJIHO CTaOWIJIHU Ipe3 II'bPBUTE ABa Mecena OT

LICHTH, OTpa3siBa Ma3apHATE OYaKBaHUs 3a ObJCIIUTC HUBA HA
KPaTKOCPOYHUTE JIMXBEHU IPOLECHTHU. MeTO[L'bT, H3MI0J3BaH 3a
M3YUCIABAHE HA TE3W KPUBH HA ovyakBaHata (GopybpAHA HOXOA-
HOCT, € MPEACTaBeH B pasfen Kpusa na doxoonocmma 6 espo-
30Hama Ha MUHTEpHET cTpanuiaTa Ha ELLB. JlanHuTe ce n3nomnspar
3a OLICHKA Ha KPUBUTE HA JOXOAHOCT HA IbPIKABHUTE OOIUraliuK

pasriekaaHus MepuojJ, HO OT HayajJoTo Ha B €BPO30HATA C peHTHHT AAA.

HOEMBpH ce HabIoaBa chbBceM ciabo yBenu-

yeHue. Taka TOHAKBJE CE OrpaHMYaBa MOTEH-

[[HATHO HeOJIaronpusATHOTO Bh3/CHCTBHE Ha HEOTJAaBHAIIHOTO HANPEKEHUE Ha Ta3apuTe Ha Ibp-
’KaBEH JIBJIT BbPXY YCJIOBUSTA 32 Ma3apHO GpuHaHCHpaHe Ha HepuHaHcoBUTE peanpusits. Crpe-
Z0BeTEe Ha OONUTalUuTe, EMUTHPAHU OT (PMHAHCOBUTE MPEANPHUSITHS, CHIIO JIEKO CE MPOMEHSIT,
KOTaTo Ce pas3mIekJar 3a Hesaus aHanusupad nepuold. IIpm Tsax obade ce orumrta 3abenexumMo
HapacTBaHE MPE3 HOEMBPH, KOETO BEPOSTHO OTPA3sBa ONACEHHUATA HA WHBECTHTOPUTE OTHOCHO
SKCIIO3UIMNTE Ha OAHKUTE B AbPKABECH ABJIT.

2.5 KAMUTAAOBM MA3APU

Kamo ysno, npe3 nociednume mpu meceya ynugepcainume uHOeKcu Ha 6opcogunie yenu 6 eepo-
sonama u CAII] ce nosuwasam. B espozonama maszu menoeHyus e nooKpenena om ycmoudus
npupacm Ha 0eticmeumennama u O4aKkeanama neyanba na Kopnopayuume u om 01a20npusmuume
Kamo ysiio MAKPOUKOHOMUYECKU HOGUHU. B cvujomo epeme yenume na axyuume 8eposimmo ca
NOBIUSHU HeOIA2ONPUSIMHO 0N ROOHOBULOMO C€ HANPediCeHue Had na3apume Ha ObPICAGeH 0bi2 8
espozonama. Cbomeemno npe3 HoemMepu 3a6eeHCUMO HAMATAEAM YeHume Ha AKyuune Ha egpo-
3onama. Tezu nebrazonpusmuu eghexmu ce npos66aAm 8 pasNUYHA CMeneH 8 OMOeIHUME ObPIHCABU
U ompaciu 8 eepo3oHAmMA, Kamo Hau-3aceznam e 6anxogusm cexmop. Hecueypnocmma na ¢on-
0osume nazapu 8 e8PO30OHAMA HAMANABA NPe3 NO-20AMAMA YACH OM OMYEMHUSL Nepuoo, Ho npe3
nociedHume ceOMUYY Hapacmeda yyeCcmeumenHo.
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lpacuka 26 OuakBana konebauBocm Ha dpoHgoBus
nasap

lpacuka 25 Mugekcu na bopcoBume yenu

(mpoueHTH roaMmHO; 5-1HEBHA [UIb3ralla ce CpejiHa Ha

(unnekc:1 noemspu 2009 . = 100; gHeBHH HaHHH)
JIHEBHH JIaHHH)

== EBPO30HA == eBPO30HA
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Wsrounumu: ,,Poitrepc” u Thomson Financial Datastream.
3abenesxka: M3nona3BanuTe nHAEKCH ca yuusepcanen Dow Jones
EURO STOXX 3a eBpo3onara, Standard & Poor’s 500 3a CALLl u
Nikkei 225 3a Smonust.

W3tounuk: , biaymospre.

3abenexku: JIMHAMHYHHTE PEJOBE HA OYAKBAHATA KONEOIHBOCT
0Tpa3sABaT 0YaKBAHOTO CTAHAAPTHO OTKIIOHCHHUE HA TIPOLCHTHUTE
M3MEeHEHHs Ha OOPCOBUTE IIEHN Mpe3 Mepro 10 3 Mecena, oTpa-

3€HO B LIEHUTE Ha OIILUKTE, BKIIOYCHH B HHEKCHTE Ha GOPCOBHUTE
nenu. MHekcuTe Ha aKiuuTe, 32 KOMTO CE OTHACS OYaKBaHATa
xonebmuBoct, ca Dow Jones EURO STOXX 50 3a eBpo3onara,
Standard & Poor’s 500 3a CALL[ u Nikkei 225 3a SInonust.

Ot kpas Ha aBryct 10 1 nexemBpu 2010 . nenute Ha akuuute B eBpo3onara u CAILl, usmepenu c
nunexcute Dow Jones EURO STOXX u Standard & Poor’s 500, ca mo-BHCOKH CHOTBETHO ¢ 6% n
15% (Bwx rpaduka 25). Makap /10 Ha4aI0TO Ha HOEMBPU YHUBEPCATHUTE HHICKCH HA GOPCOBUTE
LIEHH OT JIBETE CTPaHH Ha ATIaHTHYECKHS OKEeaH Ja CJie/(BaT Bh3XOAAIL TPEH, Clie]] TOBa Te oTOe-
JS3BAT 3HAYMUTEICH CIajl, 0COOCHO B €BPO30HATA. B MPOTHBOBEC C Ma3zapuTe Ha aKUUHU B €BPO30-
uara u B CAIL smonckusit ungexc Nikkel 225 ce moBumiaBa cHiIHO mpe3 HOEMBPU U B Kpas Ha
pasriexaHus Nepuoa oTyuTa odimo ysenndenue ¢ 13%.

HecurypHocTTa Ha ma3apuTte Ha aKI[Md B €BPO30HATA B KPATKOCPOUCH IUIAH, H3MEPEHA Upe3 OYaK-
BaHaTa KOJCOMMBOCT Ha OMI[MUTE, HAMAJSIBA MPE3 MIbPBATA YACT OT PA3IICKIAHUSI HEPHOJ, CIe]
KOETO B Kpasi Ha HOEMBPH 0ce3aeMo ce moBuinasa (Bux rpaduka 26). O6parHo Ha TOBa KoJeOnu-
BocTTa Ha poumoBute nazapu B CAIL] ocrasa crnaba.

[Ipe3 nocnennure Mecenu TeHAeHuuuTe Ha Gonnosure nasapu B CAILl ce onpexpensat oT paszHo-
HOCOYHH, HO KaTo L0 ONaronpusATHA CTONAHCKH HOBHHH, 0COOCHO ONOBECTSABAHUATA 3a Meyall-
6ara 3a TPETOTO TpUMeceurne Ha OOPCOBO PETUCTPHUPAHUTE MPEANPHUATH. CHIIEBPEMEHHO € Bb3-
MOKHO OLICHKHUTE Ha ()OHIOBUTE Ta3apH Jia ca MOBJIUSHH HETaTHBHO OT HECUTYPHOCTTA Ha HHBEC-
TUTOPUTE OTHOCHO YCTOHYNBOCTTA HA NKOHOMHYECKOTO Bb3cTaHOBsiBaHEe B CAILl, kakTo 1 OT mpo-
MEHSIINTE Ce OUYaKBAaHU 3a CTENEHTA, XapakTepa n epuKacHOCTTa Ha MepkuTe Ha Cucremara Ha
denepannus pezeps 3a 0TKa3 OT KOJINYECTBEHH OTPaHUYCHUS.
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Tabauua 3 W3meneHus Ha yeHume, uzpaseHu upes uigekcume Dow Jones EURO STOXX,

no ukonomuvecku ompacau

(HpOHCHTHO M3MEHCHHE I10 IIEHU B Kpas Ha nepno):(a)

EURO | Ochos-| Ilorpeou-| Ilorpedou- Hedr n|®unancu |3apase-|Ipomum-| TexuHo- Teue-| Komy-
STOXX | nu mate- TEJICKH|  TeJICKH | MPHPO- onas-| JIeHOCT| JIOTHH KOMY-| HAJIHH
puaan YCIyru CTOKH | JeH ra3 BaHe HHKAUMH | YCTYTH
Jlsi1 Ha oTpackaa
B NazapHaTa
KAMHTAIN3ALHS
(Oannu KoM Kpas na
nepuoda) 100,0 10,1 7,1 15,6 7,0 22,1 4,0 14,3 4,5 7,1 83
W3MeHeHust HA HEHUTE
(OaHHU KoM Kpas Ha nepuooa)
2009 ., 3 Tp. 20,7 21,8 14,9 15,8 73 32,4 14,2 26,4 13,6 14,7 14,9
2009 ., 4 Tp. 2,1 15,3 33 9,0 6,8 -5,5 7,7 3.8 -3,9 2,0 0,3
2010r., 1 Tp. 0,8 1,6 6,8 35 -1,7 -2,6 4,0 4,1 16,0 -45 33
2010r., 2 Tp. -11,1 -8,3 -1,2 3,1 -134 -17,6 -1,5 -7,1 -17.3 -12,1  -18,3
2010r., 3 Tp. 73 9,0 11,1 8,0 53 8,2 -0,2 5,6 32 12,8 4,9
okroMBpu 2010 . 3,7 52 2,8 2,8 35 2,3 1,8 4,5 5.1 6,0 5.8
HoemBpu 2010 1. -5,2 34 -39 1,5 -4,0 -14,4 -4,5 0,8 -3,2 -10,8 7,3
31 aBrycr 2010 1. —
1 nexemspu 2010 . 6,3 21,5 7,0 17,5 43 -6,4 4,7 16,2 13,1 -2,5 0,7

Wsrounuim: Thomson Financial Datastream v w3uncienus Ha EIIB.

llenuTe Ha akUWHUTE B €BPO30HATA Ca TMOAKpE-
MICHW OT MOJOXKHUTETHATa WHEPIU Ha Ipoleca
Ha HKOHOMHUYECKO BH3CTAHOBSBAHE U OT I0JIO-
JKATEHHUTE KaTo LsI0 HOBUHU OTHOCHO II0Ka3a-
TEJIUTE 33 JJOBEPUETO U MYOIHMKYBAHUTE HKOHO-
MHYECKH JaHHU. B ChIOTO BpeMe MOBHIIABA-
MHUTE CE€ IBJITOCPOYHH JIMXBEHH IPOIECHTH
BEPOSITHO Ca TOBJIMSJIN HEraTHBHO BBPXY
HeHuTe Ha akuuute. Heugo nmoseve, ot cpenara
Ha OKTOMBPH 3aCHJIBAIIMTE CE OTPAHUYCHUS HA
HSIKOU T1a3apy Ha JAbPIKABEH JBJIT BIUSAT Hera-
TUBHO BBPXY HArJIACHTE U CKJIOHHOCTTA KbM
PUCK Ha HIKOW YYaCTHHIU Ha TTa3apa, BKIIOYH-
TETHO BHPXY HMHBECTHTOPUTE Ha KAUTAIOBHUS
nazap. [lo-KOHKpEeTHO omaceHusITa OTHOCHO
CKCIIO3UIMUTe HAa OaHKUTE OT CBPO30HATa B
JIBPKABCH JIBIT OKa3BaT HEOJArOMPUSTHO Bb3-
JNEHCTBUE BbPXY I[CHUTC HA aKIMUTC Ha OaH-
kute. Cien oTOeIsI3aHUTE MPe3 BTOpaTa IoJIo-
BHHA HAa OKTOMBPHU BbPXOBU CTOMHOCTH aKIIMUTE
Ha OaHKHTE OT €BPO30HATA TOCBTUHSIBAT, KATO B
nepuona 10 1 1ekeMBpH [IEHUTE UM CE TOHIKA-
BaT ¢ 15%. OcBeH ToOBa, aKko pasriename mepu-
oJla KaTo IISI0, Hai-roJeMu 3aryom ca oTde-
TEHH MPH aKIUUTE Ha QUHAHCOBHUS CEKTOP (BHK
tabnuna 3). B sipbK KOHTPACT EHUTE HA AKIIU-

lpacuka 27 OuakBan npupacm Ha kopnopamuBHus

goxog om akyus B CALI u B eBpozoHama

(rOIMIIHO POLEHTHO U3MEHEHNE; MECCUHH JaHHMU)

= ©BPO30Ha, KPaTKOCPOUCH"
€BPO30Ha, IBJITOCPOYCH?
CALLL, kparkocpouen”
CALL, xparocpoues?

36 36
30 30
24 24
18 18
12 12
6 6
0 0
-6 -6

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Wsrounuwm: Thomson Financial Datastream u usuucnenns ua EL[B.
3abenexku: OuakBaHUAT NPUPACT HA KOPIOPATUBHMS JTOXOJT
cnopen uuaekca Dow Jones EURO STOXX 3a eBpo3onara u
ungekca Standard and Poor’s 500 3a CAILI.

1) KparkocpoueH ce OTHACs 3a OYaKBAHHS OT AHAIM3ATOPHUTE
JI0XO[ 3a JIBaHaJeceT Mecela Hampen (rozudmeﬂ TEMI Ha IpH-
pacr).

2) JlbarocpodeH ce OTHAcs 3a OYaKBAHWS OT AHAIM3ATOPUTE
/:(oxo)/:( 3a TPH J0 MET TOAMHH Hampes (TOAMIICH TEMIT Ha MpH-
pacr).

UTe Ha (GUPMHU B OTPACTH KATO OCHOBHU MATECpPUAIH, MOTPEOUTEICKH CTOKH, IPOMHILICHOCT U
TEXHOJIOTHH C¢ MOBUINABaT B auanazoHa 13-21%. Tosa moka3Ba, uye Makap HampeKCHHETO Ha
masapa Ha JbpPXKaBCH JBJIT J1a € 3aCEerHaJi0 OYaKBAHHUATA 3a [e4andara Ha (PMHAHCOBHUS CEKTOP U
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pHUCKOBaTa MpeMHUs Ha aKIIUUTE, UHBECTUTOPUTE HA (POHIOBUTE MAa3apH MPOABIKABAT J1a OIICHIBAT
MpPOTHO3aTa 3a MOBEUETO KOPIMOPATHUBHU CEKTOPU KaTo MojoxuTenHa. Hapen ¢ pasnuuusita mo
CCKTOPU UMaA U 3aCUJIBAIlX C€ pA3JIMUXA B TCHACHIUUHUTE HA Ma3apuTEC HAa aKIIUU B OTACITHUTE ABP-
’KaBU OT €Bpo30HaTa. Te cTaBaT ChbBCEM OUYEBHAHM OT Kpas Ha OKTOMBPH, KOTAaTO MOHMKEHUETO Ha
INEHUTEC HA aKIIMHUTEC HaA GaHKI/ITe B I"Lpum{ n I/IpJ’IaHJII/IS[ € HAKOJIKO II'bTHU IIO-TOJISIMO OT TOBA BBHB
Opanuus u ['epmanus.

Bbp3usaT TeMn Ha HapacTBaHE Ha JOXOAA OT aKUHUs NMPOIBIDKH 1a MOAKPEIs EHUTE HA aKIUHUTE B
eBpo3oHara. [Ipe3 cenTeMBpH, OKTOMBPU W HOEMBPU ICHCTBUTEIHUAT TOAHMIIEH TEMI Ha
HapacTBaHE HA JJOXOAa OT aKIUs BB3JIM3a cpelHO Ha oKosto 25%. Ot oTpacioBa rieaHa Toyka npu-
pacThT Ha J0X0/a € MOJNIOKHUTEJICH B OYTH BCHYKH OTPACITH Ha MPOMHUIIUIEHOCTTA. B mepcrnekTnBa
KpPaTKOCPOUYHUTE OYaKBAaHUs OTHOCHO TEMIIa Ha NMpHpacT Ha nevyandara Ha OOPCOBO perucTpupa-
HHUTE NMPEJIPULTHS OT €BPO30HATA OTOESA3BAT JOIBIHUTEIHO IOHMKEHHE OT JJOCTUTHATHTE B
navanoro Ha 2010 . BepxOBHU cToitHOCTH (BHX rpaduka 27). [Ipe3 HoeMBpH 0Oaue Te Bce OIIe
0CTaBaT BUCOKH, Ha paBHUIIA OT 0Kosio 16%. OuyakBaHUsITa OTHOCHO MIPUpPACTa Ha JI0X0/Ja OT AKI[Hs
B CAIl] 3a KpaTKOCPOYHMS XOPU30HT Ca MAJIKO T10Jl T€31 38 ChOTBETHUTE KHUXKA B €BPO30HATA IIPE3
HOEMBpHU. B 1MO-1BJITOCPOUCH MIaH OYaKBaHUATA HA aHAJIU3ATOPUTE 3a MpHUpacTa Ha J0X0Ja OT
aKIMsA Ha 6OPCOBO PErUCTPUPAHUTE NPEANPHUATUS 32 TIEPUOA OT TPU A0 TET TOAUHH C€ CTaOMIH-
3upat okono 13% mpe3 mociaegHUTE TPH MEcela, KOeTO € MaJKO HaJ ChbOTBETHHUTE CTOIHOCTH B
CALL.

2.6 OMHAHCOBM MOTOLIA N OUHAHCOBA MO3ULINA HA HON

Peannama yena na gpunancupane 3a HOII om espozonama namanasa npes mpemomo mpumeceuue
na 2010 e. enasno 6 pesyimam om nonudxcaseanemo Ha yewama Ha NA3apHOMo Quuancupaue.
Buvnpexu mosa npe3z okmomspu u Hoemepu cnupa cnadvm Ha peainama yeud Ha na3apHo Quuam-
cupame Ha 0va2a U pearHama yema Ha axyuume nopaou HApACmMeaHemo Ha 00XOOHOCMMA Ha
OvbporcagrHume obaueayuu U paswmupasanemo na cnpedoseme. Ilo omuouienue Ha unancogume
nomoyu eoouwnuAm npupacm Ha kpeoumume 3a H®II ce ysenuuasa donvanumenno npes mpe-
momo mpumeceuie, MaKap ye 0cmasa ompuyamenet, KOemo e 3HaxK, e no8pamnama mouxa npu
Ounamukama Ha kpeoumume e oocmuenama no-paro npes 2010 . Ilpes pazenescoanus nepuoo
U3NON36AHEMO HA NA3APHO (PUHAHCUPAHE 3A0080IA8A 00 20NAMA CHIeNeH HyJlcoume Ha Gupmume
Om e8po30HaAmMa Om BbHWHO QuUHAHCUpaHe. EMumupanemo na 0v1208U YeHHU KHUXMCA 0m Hedu-
HAHCOBU NPEONPUAMUSA OCTNASA UHMEH3UBHO, HO NOKA364 OONBIHUMENHU NPUIHAYU HA YMePEHOC
npe3 mpemomo mpumeceyue.

YCAOBMA 3A OUHAHCUPAHE

Peannara niena Ha BpHIIHOTO huHaHCHpaHe 3a HDII ot eBpo3oHarTa, n34ucieHa upe3 npeTeriasHe
Ha [[EHATa OT Pa3MYHU U3TOYHHIM HA (pUHAHCHpaHE HAa 0a3a HEmoraceHWTe UM caiaa (Kopuru-
paHu 3a pe3yaTaTa OT IPEOLCHKH), ce MoHmKaBa ¢ okono 10 6.T. mpe3 TpeToTo TpuMmecedne Ha

2010 r. m ocTaBa KaTo IAJI0 HEMpoMeHeHa Ha paBHuie oT 3,61% mpes oxromepu 2010 1. (B
rpaduka 28).

TenaeHuuutTe Mpu odmara IMeHa Ha GUHAHCHPAHE ce ONMPENeAT OT IOHWKABAHETO Ha peayHaTa
I[eHa Ha na3apHoTo GuHaHCcUpaHe. [Ipe3 yeTHpuTe Mecena 10 OKTOMBPH peaiHaTa IIeHa Ha aKIU-
UTE W pealHaTa IICHA Ha Ma3apHUs ABJIT C¢ TIOHUKABAT CHOTBETHO ¢ 36 0.T. 1 44 0.T. B cCpaBHCHUE
¢ paBHumara cu ot kpas Ha roHu 2010 r. [ToHmwkaBaHeTO Ha IICHATA HA CMHUTHPAHE HA AKIUU OT
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PEKOPIIHO BHCOKO PaBHHUIIE, KAKTO U CIIaJIbT HA
[[eHATa Ha Ma3apHUs JABIT OTPA3SIBAT HAOMIOMA- | ollleb el oet bt 0N R T
BaHOTO mpe3 BTOpoTo Tpumeceune Ha 2010 .
oTcjia0BaHe Ha HANpeXEHUETO Ha Iaszapa.

paduka 28 Peanna yena Ha BbHwHOMO

(MPOLUEHTH TOHIIHO; MCCEUHN AaHHMU)

JluHaMukata Ha 0AHKOBHUTE JUXBEHU MPOICHTH obina rexa a unaricupase
eeeee  DPEANHH JIMXBEHH MPOLEHTH [0 KPATKOCPOuHH Kpeauti Ha [ION
pe3 pasrICKIaHuA nepuoa CBUACTCICTBA 3a ==== peaJHN JIMXBEHU NPOLEHTH 10 JIrOCPOUHH KpeauTy Ha [IOU

——  pealHa [IgHa Ha [1a3PHOTO JbIT0BO DHHAHCHPAHE

3aTUXBaHe Ha Mpoleca Ha MOCTENEHHO mpex-
peanHa IeHa Ha KOTUPAHUTE aKIIMH

BBPIISHE HA U3MEHEHHUATA OT NMPEAUIIHN MTOHHU-
KEHUS HAa OCHOBHHTE JINXBEHM IPOLECHTH Ha
ELlb xbpM moTpebutenuTe Ha OAHKOBH yCIyTH
Ha apeOHO. PeanHnTe KpaTKOCPOYHH JMXBEHH
npoueHtd Ha [IOU ce moumasar ¢ 9 6.T. B
nepuona rouu — okromepu 2010 r., a peannute
JIBITOCPOYHHU JIMXBEHH MPOLECHTH CE MOKauBaT
c80.r

[ I A= NE N B c RN )
N W R LY 3 0 O

—_

B mo-aparocpodeH miuaH npes 4eTHPHUTE Mecena
T Ll T T
1o oktomBpu 2010 r. peannara nena Ha puHaH- 1999 2001 2003 2005 2007 2009
cupanero 3a HOII B eBpo3oHaTa ocTaBa 61130
o Wsrounuun: EIIB, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch
10 Hai-HuUCKOTO cu paBHHIIE oT 1999 1. Hacam 7 COTEEIS RS,

3abenexku: Peannara 1ieHa Ha BBHITHOTO (puHaHCHpaHe Ha HOIT
3a BCUYKH IIOJKATCrOpHU Ha (I)I/IHaHCI/IpaHCTO ¢ Ce M3YMCIIsABA KaTo NPETeIvieHa CPeiHa OT IIeHaTa Ha GaHKOBOTO

(=]

M3KJIIOUEHHE Ha peajiHarTa I[eHa Ha aKIHWUTe, KpeIMTHPaHe, LIeHaTa Ha JBJITOBUTE IIEHHM KHUXKA M 1leHaTa Ha
akiuuTe, 0asupaHa Ha CHOTBETHUTE MM caija u jgediupana c
KOSITO 3a pas3JjIiKa OT TSAX OCTaBa Ha PETPOCIECK- uHIanMoHHUTe OYaKBaHus (Bux kape 4 ot Meceuen bronemun Ha
ELIB, mapt 2005 r.). BbBexaaHeTo Ha XapMOHM3UPAHA JIMXBEHA
THUBHO BUCOKHU paBHUIIA. cratuctika Ha [IOU B Hauanoto Ha 2003 . BoAM 10 MpeKbCBaHe

Ha JWHAMHUYHUTE CTAaTHCTHYCCKH pEIOBE. ﬂaHHHTC KbM HOHH
2010 r. MOXKe J1a He Ca HAIBJIHO CHIIOCTABUMH C MPEIXOIHHTE

- - nopa,un ﬂpOMeHl/I B METO/10JI0TUsATA, nopouex—m oT npunaraHeTo
B nepuona ronun — okromspu 2010 1. HoMuHam Ha permamentn EL[B/2008/32 n EL{B/2009/7 (n3mensu Perma-

HUTE TUXBeHU npoueHTH Ha [IOU no HoBu kpe-  menr ELIB/2001/18).

nutu 3a HOII ce moBumasar 3a KpaTkocpou-

HUTC KPCAUTHU U B IO-MaJIKa CTCIICH 3a KPEAU-

THUTE C MO-TBITOCPOUCH MaTypuTeT (BHX Tabmuia 4). Habmonasanara ot HoemBpu 2010 1. Hacam
HU3XO/ISIIIA TEHACHIMS TIPH JTuXBeHuTe npouentu Ha [1OU, usrnexa, ce 3ad0aBs U ce 04akBa Ja
MPUKITIOYH MPEXBBPISHETO HAa eeKTa OT MpeUIIHN TOHWKABAHKS Ha OCHOBHHUTE JTMXBEHH MpPO-
nentu Ha EIIB BbpXy OaHKOBUTE JIMXBEHH NPOLEHTH. [I0BUIIABAIIUTE CE IMXBEHU MPOLEHTH T10
KPEIUTUTE C KPATKOCPOUHH MATYPUTETH MOXKE JIa Ce JbJXKM HA HEOTJABHAIIHOTO HApACTBaHE Ha
JUXBEHUTE MPOIEHTH HA MAPUYHHUS Ma3ap, KOUTO OOMKHOBEHO OKAa3BaT Bh3I€UCTBHE BhPXY [[CHATA
Ha KPaTKOCPOYHOTO 6aHKOBO (uHaHCcHpaHe. [locieHOTO MpoyyBaHe Ha 6AHKOBOTO KPEAUTHPAHE
3a eBpO30HATa MOKa3Ba, 4e mpe3 TpeToro TpumMeceyre Ha 2010 1. ce 0TYNTA U3BECTHO MOAOOPEHHE
Ha J0CThIIa HAa OAHKUTE 10 Ma3apHO (UHAHCHPAHE W HA TEXHHUTE JTUKBUIHH TO3UIUH. Bhopeku
TOBa Te3W (HaKTOPH IOMPHHACST 33 3aTATAHETO HA YCIOBHATA 3a MPEIOCTABSIHEC HA KPEAUTH 3a
HNPeANPHUSITHUS.

CrecHsBAHETO Ha CIIPEJOBETE MEXIY JOXOJHOCTTa Ha KOPIOPATHUBHUTE U JbpKaBHUTE 00IHTa-
UM, 0COOEHO Mpu OOMUTAIMKUTE C MO-HUCHK PEHTHHT, cIioMara 3a MOHM)KaBaHETO Ha peajHaTa
IIeHa Ha Ma3apHOTO (pMHAHCHpaHE Ha ABJITa Ipe3 TPEToTo TpuMmeceune u mpe3 okromBpu 2010 1.
(Bmx rpaduka 29). 3a CBUBaHETO Ha CHPEIOBETE JONMPUHACA U OTCIA0BAHETO HA HANPEKCHHUETO
Ha (MHAHCOBHTE Ta3apu. TO3M MONOXKHTENEH TpeHA obaue crupa mpe3 OKTOMBPH M HOEMBpH,
KOraTo TEHACHIMHUTE NMpH JI0XogHOcTTa Ha obmuranuure Ha H®PII orpasssar te3u mpu 10Xo1-
HOCTTA Ha JbPXKaBHUTE 00JIUraluu, KOETO BOJH JI0 NIOBUIABAHE HA pealiHaTa [eHa Ha Ha3apHus

ABJT 1 Ha pcajiHaTa I€Ha Ha aKQUUTEC.
ELIB
Meceuen broaemun |7 ‘
AekemBpu 2010




Tabauya 4 AuxBexu npoyenmu Ha MU no HoBu kpegumu 3a HOM

(mpouenTty rogumuo; 6.1.)

H3menenue B 0.T. 10
oxkromBpu 2010 r.”

2009 2009 2010 2010 2010 2010 | 2009 2010 2010
3Tp. 4Tp. 1Tp. 2Tp. CceNnT. OKT.| IOJH  IOJIM  CeNT.
JIuxsenu npouenT Ha [I®U no kpeautn
bankosu obpapadru 3a HOTI 4,25 4,06 3,98 3,70 3,80 3,82 -52 13 2
Kpeautu 3a He(pMHAHCOBH TIPEPUSTHS 10 | MITH. €BPO
C TIABAILL JIMXBEH MPOLICHT U IThPBOHAYAJICH MIEPUO Ha
(uKcHpare Ha JIMXBEHHS POLICHT 110 | romHa 3,36 3,28 3,24 3,25 3,34 3,44 -12 17 10
C 'bPBOHAYAJICH [IEPHO]| HAa (DHKCUPAHE HA JIMXBEHUS
MPOILICHT HaJl 5 TOANHH 4,16 3,96 4,00 3,80 3,78 3,80 -52 -15 2
KpeauTn 3a HeMHAHCOBH NIPEANPHATUS HAJ | MITH. €BPO
C TIABALLL JIMXBECH MPOLICHT U IThPBOHAYAJICH MIEPUO HA
(uKcHpane Ha JIMXBEHHS MPOLICHT 110 | romHa 2,06 2,19 1,99 2,17 2,26 2,34 -3 8 8
C ['bPBOHAYAJICH [IEPHO/] HAa (PHKCUPAHE HA JIMXBEHHS
MPOIIEHT HA 5 TOMHMA 3,64 3,58 344 337 351 3,45 -45 26 -6
JIObJIHUTEIHN IOKA3aTeTH
TpuMeceYHH JIMXBEHH MPOLCHTU HA MAPUYHHS 11a3ap 0,77 0,71 0,64 0,73 0,88 1,00 2 15 12
JI0XOHOCT Ha 2-TOAMIIHM IbPJKABHU OONHTIalluy 1,28 1,39 1,40 1,84 1,85 1,62 23 =21 -23
JI0XOHOCT Ha 7-TOAMIIHU IbPIKABHU OONHTraliuy 3,11 2,99 2,82 2,39 2,12 2,18 -107 -18 6

Wstouynnk: ELIB.
1) B pesyurrar ot 3aKpbIUIsSBaHE YHCIaTa MOXKE Jia HE CC PaBHSBAT.

OWHAHCOBW MOTOLN

[ToBeuero mokazaTenu 3a PeHTAOWIHOCTTA Ha
HO®II ot eBpo3oHaTra OTYUTAT AOMBIHUTETHO
nogoOpeHne mpe3 BTOPOTO TpUMEcedyHe Ha
2010 r. TopumHUAT TPUPACT Ha JOXOAa OT
akKius Ha OOPCOBO PErHCTPUPAHUTE HEPHUHAH-
COBM TPEANPHUATHS B €BpO30HATa 3amaspa
CHIJIHO M3pa3eH MOJOXKHUTEIeH TeMI Mpe3 Tpe-
toro Tpumeceune Ha 2010 . u mpe3 OKTOMBpH
noctura 31,2% (Bmx rpaduka 30). B mepcmex-

Tpacuka 29 CnpegoBe Ha kopnopamuBrume

obauzayuu Ha HOM

(6.7.; cpeHM MecedyHH CTOHHOCTH)

JICHOMHHHUPAHH B €BPO OOIHraruy ¢ peitunr A4
Ha He(MHAHCOBH TIPEANPUATHS (JIABa CKaja)
JICHOMHHHUPAHH B €BPO OONHUraIuy ¢ peidTunr 4
Ha HeUHAHCOBH TPEIPUATHS (JIABA CKAJla)
JICHOMHHUPAHH B €BPO 00JUTranuy ¢ peiituar BBB
Ha He()MHAHCOBH TIPENPUATHS (/4B CKAla)
JICHOMHHHUPAHHU B €BPO OOIUTrallUK ¢ BUCOKA
JIOXOIHOCT (JIfICHA CKaJia)

cssee

THBa YYaCTHUIIUTE Ha Ma3apa O4akBaT yBeInda- 310 200
BaHE HAa JOXOJHOCTTA IIPe3 ClIeIBaIaTa roqHHa. 460

410 2000
[To oTHOmICHWE HA BBHITHOTO (UHAHCHPAHE 360
3aemute Ha [IOU 3a HOII namanssar npes Tpe- 310 A 1500
ToTo TpuMeceune Ha 2010 1., a eMUTHPAHETO HA 54 : p
ABIATOBH ILECHHM KHIKA TNPOABIKABA Ja o g T
HapacTBa, HO ¢ MO-6aBHM TeMmmoBe (BHX Ipa- L
¢uka 31). B mpoTHBOBEC TOMUIIHUAT TEMIT Ha 100 '\
MpHUPACT HAa KOTHPAHHUTE aKIMH, EMUTHPAHH OT 1o 2 y ‘lﬁm \A_‘ 300
H®II, nponsirkaBa 1a HaMansaBa. EMUTHpaHeTO 60 w\\‘ ~.‘:'
Ha J'BJTOBHU LIEHHU KHUKA OCTaBa UHTEH3MBHO, 10

HO IMpOoABJIKaBa J1a MOKa3Ba IMMpU3HAIKW Ha TIOHU-
JKaBaHC B MIepHoAa r0Jn — CCITEMBPHU. FOZ[I/IH.I'
HUAT TEMII HAa EMUTHPAHE HA ABJITOCPOYHU AbJI-
TOBHU IICHHHU KHHUXKaA CC 3a0aBs KbM Kpad Ha Tpu-
MCCCUYHUCTO, HO OCTaBa ITOJOXKHUTCIICH. C’I)IIIG'

1999 2001 2003 2005 2007 2009
Wzrounnum: Thomson Financial Datastream u usuncnenns Ha
EIB.

3abenexka: CrpenoBere Ha KOPHOPAaTHMBHUTE OOMUraluu Ha
HO®II ce u3uncasiBar crnpsmMo JOXOAHOCTTA HA AbPKABHH 00IH-

ranuy ¢ peHTHHr A44.

ELIB
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lpacuka 31 PasbuBka no uHcmpymenmu Ha

Tpacuka 30 Aoxog om akyus Ha bopcoBo
BvHWHOMoO duHancupane 3a HOM

pezucmpupatume HOM B eBpozoHama

(roAMUIHO TIPOLEHTHO U3MEHEHHUE; MECEUHU JAHHH) (roMIIHO MPOIEHTHO H3MEHEHHE)

== [JOCTUTHAT = kpenutu Ha [IOU
----- JBIITOBU IICHHH KHIKA
====  KOTUPAHU AKLUU

¢e¢e* QYAKBAH

40 40 35 35
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2000 2002 2004 2006 2008 2010
Wsrounnmu: Thomson Financial Datastream u u3uncienus Ha M3rounux: EIB.
ELb. 3abenesxka: Korupanute akiiu ca B €BpoO.

BPEMCHHO I'OAUIIHUAT TEMII HA ITPUPACT HA CMUTHUPAHCTO HA KPATKOCPOYHHU ABJITOBU HCHHU KHUXKA
0CTaBa OTPULATCJICH B Kpasd HAa TPUMECCUHUCTO.

ITpe3 tpetoto Tpumeceune Ha 2010 1. oTpULaTENHUAT MpUpacT Ha OaHKOBUTE Kpeautu 3a HOII
orcmabsa u goctura -0,6% (Bmx Tabnuia 5), a mpe3 OKTOMBpPH OCTaBa Ha CHIIOTO PABHHMIIE.
3amounanoto npe3 mapt 2009 1. psi3ko HaMansBaHe Ha KpaTKocpounuTe kpeautu 3a HOII (¢ mary-
PHTET OT €IHa [0 MeT TOANHU) OTCIabBa 3a TPETO MOPEAHO TPUMECEUne, a TOAUIIHUAT IPUPACT
Ha KPEIUTUTE C MATypUTET Haj MEeT TOJMHU Ce MOHMKaBa cinabo jo 2,7%. EMOUpUYHU HaHHH
couyar, 9e kpexutute 3a HOII mo mpuHIUD H30cTaBaT 3HAYUTEIHO CHPSIMO OM3Hec MuKbIa. [lo-
0aBHOTO CBMBAHE HA TOAMIIHUS TEMIT HA NpUPACT Ha kpeautute 3a HOII npe3 mocieHUTE MECEIH
coYH, Ye MoBpATHATA TOUKa € jocTurHara mo-pano mpe3 2010 r. B c¢hiroro Bpeme mpobikaBa-
[IUAT MPOIEC HAa CMsHA Ha OAHKOBOTO € Ma3apHO (GUHAHCHPAHE U MMO-TOJISIMATa HOCTHIHOCT Ha
(GuHAHCHPAHETO ChC COOCTBEHH CPEJCTBA MOKE J1a OKAXKAT CIBPIXKAIIO BIUSHUE BHPXY ChKUBSIBA-
HeTo Ha 0aHKOBOTO Kpeautupane 3a HOII.

Pesysnrarure OT MOCIEAHOTO MPOyYBaHe HA OAHKOBOTO KPSAUTHPAHE 32 €BPO30OHATA COYaT, 4e (ak-
TOPHUTE OT CTPaHa Ha THPCEHETO, KATO HANPUMEpP HapacTBalara Hyxk/1a oT GUHAHCOBH CPEICTBA
3a MarepHaNHM 3amackd U 000POTEH KalWTajl, KAKTO U 32 OCHOBEH KaIllMTall, OKa3BaT MO-TOJISIMO
BIIMSTHHE BBPXY ThpceHeTo Ha kpeauTtu oT HOII mpes tpetoro Tpumeceune Ha 2010 1. (rpaduka
32). B chII0TO BpeMe IMPOYyYBAHETO COUM OTCIa0BaHE HAa HETHOTO 3aTATaHE HA KPEAUTHHUTE CTAaH-
JapTU 3a MPEANPUATHS MOPaTH YISCHEHH JOCTBI 10 GUHAHCHPaHE M 10-J00pPOTO yIpaBieHHE
Ha JINKBUJIHOCTTA Ha OAHKUTE, KOETO OT CBOS CTPaHa BOJAM J0 MPEYyNBaHEe HA Bb3XOAAIIUS TPEH],
OTYETEH IMpe3 MPEAXOJHOTO TPUMECce4He MPH 3aCHJIBAIIOTO CE HAMpeXeHHe Ha (MHAHCOBHTE
nasapu. Berpeku ue B eBpo30HaTa KaTo IS0 yCIOBHATA 33 MPEAOCTABIHE Ha KPSIUTH, H3TIEKA,
IPOABIKABAT []a C€ HOPMATH3HUPAT, TOCTHIBT 0 OAHKOBO KPEAUTHPAHE B HAKOU ABPKABU OCTABA
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Tabauya 5 Qunancupare Ha HOM

(HPOHCHTHO HU3MEHEHHE, NJaHHU KbM Kpas Ha TPI/IMCCG‘{HCTO)

Tonuinex Temn Ha npupacr

2009 2009 2010 2010 2010
31p. 4 1p. 1 Tp. 2 1p. 31p.
Kpenutu or 1N -0,2 -2,2 -2,4 -1,7 -0,6
Jlo eana ropuna -10,2 -13,2 -11,2 -9,9 -6,4
Hap enna u 10 net roguHu 2,0 22,0 42 3,9 22,0
Hap ner roguan 4.6 3,7 3,0 3.3 2,7
EmMuTHpaHH IBbJITOBH EHHH KHUKA 16,1 14,7 16,2 12,3 8,6
Kparkocpounn =273 -40,7 -24,1 -15,9 -13,6
Jwarocpounn, 6 m.u.:" 24,8 26,3 22,8 16,0 11,2
C (UKCHPAH JTUXBEH IPOLCHT 32,8 34,1 27,2 19,2 13,9
C NMPOMEHIIUB JINXBEH MPOLEHT -4,7 -4,0 0,0 -1,3 -1,7
EmuTHpanu akuum, Tbprysanu Ha ¢pongosarta Gopca 1,8 1,8 1,8 1,0 0,9
JIONbJIHUTEIHA IOKA3aTe 1>
0610 punaHcupane 2,0 1,2 1,6 1,6 -
Kpenuru 3a HOIT 2,1 0,5 0,8 1,0 -
3acTpaxoBaTelHi TEXHHIECKU pe3epBr> 0.8 0,9 1,1 1,2 -

Wzrounumu: ELb, EBpocrar n nzuncnenns na ELLB.

3abenexku: Jlanaute B Tabaunara (¢ M3KIIOYEHHE HA JOIBIHUTEIHUTE MOKA3ATEIN) Ca OTYCTEHH B MapHYHATa 1 GAHKOBATA CTATUCTHKA
M B CTaTUCTHUKATa Ha EMUTHPAHUTC LICHHU KHHKA. Hesnaunrennure PA3IHUKH CIIPAMO JAHHUTE, TOCOYCHHU BBB q)HHaHCOBaTa CTaTUCTHKA,
MOJXE JIa Ce IbJDKAT Ha Pa3JIMYHATE METO/H 3a OIICHKA.

1) Cymata Ha JBJITOBHTE IICHHH KHIKA C (PUKCHPAH U MPOMCHIIMB JINXBEH NPOLEHT MOXKE JIa HE Ce PaBHSABAT HA OOMIUTE JIBITOCPOYHH
JIBITOBH LICHHH KHMKa, O0III0, Thil KATO IbITOCPOUHHUTE JIBITOBH LIEHHH KHIKA C HYJICB KYIIOH, KOMTO BKJIIOYBAT U PE3YNTaTa OT [PEO-
IIEHKH, HE ca MOKa3aHH OT/ICJIHO B Ta3u TabiuIa.

2) JlaHHHTE ca OTYETCHU B TPUMECEUHHTE eBpOIeHckn orpacinoBu otdetd. O6moro dunancupane na HOII BxiouBa KpeauTu, eMu-
THPAHU ABJITOBU LICHHH KHHXKA, aKIWH, TbpPryBaHHU Ha ('IJOHIlOBaTa 60pca, 3aCTPaxOBATCIHNU U TEXHUYCCKHU PE3CPBHU, APYTH U3HCKYCMH
B3E€MaHUs U (I)PIHaHCOBH JICpUBaATH.

3) BxutrouBa pe3epBH Ha ICHCHOHHHU (POHIIOBE.

lpaduka 32 Mpupacm Ha kpegumume 3a HOM u

OTpaHHYCH. B Hskon Cllydyan OXHBJICHHUETO B
TBPCCHCTO HAa KPEAUTU CHIIO MOXKE Jda BJIOIIN
NOTCHIMAJIHOTO BT>3,H€I>'ICTBH6 Ha OTHOCHUTCIIHO (rOAHMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHHUE; IPOLEHTEH s, HETO)
CTPOTUTE YCIOBUA 3a TPEAOCTABAHE Ha Kpe- mmmm  MHBECTHIMU B OCHOBEH KaruTa (JICHA CKaa)
JMTH BBPXY TIPEIaraHeTo. wems  33I1ACH M 000POTEH KANMTaN (JIICHA CKaJla)

=== TIPHA00OMBaHE, CTMBAHE U MPECTPYKTypHpPaHE
Ha MPEANPUATHS (1sCHA CKaa)

npuHoc no cakmopu 3a mbpceHemo Ha kpegumu

dunancoBHAT HepocTUr/m3numbk Ha HOII, - ggﬁgﬁny::ch;[g:::;f:;zgﬂﬂg a cana)
obuuaitHo oTpuuareneH (MIM HETHHST pasmep -~ kpeznth 3a HOII (1s8a ckara)

Ha IOJIYYCHUTE OT TSAX KPEOUTH) — T.C. pasmu- 16 60
KaTa MEXAy KalmUTaJOBUTE PA3XOIH 3a PEallHH 14 |- 20
WHBECTHLUH M BBTPCIIHO FCHEPUPAHUTE CPEI- 12

ctBa (OpyTHH CIECTSBAHHSI) — € MOJOKHUTEICH | 20
npe3 mepBara nojosuHa Ha 2010 r. Ha Oasa ! |h ! .
[UIB3ralla ce cyMa 3a 4YeTHpu TpuMeceuns. [pa- | T
¢uka 33 mokasBa pa30KMBKa Ha CIECTABAHUATA, } ! 20
(MHAHCHpaHETO U MHBECTHLIUUTE HA QUPMUTE “

OT €BpO30HaTa, OTYETECHU B CMETKHUTE HA €BPO-
30HATa [PK HAJIMYHHU JAHHH JO BTOPOTO TPUME- Lo
ceune Ha 2010 r. Kakro e mokaszano Ha rpadu-
karta, npe3 Broporo Tpumeceune Ha 2010
pearHuTe KOPIOPATHBHU MHBECTUIMU (OPyTHO

o0pa3yBaHe Ha OCHOBEH KaHI’ITaﬂ) ¢a OT ¢IuH ?:g:;{:;lfl;?%gbueme}l JSU1, HETO, Ce OTHACA 3a pasiuKara
MopAIBK ¢ yBemmiemmero Ha coGeTBemMTE o L T eta s 1o

CPEJICTBA, 8 PACTEXBT HA BHHIIHOTO (bl/IHaHCI/I' KOUTO 00ABABAT, 4e (paKTOPHT JOMPUHACA 32 HAMATIABAHETO MY.
paHE pA3KO C€ 3a0aBs1. B chioTo BpEME HCT-
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paduka 33 CnecmaBaHus, duHancupane u
uHBecmuyuu va HOM

lpaduka 34 Koeduyuesmu Ha gbaza na HOM

(murb3rama ce cyma 3a 4 TpUMeCeUHs; POLEHT OT OpyTHATA
noGaBeHa CTOWHOCT)

Apyru

HETHO HpHI[OGI/IBaHC Ha aKun

HETHO NpH00UBaHe Ha (PMHAHCOBH AKTHBH, 6€3 aKIMN
OpyTHO KamuTanoobpasysaHe

eMHUCHs Ha HeKOTHPAaHH aKIMK

€MHUCHUS HA KOTUPAHU aKIUU

JIBJITOBO (hpHHAHCHPaHEe

wssss OPYTHHM CTIECTSIBAHUS U HETHH KAIIMTAIOBH TpaHChepu
=<+ (hUHAHCOB HEIOCTUI/M3IMIIBK (JIICHA CKaJIa)

60 -9
| 7

40 I ;
T 5
20 3
) [

0 lo!

bo I -~ A _1
-20 H1T FHH prifg 3

tH
\ “I N ‘I 5

40 I'I 3 X

1Y 7
60 7 9

T T T I
20002001 2002 2003 2004 2005 2006 20072008 2009

H3rounuk: CMETKH Ha €BPO30HATA.

3abenexku: JIbAreT BKIOYBA 3a€MHU, ABJITOBH LEHHH KHIKA U
pe3epBHu Ha eHCHOHHH (onoBe. [TokasaTensr ,, Apyru” BKIOUBA
(MHAHCOBH JAePHBATH, IPYTH HETHPAHH H3HCKYEMH 3abIKeHUs/
B3EMaHHS H KOPEKIHH. BTpemIHOQUPMEHNTE KPEJUTH Ca HETH-
paHu. dunancoB He,E[OCTPIF/PIZ%III/lIJ.I'bK € CbOTHOLLICHUETO MEKIY
NPEeIOCTABEHUTE KPEAUTH, HETO, U MON3BAHUTE KPEAUTH, HETO,
KOCTO TI0O TPUHIMII TIPEACTaBIsABA pa3iInKa MEKIY ﬁpyTHHTC
CTeCTSBaHUsA U OPYTHOTO KallMTaI000pasyBaHe.

HOTO mnpugoOuBaHe Ha (UHAHCOBU AaKTHBH,
BKJIIOYUTENHO aKIMKM, 0CTaBa KaTo IS0 CTa-
OMIIHO.

OWHAHCOBA NO3NLXA

IIpe3 Broporo Tpumeceune Ha 2010 1. 3amIBXK-
Hanoctra Ha HOII ocraBa kato msmo 6e3 mpo-
MsHa Ha BHCOKM paBHHMIIA OoT 83% 3a CHOTHO-
menunero ,,a6ar/BBIT“ u 430% 3a choTHOIIE-
HHUETO ,,ABAT/OpyTeH omepupall H3THIIBK"
(Bux rpaduka 34). Cren cnabus cu cmaj mpes
2009 r. u npe3 mbpBoTo nonyroaue Ha 2010 r.
auxBeHoTo Opeme Ha HOII karto wsiio ce cradu-
JAM3Wpa Ipe3 TPETOTO TpUMecedhe M Ipe3
okromBpu 2010 r. (Buk rpaduka 35).

Karto msmo ot Bropara monosuHa Ha 2009 1. TIO-
cnabuTe MOTONM Ha BBHHITHO (QUHAHCUpPAHE U
YBEJIIMYABAHETO HA M3TOYHUIUTE 33 (DMHAHCH-
paHe ChC COOCTBEHH CpelcTBa coyart, ue dup-
MHUTE Mon00psBaT (GUHAHCOBATA CH MO3HUIHUSI U

(nmpouent)

= 1bJIr/OpyTCH ONepUpAlIl H3IUIIBK (JIsBa CKaJIa)
qear/BBIT (nacHa ckana)

470 90
450
85
430 £
N ARED
410 =
390 .2 / 75

370 S CITT e P e 70
350 — 65
330

60
310

55
290 {f
270 50

1999 2001 2003 2005 2007 2009

W3zroununu: ELLB, EBpoctar u n3uncnenus ua EL[b.
3abenexku: JIbATBT ce OTYATA MO TPUMECEUHHTE EBPOMEICKH
OTPAcIOBH CMETKH. Toi BKIIIOUBA KPEJUTH, EMHUTHPAHH IBJITOBH
LEHHH KHIKA U Pe3epBH Ha IEHCHOHHH (OH/I0BE.

lpacuka 35 HemHo bpeme Ha bankoBume auxBeHu

npoyesmu 3a HOM

(6.1)
== HEeTHO OpeMe Ha OAHKOBUTE JIMXBEHH MPOLIEHTH
(Jis1Ba ckasa)
eeees  CPEIHONPETEITIEHU JMXBEHH IIPOLICHTH 110 KPEAUTH
(quicHa ckaia)
m===  CPEOHOIIPETErJICHU JUXBEHU IIPOLEHTH 10 JACTIO3UTH
(msicHa ckana)
250 700
600
200 5
Ry | 500
150 RITLI P AT >
/ \. 400
gy R Ttreases
R 300
100 PP y
N 200
50 |- S==du - P “‘
Senao=p 100
0 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Wzrounux: ELb.

3abenexka: HetHOTO Gpeme Ha GaHKOBUTE JIMXBEHHU TIPOLIEHTH CE
omnpejielis KaTo pasinKa MEXJy CPEAHONPETENICHUTE IPOLECHTH
110 KPEAUTH U CPEJHONPETEIIICHUTE JIMXBEHHU IPOLICHTH 110 JIeTI0-
3uTH 3a cekropa Ha HOII u ce Gasupa Ha HemoraceHUTe UM
canja.
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HaMaJIsIBaT YsA3BHUMOCTTA Ha CUCTOBOJHHUTE CU OalaHCH, KAaTO IO TO3U HAYHMH CTAaBaT IO-T'bBKaBU
OT ()MHAHCOBA IVICJHA TOYKA C OTJIC] Ha UKJIUYHUS ITOIEM Ha MKOHOMHUKaTa. PaBHUIIETO HA JIbJra
U CBBP3aHOTO C HETO JINXBEHO OpeMe 0cTaBaT BUCOKHM, KOETO € 3HAK, Y€ BCE OLle Ma Bb3MOXKHOCT
3a MPECTPYKTypUpaHe Ha OalaHCa BbB BPb3Ka C Bb3CTAHOBSIBAHETO HA MMAPUUYHUS MOTOK.

2.7 OUHAHCOBU NOTOLUU U QUHAHCOBA NO3ULIMA HA CEKTOP ,AOMAKUHCTBA*

Ilpe3 mpemomo mpumeceyue na 2010 e. ycrosusma 3a guunancupane Ha OOMAKUHCMEAMA ce
xapakmepuzupam cvc ci1abo noguiieHue Ha OAHKOBUMe IUX6eHU NpoyeHmu. 3a nopeu nvm om
nogeue om 06e 200UHU HACAM OAHKUME OMYUMAM, Ye HAMA OONBIHUMENIHO 3AMsA2aHe HA YClo-
sUAMA 30 Npedocmassne Ha Kpeoumu 3a 0OMaKuHcmed. Ioouwnuam memn Ha npupacm Ha Kpe-
oumume na IIOH 3a domaxuncmeama ce nosuuiaga ciabo npe3 OKMOMBPU 8 CpagHeHle ¢ mpe-
momo mpumeceuue, OMPA3ABAUKYU 3HAUUMETHOMO YEEAUYABAHE HA MecedHume nomoyu om Kpe-
oumu 3a noxynka na scunuwa. Kamo ysano, om onu 2010 e. nacam coouwnusm memn na npupacm
Ha Kpeoumume 3a OOMAKUHCIEA e YCmouuus u Ha ymepenu pasnuiya. Cromuouienuemo ,,0v12l
00X00 Ha domakuncmeama* nexo ce nosuulaga, a Opememo Ha NUXGEHUMe NIAUAHUS 0CMABA
Kamo ysiio HenpoMeHeHo.

YCAOBWA 3A OUHAHCUPAHE

Peannara nena Ha uHAHCHpaHe 3a JOMAaKWHCTBATa B €BPO30HATa OTOEINsA3Ba c1ab0 MOBUIICHUE
npe3 Tpetoto TpuMeceurne Ha 2010 r. cien HaOMIOMABaHOTO MOCTHIIATEIHO 3a0aBSIHE OT TPETOTO
tpumeceune Ha 2008 r. Hacam. B mepuoja roHM — CENTEMBPH JIUXBEHUTE MPOLEHTH 110 HOBH Kpe-
nuty Ha [IOU 3a moMakMHCTBAaTa Ce MOBHUIIABAT
IpU BCUYKU KAaTETOPUH, MaKkap M B pa3ivyHa lpaduka 36 AuxBenu npouermu no XkuauuiHu
creneH. JIMXBEHUTE MPOILCHTH HAa HOBU Kpe- K R e e
nutH Ha [1OU mo HOTpe6I/IT6HCKI/I u Apyru Kpe- (mpoueHTH roAumHO; 6e3 TaKCH; IMXBCHH NPOLCHTH [0 HOB

OusHec)
JAUTH Oenexar IMO-CHIICCTBECHO YBCINYCHUE,

— C IUTaBallla JAXBa U MbPBOHAYAJICH IEPUO HA

OTKOJIKOTO TE€3M IO HOBHU XHUJIIHUIIHU erﬂHTI/I. (uKcHpaHe Ha JMXBEHHS POLICHT /10 1 roauHa
HpI/I KUIHMIIHATE KPEJUTH MOBHIIEHHETO Ce eese+  CIIPBOHAYAIICH NIEPHOJ| HA (UKCHPAHE HA JIMXBEHIS

nporeHT 1-5 roauHn
ABJKHM Ha ITOKAYBAaHECTO Ha JHUXBCHUTE MPO- ====  CIIbPBOHAYAJICH MICPHOJ HA PUKCHPAHE HA JIMXBEHHS
[IEHTH 0 3a€MUTE C KPAThK TIEPHOJ HA ITHPBO- HpOLEHT 5-10 rozin

——  CIIbPBOHAYAJICH NIEPHOA HA (PUKCHPAHE HA

Ha4yaJlHoO (I)I/IKCI/IpaHC Ha J1uXBaTa (T.e. 3a€MHU C JIMXBEHHS MPOLIEHT Hal 10 romHm
IJIaBall JUXBCH MPOLCHT U NEPHUOJA HAa N'BPBO- 6 6

HayaJlHO (uKcHpaHe Ha IHMXBaTa JO €IHA
rOJMHA), JOKATO JIUXBUTE MO KPEIUTH C IO-
JBIBT IEPUOJ Ha MbPBOHAYAIHO QUKCUpPaHEe Ha
JUXBEHHS MPOIEHT IPOABIIKABAT J1a CE NMOHHU-
kaBar (Bmx rpaduka 36). B pesynrar Ha ToBa
3HAYUTEIHHUAT MOJOXKHUTEICH CIpe] MEeXIy
TE3M JINXBEHU INPOLEHTU JIEKO CE CTECHSBA U
JeNBT Ha KPEAUTHUTE C KPAThK IIEPHOJ HA IBP-
BOHAYaTHO (hHKCHpaHEe Ha JIHUXBUTE B OOIIUA
obeM 3a HOB OuW3Hec HamaisBa (Makap W 1a
ocrasa roysim — npubnusurento 35% npes cen- | | | 9
temBpH). [locineqHUTe TEHICHIMU TIPH JHXBE- 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

HUTE MPOLEHTU N0 HOBU Kpeautu Ha IIOU 3a
MOKYIKa Ha JKWIHIIE OTpa3sBaT JMHAMHUKATa

W3zrounuk: EIb.
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IpH ChIIOCTABUMU Na3apHU JIMXBEHH MPOLEHTH, Thil KaTO CIPENOBETE MEXKAY TE3H JIMXBEHU MPO-
LEHTH Ca YCTOWYUBH.

Cren or0essi3aHOTO Mpe3 I0OHU ChIIECTBEHO MOHMKEHUE JTUXBeHUTe npoueHTH Ha [IOW no HoBu
NOTPEOUTEICKH KPEIUTH 332 JOMAKMHCTBATa B M3BECTHA CTEMEH CC BH3CTAHOBSBAT MPE3 FOJIH H
0CTaBaT cTa0MJIHM MPE3 aBrycT U centeMBpu. ToBa € OTpakeHHe ITaBHO HA JMHAMHUKATA Ha JIHX-
BEHHUTE MPOLEHTH M0 KPEIUTHTE C KPaThK IMbPBOHAYANEH MEepUoJ] Ha (UKCHpaHE HA JIMXBATa,
KOUTO PS3KO CMaJar Mpe3 I0HU U Cliejl TOBA JOHSIKB/E Ce Bb3CTaHOBSABAT. JINXBUTE 1O KPEIUTUTE
C MO-JBJIBI MEPUOJ] HA MHPBOHAYATHO DUKCUPAHE HA JTUXBEHHUS MPOLEHT, IPU KOUTO MPE3 IOHH HE
ce HaOmomaBa PA3KO TMOHMKEHHE, cabo ce MOoBHIIaBaT Ipe3 TpeToTo TpuMmeceune Ha 2010 r.
CrpenoBeTe MeX1y INXBCHHUTE MPOICHTH C MEPHOJ HA (PUKCHpPaHEe Ha JTUXBATa J0 ¢JHA TOIUHA U
CHIIOCTAaBHMUTE Ma3apHH JUXBCHU MPOICHTH ca00 ce MOBHIIABAT B MEPHO/A FOHU — CCIITEMBPH,
HO OCTaBaT 3HAYMUTEIHO IOJ PABHUIICTO CH OT Mail. PasmmpsBaHe ¢ OTYETCHO M HpPH CIpesa
MEX]y TUXBEHUTE MPOICHTH MO KPSJUTH C IIbPBOHAYANICH MEPHO Ha QUKCHUpAHE HA TUXBUTE HAJ|
HeT TOJMHY U ChIIOCTABUMHUTE Ma3apHU JUXBCHH MPOICHTH.

Pesyararute ot mposeaeHoTo npe3 okromBpu 2010 r. mpoyuBaHe Ha OaHKOBOTO KpEeAHUTHpaHE
coyYar, ue 3a IIbPBH IIBT OT JABC TOJUHHU HacaM mpe3 TpeToTo Tpumeceune Ha 2010 r. HIMa HETHO
3aTsiraHe Ha yCIOBMsTA 33 KpeauTupaHe Ha gomakuHcTBa. Illo ce oTHacs g0 ycnoBusita 3a mpe-
JIOCTaBsIHE HA KUIIUIIHU KPSIUTH, OAHKUTE OTYMTAT, Y& OOI[MUTE MKOHOMUYECKH MEPCIEKTUBH U
(bakTopu, CBbp3aHU C I[eHaTa 32 OaHKUTE HAa (PUHAHCHUPAHETO UM ChC COOCTBEHHU CPEJICTBA, KAKTO
¥ 0aJaHCOBHUTE OFPAaHMYCHUs, MMAT HETHO MO-MaJIbK MPUHOC 33 TAXHOTO 3aTirane. B nombsnHeHune
HEepPCIeKTUBUTE 3a XKUIHUIIHUS [a3ap He JONPHHACIT HETHO 3a JOMBIHUTEIHO 3aTAraHe Ha Kpe-
JUTHHUTE CTAHAAPTH. B CHIIOTO BpeMe OaHKUTE OTYUTAT HETHO MONOKUTETHO ThPCEHE Ha KUIUIHA
KpeauTu npe3 Tperoto TpuMeceune Ha 2010 r.,
HO MHOTO I10-cJ1a00, OTKOJIKOTO Mpe3 Ipeaxo-
HOTO TpUMecedHe, KoeTo ce o0yciassi OT Io-
MAJKHsI TOJOXHUTEICH IPHHOC Ha MEPCIEKTH-
BUTE Tpej KUIUIHUS 11a3ap U I0-TOJeMHUs —— nOTpeGHTeRCKH KpeTHTH Ha TIOU
OTpHIIATEJIECH MPUHOC HA JOBEPHUETO HA IOTpE- s OKWHIEH KpesuTH Ha [TON

Tpaciuka 37 Kpegumu 3a gomakuncmBa, obuyo

(roaMIIHO NPOLEHTHO H3MEHEHUE; IIPUHOC, MP.II.; KbM Kpas Ha
BCSIKO TPUMeECeUHe)

npyru kpeaut Ha [IOU

ourenute. [Ipe3 TpeToTO TpUMeceune Ha TOIHU- xpermi Ha TIOH, o6imo
HaTa HETHO HaMaJsgBa ThPCEHETO Ha moTpedm- 00110 KpenuTH
TEJCKHU U IPYTu KPEeIUTH, NpUYUHATA 32 KOETO 10 T 10

cropen 0aHKHUTE € ITIaBHO CBHBAHETO HA pa3xo-
JUTC Ha JOMaKWHCTBaTa 3a ﬂLHFOTpaﬁHH CTOKH.

OUHAHCOBU NMOTOLMN

FOI[I/II]_IHI/IHT TEMII Ha anpaCT Ha BCHUYKHU er-
IUTH, NPENOCTABEHU HA CEKTOp ,,JOMAKUH-
cTBa“, 0CTaBa HEMPOMEHEH — Ha PaBHUINE OT
2,3% mpe3 Broporo Tpumeceune Ha 2010 T
(mocnemHOTO, 32 KOETO MMa HAJIWYHHU JAHHH OT |

HHTETPUPAHUTE QHHAHCOBH CMETKH Ha EBPO30- 003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
HaTa) ciel cnaboTo YBEAMUEHHE, OTOENAZAH0  piyroummc: ELLE.

pe3 IPEIXOTHOTO TPHMECEUHE. 3a/:[ TOBA 063‘16 3abenexku: OOMO KPeANTH BKIIOYBAT KPEAUTH 33 JOMAKHH-

CTBaTa OT BCHUYKH HWHCTHUTYIHOHAJIHH CEKTOPH, BKIIFOUMTEIHO

ce KpHe 3HAYUTEIHO 3a0aBsHe Ha TOAHUIIHUS ocranaius cBAT. 3a Tpetoto Tpumeceyne Ha 2010 r. obuuTe Kpe-
JIATH 3a JIOMAKHHCTBATA Ca OLCHEHH Ha 6a3a TPAHCAKIUUTE, OTYe-

Temn Ha npupacT Ha kpeautute Ha HIIOU 3a  renn or mapnumara u Gamkosara crarmctuka. 3a nnpopmanus
0 0 OTHOCHO paznuyusiTa Mexay kpeautute Ha [IOU u 061mo kpean-

HOMaKHHCTBaTa - CHaZl HO 013 /0 oT 2 1 7 /0 Hpe3 THUTEC IIPH U3YHUCIIIBAHCTO HA TEMITIOBETEC HA IIPUPACT BHK CHOTBET-

MPEIXOAHOTO TpUMecedne. KaTo 1m0, rogum-  MHTe Meronoaormecki Genexii.
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HUST TeMIl Ha npupact Ha kpeautute Ha HIIDU 3a nomaknHcTBaTta ce 3abasst ¢ 14 mp.m. mpes
nociegHuTe Tpu TpuMecedrs. CraabpT ce JbJDKU IT1aBHO Ha 00paTHOTO M3kymyBaHe oT [IOU na
HSIKOM CeKIpUTH3upanu mo-pano (B kpast Ha 2009 r. u B Havanoto Ha 2010 r.) KpeauTH, KAKTO U
Ha cjabaTta JeifHOCT 1Mo ceKropuTusanus mnpe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 r. JlanHuTe 3a Kpe-
nutute Ha [IOU u neliHOCTUTE IO CEKIOPUTU3AIMSA TOKA3BAT, Y€ TOAUIIHUAT TEMIT Ha ChbBKYITHOTO
KpeIuTHpaHe Ha JOMAaKMHCTBATA Ce ycKopsiBa 10 01130 2,7% npe3 TpetoTo Tpumeceune Ha 2010 1.
(Bmx rpaduka 37).

ITpe3 oxromBpu 2010 1. rogumiHUAT pupact Ha kpeautute Ha [IOU 3a joMakuHCTBAaTA HE3HAYH-
TEJTHO Ce yCKOpsiBa, JocTuraiiku paBuume ot 2,9% copsmo 2,8% u 2,5% chOTBETHO Ipe3 TPETOTO
1 BTOPOTO TpuMeceune. [locineHuTe TeHACHIINN COYaT CTA0MITH3NpaHe Ha JHHAMIKATA Ha 3aEMUTE
Ha JOMakKWHCTBaTa. JIeHHOCTHTE 1O CEKIOPUTH3AIMS Ca MAaJKO I10-0XKMBCHU MpPe3 MOCICIHUTE
Meceld, HO BCe OIlle UMaT cl1ado BIMSHHUE BhPXY PABHHIICTO HAa MPUPACT HA KPEIAUTUTE 33 JOMa-
kuHcTBa. [Ipu xpeautute Ha [IOU 3a nomakuHCTBaTa B MOCIEAHO BpeMe He ce HalnioaBa 0co-
OcHa TUHAMKKA MOpaau OTOCS3aHUs HACKOPO CKOK B I[CHUTE HA JKUJIMINATA B HIKOU IbPKABU U
KaTo 1510 3aCHIIMJIOTO C€ JOBEpHEe Ha MoTpebuTenuTe. ETo 3amo ce ouakBa OTUCTEHUTE PaBHHIIA
Ha 3aIBKHSAIOCT Ha JOMaKAHCTBATAa U CTPOTUTE YCIOBUS 3a KPEAUTHPAHE 1a OTPaHUYAT KPCIUT-
HUS PACTEXK.

B pamkure Ha kpenutute Ha [IOU 3a noMakuHCTBAaTa TOJUMUIHUAT TEMII HA MPUPACT HA >KUIIULI-
HUTE KPEeOUTH ce moBuImaBsa a0 3,6% mpes okromBpu crpsmo 3,4% mpe3 TpeToTo Tpumeceune,
KOETO Ce IBJDKM Ha 3HAUYNTEIHHS MOJOKHUTEICH MecedeH MoToK. OOpaTHO, TOAUIIHUAT TEMIT Ha
IpUpacT Ha IOTPEOMTEICKUTE KpeAUTH oTciabBa, HamansBaiku 1o -0,8% mpe3 oktomBpu oT
-0,6% mpe3 Tperoro Tpumecedne. PakThT, Ye NPOABIKABALIOTO MPE3 MOCIETHUTE MECEIH HeTlpe-
KbCHATO HaMaJlsiBaHe Ha MOTPEOUTEICKOTO Kpe-
JUTHPAaHE € CBHIPOBOJCHO C IMOBHUIIABaHE Ha
npoaaxxouTe Ha JpeOHO HAa HEXPAHUTEIHH NPO-
JIYKTH, COYH, Y€ € Bb3MOXKHO TOMAaKHHCTBATA JIa
U3I0JI3BAT TUKBUIHU AEHO3UTH BMECTO 3aE€MH,
3a 1a GuHAHCHPAT MOKYNKUTE CH HAa MOTpedn-
TEJICKU CTOKH 3a ABJITOTpaitHa ymorpebda. Hemro
NoBeYe, HAMAJSUIOTO ThPCEHEe Ha MOTpeOuTeN-
CKM KPeAUTH MOXeE Jla ce IBJDKM M Ha chajga B
pojaxouTe Ha aBTOMOOMIH, OoTOENsI3aH cien
N3THYAHETO Ha CPOKa Ha CXeMHUTE 3a mpojaxda s , HEENNNEEN LLLLLED 5
Ha HOBU Cpelly CTapu KOJH. Wilisia

lpaduka 38 QuHancoBu unBecmuyuu Ha

gomakuHcmBama

(rOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE; IIPHHOC, TIP.IL.)

BAJTYTa H JIETO3UTH

JBJITOBY LIEHHU KHIDKA, Oe3 (PMHAHCOBH AepUBATH
AKIUH U JPYTH KallUTal0BH HHCTPYMEHTH
3aCTPAXOBATEIIHY TEXHHYECKH PE3ePBH

apyru")

00110 pHHAHCOBU aKTHBU

Ot cTpaHara Ha aKTHBHTE B OalaHca HA CEKTOP 3 1. 414 3
,»JJOMakMHCTBAa" B €BpO30HATA TOTUIITHUSIT TEMIT
Ha MpHUpacT Ha ChbBKYMHUTE QUHAHCOBH MHBEC- !
THINY HA JOMAaKMHCTBAaTa Hamanssa 10 3,0% q .
npe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 1. (cmazx ot
3,3% mpe3 mMBPBOTO TPUMECEUHE), CIE] KaTo
HOCTBIIATENHO CE MOBHUIIABA IPE3 MPEIXOIHATE W 1
yetupu Tpumeceuust (Buwxk rpaduxa 38). B
CBHIIOTO BpeMe HAONIOAaBAHOTO Mpe3 MOCIea-
HHUTE TpUMEceuus 3a0eNenMo MpeHacouBaHe
KbM TO-JBJITOCPOYHU U TMO-PUCKOBU AKTHBH

T T T IRRR T T T I r -2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

W3tounumm: ELb u EBpocrar.
1) BxitouBa KpeAUTH U APYTH H3HCKYEMH B3eMaHNUs.
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JeKo cnajaa. TpuMeceuHUuTe MOTOH IpPe3 BTOPOTO TPUMECEYHe COYaT MPEANOYUTaHuE KbM BJIO-
JKEHUS BbB BaJlyTa W JIEMO3UTH. Ta3u TEHJCHIUS BEpOATHO MOKa3Ba, Y€ KpHUBATa Ha JJOXOJHOCT
CTaBa MO-IUIOCKA, KAKTO U Y€ CE IOBUIIABA HECUT'YPHOCTTAa OTHOCHO CHJIaTa HA HKOHOMUYECKOTO
Bb3CTAaHOBSIBAHE IIPEABUJ HAPACHAIOTO Mpe3 IPOJETTa HApeXeHHEe Ha Ia3apuTe Ha IbpiKaBeH
JBJIT. B MMPOTUBOBEC TPUMECCUYHUAT BXOJAAI MMOTOK B 3aCTPAXOBATCIIHN U ICHCUOHHU ITPOAYKTHU U
B aKIUH U APYTH KAIUTAJIOBH HHCTPYMEHTH HaMasiBa 3HAUYUTEIHO CIPSAMO IMPEAXOTHOTO TPUME-
ceyue. B pe3yaraT npHHOCHT HA TE3W HHCTPYMEHTH 3a FOJUIIHUS IPUPACT HA ChBKYIHUTE (UHAH-
COBYM MHBECTHIIMH OCNIEXH JIeK craj Mpe3 BTOPOTO TpuMecedune, cieq kato ot kpas Ha 2008 r.
HEH3MEHHO ce yBelnu4yaBa. He3aBUCHMO OT Te3H TCHACHIUHWH HHBECTULIMUTE B 3aCTPAXOBATCIHH
HEHCHOHHH IIPOJYKTH OCTABaT C HAM-TOJSIM MPUHOC 32 00LIKs HpUpacT Ha QUHAHCOBUTE HHBEC-
tunun. Ilpe3 Broporo tpumeceune Ha 2010 . mOMakMHCTBaTa CHINO NMPECTaBaT Jia ChKpallaBaT
HPEKUTE CH BIOKEHHS B JIBJITOBU LIEHHH KHIDKA. ETO 3a110 B cpaBHEHHE € IPEIXOAHOTO TpUMECe-
YyMe OTPULATETHUST IPUHOC HA HHBECTHLMHUTE B TO3M HHCTPYMEHT HaMaJsiBa.

OUHAHCOBA MO3nLKA
CropeJi OIEHKUTE CHOTHOIIEHHETO ,,ABJIr/pasnonaraeM J0XOA" Ha JOMaKHHCTBaTa OTOENsA3Ba
ci1abo nopumeHue u goctura 6au3o 98,5% npes tperoro Tpumeceune Ha 2010 1., mpoabKaBaiKu
MIaBHOTO CH JBMXKCHHE HATOPE, HAOII0IaBAHO TPe3 MPEAXOIHNTE TpuMeceuns (Bik rpaduka 39).
ToBa orpassBa (akTa, 4ye IPUPACTHT HA 3aEMUTE
P ¢ ' pHp paduka 39 Avaz Ha gomakuncmBama u auxBenu

Ha JIOMaKHHCTBATa Ce CTA0MIN3UPa HA yMEPEHO nAaWaHuA
MOJIOKUTETHH PABHUIIA U Y€ BHIPEKU HAOIIO-
JIABAHOTO Npe3 MOCIEIHUTE TPUMECEUHs UKO- (npouetri)

— 6peme Ha JIUXBCHUTE IIAlLAHUS KaTO HpOHeHTeH
HOMHUYECKO BH3CTAHOBSIBAHE TCMIThT Ha Hapa-

AT OT OPYTHHS pa3onaraeM J0Xo (IACHa cKana)
CTBAHE Ha pasloyiaraeMus JOXOJ OcTaBa cial. ***** JbIT Ha JOMAKHHCTBATa/OpyTEH pasnonaraem

J1oxox (JIsiBa cKajia)
Hpe3 TPETOTO TPHUMECCUUE CHOTHOUICHHUETO ==== 15T Ha JoMakuHcTBaTa/bBII (11582 cKama)
»Abar/BBII* Ha cexTopa ce omeHsBa B 00K ¢ 45
JIMHUK KaTO HEIPOMEHEHO, KOETO Ce ABJDKU Ha
(akra, ye oOIaTa HKOHOMHYECKATa AKTUBHOCT - KK 4,0
MOKa3Ba IMO-CUIHO M3Pa3€H IUKIUYECH MOAEM, .
OTKOJIKOTO JOXOABT HAa HOMAaKMHCTBara. bpe- % 35
METO Ha IJIMXBEHHUTE IUIANaHKUs Ha CEKTOp UL
,»,JOMaKHHCTBA" Mpe3 TPETOTO TpHMEecedyne Ha ] 30
2010 1. ce omeHsBa B 00N TMHUH KaTO HEMPO-
MEHEHO, Bh3mu3amo Ha 2,2% ot pasmoiarae- 0 TR |
MUS JTOXOJ, CJIeJl MOCTHIATEIIHOTO My HaMmallsi- 11 20
BaHe, HaOmoaBano ot kpast Ha 2008 1. Hacawm.
Jlockopo e(peKThT OT 3aCHUIBAHETO HA JIMXBE- i
HOTO OpeMe BCJICICTBHE yBeJIMYaBallata ce
3aTH)KHSIOCT Ha IOMaKHHCTBATa Oelle CBPhX-
KOMIICHCHUPAH OT HaMaJCHHETO Ha JIMXBCHHUTE
[IPOLCHTH. HaGH}OHaBaHHHT obaue HaIocCJICAbK g:g:;:ﬁ::: E[EEFETESEO;JS-;KHHCTBaTa BKJIIOYBA 00LIUTE Kpe-

06paT B HHHaMHKaTa Ha JUXBEHUTE HpOI.[eHTI/I JAATU OT BCUYKU HUHCTUTYLMOHAIHU CEKTOPH, BKIKYUTEIHO
ocCTaHalusA CBAT, 3a JOMAaKHWHCTBA. JluxBenute TITalaHuss HE

70

Li=i==l 2.5

1,5

40 1,0
2000 2002 2004 2006 2008 2010

OTpaHn4aBa TO3U C(I)CKT, KOETO BOIM 10 CTaOu- BKJIIOYBAT ITBJIHATA II€HAa HAa (MHAHCHPAHETO, IUIATEHa OT J0Ma-
KMHCTBAaTa, Thi KATO M3KJIIOYBAT TAKCH 332 (MHAHCOBH YCIYTH.
JU3UPAHE 6peMCTO Ha JINXBCHUTC IIJIalllaHUA. Hsikon oT naHHMTE 3a MOCIEIHOTO MOKA3aHO TPHMECEYHe ca
OLICHKH.
ELIB
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3 LUEHWU N PA3XOAM

Cnopeo momenmunama oyenxa va Eepocmam npes noemspu 2010 e. coouwnama XUIIL-ungna-
yus 6 egposonama e 1,9%, m.e. 6e3 npomsina om okmomepu. Ilpes credsawume HAKOJIKO Meceyd
memnom na XUII[-ungnayusma ue ce konebae okoio cecawnume cu Hu8a, npeou OMHOB0 dd ce
3abasu 6 meuenue Ha ciedsaujama 200una. Kamo ysio memnoseme na ungnayus mpsoea oa
ocmanam ymepenu npes ciedsaujusi nepuoo. B cpedno- 0o 0vicocpouen nian un@rayuonnume
0UaK8aHus NpoovINcagam 0a 6voam 30pago 008bP3AHU C Yeima Ha YnpasumenHus cveem Ha
ELIb 3a nodowpoicane memna na ungnayus nod, Ho o6auzo 0o 2% e cpednocpouen nian. Tazu
OYeHKA e OMPA3eHd U 8 MaKpOUKOHOMUYeCKume npoehosu 3a egpozonama om dexkemepu 2010 2.
Ha ekcnepmume Ha Espocucmemama, koumo npedgudxcoam 2oouwna XUII[-ungrayus 6 ouana-
30na mexncdy 1,5% u 1,7% 3a 2010 2., mexncoy 1,3% u 2,3% 3a 2011 2. u mexncoy 0,7% u 2,3% 3a
2012 2. Puckoseme 3a npoznozama 3a OUHAMUKAMA HA YeHume Kamo Ysaio ca 0aiancupani.

3.1 NOTPEBUTEACKW LIEHN

Crnopen MOMEHTHaTa onieHKa Ha EBpocrat ropuinausat temn Ha XUIII[-uudamnusra B eBpo3oHaTa
B CHOTBETCTBHUE C OYAKBAHUATA HA Mazapa ocTana Ha HUBOTO oT 1,9% npe3 noemspu 2010 r., Oe3
MPOMSIHA CTIPSIMO OKTOMBPH (BIK Tabiuia 6). B mo-manedna peTpoCcekTHBa TS Ce MOBUIIABAIIE
MOCTHIIATENIHO OT OTPHUIATEIHU cTOWHOCTH mpe3 saTtoro Ha 2009 r. 1o paBHuIA Manko mox 2%
[pe3 MOCIEJHUTE MECEIH. YBEIUICHUETO Ha MH(IALUITA € TOPOJCHO OTYACTH OT YBEJIHYaBa-
muTe ce 0a30BU e(hEKTH OT [IEHUTE HA XPAHUTE U EHEPTUATA, HO CHIIO M OT 3aCHUIICHATA THHAMHUKA
Ha MOBEYETO KOMIOHEHTH. [10-BaKHUTE TCH/ICHIIUH IPE3 MOCIEAHUTE MECEIH, BKIIOYBAIIN THHA-
MHKATa Ha [EHUTE Ha METPOJIa, KOUTO Ca JOCTa HAJl MHHAJOTOJUIIHUTE CH HUBA, U TOJIUIIHOTO
nporeHTHo u3MeHenue (¢ Hagx 50%) Ha HeHUTE HA HEEHEPIHMUHUTE CYPOBHHHM, MPEIU3BUKBAT
HapacTBaIll HATUCK IO BEpUTaTa, KOUTO Ha CBOU PeJl BOAM 10 3HAYUTEIHU MOBUIICHUS HA IICHUTE
Ha MPOU3BOJUTEN B MIPOMHIILIEHOCTTA.

IMo-nmoapoben ananu3 Ha auaamukata Ha XUWIIL[ moka3Ba roguIiHo MPOIEHTHO M3MEHEHUE Ha
enepruiinure renn B XUIIL ot 8,5% npe3 okromBpu cien konebanus B auanazona or 6-9% or
mapt 2010 r. Hacam. To3u BHCOK TeMn Ha MH(]IALUSA OTpa3siBa 3acuiBamiu ce 0a30BU edekTH,
KaKTO U Pe3KH CKOKOBE B IeHHTe Ha meTpoina no-pano npe3 2010 r. Haii-Bucoka undnamnus B
CHEPrUiHHUsA KOMIIOHEHT ce HaOJIo/aBa MpU IO3ULUKUTE, TPSIKO CBBP3AaHU C METPOJIHUTE LCHH,

Tabauya 6 Aunamuka Ha yeHume

(roaMIIHO NPOLEHTHO H3MEHEHNUE, KO HE € TOCOUYEHO IPYro)
| 2008 | 2009 | 2010 2010 2010 2010 2010 2010

‘ ‘ ‘ OHH 10JIH aBr. cenr. OKT. HOEeM.

XMUIIL ¥ HeroBUTE KOMIIOHEHTH

OO0 ungexe" 33 0,3 1,4 1,7 1,6 1,8 1,9 1,9
Eneprust 10,3 -8,1 6,2 8,1 6,1 7,7 8,5
HemnpepaGotenn xpanu 3,5 0,2 0,9 1,9 2,4 2,5 2.4
IIpepaGoTenn xpanu 6,1 1,1 0,9 0,9 1,0 1,0 1,2
Heenepruitnu npoMUIIUIEHH CTOKU 0,8 0,6 0,4 0,5 0,4 0,6 0,7
Yeayru 2,6 2,0 1,3 1,4 1,4 1,4 1,3

JIpyru ueHoBu nokasarTejn

I{enn Ha IPOM3BOJMTEN B IPOMHUIIUICHOCTTA 6,1 -5,1 3,1 4,0 3,6 43 4.4 .

Ilenn Ha nerposa (eBpo 3a Gapen) 65,9 44,6 62,2 58,9 59,9 59,8 60,2 63,1

Ilenn Ha HeeHEPrUHHU CYPOBUHU 2,0 -18,5 51,1 56,8 51,5 58,7 50,9 51,5

W3rounnun: Espocrar, ELIB 1 n3uncnenns va EIIb Bb3 ocHoBa Ha nanuu Ha Thomson Financial Datastream.

3alenexka: VIHACKCHT Ha [IEHATE HA HECHEPIUITHUTE CYPOBUHH € TIPETETJICH CIIOPE CTPYKTypaTa Ha BHOCA HA €BPO30HATA B IIEPHOA
2004-2006 r.

1) XUIIL-undnanusara npe3 Hoemspu 2010 r. e mocodeHa croper MOMEHTHATa OlieHKa Ha EBpocrar.
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KaTO TEYHH TOPUBA U JINYCH TpaHCHOPT. LleHuTe HAa IpUpOIHUS Ta3 3a OUTa ce MOBUIIaBaxa yCTOM-
YHBO OT Hal-HUCKHUTE CU cTOWHOCTH B kpas Ha 2009 1., Thil KaTO OOMKHOBEHO CIICABAT TCHICHI[U-
UTC B ICHUTC HA TCUHUTC FOpI/IBa 1 JIWYHUA TpchnopT, HO C U3BCCTHO 3aKBbCHCHHUC. rOIlI/IIHHOTO
HOPOIEHTHO M3MCHEHHE HA IICHUTE HA CJICKTPUYCCTBOTO CHINO MOCTOSHHO CE yBEIMYaBalle OT
HAYaJO0TO Ha roguWHara. B Obmerie, Karo ce WMAT MPEABHU[ IICHUTE HAa CYPOBHs METPOJ IMpe3
MOCJICIHUTE MeCeI 0T 0koJ10 60 eBpo 3a Oapest, KaKTO U METPOTHHUTE PrOUBPCH, HHPIALUATA TIPH
eHEepPTUiHKUTE IEHH Ce OYaKBa Jia ocTane Bucoka B kpast Ha 2010 r. u B Havanoro Ha 2011 ., mpeau
Jla HamaJiee Mo-HaTaThK [pe3 clie/iBalaTa rojnHa riaBHo Mopain mpeodiafaBalio MOHHKABAIIUTE
6a30Bu e(heKTH, CBHP3aHHU CHC CHITHUTE YBEIMUCHHUS HA IETPOIHUTE [[eHN B HavanoTo Ha 2010 1. —
BBIIPEKH HAKOU MO-HATATHIIHU 3aKbCHEIIM MOTEHIMAIHHU TOBUIIABAINN €(DEKTH OT BHOCHHUTE LEHH
Ha MeTpoJia U MPUPOJHUS T'a3 BbPXY MOTPEOUTEICKUTE IEHH HA SHEPTUSATA.

[To ornomenne na XUIIL[-nHpIanusTa TOAMMIHKAAT TEMII Ha NPUPACT HA LEHUTE HA XPaHUTE
(BKITFOUMTETHO ANKOXOJ M TFOTIOHEBH H3/ICNHUSI) TIOCTEICHHO CE Bh3CTAHOBSABA OT PETPOCIICKTHBHO
Huckute HUBa oT -0,4% npe3 oxkromBpu 2009 1. 1o 1,7% roauna no-kbcHo. KonkoTo 10 mopkom-
TIOHCHTUTE HA XPAHUTEC, TOAUITHOTO NPOLUEHTHO UBMECHCHHUE B ICHUTC Ha Herepa6OTeHI/ITe XpaHu
ocTaHa 0ko0j0 2,4% mpe3 MmocaeIHUTEe MECCIIH, TOKATO TEMIIBT Ha HH(IALUS IPH IPepadboTeHNUTE
XpaHH, BKIIOYHUTEIHO 110 MO3HIHUH KaTO X140 U 3bPHEHH XPaHH, MIICYHH IIPOAYKTH M PACTUTEITHN
¥ )KUBOTHHCKH Ma3HHUHH, 1pe3 okTomBpu ce nosuinu ¢ 0,2 np.m. 10 1,2%. Baxen dakrop 3a mpo-
¢una Ha neHute Ha xpanute B XUIIL Ha eBpo30HATa Tpe3 MOCISTHUTE TPUMECEUHS Ca MOBHUIIA-
BaluTe 0a30BH €(PEKTH OT TOJEMHUTE TIOHWKCHHUS B ICHUTE HA XPaHUTE Tpeau roguHa. CplieBpe-
MEHHO JIOIIUTE METEOPOJIOTHYHHM YCIIOBHS 3aCerHaxa IICHUTE Ha HelpepaboTeHUTe XpaHu (Hai-Beue
IUIOI0BE U 3€JICHUYYIH), KOUTO 0TOENA3aXa 3HAYUTEIIHO MOBUILICHHUE CIIe] Maii Ta3u roauHa. Llenure
Ha 3eMeJICJICKUTE CYPOBHHH, KaTo MIICHUIA, IAPEBUIIA, COs, 3aXap U Kae, CKOUMXa psI3KO Ha MEX-
JOyHaponHuTe masapu ot HauanoTo Ha 2009 1. u mpe3 mocneHUTE MEeCeI JOCTUTHAXA PEKOPIHU
HHBa B eBpo. [Ipobnemu ¢ npeayiaraHeTo, OTYaCTH BCIIEACTBUE HA HEOJIArONPUSITHUTE METEOPOJIO-
TMYHM YCJIOBHS, KaKTO M HapacHAJOTO ThPCEHE Ha BB3HUKBAIIUTE Ma3apd — CHIPOBOJCHO C
HapacTBaHe Ha JIOXOJMTE — Ca CPeJl MPUUMHHUTE 32 PA3KOTO UM MOCKBIIBAHE.

Jocera umaiie caMo U3BECTHH NPU3HAIN 32 IPEXBbPIISIHE HA T€3H MOCKBIIBAHUS HA 3EMEJICIICKUTE
CYpPOBHHH BbPXY MOTPEOMTEICKHUTE [[EHH B €BpPO30HATa. [OAMIIHOTO MPOIEHTHO M3MEHEHHE B
HeHuTe Ha mpepaborennte Xpanu (6e3 TIOTIOHEBUTE M3IEIHs), KOUTO O TpsOBalio Ja ca 3acer-
HATH Hall-MHOTO OT KoJeOaHWsATa B IICHHTE Ha cypoBuHHUTE, Ocme camo 0,3% mpe3 okToMBpH,
nocta mox cpeaHoTo HuBO oT 1,8% ot 1999 1. Hacam. Exun oT dakTopuTe, MOKa3BAIl OTpaHIYe-
HOCTTa Ha TOBA MPEXBBPISAHE, ¢ PAKTHT, Ue IICHUTE HA 3EMECICKUTE CYPOBHHU HA BHTPCITHUS
na3ap Ha EC He oTpa3sBaT HAI'BJIHO MEKYHAPOIHUTE IICHOBU TCHICHIMH. BTopu dakTop ¢ ToBa,
4e EHUTE Ha MJISIKOTO, KOETO 3aeJHO ChC CHPCHETO W sAHIaTa ChCTABJIsIBA MOYTH €IHA IETa OT
MO3UIMUTE Ha TpepaboTeHUuTe XpaHu, ocTaHaxa HUckH npe3 2010 r. 3a pasnuka OT pe3kus UM
ckok, HaOmonaBaH B nepuoaa 2007-2008 r. OcBeH ToBa Bb3ACHCTBUETO HA CIHUH IICHOBHU IIOK MPH
3eMEIEICKUTE CYPOBHHU O0OMKHOBEHO IIBPBO CE 3a0€/A3Ba B IEHUTE HA MPOM3BOIUTEN, IPEIH 1a
Objie IpeXBbPIIEH BHPXY THPrOBIUTE HA JApeOHO, a clie]l ToBa U BbpXy norpedurenure. Jocera
MMa caMo HavyallH¥ MPU3HAIM, Y€ [MOKAYBAHETO HA L[EHUTE HA 3eMEJICICKUTE CYPOBHHHU € 3arou-
HAJIO J]a ce 0Tpa3siBa BbPXY MPOAOBOJICTBEHHUTE [IEHU HA IPOU3BOJMUTEIN, KOUTO JOCTUTHAXA TO/IU-
IIeH TeMn Ha mpupact ot 2,1% npe3 cenremBpu crpsimo 0,3% mpes ronu. Benpeku ToBa mokayBaHe
HATHCKBT OCTABa YMEPEH, KATO C€ CPaBHU C Pe3Kus CKOK, oTueTeH npe3 2007 r., KoeTo mpesrno-
Jara, 4y¢ HaTUCKBT IO BEpUTaTa BCICICTBUE TO-BUCOKUTE IICHW HA 3€MEICICKUTE CYPOBUHHU MPO-
I'bIKaBa Ja ObJIc CPABHUTEIHO OIpaHUYCH. B ObJielne ce 0uakBa M3BECTHO MPEXBBPIISTHE HA HEOT-
JABHAIIHUTE MOBUILICHUS B IICHUTE HA 3¢MEJICJICKUTE CYPOBUHH BbPXY OTPCOUTEIICKUTE LICHH, HO
TO BEpOSATHO e Objae chbBceM yMmepeHo. Il[o ce oTHAcs 10 TOMUIIHOTO MPOLEHTHO M3MCHCHHE B
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HCHUTC Ha HerepaGOTeHI/ITe XpaHH, 04aKBa €€ OT CJIEABAIIOTO TPUMECECUUEC TO Aa 3alI0UYHE TOCTE-
TNEHHO Ja HaMajsiBa opaau U34CpIrBaHC HaA e(i)eKTa OT JIOIIUTE METCOPOJOTUYHHU YyCITOBHUA BbPXY
HCHUTC HA MJIOAOBETEC U 3CJTICHYYLUTE.

C M3KJIIOYCHHE HA BCHMUYKH TMO3HMIIMU HA XPAHUTE M CHEPrUsATa, KOUTO MpeacTarisBar okoiao 30%
oT XHMIII-komHKuLIaTa, rOAUIIHOTO NpoLueHTHO u3MeHenue Ha XUIIL ce yBenuuu JONbIHUTETHO
10 1,1% npe3 oKTOMBpH cripsiMO Haii-Huckara cu ctoitHocT ot 0,8%, nocturHara npes3 anpun Ta3u
roxnHa. To3u n3MepuTen 3a 6a3nucHaTa HHGIANNS, KOSTO Ce OMpeneNst IPEIH BCHIKO OT BETPEIITHI
(bakTopu, KaTo 3aruIaTH, HOpMa Ha MeJandara W KOCBCHH JAaHBIM, CE ChCTOM OT JBE OCHOBHHU
MO3UINH: HECHEPTUHHU IPOMHILICHU CTOKH U YCIYTH.

WNudnannsra Ha HeCHEPTUHHHUTE IPOMHUIIIICHH CTOKH C€ TIOBUILIH IIPE3 BTOPOTO U TPETOTO TPUMe-
ceune Ha 2010 r. ciey craj 10 MHOTO HUCKM HUBA B HAYaJIOTO HAa TOAMHATa. [OJUITHUAT TEMIT Ha
U3MEHEHHE B IICHUTE Ha HeeHepruiHnTe npomunuienu croku oeme 0,7% npes okromepu 2010 r.
cupsmo 0,1% npe3 mppBoTO TpuMeceune Ha Ta3u roauHa. [loxayBanero Ha WH(IanusiTa Ha
HeeHepruitHuTe npomunuieHu croku ¢ 0,8% — temm, no0amKaBaim ce 10 CpeJHUs 3a MEpUoa
1999-2008 r., oTpassiBa mpear BCUYKO IMOBUIICHUS HAa KOCBEHUTE MaHBIHU, 3aKbCHSIO MPEXBBP-
JsiHE Ha 00e3LEeHsIBaHEeTO Ha €BPOTO, KAKTO U HENPEKH e()eKTH OT IOBHIICHHS B LIEHUTE HA CypO-
BHHUTE. BbIpeku TOBa IleHOBaTa QMHAMHUKA IIPH TO3HM KOMIIOHEHT c€ OrpaHM4aBa OT clIaboTo,
MakKap U IoJo0psBalIlo ce ThPCEHE U YMEPEHOTO HapacTBaHe Ha 3allIaTUTe.

VBenuuaBaHeTO Ha MHGIALMATA NPH HECHEPTMHHUTE MPOMHUIUIEHH CTOKHM OTpa3siBa IMIaBHO I1O-
roJIeMHs IPUHOC HA ABJITOTPAHHUTE CTOKH (aBTOMOOMIH, MeOein, eNeKTPOHUKA U Ap.) U TOy-
ABITOTpAiHUTE CTOKM (MIMBAIIKK MaTepHalH, TEKCTHI, KHUTH H Jp.) oT HavyajsoTto Ha 2010 .
[oMIIHOTO MPOIEHTHO U3MEHEHHE Ha [IEHUTE Ha JIBJITOTPAHUTE CTOKHU C€ TIOBUILIY OT HyJa Mpe3
tosin 1 aBryct 2010 r. mo mainko oz 0,5% npe3 centemBpu 1 okTOMBpH. Taszu TeHIEHIUS C€ IBIIKH
[JIABHO HA TOAMIIHOTO MPOIIEHTHO U3MEHEHHE Ha [[EeHUTE Ha aBTOMOOUIINTE, KOETO Ce MPEBbPHA B
nosoxutento npe3 oiu 2010 r. 3a nbpBu mbT 0T nposerta Ha 2009 1. [{eHuTe Ha KONIUTE TPOIBII-
’KaBaT Jla ce yBelnuuaBar Ha rojauiiHa 6asa g0 0,7% npes okroMmBpu. [loBHIIEHHETO HA TE3H LEHH
OTpa3sBa Hali-Beue HOPMAaJHM3MpaHe ciel HaONogaBaHHUs Ipe3 MHHAIATa TOJMHA EHOBH CPHUB,
KOMTO MMalle 3a [eJ Ja MOANOMOTHEe MpoJaxouTe Ha aBTOMOOMIH. [10-BHCOKHTE aBTOMOOHIHA
LEHH TIpe3 MOCIEeTHATE MECEeLH KOMIIEHCHPAT C H3JIMIIBK TPOABKABAIIOTO IIOHW)KCHUE HA LICHUTE
Ha HAKOU MOTPEOUTEICKH EIEKTPOHHHU CTOKH. [OIUIIHOTO MPOLEHTHO M3MEHEHHE Ha [ICHUTE Ha
MOJYABIATOTPAWHUTE CTOKH C€ MOHIKH IIPE3 TPETOTO TPUMECEUHE MTOpaan CE30HHHN HaMaJleHHs Ha
neHure Ha oOsekaoTo. IIpe3 okroMBpu obaue MHGALUATa HA MOJYABITOTPAHHUTE CTOKU CE
nosutu 110 0,7%, orpazsiBaiiku 6a30Bu eekTH U yBeaMUEHHE HA IIEHUTE Ha HAKOW apTHKYIH KaTo
o0siek0 1 00yBKH, UTPH M MI'PAuKM M PE3EPBHU YacTH 3a aBToMoOmnu. [Ipu HexbiroTpaiiHuTe
cToku (BomocHabasBaHe, papManeBTUYHU MPOAYKTH, BECTHHIM U Tp.) HHIANuITa ce Konebae
oxosio 1% mpe3 roguHara B pe3yiTar OT cliaja MM CTabWIHOCTTa Ha TOAMIIHOTO TPOLEHTHO
U3MEHEHUE Ha LEHUTE IIPH MHOTO IO3MLHUH. [Ipe3 OKTOMBpH rOJUIIHOTO NPOLEHTHO U3MEHEHUE
Ha TO3M MOJKOMIIOHEHT ce moBuiu 10 1,3%. HeornaBHamHUTE TOBULICHHS Ha IEHUTE HA HAKOU
HECHEePTUITHN NPOMHIIICHN CTOKH MOJXE J]a Ce ThIKYBAT KaTo MPU3HALH 32 T0100psBaHe Ha yCIIO-
BUSTA HA ThPCEHE.

B 6’BI[€H.[C BOJACHIMTE IMOKA3aTC/In 3a I/IH(l)J'IaI_[I/ISITa Inpu HCeHepFHfIHPITe IIPpOMHULIIICHU CTOKH, KAaTO
AVHAaMHKAaTa Ha HCHUTE HA IPOU3BOAUTEII HA HOTpe6I/ITCHCKI/I CTOKH (663 XpaHu U TIOTIOHEBU U3/1€C-
J'II/UI) U IOCHUTC Ha BHOCA Ha HOTp€6I/ITeHCKI/I CTOKH (OTHOBO 0e3 XpaHu U THOTIOHCBHU I/I3I[€J'II/151),
TIOKa3BaT, OT €JHa CTpaHa, Y€ HATUCKDBT BbPXY BLTPCHIHUTE pa3Xoau OoCTaBa YMEPECH, a OT [ipyra,
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Fpaduka 40 XUMLU-uudaayus: pasbuBka no ocHoBHu komnoHenmu

(I‘OZII/".LIHO TMPOLEHTHO U3MEHEHHE; MECEYHHU }IaHHI/I)

= 00w XUIILI (;1s1Ba cKaa) == 00u1 XHIILL, 63 eneprus u HenpepabOTeHN XpaHH
eeeee  HempepabOTEHH XpaHH (JIsBa cKaa) (nsBa cxana)
====  eHEprus (1ICHA CKala) esses  TIpepabOTEHH XPAHH (IACHA CKaja)

====  HECHEPIHHHM NPOMHUILICHH CTOKH (JIABa CKaJIa)
yciyru (JIs1Ba cKaa)
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HW3rounnk: EBpocrar.

4ye HAaTUCKBT BbPXY BHHIIHUTE LEHU € HapacHaJ NOpajM MNOCKBIHAIUTE NIPOMUILICHH CYPOBUHU
U AMHAMHKaTa Ha oOMeHHHTE KypcoBe. Karo 1siio, Te3n TeHJICHINU 3a€HO C NMEPCIEeKTUBHUTE 3a
HOCTENEHHO I0J00psABaHE Ha BBTPEIIHOTO THPCEHE IIOKa3BaT, 4ye Ipe3 CleJBallluTe Mecelu
uH]IaNUATa IPU HECHEPIrUHHUTE IPOMUIIUICHH CTOKHM Il OCTaHe OJIM30 10 CeralrHuTe CH paB-
HUIIA.

Haii-HoBHTE 1aHHY 32 MH(GIALUATA IPU yCIyTUTE IOTBBPXKAABAT, Ye HU3XOAAIWMUAT TPSH, HAOIIO-
naBaH mpe3 Bropata nosouHa Ha 2008 r. u pe3 2009 r., e npeycranosen. [Ipe3 2010 r. roxuu-
HOTO IIPOLIGHTHO M3MEHEHHE B [ICHUTE Ha YCIYTHTE OCTaHAa YCTOWYMBO, Kojiebaeiiku ce B anarna-
30Ha 1,3-1,4% c u3KkiOYeHHE HA M3BECTHU KPATKOTPAWHHM KOJNeOaHWs Mpe3 MapT U anpwui,
CBBP3aHU C KalCHIApHUSA e(EKT OT BENUKACHCKHUTE NpasHuLM. Jlocera mpe3 roAnHaTa CpeTHHAT
TeMn Ha nHGIanus Ha To3u KomnoHeHT Ha XUIIL] e 1,4%, oT4eT/IHBO MO-HUCHK OT HAOMIOIaBaHUS
or 1999 r. Hacam B pasmep Ha 2,2%, 1 O0Tpa3siBa CPAaBHUTEIHO BSUIOTO ThPCEHE U ClIadus MpupacT
Ha 3aIuaTuTe. AHANIM3BT HA MOJAKOMIIOHEHTHTE HA YCIYTHTE M0Ka3Ba, Y€ TOJUIIHOTO MPOIEHTHO
MU3MCHCHHUE Ha [CHUTE HAa YCIYTUTE 33 OTAUX U 32 CBOOOJHOTO BpeMe Ce MOBHUIIABA MPe3 MOCIE/I-
HHUTE MECEIH OT PEKOPIHO HUCKHTE CH paBHHMINA mpe3 anpun u goctura 1,3% mpe3 oKTOMBpH.
Cpexn daxropute, 00ycIaBAIIU Ta3d Bb3X0OAAIA TCHACHINA, Ca YBEJINYaBALIUTE CE OT HUCKH PaB-
HHIIA HNOTPEOUTENCKO ThpceHe M JoBepue. OOpaTHO, TOAMIIHOTO HPOLEHTHO H3MEHEHHE Ha
[EHUTE HAa TPAHCIIOPTHUTE YCIYTH HaMaJs Mpe3 mocleJHuTe Mecelu — ot 2,7% npe3 tonu 10 1,9%
npe3 OKTOMBpH. B TemmoBere Ha MHGIANUSA HA KUIMIIHUS MOAKOMIIOHEHT U NIPEIH BCHYKO Ha
HaeMHTE ce HabmoaaBa mo-HaTarbirHo ciabo 3adassaue (1,6% cupsmo 1,7% mpes mpeaxomHuTe
TPH Mecela), KOeTo M0Ka3Ba MPOIbIKABAIIN, HO OTPAHUYCHHU IIOHMKABAIIN €(EKTH OT IPEIXOIHH
CTaJ0Be B ICHUTE Ha XKWIKIIaTa (3a MOCICIHUTE TCHACHIMH B [ICHUTE Ha )KUIIMIIATA BHXK Kape 4).
ToauuIHOTO MPOLEHTHO M3MEHEHHE B LICHUTE HA KOMYHHKAlMOHHHUTE ycuyru Oeme -1,1% npe3
OKTOMBpH, MAJIKO TTOJI CpeaHaTa cToHOCT 0T -0,8% 3a 2010 ., HO HaJ CPETHOTO MPOIIEHTHO U3Me-
HeHue ot -2,5% 3a nepuona cinex 1999 r. [Ipe3 cneaBamure Mecenu ce oyakBa HH(IANUATa IPH
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YCIYIUTEC MOCTCICHHO Ja HapacTBa € HOZ[O6pHBaHeTO Ha HOTpeGI/ITe.TICKOTO THPCCHC U HA yCJIOBU-
ATa Ha TPYAOBUA Ma3ap. I[OH’I)JIHI/ITSJICH HATHUCK 3a IMOBHUIIaBaAHC MOXKC Ja 6’1)}16 TIOpOJACH OT yBE-
JMYCHUA Ha KOCBCHUTC AAHBUU U aAMUHUCTPATUBHO OINPECACIAHUTE LHEHU B HAKOU ABPKABU OT
€BpO30Hara.

Kape 4

NOCAEAHW TEHAEHLUMW HA XUAULLHWA MA3AP B EBPO3OHATA

[Ipe3 mocieaHOTO AeceTHNeTHE LEeHUTE Ha
KIIHIHATE UMOTH B €BPO30HATA MPOSBSIBAT
MOMYEPTAHO [HUKIMYHA THHAMUKA. 3HAYUTEI-
HHUTE MOBUIICHHUS HA [IEHUTE HA roJuIIHa 6a3a
no 2006 r. Gsixa mocieaBaHW OT YCTOHYHBO
3a0aBsiHEe Ha TEMIa MM Ha MpPUpPAcT Mpe3

Tpacuka A Llenu Ha dkunuwama B eBpozonama

(I‘OI[PILHH() TNPOLICHTHO U3MCHEHUE; TPUMECCUHU Z[aHHI/I)

=== HOMHHAJIHHU
cees peanHu

[OCJIEJAHUTE TOJUHU, YHATO KyJIMHUHALMs :j E
6emre npe3 2009 r., koraro orbensizaxa craj, 1 /\ 1
MOCJEABAH OT JEKU OBUIIEHHUS TIPE3 IBPBUTE 9 Y | \ 5
nse tpumeceuns Ha 2010 r. [lpu ny6nukyBa- 7 o i 7
Heto Ha maHHuTe 3a 2010 . EBpocuctemara s A .“\ 5
3aII04Ha a2 KOMIMJIMpA Ha TPUMEcCe4Ha 0asa 3 f ' 3
CBOS I10KA3aTe] 3a LEHUTE Ha JKMJIMI[HHTE 1 \/: ' \/N’: : Y 1
HMOTH B eBpo30HaTa."? 3a Iperie/ Ha MOCne- 07— T | 0
HUTE UEHOBH TEHICHUMH W u3ydaBaHe ma  -1}ii . R VAR
u36panu GaKTOPH HAa THPCEHETO M mpeanara- S f: o kIR
HETO HAa KMIMIIA B HACTOSNIOTO Kape e -
M3I0/I3BaH HOBUSAT TPUMECEUCH HHAEKC.® L LT e T e e Tl

Wsrounnk: WM3uncnenuss Ha EIB, Gasupann Ha HalMOHAIHK

Cnopeﬂ Hali-HOBUTE JMAHHU npe3 mbpBOTO U nauiu. ITocaeqHoTo HAGMIOACHHE € 33 BTOPOTO TPUMeEcedne Ha
2010 .

BTOPOTO TPUMECCUYNEC Ha 2010 r. Ha TOJIUIITHA 3abenexxku: HapacTBaHeTo Ha peanHUTe LEHH HA JKUIMIIHUTE
HMMOTH € pe3ynTaT oT mpucnagaHero Ha rogumzara XUIII-un-
0a3a meHNTe Ha XIIUIIATA B €BpoO30HaTa ce (rauyst OT IpUpacTa Ha HOMHHAIHATE UM LeHH. Brok Gernexka 1

MOBUIINXA CHOTBETHO C 0,3% u 1,8% (BI/I)K OTHOCHO KOMITMJIMPAHETO HA HOMUHAITHUSA HHICKC.

rpaduka A). ToBa ChOTBETCTBA Ha TOAMMIHOTO CBHBaHe ¢ Omu30 3%, oruereHo mpe3 2009 r.
Cnen cunHuTe MM noBuieHus B nepuoga 1999-2006 r. neHUTe HA KUIUIIHATE UMOTH B €BPO-
30HaTa 3amoYHaxa 4yBCTBUTENHO jAa cnazxar mexay 2007 r. u 2008 r., pmocruraiiku 10 Hail-

1 Tp[/lMeCe‘{HHTe JIaHHHU 3a FepmaHMsI Ca OLICHCHH Ha 6aza KOpHUTHpaHa npeiBapuTeIHA I/lHCpOpMaHHSI 3a IICHUTE Ha allapTaMEHTHUTE, C'BGpaHa B
cejieM rosemu rpaja. 3a Mtanus mecTMecedHHT oKasarell Ha LeHTpasiHara Ganka Ha Mranus (Banca d’ltalia) 3a uenute Ha KumimauTe
nMoTH Gete TpaHcHOPMUPAH B TPHMECEUCH T0Ka3aTel IOCPEICTBOM ChOTBETHATA CBbP3aHA IPOMEHIINBA B TPUMECEUHNUS oKasarelL. [lopaau
TojiIMaTa CTaTUCTHYIECKA HECUTYPHOCT Ha TE3H OLICHKHA TPUMECCYHHUTE TAaHHHM 3a IBETC FOPEIIOCOYCHHU AbpPiKaBH HE CC HYGHHKyBaT, acamo ce
M3IOJI3BAT 33 IPHHOCA UM B arperupaHus HHICKC Ha eBpo3oHaTa. TpUMECeuHHST OKa3aTe) 33 eBPO30HATA, KAKTO U HAL[HOHATHHUTE JaHHH 33
IIbPKABHTE OT €BPO30HATA MOXKeTe fa Hamepute B Craructrdeckara 6a3a naHHu Ha yebcaiita Ha ELIB (http://www.ecb.europa.eu). B mo-o6ug
IUTaH CIIe/IBa JIa ce OTOENEKH ChIO BUCOKATA CTENCH HA HECUTYPHOCT, CBbP3aHa ¢ TpuMecedHns mokasarel Ha EL[B 3a ieHHTe Ha KIHIHATE
MMOTH, MO-CIELHAIIHO [0 OTHOIICHHE Ha 00XBaTa, KOPEKIMHTE 32 KAYeCTBO U IIPEJICTABUTEIHOCTTA.

2 U3cienoBarencku MaTepual, myOInKyBaH HACKOPO 0T EBpocrar, hopmupa excriepuMeHTaIeH HHASKC Ha EHUTE Ha XUIMIIATa B €BPO30HATA
(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/documents/Tab/Tab/METH-HPI_Research_paper_2010-12.pdf) B»3 ocHoBa Ha
JIAHHUTE, TIPEJOCTABEHH OT Cera OChUIECTBIBAHMS MMIOTEH IPOSKT OTHOCHO XKHIIMIIATA, OOUTABAHH OT COOCTBEHUIUTE UM, B IOITbIHCHHE
KbM JaHHHTe Ha EBpocucTremara. Makap ye IMHaMMKaTa Ha MHIEKCA HA XKHIMIIHATE LeHH, TyonukyBaH oT EBpocrar, 06110 B3eTO ChBIaga
C Ta3W Ha 1MoKasatens Ha EBpocucTemara 3a IeHNTE Ha XKHIMIIHATE NMOTH, HAOMONABaT CE M HAKOHM PA3IMKM B KPATKOCPOUHHMS XOPH3OHT.
TIpesBH/I BUCOKUTE CTAHIAPTH, IPHIIATAHH TIPU ChCTaBAHETO M IyOIMKYBaHETO Ha IOKa3aTens Ha EBpocucTeMara 3a LieHHTE Ha JKHIMIIHUTE
umoty, ELLB 3acera uie npoabkasa 1a ChCTaBs TO3H IOKA3aTell.

3 3a nogpobeH aHaIM3 Ha MOKA3aTeNnuTe 3a MPEUIaraHeTo W ThPCEHEeTO Ha XKWINIIA Bk crarusta Assessing house price developments in the
euro area, Meceuen oionemun na ELIB, dpespyapu 2006 r.
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LleHu Ha >kunuwjama (HomuHanaHu) B eBposonama

(POJMIIHO MPOLEHTHO N3MEHEHHNE)

| Terno | 2008 | 2000 | 2009 | 2010 | 2009 \ 2010

(mpouenT) s~ | oomu—| sm— | 11p. | 271p. | 37Tp. | 47P. | LTP. | 27TP. | 3 TP.
10HM | JIeK. | 1OHH

Bearus 3,8 49 -04 -06 -0,1 4,9 09 22 -14 1,2 3.8 6,0 5,6
Tepmanus? 26,7 1,0 0,0 - - - - - - - - - -
Hpaanus? 18 91 -137 -113 -161 -179 -110 -6 -138 -85 -189 -170 -148
Tbpuus 2,6 L7 37 29 46 -33 33 2,5 5.1 40  -1,8 47 43
Henanms? 11,7 A5 =67 16 =57 -9 16 17 10 44 29 10 .
®panus 21,6 12 1 81 62 39 69 93 79 44 16 62 86
Hrams? 16,9 26 04 02 06 -03 ; R ) - ; R X
Kunbp 29 0,2 13,0  -6,0 . . . o = a o o = o
JIrokcemGypr? 0 s .4 . . . . - - - - - - -
Masnra? 0,1 -2,7 -5,0 -7.9 -2,0 2.4 -9,9 -6,0 25 -1,4 4,5 0,5 .
Huaepaanaus 6,3 2,9 -3,3 -1,5 -5,1 -3,2 -0,3 2,8 51 -5,0 -4,3 -1,9 -0,6
Ascrpusn?- 3,1 1,2 3,6 4,6 2,6 5,5 4,3 4,9 34 1,9 5,7 53 5,0

Topryraaus? 1,8 3,9 0,4 1,5 -0,7 1,4 2,7 03 -0.8 -0,6 1,3 1,6
Corosennst ¥ 0.4 31 82 84 80 26 71 98 -109 -50 LI 41 i
CiioBakus " 0,7 22,1 -11,1 -89 -133 -6,0 -43  -134 -143 -123 -8,3 -3,7 -1,3
@uunnanaus 1,9 0,6 -0,3 -4,5 4,1 10,9 -5,5 -3,6 0,4 79 11,4 103 7,8

Ecronus ® - - - - - 45 - - - - 82 05

EBpo3ona 100,0 1,3 -2,9 -3,1 -2,7 1,0 -2,6 -3,7 -39 -1,5 0,3 1,8

W3rounnuu: Hanponanuu n3rounuuu u uzuucienus Ha ELLB.

3abenexku: Ternara ca 6asupanu Ha Homunanuust BBIT 3a 2009 r. Tpumeceunu nanuu 3a 'epmanus u Urtanus He ca oT4ETEHHU 1Opaan
3HAYUTEIHATA CTATHCTUYECKA HECUTYPHOCT IIPH KOHCTPYHPAHETO HA MHAEKCUTE — BIDK Oenexka 1.

1) ChblecTBYBaIM KUIHILA (KBIIH M allapTAMEHTH); 3a 1sJ1aTa CTpaHa.

2) Benukw skuitHIna (HOBH M CBIIECTBYBAIIH KbIIM U allapTAMEHTH); 3a IsUIaTa CTPaHa.

3) Beuuky anapTaMeHTH; 3a Is1aTa CTpaHa.

4) VHaekchT HA LEHUTE HA HEABIKMMHTE MMOTH IPEJICTaBIIsBA OLCHKA, M3rOTBeHA OT LeHTpaiHara Oanka Ha Kumnbp (Central Bank
of Cyprus), KaTo ca W3MOJI3BAHKU OLEHKH HA MMOTH, IIOJy4YeHH OT HSKOJIKO MapHYHO-(DMHAHCOBH MHCTUTYIMH, M JPYI'd IOKA3aTellH,
CHOTBETCTBALLM HA T1a3apa Ha KUJIHUIIA.

5) Haunute 10 2000 r. ca camo 3a Buena.

6) ChIecTBYBAIIM allapTaMEHTH; 32 IisUIaTa CTpaHa.

HUCKHTE CH CTOMHOCTH 1pe3 TpeToro TpuMeceure Ha 2009 r. Ot navanoro va 2010 r. Te nocre-
MEeHHO HapacTBaT. To3w Momen obade CKpHBa NMPOTHBOPECUYMBUTE TCHICHIIUH B PA3IUIHHUTE
CTpaHu OT eBpo3oHara (Bwx Tabmmmara). Hakow mbpxkasu — Upnaumgus, ['eprust, Wcnanus,
Hunepnaumus, CroBakust 1 ECTOHHS — MpoabbKaBaT ga OTYATAT (HAa roauWmiHa 6asa) cram B
[IEHUTE Ha >KUIumara mnpe3 Bropoto Tpumeceyne Ha 2010 1. [Ipe3 chmus nepruox Hali-TOIAMO
IIOCKBIIBAHEC Ha XUJIKIIiaTa Ce Ha6J'I}OI[aBa B BCHFI/ISI, d)paHLu/m u CDI/IHJ'IaHI[I/ISI W TO HU3rjIcxKaga Cce
OGYCJIaBH OT TCHACHIUUTEC B I'bCTOHACCIICHUTE obiactu (BKHIO‘IPITGJIHO B paﬁOHa Ha BpIOKCCJI,

[Mapux u Xen3uHKH).

TopemnocoueHoTo reorpadcko pasceiiBane ce MOTBBPKIABA, KOTATO CE B3EME TIPESIBH/ H3MEPH-
TENAT 32 AUCHEPCUITA MEXKY MUHUMATHUTE U MAKCUMAIHUTE U3MEHEHUS B [IEHUTE Ha JKUJIU-
aTa B OTJAEJIHHUTE IbPKABU OT eBpo3oHara, kKoiTo ot 2007 r. Hacam ocTaBa BHCOK (BHIK rpa-
¢uka b). Omre moBeue, Ue TOBA IMOKA3Ba JOHIKB/IC TO-CKOPO XCTEPOTCHHH TCH/ICHIINH B IICHUTE
Ha XWIAIIATa BbB (pa3aTa Ha MhPBOHAYATHOTO UM OTCIIa0BaHe, XapaKTEPU3UPAIIH CE C yMepe-
HUTE UM CIaJ0BE B CIHU JbPKABH U PE3KUTE MM MOHWKCHHUS WK MOBUIIEHUS B ApyTH. Chire-
BPEMEHHO pa3InuMsTa B IHHAMHUKATA Ha KUIHIIHATE IEHNU B OTCIHUTE TbPXKABU U3TIIEKIA Ca
yCTOWYHMBY BbB BPEMETO, KAKTO C€ BHIK/A OT TBHPJE CXOAHUS HANA30H HA PA3IUYUATA B MEXK-
JIYKBapTHJIHUS pasMax (KbIETO MpH paslpeaeleHneTo ca KoHnentpupanu 50% ot meHuTe Ha
xuaumara). Koraro omeHsBaMe TEHIEHIIMUTE B KHIUIHUS CEKTOP, MOJAXOABT 33 OIEHKA Ha
AKTHBUTE MOKA3Ba, Ye [[CHUTE HA )KUIIUIATA Ca CPABHUTEIIHO BUCOKHU CIIPSIMO HAEMHTE KaKTO B
€B30HATa KAaTo IS0, TaKa U B OTAEIHU IbPKABU OT HEsl, MPH TOBA CHOTHOIIEHHETO MEXKY
HHJIEKCA HA [IEHUTE Ha UIKINATa B €BPO30HATA U JOXOJAMTE OT HaeM Kato KoMmoHeHT Ha XTI
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Fpaduka b Aucnepcus Ha memnoBeme Ha pacmexk F'paduka B CvomHoweHue yera/goxog om Haemu

Ha yeHume Ha )kuAuwHume umomu B eBpozoHama Ha Ykuauwa B eBposoHama u usbpaHu guprkaBu om
Hesa

(TOJIMIITHO TIPOLIEHTHO U3MEHEHNE; MAKCUMYM, MUHHMYM, MEK- (uuaexc: 1999 r. = 100; mpoIeHTH; MOTYTOJUIIHH JaHHH)
JIYKBAapTHIICH pa3Max U IpeTerjieHa CpejiHa; TPUMECEUHH JJaHHH)

eees TIpETEINICHA CPEHA m— €BPO30HA
eeeee ['epmaHus
mm== DpaHmmsa
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1997 1999 2001 20032005 2007 2008 2009 2010 Wstounmu: Epoctat 1 n3uucienns ua ELIB.

W3rounnk: M3umcnenuss Ha EIIB, GasupaHn Ha HalMOHAHK
nanHu. ITocneHOTO HaGMIOEHHE € 32 BTOPOTO TpHMecedre Ha
2010r.

3abenexka: MexIyKBapTUIHHAT pa3Max (MOKa3aH ChC CHHUTE
cThI0YETa) ce HaMUpa Mexay obosHauenute 25% u 75% ot
CBBKYITHOCTTA 3 Pa3Npe/elicHHe.

0CTaBa MaJIKO HaJl paBHULIETO My mpeau gecermwierne’ (Bux rpaduka B). [Ipu ToBa mosoxkeHue
npe3 2009 r. nHAEKCHT HAa €BpPO30HATA JOHSIKBJAE Cllaja, NOKa3BaWKM IPU3HALHN 32 JONbJIHU-
TEeJNHO cTabuiIu3upane npes nmbpsata nososuHa va 2010 .

[locnexHuTte TEHACHIUY B JUHAMUKATA Ha XKUINIIHUTE LIEHU CE XapaKTEPU3UPaT CbC CBUBAHE
Ha MpeJiaraHeTo U OTcliadBaHe Ha ThpceHeTo Ha xunuiia. [Ipe3 mbpBara nonosuna Ha 2010 .
YCIOBHATA HAa THPCEHETO Ha XKMJIMILA B €BPO30HATA IIPOABIDKUXA J1a ce IOJ00pABaT C M0-MaJ-
KOTO IIPEYKH 3 II0Jy4aBaHe Ha KPeAUTH. [10-KOHKPETHO, 4eCTO HUTHUPAHUAT OCHOBEH U3MEPH-
TeJl 32 JOCTHIHOCTTA Ha JXUIHMIIATA, 8 HMEHHO ChOTHOLIICHHETO MEX/y HOMUHATIHUS pa3Ioa-
raeM JOXO[ Ha TOMaKMHCTBATAa M HOMUHAIHUS HHICKC Ha XUIUIIHUTE IeHn (Ipubnu3uTenHara
MM JOCTBIIHOCT), Makap  Ja oT0esi3Ba JIeKo MOHKCeHHE [pe3 mbpBaTa monosuna Ha 2010 .
(mopangu monoxuTeNHATa HHOIALMS MPU EHATE HA )KUIUIIATA), KATO IS0 C€ ¢ MOBUIIMI OT
HavanoTo Ha 2007 r. (Bmwxk rpaduka I'). B mo-o0ur mian cropen To3u NPUOIU3UTEICH H3MEPH-
TeNl JOCTHIIHOCTTA HA KHUJIMINATA Bce omie octaBa ¢ okono 10% mo-HUCKA, OTKOJIKOTO Mpe3
1999 r. [IpoabikaBamoTo NOAOOpsIBaHE HA yCIOBUSTA 33 KPEAUTHPAHE TOPAJIX CHajia Ha HOMH-
HAITHATE JTUXBEHH MPOICHTH MO KUIUIIHUTE KPEAUTH 3a TOMAKHHCTBA 00adye CIIOMOTHA 3a M0~
Jno0puTe yCIOBHS 32 ThPCEHETO mpe3 mbpBata nojopuHa Ha 2010 . B qonbiHeHHE, TOCICIHOTO
npoyuBaHe Ha 0aHKOBOTO KpeauTHpaue, nposeaeHo ot EI[b, mokassa, ue nmpe3 TpeToTo TpuMe-
ceyre Ha 2010 I. 32 IBPBM BT 3a HOBEYE OT JBE TOJMHU HE € UMAJIO JOIBIHUTEIHO HETHO

4 Toga obaue He € M3MEPUTEN 38 HAALICHABAHETO, 3a KOHTO € He0OX0AUMO CPaBHABAHE C IBJITOCPOYHUTE CPEAHN CTOMHOCTH Ha CHOTHOILICHHETO
MEXKY UECHUTE Ha XKUIMIIATa U HACMUTE.
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Fpacuka I' Mpubausumeana gocmunHocm Ha I'pacpuka A XKuauuyhu unBecmuyuu u
*kuauwa u YCAOBUﬂ 3a kpegumupaue ngegocmaﬂeuu paspeweHuA 3a cmpoe)k B
ebpo3oHama
(unzexc: 2005 r. = 100; npouenTn) (POJMIHM NTPOLIEHTHU U3MEHEHUS)
== [IpHOJIM3HTEIHA JJOCTBITHOCT (JI1Ba CKaJja) s PEAITHH KIINIIHN HHBECTHINH (J1Ba CKaJjla)
e+ee+ JIXBEHH NPOLEHTH 10 KPEMTH 3a OKYIIKa Ha KUIHLIE eees [PEIOCTABEHH Pa3pelICHNs 32 CTPOEXK (JCHA CKaJa)
(jsicHa ckana)
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W3rounnun: EBpocrar u nzuncienus Ha ELLB. W3zrounnuu: EBpocrar u n3uncienus Ha ELB.

3abenexku: JIMXBEHUTE MPOLEHTH MO KPEAUTUTE 3a MOKYIKA
Ha )KUIMIE B €BPO30HATA C& OTHACAT A0 MaTypureT oT 5 10 10
TOIVUHHU. HpI/I6HI/I3I/ITEHHaTa JOCTBITHOCT Ha XWJIUIIaTta CE€ OI-
peaend Kato ChOTHOIICHHUE MEXKIYy HOMHHAIIHHSA pasrojaracM
JIOXOJT Ha JOMaKHHCTBOTO M MHJIEKCa Ha HOMHHAJTHUTE IICHH Ha
JKUIINIIATA.

3aTsiraHe Ha KPEAUTHHUTE CTAHAAPTH IO KHIMIIHATE KpeauTH 3a foMakuHcTBa (0% B cpaBHEHME
¢ 10% mpe3 mppBoTO M BTOpoTO TprMeceune Ha 2010 r.). [Ipu Te3u yCIOBHUS TOTUIIHUST TEMIT
Ha [IPUPACT HA KWIHIHATE KPEANUTH 32 JOMAaKHHCTBA B €BPO30HATA MPOABIIKH yCTOHINBO Aa
ce TMOBHINABA OT Haii-HucKarta cu croitnoct ot 0,6%, nocrurnara npe3 cenremspu 2009 r., 10
3,6% mpe3 oxromBpu 2010 . Makap 1031 akTop ja € mokasarejieH 3a mo-x100pure meperek-
THBH Ha )XUIIMIIHAS Ma3ap, FOMUIIHUAT TeMI Ha IPUPACT Ha TE€3H 3aeMH € JJ0CTa [0-YMEPEH OT
HaOJlloaBaHus 10 BpeMe Ha MHMKa B MOCICIHHS LUKBJI Ha KHUIHIIHUTE LCHH B CpelaTa Ha
2006 1., korato 6e Hax 12%.

OT cTpaHaTa Ha MPEAJaraHeTO CBHBAHETO HA PEATHUTE KUIUIIHA WHBECTUIIMH TPOIBIDKA 12
ce yCIoKosIBa, JoCcTUraiku -4% Ha rogunrHa 6asa npe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 r. cripsimo
-12% npe3 mppBoTo TpuMeceune Ha 2009 1. (Bux rpaduka J[). Hanuunute nmokasarenu 3a Obe-
IIETO Ha TOTOBOTO CTPOUTEJICTBO B €BPO30HATA Mpe3 TpeToTo Tpumeceune Ha 2010 r. mokassar
cl1aby NEepCIeKTHBH 33 )XUIMIIHATE MHBECTUIIMU U TOJIEMH Pa3JIndUs B OTICTHATE AbPIKABH OT
eBpo3oHaTa. PaspemennsaTa 3a cTpoex obade, KOUTO YECTO C€ M3IOJ3BAT KaTO BOJEI MOKa3a-
TNl 33 JKWIMIIHATE WHBECTHLUH IIPe3 CIIEABAIIUTE HAKOJIKO Mecela, IOKa3BaT HM3BECTHO
nopo0psiBaHe Ha NEPCIECKTHBUTE 32 )KUIUIIHA HHBECTHLHH.

B kpaiiHa cMeTKa TEHICHIMUTE B MPEAJIAaraHeTo U ThPCEHETO Ha )KUIUIA II0Ka3BaT, 4ye HaOI0-
naBanuaT npe3 2009 r. cnay Ha HOMUHATHATE [IEHH HA KUJIMIIHUTE UMOTH B €BPO30HATA OTIIY-
MsiBa mpe3 mepBuTe aBe TpuMeceuus Ha 2010 r. Bee mak ce ouakBa, 4e 3acuiiBaniara ce aKTHB-
HOCT U [ICHUTE Ha KHIHUIIATA [ MPOIBJIKAT Ja MPOSBABAT O-YMEPECHA IWHAMHUKA B CpaBHEHHE
¢ ta3u npe3 2009 r. npeaBU HYXk/1aTa BCE OIl[e OT NPUCIIOCOOSIBAHE B HAKOU JIbPKABU OT €BPO-
30HATa C I[eJT KOPEKI[HsI Ha OTMHHAIOTO MpeTpsBaHe.
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3.2 UEHW HA MPOWU3BOAUTEA B MPOMUILAEHOCTTA

HaruckbT mo Bepurara Ha mpeajaraHeTo ce 3acuisaiie nocreneHuo B tredeHue Ha 2010 r. [Ipes
TPETOTO TPUMECEUHE TOMUIITHOTO MPOLECHTHO H3MEHCHHE Ha ICHUTE HA IIPOU3BOJUTEIT B IPOMHUIII-
neHoctTa (63 CTPOUTENCTBOTO) ce cTabmau3nupa okoiao 4% cie psI3bK CKOK OT Hal-HUCKATa CH
cTOMHOCT, focTurHara npes jsroro Ha 2009 r. 3a OKTOMBpH HAJIMYHUTE JAHHHU 110 AbPKABH TOKa3-
BaT JIEKO M BCEOOXBATHO 3aCHIIBaHEe HAa MHOIANMATA IPU EHUTE HA POU3BOJUTEN B IPOMHUIILIE-
HocTTa. OOMMAT HHACKC MOXKE J1a ce pa30ue Ha MEKAUHHHI CTOKH, HHBECTUI[HOHHH CTOKH, IOTpe-
OUTENCKH CTOKH M eHeprus (Bwk Tpaduka 41). Be3xonsmara TEHACHIHA B OOIIHS HHIEKC OT
nstoto Ha 2009 1. HacaM ce JUbJDKEIIE TIIABHO HA €HEPrOHOCUTEIUTE U MEKIMHHUTE CTOKHU, OTpa-
3sBallKU CHUETAHUETO OT MOBHINABAIIM 0a30BU e(pEeKTH U MOCKBIBAHE HA METPOJA M HA JAPYTH
CYpOBUHHU Tipe3 Chiius neproa. OCBEH MpU XPAHUTEIHUTE U CEJICKOCTOMAHCKUTE CYPOBHHU 3HA-
YUTEJHO MOCKBIIBAHE C€ HAOJIIOAaBAllE U TPU MPOMUIICHUTE CYPOBUHH M METAJIHUTE, KOETO JOHS-
KbJI€ OTPa3siBa Bb3CTAHOBSIBAHETO HA THPCEHETO B CBeTOBeH Maiabd. [Ipe3 TpeToTo Tpumeceuue
Ha 2010 r. rOAUIIHOTO MPONEHTHO U3MCHCHHE HAa KOMIIOHCHTHTE ,,CHEPT U U ,,MEKJIUHHU CTOKH"
Oelre 0KOJIO TPU MBTH MO-BHCOKO OT cpeaHoTo paBHumie ot 1991 r. Hacam. Llenure Ha motpedu-
TENCKUTE CTOKHU Ce TMOBHUINaBaxa mocrenenno ot eceura Ha 2009 ., a 1ieHUTE Ha MHBECTUIIHOHHUTE
CTOKM — OT HAa4aJOTO Ha Ta3u TOJHMHA, HO mpe3 TpeToTo TpuMmeceune Ha 2010 r. roguIIHOTO MpO-
[[EHTHO W3MEHEHHE W Ha J[BaTa KOMIIOHEHTA € MOJ CPEAHOTO CH HUBO B PETPOCIEKTHBEH ILIAH.
[TocTeneHHOTO BH3CTAHOBSIBAHE HA [[CHUTE HA TE3H J[BA KOMIIOHEHTA OTPa3siBa OTYACTH MO-TOJIs-
MOTO ThPCEHE Ha MOTPEOUTEICKH M MHBECTUIMOHHHU CTOKH, MPOU3BEJICHU B eBpo30oHaTa. [lpu
KOMIIOHEHTHUTE Ha MOTPEOMTENCKUTE CTOKH TOJUIIHOTO MPOIEHTHO M3MEHEHHE Ha [EHUTE Ha
HEJIBJITOTPAMHUTE TTOTPEOUTEIICKU CTOKU JJOCTUTHA MOJOKUTETHU CTOWHOCTH €/1Ba Mpe3 I0HH Ta3H
roJIMHA, OTYACTH BHB BPB3Ka C MOCKHIIBAHETO HA XPAHUTE BCICICTBHE MOBUIICHUTE [[CHU HA 3eMe-

pacduka 41 PasbuBka Ha yeHume Ha Tpacduka 42 MpoyuBaHus 3a yeHume Ha

npousBogumen B npomuwaenocmma npousBogumen Ha npousBogcmBenume dakmopu
u Ha npousBegenama npogykyus

(ungexcn Ha AUdy3us; MECEUHH JaHHMU)

(FO]:[HHJHO TIPOLICHTHO U3MCHEHHE, MECCYHHU }:[aHHl/I)

m— 00110 TPOMMILIICHOCT, 6e3 CTPOUTEIICTBOTO

(11s1Ba ckana) == IpepaboTBaIla IPOMHIIICHOCT; IIEHN Ha (haKTOpUTEe
eeecs  MEXKIMHHHU CTOKH (JISIBA CKaa) eeees  mpepabOTBAIA IPOMHIIIECHOCT;
====  JHBECTHIIMOHHM CTOKH (JIsBa CKaJIa) LIEHH Ha TOTOBATA MPOLYKLHST

NoTpeOUTEIICKH CTOKH (JIsBa CKaJa) ====  YCIIYI'; IICHN Ha haKTOpuTEe

----- eHeprus (IscHa cKana) YCIIyTH; LICHH Ha FOTOBATA IPOIYKIIHS
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W3roununu: EBpoctar n uzunucnenus Ha EIb. Hsrounux: Markit.

3abenexka: CtoiiHocT Ha MHAeKca Haj 50 moKa3Ba yBenudeHHe
Ha 1eHnTe, a nox 50 — HamaneHne.
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JACJIICKUTEC CYPOBHUHHU. M3MeHEeHHEeTO B IIEHUTE Ha HOTpeGI/ITeHCKI/ITe CTOKH, 0e3 XpaHUTE U TIOTIO-
HCBUTC U3ACIINA, obave ocTaHa ciaadbo OTpULOATCIHO U NPE3 TPCTOTO TPUMCCCUUEC HaA 2010 r.

JlaHHU OT MpOyYBaHUA HA [ICHOBHSA HATHCK IO IPOM3BOACTBEHATA BEPUTa NPOABIKABAT J1a TOKa3BaT
HAJIMYMETO Tpe3 MIBPBUTE J[Ba Mecela OT YeTBBPTOTO TPHMECeUrne Ha HATHCK 3a TMOBHUIIABaHE HA
IIEHNTE, HO B MO-TOJIIMA CTETIEH B MpepaboTBamiaTa MPOMHIIICHOCT, OTKOJIKOTO B CEKTOpa Ha yCIy-
rute (Bmk Tpaduka 42). Illo ce oTHacs 10 MHAEKCA HA MEHUIKBPUTE MO MPONAKOH, HHICKCHT Ha
IIEHATE 32 TOTOBA MPOAYKIIMSA B TpepaboTBamnaTa MpOMHUILICHOCT C€ MOBHIIN TIpe3 HOEMBPH 110 Hai-
BHCOKOTO CH PaBHHUIE OT HAYAJOTO Ha CTOIAHCKOTO Bh3CTaHOBsBaHe (mocta Hax 50 — rpanwmIara,
MOKa3Ballla JIMICca HA M3MEHEHHE), KOETO TT0Ka3Ba, Y€ YBEIUUCHUTE Pa3xXoau 3a (hakTopu Ha MPOU3-
BOJICTBOTO BCIIEJCTBHE HA MOCKBIIHATUTE CYPOBUHU U OCHOBHH CTOKHM MOJKE B U3BECTHA CTEIEH Ja
ObJaT MPEeXBHPIICHH HA KJIMEHTHUTE. 32 Pa3MKa OT HETO HHICKCHT Ha MPOJJasKHATE LIEHU B CEKTOpa Ha
yCIyTUTE OCTaHa CTaOWIICH HA PABHHUILE MAJIKO MOJ{ PETPOCHEKTHBHO CpeJHAaTa My CTOHHOCT U 1101
rpanunara ot 50, koeTo mokas3pa o010 B3eTO cTabMIHNU [[eH!. DaKkThT, Ye HUBATa HA [IEHOBHUTE MH]IE-
KCH B ITpepadoTBaliaTa MpOMHILICHOCT U MPU YCIYTHTE Ca M0-BUCOKHU 32 (haKTOPUTE Ha TPOU3BOJI-
CTBOTO, OTKOJIKOTO 3a FOTOBAaTa MPOAYKIHs, 03HaYaBa, 4ye GUPMUTE CpPelaT U3BECTHU TPYAHOCTH J1a
HPEXBBPISAT BbPXY JAPYT M0-BUCOKHUTE LIEHN HA (PaKTOPUTE HA IPOM3BOJCTBOTO.

3.3 NMOKA3ATEAW HA PA3XOAUTE 3A TPYA

Fpaduka 43 U3bpanu nokazamenu Ha pasxogume

3a mpyg

[Tpe3 mppBoTo momyroane Ha 2010 r. pazxoxute

(rOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE; TPUMECCUHN TaHHH)
3a TPpyA B €BPpO30HATA CC OTTJIaCHAaxa OT AbHOTO

e KOMIICHCAIIMs HAa HACTO JIUIE

(Bmx rpaduka 43 u Tabuuma 7), 0OTKaKTO yCIo- <eee+  JOTOBOpORW JATUTATH

BUsATA HA [a3apa Ha Tpyda B €BpO30OHATa Ipe3 —o EERE RO E A
MNOCJICIHUTE MECCIM ce CTabuiu3upar karo 45 4.5
fpito. 4,0 4,0
HezaBucumo oT 001IOTO yBeiaM4YaBaHe HA pas- 3,5 5 35
XOJIMTE 32 TPYI JOTOBOPEHUTE 3aIIIaTH — €IHH- 4

CTBEHHUAT IOKa3aTeNl 3a pPa3XxomuTe 3a TPYI, 30 . B Ak 30
HanugeH 10 oktoMBpr 2010 I — ce moHmKEXa 5. |5 | K AR ST i )5
mpe3 TperoTo TpuMecedne Ha 2010 1. 1o Haii- ") "'..--' 5 /\i ‘,V{:&‘ \ " ’
HHCKOTO CU T'OJMIITHO IIPOLCHTHO U3MEHEHHUE OT 2,0 ',\ “)},' hed i _:‘(_ 2,0
HAYaJoTO Ha OuHaAMUYHHSA pen mpe3 1991 r s v \ "_ s
ITokaszarendar 3a JOrOBOPEHUTE 3aIJIaTH B €BPO- ' N
3oHaTa cnajaHa n0 1,4%, wnu ¢ 0,5 np.m. mox 1,0 J 1,0
PaBHUIIETO MYy Mpe3 BTOPOTO TpPHUMECCUHUE. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

To3u mokaszaTten obaye BKIIOYBA 3aKbCHEHHE M3rounuuu: EBpPOCTAT, HALMOHAIHM JAHHN U W3YMCIEHUS Ha
CTIPSIMO JPYTHTE MOKA3aTeNM Ha Pasxoaute 3a -

TPYA TOPaad CPeaHATa MPOIBDKUTEIHOCT OT

oxousio 1,5 roguHM Ha JOTOBOPEHHUTE C TPYIOBH

JIOTOBOPH BB3HATpaXICHHUs. B Obemie e BeposTHO TOMUITHAST TEMIT HA HapacTBaHE Ha JOTOBO-
PE€HHUTE 3a11aT aa C€ IMOBHUIIIaBa, HO CaMO YMEPEHO. OuakBaHUTE MAJKO I10-TOJEMH YBEIINYCHUA
Ha 3aIIaTUTE OTpa3sABaT NMPCABMIKIAAHUA 3a IMPOABIIKABAIIO MKOHOMHUYCCKO BH3CTAHOBSABAHC U
KOMIICHCHUPAHEC 34 NPCYCTAHOBCHOTO HAPACTBAHC HA 3alJIATUTC NMPE3 NPCAXOAHUTE IT'OAUHU.

I[I/IHaMI/IKaTa Ha pa3xXxoauTe 3a TpyAd Ope3 BTOPOTO TpUMECCUHUE Oellle 3HAYUTETHO TOBIUSHA OT
0Tpa6OTeHI/ITe YaCOBC — IIOKA3aTCIIAT OTpa60TeHI/I 4aCOBC Ha HACTO JIMLIC CC MOBUIIHA MMOpaAu 3aCu-
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Tabauya 7 Mokazamenu Ha pasxogume 3a mpyg

(rO/IMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE, aKO HE € MOCOYEHO JPYTo)

2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010
31p. 4 1p. 1 Tp. 2 1p. 3T1p.
JloroBopeHu 3aruiati 33 2,7 2.4 2,2 1,8 1,9 1.4
MHJiexke Ha Mo4acoBUTE PAa3XO/IM 3a TPY/L 34 29 2,9 2,0 1,9 1,6
Komrnencanust Ha HaeTo Jnie 3,1 1,6 1,6 1,4 1,5 2,0
Honvanumennu nokasamenu:
TIpousBoauTeIHOCT Ha Tpy1a -0,3 -2,3 -1,8 0,0 2,1 2,7
Pazxo;m 3a TPy Ha €AWHHUIIA
MPOIYKLHUS 3,5 3,9 3,5 1,4 -0,5 -0,6

M3rounuim: EBpocrar, HalMoHamHu JaHHU U n3uncieHns Ha ELLB.

JujIaTa ce MKOHOMHMYEeCKa aKTHBHOCT. HapacTBaHeTo Ha OTpaOOTEHHMTE 4acoBE Ha HAETO JIMIE
JIOBeJIe 10 MOHMKCHNE Ha HH/ICKCaA Ha T0YaCOBUTE Pa3sXxo i 3a TPy (OTHACAIIO ce caMo 3a masapHa
MKOHOMHKA), Thil KATO HAETHUTE JIKIA ca OTPaOOTUIIN MOBEYE YacoBe, O€3 TOBA MPU HATHYIHUETO HA
Pa3IMYHKM CXEeMU HENPEMEHHO Aa € MOBJIUSIO BbPXY OOIINTE KOMIEHCALMH, HAIp. 32 I'bBKaBO
paboOTHO BpeMe U AbPIKABHO CyOCHIMPAHH CXEMHU 32 KPAaTKOCPOYHA 32€TOCT, 0COOCHO B MPOMMUII-
aeHocTTa. Ha TO3M (OH rOAMIIHOTO HapacTBaHE Ha IOYACOBHTE PAa3XOdH 3a TPYZ B €BPO30OHATa
crnajHa mpe3 Bropoto TpumMecedne Ha 2010 1. 10 1,6% ot 1,9% npe3 npeaxoaHOTO — Haif-HUCKUSIT
TeMIl, Ha0lloIaBaH OT Ha4aJI0TO Ha JuHAMHYHUS UM peJ pe3 2001 r. ChiueBpeMEeHHO TOHIIHHUSAT
TEMII Ha IpUpacT Ha KOMIICHCAUATA HA HAaeTo juie ce nosummu 10 2,0% mpe3 BTOpoTo TpuMmece-
yue cupsimo 1,5% npe3 nbpeoto. ToBa € ClieICTBHE OT YBEINYABAHETO HAa OTPaOOTEHUTE YacOBE
Ha HAeTO JIMLE U I10-BUCOKOTO MOYACOBO 3aIlIallaHe.

ITo cexkTOpH CBUBAHETO HA MPHUPACTa HA MOYACOBHUTE PA3XO/AHU 3a TPY/ IPE3 BTOPOTO TPUMECEUHUE
Ha 2010 r. Gemie mMo-U3IBEHO B MPOMHIIIEHOCTTA M CTPOMTEICTBOTO, OTKOJIKOTO MPU YCIYTHTE,
JIOKATO TO-TOJEMHUAT MPUPACT HAa KOMIIEHCAIMATA HAa HAETO JIMIE MPe3 BTOPOTO TPUMECEYHE Ha
2010 r. B chuIeCTBEHA CTEIEH Ce€ JBJDKM Ha JMHAMHUKATa B mpomuiuieHoctTa. O0m o0ycnasil
Ta3W AWHAMHAKA (aKTOp Oele CpaBHUTEITHO CHIHOTO YBEIMUCHUE HAa OTPABOTECHUTE YaCOBE B IPO-
MUIIIEHOCTTA B YCIOBHUATA HA TIPOIBIKABANI0 HKOHOMUYECKO Bh3CTAHOBSBAHE.

M3MepeH Ha 90BEK OT HACEICHNUETO, TOAMIIHUAT TEMIT Ha HAPACTBaHE HA IIPOM3BOJAUTEIHOCTTA Ha
TpyZa ce YCKOpsiBa AOIBJIHUTENHO Mpe3 BTOPOTO TpuMeceune 10 2,6%. [IpoabimkaBaioTo mosu-
IIaBaHEe Ha MPOM3BOJIUTENHOCTTA HA TPYJa B €BPO30HATA OTpPa3siBa M0-0aBHOTO MPUCIOCOOsIBaHE
Ha 32€TOCTTA KbM PAaCTekKa Ha MPOU3BOACTBOTO. TeMIIBT Ha MOBUIIABAHE HA TIPOU3BOAUTEIHOCTTA
HAJXBBPJIS TEMIIa Ha HAPACTBAHE HA KOMIICHCALIMATA HA HACTO JIMIE 332 BTOPO MOPEIHO TpUMEce-
upe. [lopaau TOBa FOMUIIHUAAT TEMIT Ha MIPUPACT HA PA3XOMUTE 3a TPYI HA CIUHUIIA NPOAYKIHS €
orpunareineH npe3 sroporo tpumeceune (-0,6%). CeramHusT crnajg Ha pa3xoAUTe 3a TPYA Ha €1HU-
HHIA OPOAYKIHs O TPsOBaIO a OKaxe OJIarompusITHO Bb3ICHCTBHE BEPXY HOpMara Ha nevaiba
Ha GupMuTe, KOUTO OsIXa CEPHO3HO 3acernatu ot peuecusita npe3 2009 r.

B Obaeme ce ouakBa NPOM3BOAUTENHOCTTA HA TPY/a Jja MPOABIIKH []a CE MOBUIIABA YCIOPETHO C
BB3CTAHOBSIBAHETO HA 33aE€TOCTTA, HO ¢ mo-0aBeH Temn. Helinara nuHaMunka 3aeHO C BCE OIIE
yYMEpEHHs, HO MMOCTENEHHO YCKOPSBAII CE TEMIT Ha HapacTBaHE HAa KOMIIGHCAMATA HAa HAETO JINIE
TpsiOBa J1a CIOMOTHAT 3a €JHO YMEPEHO Bb3CTAHOBSABAHE Ha IPHpacTa Ha Pa3XxoJuTe 3a TPyH Ha
€IMHNIA TIPOAYKIHS BbB GUPMHUTE OT €BpO30HATA. Bee mak HATUCKBT BBPXY pa3xoJuTe 3a TPYA
BEPOSITHO 1€ OCTaHEe YMEPEH B CPETHOCPOUEH IIJIaH TOPaaN MOCTEIIEHHOTO To100peHue Ha 1azapa
Ha Tpyna.
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Fpadpuka 44 OmpacnoBu mengenyuu B pasxogume 3a mpyg

(FOZ[I/IHJHO TIPOLCHTHO H3MEHCHHE, TPUMECCYHN I[aHHH)

= QpomulieHocrt, 6e3 crpourencrsoro — KHJI == npomuuieHocrt, 6e3 crpoutencrsoro — UITPT
eeeee crpowrencrso-KHJI e crpoutenctso — UITPT
==== masapnu yciayru — KHJI ==== masapuu yciayru — UTIPT
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W3srounnnu: EBpoctaT n uzuncnenns Ha EIb.
3abenexka: KHJI e komnencanus Ha HaeTo nuue, UIIPT e nHIeKC Ha II0YACOBUTE Pa3XOaH 3a TPYA.

3.4 AWHAMUKA HA KOPMOPATWUBHATA MEYAABA

ITo Bpeme Ha penecusta ot 2008-2009 . kopmopaTUBHUTE MeUaIOU ce CBUXA PA3KO BCICICTBUC
Ha YCTOWYHMBUTE PasXo[aH 3a TPYyH W Claja Ha MPOM3BOAUTEIHOCTTA Ha QUPMHTE, CBBP3aH C IO-
c1ab0 U3pa3eHy KOPEKLHH B 32€TOCTTAa B CPaBHEHHE C NPEIXOAHY HUKINYHHU crafose. Cien KaTo
OTYNTAXa CBUBAHE B MPOABIUKCHHE Ha TET TpuMmeceuns oT kpas Ha 2008 r. (Bmx rpaduka 45),
KOPIIOPAaTHBHUTE NeyanOu perucTpupaxa Ha rojJuiinHa 6a3a CoJiujieH Npupact chboTBeTHO oT 4% u
5% npe3 nbpBoTO M BropoTo Tpumeceune Ha 2010 r. u Taka ce oTTIacHaxa ot AbHOTO. ToBa yBe-
anYeHne Oelre MOpoACHO KaKTO OT 3aCHIBAHETO HA MKOHOMHYECKaTa akTUBHOCT (00em), Taka u
OT [0-BHCOKHTE Mevai0n Ha eAMHUIA IPOAYKHs (HOpMa Ha Iedanbara Ha eAMHUIA TOTOBA IIPO-
IyKIHUs), KOUTO Osixa GIArompusATHO IOBJIMSHU OT Claja B IPHPAcTa Ha PasXOguTe 3a TPYI Ha
CIUHULA TPOAYKIIHS.

Cren rosiMOTO 1 OHIKEHHE, 0TyeTeHo npe3 2009 ., peHTa0uIHOCTTa B HHIYCTPHATA Ce TOA00pH
3HAYUTENHO Tpe3 mbpBaTa nojoBuHa Ha 2010 r. ¢ mpupacT Ha nmeyanOuTe Ha roauIIHa 0a3a oT HaJ
25% npe3 Broporo Tpumeceune (Buxk rpaduxa 46). Tosa orpassisa (pakra, uye me4aadOUTe B TO3M
CEeKTOp CJIEABAT [10-CHIIHO U3Pa3eH LUKJINYCH MOJIEJI, OTKOIKOTO HKOHOMHKATa KaTo Lsu10. Bripeku
TOBa CKOPOLIHO yBeJuuYeHHe obaue mpe3 BropoTo Tpumeceune Ha 2010 r. paBHHIIeTO Ha Teva-
0uTe B IPOMUIIIEHOCTTA € BCE OLIe TBHPJE HUCKO U 0130 10 ToBa oT cpeparta Ha 2005 r. Ilpwu
Ha3apHUTE YCIYr'd Ha FOJUIIHA 0a3a IedasOuTe ChIIO NPONBIDKUXA Ja HapacTBaT Mpe3 BTOPOTO
tpumeceune (¢ 1,3%), cmen karo mpe3 2009 1. oTyMTaxa CBUBAHE YETHPH MOPEIHU TPUMECEUHS.

B 6’BZ[€H_I€ HO'I[O6pI/ITC YCJIOBHSA HA TBPCCHETO U OYAKBAHOTO HUKJIMYHO HApACTBAHC HA NPOU3BO-
JAUTCIIHOCTTA HaA TpyJda CJICABA a MPOABJIKAT Aa 6J'IaFOHpI/I$[TCTBaT neyajabara B 06H.[I/I JIMHHUH I10
Ha4YWH, CXOACH C TO3U IIpU ONPCAUIIHN (1)831/1 Ha NUKJIIUYCH ITOACM. HeCI/IprHOCTTa o0ade ocTaBa
yBEIM4YCHA.
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paduka 46 Tengenyuu npu nevanbama B

paduka 45 PasbuBka Ha npupacma Ha nevanbama
eBposonama no ocHoBHu ompacau Ha cmonancka

B eBpozoHama Ha npousBegeHa npogykyusa u

nevanba Ha eguHuya npousBegeHa npogykyus geliHocm
TOJIUIITHO NPOLICHTHO U3MCHEHHUE,; TPUMECCUHN TaHHH TOAMIIHO IMPOLEHTHO U3MEHEHHUE, TPUMECEUHHU JaHHU
( ) p P
== Ieyan0a Ha €AMHMIIA IPOU3BEACHA TIPOTYKIUS = 00LI0 32 HKOHOMHKATA
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Wsrounuuu: Espocrar u nzuncnenns va EIb. Usrounuuu: EBpocrar u n3uncienns Ha ELB.

3.5 MPOTHO3M 3A UHOAALMATA

[Tpe3 cnenpamure Hikoako Mecena TeMnbT Ha XUIII[-undmanusara me ce xonedae 0KoJI0 cerai-
HUTE CH HUBA, NPEAM OTHOBO Ja ce 3a0aBM B TEUEHHWE Ha ciejBauiara roguHa. Karo msuo mpes
clle/iBalllis IEPUOJ TEMIIOBETe Ha HH(IIAMS CIeABa 1a OCTaHaT yMepeHu. MHpuannonuuTe ovak-
BaHUA B CPEAHO- U ABJITOCPOYEH ILIaH MPOABIIKABAT Aa ObAAT 3IpaBO OOBBP3aHM ¢ LEATa Ha
Vnpasurenuus cbet Ha ELB na moaaspixka temna Ha nHmanus nox, Ho 61130 g0 2% B cpeaHo-

CPOYEH ILIaH.

Tasu oreHKa € 0Tpa3eHa U B ICKEMBPUIICKHTE MAKPOUKOHOMUYECKHU NPOTHO3H Ha €KCIIEPTHTE Ha
EBpocucremara 3a eBpo3onara, kouto npeasmwkaar rogumua XUIIL-undmanus B nuamnasona
mexay 1,5% u 1,7% 3a 2010 1., mexny 1,3% u 2,3% 3a 2011 1. u mexnay 0,7% u 2,3% 3a 2012 .
(Bmx pasgen 6). B cpaBHeHHEe ¢ MaKpOMKOHOMHYECKHTE MPOrHO3HM Ha excrnepture Ha EL[B oT
centemBpu 2010 r. quanazonsT 3a 2010 1. He e npoMeHeH, a 3a 2011 . rpaHMYHKUTE CTOWHOCTH ca
U3MECTEHH JeKo Harope. [lyOnnKyBaHUTe IPOTHO3M Ha MEXYHApOJHH OpraHM3alnyd KaTo IS0
4epTasT CXOAHA KapTHHA.

PuckoBere 3a mporuo3ara OTHOCHO AMHAMMKATA Ha IIEHUTE ca KaTo 1510 Oanancupanu. HapacTane
Ha PUCKOBETE € CBHP3aHO MO-CIEIHAIHO ¢ ANHAMHUKATA Ha IICHUTE Ha EHEPTUITHUTE U HECHEPTUii-
HUTE cypoBHHU. OCBEH TOBAa MOXE J1a UM TTO-TOJIEMH OT OYaKBAHUTE MOHACTOSAIIEM YBEITHUCHUS
Ha KOCBEHHUTE NAHBIM U HA aJIMUHUCTPATHUBHO OINPEISIITHUTE IICHU TOPaIi HE0OXOUMOCTTa OT
¢buckaTHa KOHCONMIAIMS Mpe3 clieaBamuTe roguHn. ChIIEBPEMEHHO ce 0YaKBa PHUCKOBETE 3a
MUHAMHKATa Ha BTPEIIHUTE [[CHU M PA3XOJH J1a OCTaHAT OBIAJCHU.
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4 NMPOWN3BOACTBO, TbPCEHE N MA3AP HA TPYAA

Om cpeoama na 2009 2. uxonomuueckama akmusHocm 6 eepozonama ce pazpacmea. Cied usKIo-
yumenno cunHus pacmegic npes emopomo mpumecedue na 2010 e. na mpumeceuna d6asa pearnusm
BBII na esposonama napacna npez mpemomo mpumeceuue ¢ 0,4%. Ilocieonume oannu u npoyu-
BAHUS KAMO YSILO NOMBLPICOABAM MHEHUEMO, Ye DA3UCHAmA NOIOJNICUMENHA UHEPYUsL HA 6b3CMaA-
HOBABAHEMO Ce 3aNa36d U coyu npoowvicagaw pacmedc na BBII npes uvemevpmomo mpumeceuue
Ha eodunama. IIpomuuauomo 6 ceemosen Maujad UKOHOMUUECKO OACUBILEHUE U 8b30EUCMBUENO
MY 8bPXY MbPCEHENOo Ha eKCROPMHU CIMOKU OM e8PO30HAMA c1ed8a 0d npoobvidxcam 0d noonoma-
eam neunama ukonomuxa. Coujespemenno pasHuwyeno na 008epuemo Ha GuzHeca 0Cmagd OnMHo-
CUMENHO GUCOKO U 8bIMPEULHOMO MbPCEHEe HA YACMHUSL CEKMOop mps68d 6ce nogeue 0a cnomaad 3d
pacmesic, NOOKpeneH om HepecmpuKmueHama napuyHa ROIUMUKA u npeonpuemune Mepki 3d 6b3-
cmanosseane Qynkyuonuparemo Ha unancosama cucmema. Ouaxea ce obave npomuyauusm
npoyec Ha KOpexyuu Ha Oarancume 6 paziuyHume CMONAHCKU OMpaciu 0a omciadbu memna Ha
8b3CMAHOBABAHEMO.

Tazu oyenka cvbOmMEemMcmea u Ha MAKPOUKOHOMUYECKUME NPOSHO3U 3 e8PO30HAMA HA eKCnep-
mume na Eepocucmemama om dexemspu 2010 2., npedsuscoawu coouwien memn na pacmesic Ha
BBII 6 peanno uspaxcenue mexncoy 1,6% u 1,8% npes 2010 2., meacoy 0,7% u 2,1% npes 2011 2. u
medxncdy 0,6% u 2,8% npes 2012 2. Ipu 6ce owe 3nauumennama HeCuZypHoCm Coujecmeyeam
PUCKoge 3a c1abo 6LOWABAHE CRPAMO UKOHOMUUECKAMA NPOSHO3A.

4.1 KOMMNOHEHTW HA PEAAHUA BBMN U HA lpacbuka 47 Pacmesk Ha peannus BB u npunoc 3a
TbPCEHETO Hez0 no komnoxenmu

(Temm Ha pacTex Ha TpUMecedHa 6a3a, IPUHOC MO
Cnopezl MOMCHTHATa OIICHKa Ha EBpOCTaT npes TPUMECEUHS, TP.TI.; CC30HHO M3TIAJCHU JIaHHH)

tperoro Tpumeceune Ha 2010 r. BBII na eBpo-
3onata HapactBa ¢ 0,4% Ha TpumecedHa Oasa mwenenme !

cupsamo 1,0% npes BTopoTo TpuMeceune (BHXK o6 pactex Ha BBII

rpaduka 47). 3a To3u pe3ynTar Hal-TOJISIM MPHU- 15 15
HOC MMa BBTPEIIHOTO ThPCEHE; HETHHUSAT U3HOC
UMa MajlbK MOJOXKHUTEJICH MHPHUHOC, J[OKATO
3amacuTe MMaxa HyleB mpuHoCc. Hanmuuuute
MOKAa3aTelld couat, uye 0a3ucHaTa MoJI0KUTETHA
HHEPIIHS Ha Bh3CTAHOBSBAHETO CE€ 3aIa3Ba.

BBTPEIIHO ThpceHe (6e3 3aracH)
M3MEHEHNUE Ha 3aracuTe

YACTHO NOTPEBAEHME

HezaBucumo oT 3amoyHasioTo mpe3 BTopara
nonosuHa Ha 2009 r. Bp3cTaHOBsIBAHE Ha CTO-
MaHcKara aKTHBHOCT B €BPO30HATa YaCTHOTO
HOTpeOJIeHNEe OCTaHa BSUIO CIEJ CEPHO3HHA o Lo
craj, OTYETEH B HAW-TEXKKHA MEpUOI Ha T 3. 4t T 1. 21 3.
HOCJIeIHATa HKOHOMHYECKa KpH3a B Kpas Ha 2009 2010

2008 r. u magamoro Ha 2009 1. IIpe3 TperoTo
tpumeceune Ha 2010 1. vacTHOTO MOTpedIcHNE
HapacHa ¢ 0,3% na Tpumeceuna 6aza ciex 0,2% npe3 Broporo Tpumeceune u 0,3% npe3 mbpBoTO.
B pesynTar Ha TOBa OTPEOICHNETO BH3CTAHOBH OKOJIO [TOJOBHHATA OT 3ary0uTe, IpeThPIEeHH 110
BpeMe Ha penecusita. [locnenHure nmokasareian codyaT AOMBIHUTENHO yBeIMYaBaHE Ha MOTpeOu-
TEJICKHTE Pa3Xo/Au B eBpo3oHara mpe3 ueTBbproTo TpuMecedrne Ha 2010 r. [Ipe3 Tperoro Tpume-

HW3rounnim: EBpocrar u uzunciaenus va ELIB.
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ceure Ha 2010 r. pacTexbT HA MOTPEONICHUETO Bapupa B OTACITHHUTE AbPKABH, KaTO B HIKOU CE
HaOJII01aBaT CTAOUITHY TEMITOBE HA PACTEXK, a B IPYTH — OTPHUIIATEIIHUA TEMIIOBE, CBbP3aHU OTYACTH
¢ nosumasaneto Ha J{JIC.

JluHaMuKaTa Ha TPYAOBHS Ma3ap € OCHOBEH (aKTOp 3a MOTHCHATHS PACTEXK HA MOTPEOICHUETO OT
HAYyaJloTO Ha Bh3CTAHOBSBAHETO Ype3 HEITHOTO Bb3JeHCTBHE BHPXY JOXOAUTE HA JIOMAKHHCTBATA
u Oydpepuure cuecrsanus. Ot Hauanoto Ha 2010 r. TpynoBuTe Ma3apu ce CTaOMIM3MPAT, KATO
HOMHHAJTHATA KOMIIEHCAIIMS HA HAETO JIKIIe CHIO HAPACTBA, KOETO OT CBOS CTPaHA MMa MOJOXKHU-
TesieH e(hekT BbpXy norpediennero. HapacTBaHeTO HA HOMUHAIHATA KOMIIEHCAIIUS HA HACTO JIUIIE
obaue ce KoMIeHCcHpa OT HHIANKATa, U3MepeHa upe3 aedaropa Ha yacTHOTO notpedinenue. 1o
ce OTHACS 10 PA3IMYHUTE KOMIIOHCHTH Ha JOXOAMTE HA JOMAaKHHCTBATA, IPHHOCHT 32 JOXOIHUTE
Ha JOMaKHHCTBAaTa Ha OPYTHUS ONEPUPAL U3NUINBK U Ha CMECeHHs 10Xo[ Oelre mo-cnabo oTpu-
nareneH npe3 mbpsara nonosuHa Ha 2010 1. B cpaBHEHHE ¢ IPEAXOAHH IEPUOH, TOKATO Bh3ACHCT-
BHETO HA HETHHUTE COIMANHH MTOMOIIHU U COIIMATHOOCUTYPUTEIHITE BHOCKH BHPXY OOLIUTE JOXOAU
e mo-Maliko mo3uTuBHO (BHK Kapero Integrated euro area accounts for the second quarter of 2010,
Meceuen 6ionemun na EIIB, noemspu 2010 r.). Karo usio cnen psi3pk cmax mpes 2009 r. Homu-
HaJTHUTE TOXOJHU 3all0YHAaxa Ja Ce Bh3CTaHOBSBAT Ipe3 mbpBaTa nojosuHa Ha 2010 1., He3aBHCUMO
4e B pealiHo U3PaXKEHHUE BCE Ol ca C OTPHUILATEIICH 3HAK.

JombiaauTteneH GakTop, MOBIHUSLII 32 MOTHCHATUS PACTEX HA MOTPEOICHUETO, € CHITHUAT CHaJ Ipe3
2009 1. m 2010 r. Ha hMHAHCOBOTO OIATOCHCTOSHIE, KOMTO OKa3BaIlle MPOABIKUTEIHO Bb3ICHCT-
BHE BBPXY crecTsaBaHUATa U morpedmerHueTo npe3 2010 r. CmagpT Ha IEHHUTE HA KATUIIHUTE
umoru npe3 2009 r. cpmro uMarie HeOIArONPHUATHO BIHSHUE BHPXY TCHACHIUUTE MPU MOTpebdie-
HUETO 4Ype3 BB3JCHCTBHETO CH BHPXY MMOTHOTO ONArochCTOsHUE. Bee mak m3riexnia, 4e mpes
nbpBara nojosuHa Ha 2010 . ca ce moBuIIMIH
KaKTO (PMHAHCOBOTO, Taka U MMOTHOTO OJyiaro-

pacduka 48 Mpogakbu Ha gpebHo,

goBepue Ha mbpzoBusama Ha gpebro
CbCTOSIHUE HA JOMAaKMHCTBATa (BI/I)K TYK U Kape u Ha cekmop ”gomakuucmﬂa“

4) (Meceunn manmHm)

m— [Ipofax0H Ha ApeOHO, 0610" (JsiBa cKaia)

B nombnHeHue KbM Te3U (AKTOPU BaXKEH IOKa- e+eee  JoBepue Ha noTpeOuTenHTE” (1ICHA CKANA)
Pt p ====  JIOBEpHE HAa THProBHsATA Ha ApeCHO? (JIACHA CKaja)

3aTeJ 3a HOTpe6HTCJICKI/ITC pasxonu € JOCTBIIBT

Jo norpeburencku kpeautu. Ilocneanoro mpo- ) v
yuBane Ha EI[b 3a 0aHKOBOTO KpeauTHpaHE 3 ﬁ 30
couH, ye mpe3 Tperoro TpuMeceune Ha 2010 r. , A Vv\, 0
HSIMa JOIBJIHUTENHO HETHO 3aTAraHe Ha yclo- A \‘ Y

BHUSITA 32 IPEJOCTABSIHE HA TOTPEOUTEICKH Kpe- 1 \ Vs % 4 r 10
IUTH, @ OaHKUTE OYaKBaT U JIE€KO HETHO O0JIEK- ) ‘,‘.'. T 0, X L
YaBaHe HAa KPEAUTHHUTE YCJIOBUS MPE3 YETBHP- 0 gt e, TET ©
TOTO TPHMECEUHE CJIeJ HaJl ABErOAMIIHOTO UM ‘-",l _.'g:" E 0
HEeTpeKbCHATO 3arsraHe (BWX u Kapeto The R’ £s J

results of the October 2010 bank lending survey -2 : 1 20
for the euro area, Meceuen Gionemun na ELB, ‘/

Hoemspn 2010 .). ? 2004 © 2005 2006 2007 2008 2009 © 2010 -

W3srounnuy: [Tpoyusanus Ha EBponeiickara komucus 3a OusHeca n

norpeGuTenure i EBpocrar.
" Hakpas, HCCUTYpPHOCTTa OTHOCHO 06H.[aTa 3abenesxka: Ot maii 2010 1. naHHUTE OT MPOyYBaHKsTA 32 OU3HECA

MKOHOMHUYECKA CUTYallUsl U B YaCTHOCT OTHOCHO ce ornacsr 3a knacuuxaunsra NACE, Rev.2.
l) ToaumHO MPOLEHTHO M3MEHEHHE, TPHMECEUHH ILTB3TaIll Ce

HepCHeKTI/IBI/ITC npea 34€TOCTTAa CHUIO HaKapa CPeIHH; KaJeHIapHO H3IIAJICHH JaHHHU; Oe3 ropuBara.
2) banaHc Ha OLCHKHUTE; CE30HHO M3IIAJICHH M OCPEIHCHH.
HOTpeﬁl/ITeHI/ITe Ja €€ BB3AbpiKAaT OT U3BLPII-
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BaHE Ha Pa3Xo[y Mpe3 nmocinegHuTe TpuMeceuns. ToBa ce BIKAA B ITOKA3aTels OT MPOYYBAHETO HA
EBpomeiickara koMHUCHS 32 MOTPEOUTEINCKOTO JOBEpHE, KOMTO crajaiie CHUIIHO JI0 HAYyaJloToO Ha
2009 r. (Bux rpaduka 48), cmomaraiiku 3a HapacTBaHe Ha HOpMmara Ha cmectsBane. OTTOraBa
obaue OBEpHETO HA MOTPEOUTEIUTE CEe yBelMuaBa, karo npe3 tperoro Tpumeceuune Ha 2010 1. ce
npuoIMKaBa 10 CPEAHOTO CH ABJITOCPOYHO paBHHMIIE, U TOBA JIONPUHECE 3a CHaJaHe Ha HopMarTa
Ha CIeCTsBaHe mpe3 mbppBoTO M BropoTo Tpumeceune Ha 2010 r. [TorpebuTenckoro qoBepue ce
3ana3y HEIPOMEHEHO IIPe3 OKTOMBPH, a IIPe3 HOEMBPH C€ MOBUIIHN AOIIBJIHUTENHO. Makap 4e Ta3u
TEHJCHIMS ClIe/[Ba JIa TIOJKPEIIs MOTPEOUTEICKUTE Pa3XoH, TOKA3ATENAT 3a 3HAYUTEITHH TTOKYIIKH,
KOITO € B Hali-CHJIHA KOpeJalus ¢ pacTeXka Ha MOTPeOIICHHETO B €BPO30HATa Ha TOAMIIHA 0a3a,
OCTaBa Ha HUCKH PABHUIIA BBIIPEKH YBEIMYCHUETO MY IPE3 HOSMBPH.

CnopeJ mocieAHUTE TPOMEHH B IOCTOBEPHUTE JAaHHU Ipe3 TpeToTo TpuMecedne Ha 2010 r. mpo-
naxoute Ha npedno Hapactsar ¢ 0,5% Ha TpuMeceuna 6asa cien nosumenue ot 0,1% npes Bro-
poto Tpumeceune (Buxk rpaduka 48). BposT Ha HOBOPETUCTPUPAHUTE JCKU aBTOMOOMIIN CTIaja ¢
0,2% mpe3 TpeTOTO TpUMECEUHE Ha rofiuHaTa U ¢be 7,2% Ha MeceuHa 0asza mpe3 okToMBpu. J{BaTta
MOKa3arelisi 3ae/IHO COYaT, ue MpoAaxOuTe Ha JpeOHO, BKIIOUYUTENHO Ha JIEKH aBTOMOOMIIH, Hapa-
ctrart ¢ 0,4% npe3 tperoto Tpumeceune Ha 2010 r. ciex cnax ot 0,7% mpe3 Broporo. MHIEKCHT
Ha MeHUKBpUTE 10 Tponax6u (MMII) 3a npoxax6ute Ha apeOHO 06ade codM 3a TSIX MAIKO MO-
HHUCBK PACTeX B HAYAJIOTO HAa YETBHPTOTO TPHMECEUHE.

WHBECTULIUN

BpyTHOTO KanuTanooOpazyBaHe ce CBUBAIIE B MPOIBIDKCHHE HA OCEM TOPEAHN TPUMECEUHS — OT
BTOpoTo TpuMeceune Ha 2008 r. no mepBoTO TpuMeceune Ha 2010 . OTToraBa Hacam 00eMbT Ha
YaCTHUTE MHBECTHUIIMU CE yBEIMYaBa ChC CHIIEH TEMII Ha pacTeX Ipe3 BTOPOTO TpPUMEcedyHne Ha
2010 r. u mpu HyneB pacrex npe3 Tperoro. Oka3sa ce obaye, ue B HIKOM JbPKABH JUHAMHUKATA
IIpe3 BTOPOTO TPUMECEUUE € UyBCTBUTEJIHO 3aCErHaTa OT BpeMEHHU (aKTOpH, 0COOEHO OT 3aCTOs
IPU MHBECTUIMHTE B CTPOUTEICTBOTO NPE3 HBbPBOTO TPUMECEUHEe MOpajau HeOIaronpusTHH
METEOPOJOrHYHH YCIOBHS U OT BB3JEHCTBHETO HA CXEMHUTE 32 (UCKAJIHO CTUMYIUpPAHE, KOUTO
0s1Xa IIpeyCcTaHOBEHH Mpe3 TPETOTO TPUMECEUHE.

PasOuBkara Ha mHBecTHIMUTE 32 TpeToTo TpuMeceune Ha 2010 r. Bce omie He ¢ MyOTMKyBaHA.
Hannunara nHdopmanus coun, 4e HHBECTUIIMNUTE B CTPOUTEICTBOTO OCTABAT BSUIM TOPATH MIPUC-
M0coOsSBaHETO Ha XHUIWIIHAS Ma3ap B peiulia IbpXKaBh oT eBpo3oHarTa. Ciex momoXkKnuTeNeH pac-
Tex npe3 BropoTo TpuMmecedne Ha 2010 1. ctpouTeTHOTO IPOM3BOACTBO cnaaHa ¢ 3,2% Ha TpuMe-
ceyHa 0a3a mpe3 TPETOTO TPHUMECEUHE, OTYACTH BbB BPb3Ka CHC CIIOMEHATOTO MO-TOPE BPEMEHHO
BB3/eiicTBHE. Bee mak OposT Ha pa3penieHnsiTa 3a CTpoeXk BEpOATHO COYH 0-100pH ITepPCIIEKTHBH
npe3 crnenBammte Mecenu (Buxk TyK u kape 4). [Ipoyusanero Ha EBpomnefickara komucus u UMIT
coyar, 4ye JUHAMHUKaTa B CTPOMTEJCTBOTO € BCE OLIE BsUIa, BHIIPEKM Y€ OYaKBAaHUITA 3a Clie/Ba-
HIUTC TPUMECCUHN Ca MMOJOXUTCIIHHA.

[lo ce oTHACS 10 HHBECTUI[MHUTE U3BBH CTPOUTEICTBOTO, KOUTO MPEACTABISIBAT IJIABHO aKTHBH,
M3M0JI3BaHU TP TPOU3BOJCTBOTO HA CTOKU M YCIYTH, CIa0UTE 0YaKBaHUS 32 ThPCEHETO, OTPHIIA-
TEJIHUST PACTEk Ha MedaiOuTe W 3aTerHATUTE YCIOBHUS 3a KPEAUTHPAHE, B3ETH 3a¢jHO, MMaxa
HeONaronpusTeH epekT BbpXy HHBECTUI[MHUTE 110 BpEMe HA HKOHOMHUYECKHUS CIajl, MPUIHHABANKH
MHoOTO cuieH cnaja B kpas Ha 2008 1. u B Haganoto Ha 2009 1. Ot cpenara Ha 2009 1. cBUBaHETO
Ha WHBECTHUIMHUTE M3BBH CTPOUTEICTBOTO € MHOTO MO-YMEPEHO IOPaad YKPEIBAHETO Ha 00IIaTa
CTOMAHCKA aKTUBHOCT U IMO-00JICKICHHUTE YCIOBHS 3a uHaHCHpaHe. Bee mak o0ave mpoabinkaBa-
MIOTO MPECTPYKTypHUpaHe Ha OaNaHCUTE B HAKOU CEKTOPHU U cllabara HATOBAPCHOCT Ha MPOM3BO/I-
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CTBEHHTE MOIIHOCTH BEPOSTHO L€ MPOIBIDKAT 1a CAbpKAT nHBecTuiuure. Ha TpuMeceuna 6asa
TEMITBT Ha PACTEXK HAa MPOMHUIIICHOTO MTPOU3BOJACTBO HA MHBECTUIIMOHHU CTOKH, KOWTO € ToKa3a-
TeJ 3a ObJIeIM MHBECTUIIMN U3BBH CTPOUTEICTBOTO, CE MOBHUIIM CTAOMIHO TPe3 TPETOTO TPUMe-
ceuure, Makap  1mo-cyiabo, OTKOJIKOTO Tpe3 BTOPOTO TpuMeceuue. JloBepuero Ha npepadorpaiiara
MPOMHUIIICHOCT npe3 TpeToTo Tpumeceyre Ha 2010 r. Gerre BUCOKO M MPOJIBIDKH Jia TT0JjaBa MoJI0-
’KUTETHN CUTHAIIM Ipe3 OKTOMBPH M HoeMBpH. Criopen npoyuyBaHusTa Ha EBponeiickara koMmucus
HATOBapEHOCTTA Ha IIPOM3BOACTBEHUTE MOIIHOCTH IIPE3 OKTOMBPH C€ € TOBUIIIIA JONBIHUTEIHO
CIPSIMO IOJIH, HO BCE OLIE OCTaBa Ha HUCKO paBHHUINe. HapacHa OposT Ha peclOHACHTUTE, OTYH-
TaI¥ OrPaHUYCHHUS B MPEATAraHeTo, KOUTO Ce JABJDKAT Ha JIMICA Ha 000py/ABaHE WU IPOU3BOA-
CTBEHH IUIOLIM M HEJOCTHUT Ha paboTHA pbka. ChIIEBPEMEHHO I10-CBUTOTO THPCEHE MPOABIIKHA J1a
Ob/ie mO-HEe3HaYUTENEH (HaKTOp 32 OTPAHNYABAHETO HA MTPOU3BOACTBOTO, OTKOJIKOTO MPH TMOCIE-
HOTO NpOyYBaHE, HE3aBUCUMO OT 3aJbp’KaHETO My Ha OTHOCHTENHO BHCOKO paBHumie. Il{o ce
OTHAcCs 10 YCIOBHATA 3a KPEJUTHPAHE, CIIOpe]] MOCIEAHOTO IPOyyYBaHe Ha 0AaHKOBOTO KpeIuTH-
paHe HeTHO NPOLEHTHT HAa OAHKUTE, OTYMTAIIN 3aTAraHe Ha yCJIOBMATA 32 KPEAUTHPAHE U 3a Kpe-
JUTHU JIMHUY 32 MPEANPHUSATHS, HAMAJISIBA, HO OCTaBa MOJOXHUTEIEH IPe3 TPETOTO TPUMeceune Ha
2010 r. (Bux xapeto The results of the October 2010 bank lending survey for the euro area, Mece-
yen oronemun Ha E1IB, noemspu 2010 1.). Karo usiio ce ouyakBa HHBECTUIIMHUTE U3BBH CTPOUTE-
CTBOTO ITIpe3 YETBHPTOTO TPUMECEUHE Ja OCTAHAT BSUIM MOPAJTH CPABHUTEIHO clIabuTe MmepcreK-
THBH 3 pacTeka Ha BETPEIIHOTO ThPCEHE, KaKTO U MOPaIH OrpaHUYCHHATA IPU QUHAHCHPAHETO,
3acHJIeHaTa HECUT'YPHOCT M HEM3MEHHO BHCOKHTE pPaBHHINA HA CBOOOJHHTE MPOM3BOACTBEHU
MOIIHOCTH.

[IpoBeeHOTO TIPe3 OKTOMBPU/HOEMBPH MPOyYBaHE OTHOCHO HHBECTHLUHUTE, KOeTo EBponeiickara
KOMHCHATa W3BBPUIBA JIBA 'BTU TOJHUIIHO, CHIIO COYM cllaba MHBECTHIIMOHHA aKTHBHOCT IpeE3
Bropara nonoBuHa Ha 2010 r. u mo-nonoxurenHa nepcrexkrrusa 3a 2011 r. npu MO3UTHBHU OYaK-
BaHMs Ha NPOM3BOAMUTENINTE HA HHBECTULMOHHH CTOKH, JOKATO IPOTHO3MUTE 32 MHBECTUI[MHUTE HA
IPOU3BOAUTEINTE HA MOTPEOUTEICKH CTOKHU Ce 3ara3Bar Haif-o01o cTa0uIHY, a 3 IPOU3BOAUTE-
JIUTE Ha MEXJIMHHU CTOKHU CE OYaKBa JIEK CIal.

B 00o00wmenne ce o4akBa ChBKYHMHHAT 00eM Ha MHBECTHLIUHTE IIPE3 YETBHPTOTO TPUMEcCEUHe jaa
Obse HuChK, a npe3 2011 r. 1a HapacHe yMmepeHo. Bbrpeku ye peanHara 1eHa Ha GUHAHCHUPAHETO
€ HUCKa OPaj BOJCHATA HEPECTPUKTUBHA IIAPUYHA NONUTHKA, PACTEKBT HA HHBECTULIMUTE IIPE3
CIIeJIBAllIUTE TPUMECEUHUs ce OYakBa jaa ObJe BsUI MOpaad NPeKpaTsBaHETO HA (UCKATHHUTE CTH-
MYJH{, IPOTHYAIINS IPOLEC Ha KOPEKIHUs Ha OaJaHCHTE M 3aCHIIMIIATA CE HECUTYPHOCT.

NOTPEBAEHUE HA CEKTOP ,,AbPXXABHO YMPABAEHUE*

[ToTpebneHneTo Ha CEKTOP ,,AbPKABHO yIpaBieHHE " MOAKPEIsIIe CTONAaHCKaTa aKTUBHOCT TIPH
MKOHOMHMYECKHUS CIaj, Thil KaTO HAKOW PA3XOJHM IO3UIMHM HAa HETOBOTO MOTpeOIeHHE OCTaHaxa
OTHOCHUTCIHO HE3aCCTHATU OT HUKIWYHH TCHACHIHWH, a B IO-MaJika CTCIICH W IMOpaaud TOBaA, Y€
IpaBUTEJICTBATa HA €BPO30HATA NpEANpHexa MEpKHU 3a MOANOMarane Ha ThpceHero. Karo msno
pacTexbT Ha MOTPEOICHUETO Ha CEKTOP ,,AbPKABHO yIpaBieHne" Oemie mo-yMepeH, OTKOIKOTO B
OJIM3KOTO MHUHAJO, a TOHACTOAIIEM BCE OIIE € MOJI0XKEH Ha CHITHU KosteOanus. Ouaksa ce B OJIM3KO
Obaerne moTpeOICHNETO HA CEKTOP ,,ABPKABHO yIIpaBIeHHE" 1a aBa IM0-Ccliad UMITYIIC 3a BRTPEI-
HOTO THPCEHE KaTO OTPaKCHHE HAa OYaKBAaHHUTE YCHIIHS 32 (PUCKAIHA KOHCOMUIALHUS B peuLa Ibp-
’KaBH OT €BPO30HATA.
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3AMACH

Koraro penecusita 3acerna espozonara, pupMuTe pearupaxa ¢ ps3Ko CBUBaHe Ha 3anacute. Tasu
06H’-Ialea 3a UKOHOMHUYCCKUA UKD TCHACHIUA CC 3aCHUJIM U IOpaJgu CbCPE€AOTOUYaBAHC HA BHU-
MAaHUETO BbPXY YHPABJICHUCTO HA MAPUYHUTC HAJIUIYHOCTH B YCJIOBHATA HAa OTPAHUYCHO KPECAUTHU-
pane. C MOCTENEHHOTO Bb3CTAHOBSBAaHE Ha THPCEHETO TEMIBT HA ChKpalllaBaHE Ha 3alacuTe ce
3a0aBs, TOMPUHACSIIKY MO TO3W HAYMH 3a TMOJOKUTENHNSA UIH HyneB pacTexx Ha BBII ot TpetoTo
tpuMeceure Ha 2009 r. macam. Harpynauusrt mpe3 Te3um TpUMeECEUWsi NPUHOC, OLCHSBAH Ha
1,5 mp.m., Haii-001I0 CHOTBETCTBA HA HATPYMAaHUS OTPUIATENICH IIPUHOC 32 ITbPBATa MMOJOBHHA HA
2009 . Te3u TeHAEHIINN OTPaA3sIBAT B IO-TOJISIMA HITH TTO-Mallka CTETICH PE3KHUs CIaa B pacTeka Ha
BBII, Beue nmociensal oT HUKINYHO BH3CTaHOBSIBAHE.

B choTBeTCTBHE € TOBA BR3CTAHOBSIBAHE M YCIIOPEIHO C OYaKBaHMATA 32 HAPACTBAHE HA THPCEHETO
IIPOMEHHTE B PABHUILETO Ha 3aMlaCHTE JONPUHECOXA 3HAUNTEIHO 38 TpUMeceyHus pactex Ha bBII
¢ 0,8 mp.1. mpe3 mppBoTO TpuMeceyne Ha 2010 r., HO ©Maxa MO-HUCHK IPUHOC MPE3 BTOPOTO TPH-
meceune (0,2 mp.11.) ¥ HyIeB MPUHOC MPE3 TPETOTO. B mepcrnekTuBa mpoyyBaHusl, MOAKPETICHH OT
OT/CJHM JaHHH, COYat, 4ye 3amacuTe mie ObJar NoAJbpKaHH Ha OTHOCHTEIHO HUCKH PaBHUIIA,
npejnoiaraiy HeyTpajieH NpuHoc 3a pactexxa Ha bBII Ha eBpo3oHaTa npe3 cienBamuTe Tpume-
ceuyns. CpinecTByBa 00aye H3BECTHA CTATHCTHYECKA HECUT'YPHOCT, CBbP3aHa ¢ HaUuMHA Ha OLlCHKa
Ha 3aIacure.

TbProsuA

Crnen ps3ko ceuBaHe KbM Kpas Ha 2008 1. u B Havanmoto Ha 2009 T. M HONBIHUTENHO, MaKap M
MO-yMepEHO HamalsBaHe mpe3 BTopoTo TpuMeceune Ha 2009 r., KakTo BHOCHT, TaKa ¥ H3HOCHT CC
MOBHIIABAT HA TpuMecedyHa 0a3a ot cpenata Ha 2009 1. Hacam. ToBa OXUBIIEHUE ¢ BCCOOXBATHO U
3acsira BCHUYKH OCHOBHHU KAaTErOPUHU MPOJYKTH. [10-KOHKPETHO, BHOCHT U M3HOCHT HA MEKJIUHHU
CTOKH, KOUTO 0siXa OCHOBHA MIPUYHMHA 32 IPEAXOJHOTO HAMaJIIBaHE HAa ThPTOBCKUTE MOTOLHU, OTYHU-
TaT BUAMMO YBEJIHUYCHHUE.

ITpes tperoro Tpumeceurne Ha 2010 1. BpHIIHATA THPrOBUSA HA €BPO30HATA IPOIbIKABA Ja Hapa-
CTBa B pE3yNTaT OT Bb3CTAHOBSBAHETO HAa CBETOBHATA MKOHOMMKA M 3aCHJIBAHETO HAa CTOIIAHCKATA
aKTHBHOCT B €BpO30HaTa. TeMIIbT Ha pacTex obadye He € TOIKOBA CHIICH, KOJIKOTO HaOII0IaBaHHUAT
Ipe3 IIBPBOTO IOJNYroJHe, KOeTO ChOTBETCTBAllle Ha OTCIaOBaHETO HAa THPCEHETO B CBETOBEH
mamab. [Ipe3 Tperoro Tpumeceune Ha 2010 1. Ha TpuMecedHa 0a3a MpUpacTHT HA W3HOCA € 3HA-
YHUTEIHO MO-TOJSIM OT TO3M Ha BHOCA, BCJICACTBHE HA KOSTO HETHATA THPTOBHUS HMa MOJIOKUTEICH
npunoc ot 0,1 np.11. 3a pacrexa Ha BBII, cieaBaiikyu TeHIeHIMATA OT BTOPOTO TPUMECEUHE.

B nepcrnekTuBa ce ouakBa pacTeXbT Ha CBETOBHATa HKOHOMUKA — U MO-KOHKPETHO Ha Bb3HHKBA-
IUTE Ma3apyu — Ja OCTaHe MOJOKUTENIEH, Makap U HE TOJIKOBA OXKHMBEH, KOJKOTO IpPe3 MbPBOTO
nosyrogue. Karo ce mMa IpenBuj O4akBaHETO, Y€ Bb3CTAHOBSIBAHETO Ha €BPO3OHATa Iie ObJIe
YMEpEHO U 1M0-cabo JUHAMHUYHO B CPAaBHEHHE C I0J€Ma Ha CBETOBHATAa CTONAHCKA aKTHBHOCT,
pacTexbT Ha BHOCA MOKE JIa CE OKa)Ke MaJIKo 10-0aBeH OT TO3M Ha M3HOcA. BeaencTsue Ha ToBa
MMa BEpPOATHOCT HETHATA ThPrOBUS J1a HMa MOJIOKUTEEH IPUHOC 3a pacTexa Ha bBII Ha eBpo30-
HaTa Mpe3 CJIEBANINTE TPUMECECUHS.

ELIB
Meceuen bronemun
AekemBpu 2010

PA3BUTUE HA
NWKOHOMUKATA
N OUHAHCUTE

lMpousBogemBo,
mbpceHe
u nasap

Ha mpyga




42 AWHAMWKA HA NMPOU3BOACTBOTO, MPEAAATAHETO U MA3APA HA TPYAA

OT rienHa Touka Ha jgo0aBeHaTa CTOMHOCT Bb3CTAHOBSIBAHETO HA €BPO30HATA B HAYaJo0TO Oele
MO-CUJIHO B MPOMMUIILJICHUSI CEKTOP, JOKATO PACTeXBT MpH yciayrute octana Bsul. [Ipe3 2010 r.
obaye CeKTOPHT Ha YCIyTUTe HaOpa CKOPOCT M Ha TPUMEce4Ha 0a3a MPUHOCHT MY 3a pacTexa Ha
nobaBeHaTa CTOWHOCT € OJIM3BK 0 TO3W Ha MPOMUIIIEHUS ceKTop. JlobaBeHara cTOIHOCT B CTPO-
UTEJICTBOTO OCTaHA IOTHCHATA W PETHCTPUpa M3BECTHH KONeOaHHs MOpaad BPEMEHHH e(eKTH,
CBBpP3aHHU C METEOPOIOTHIHHUTE YCIOBHS Mpe3 MbpBOTO U BTopoTo TpuMeceurne Ha 2010 . Ilpes
tpetoto TpuMmeceurne Ha 2010 1. cpBKymHaTa qobaBeHa croitHocT HapacHa ¢ 0,3% cmpsmo TeMm
Ha pactex oT 0,8% npes npeaxoguute Tpu Mecena. Te3u yBennueHns obade He MOTaT J1a KOMIICH-
cUpaT J0pH MOJIOBHHATA OT 3ary0uTe Ha 100aBeHa CTOMHOCT BCIEACTBUE PEIIECHATA, ThI KaTO TS
e HapacHaia camo ¢ 2,3% OT BpeMeTO Ha Hal-roJieMHs Craj Ha CTONaHCKaTa aKTUBHOCT, peTuc-
TpupaH npe3 Bropoto Tpumeceuyre Ha 2009 r. JlaHHUTE OT MpoyuYBaHHUATA COYAT MMO-HATATBIIHO
yBeIMueHHEe Ha Jo0aBeHaTa CTOHHOCT mpe3 4eTBhpToTO TpuMeceune Ha 2010 r.

VeaoBusaTa Ha TPYAOBHS a3ap B €Bpo30HaTa ce ctabuimsupaxa (BUK MO-10Jy pas3jena 3a masapa
Ha tpyna). Cien cunno Biomasane npe3 2009 1. KakTo pacTebT Ha 32€TOCTTA, TAKA ¥ PABHUIIETO
Ha Oe3paboTHIla ocTaHaxa JOCTa CTAOMITHU OT HAYAJIOTO HA TOJUHATA.

NMPOU3BOACTBO MO OTPACAU

Cren meT MOpeIHH TPUMECEYHs Ha OTPHUIATENEH pacTeX Jo0aBeHara CTOWHOCT B MPOMHUIILIE-
HoctTa (6€3 CTPOUTENICTBOTO) 3aM0YHA Jla Ce yBeauuana mnpe3 Tperoro Tpumecedre Ha 2009 r. u
roauHa nmo-kbcHO HapacHa ¢ 0,1% Ha Tpumecedna 6a3a ciexn 2,0% npe3 npeIXoQHOTO TPUMECCUHE
Ha 2010 . [IpoMumneHara mpoayKI¥s HApacTBa BbB BCHUKH OCHOBHH CEKTOPH, KaTO € YBEIUICHO
MO-CIENUANTHO MPOU3BOICTBOTO HA MHBECTUIIMOHHHU CTOKHU (B rpaduka 49). Bcuuku mpomuii-
JICHU TPYIH 00adye oTYeToxa Mo-HUCKM TEMIIOBE Ha pacTex mpe3 Tpetoto TpuMmeceune Ha 2010 1.
B CPaBHEHHE C BTOPOTO. BBIIpEeKH MOCTENEHHOTO CH yBeIUYaBaHE MPE3 MOCIEIHUTE MEeT TPUMe-
ceuns mobaBeHaTa CTOWHOCT B TPOMHUIIIEHOCTTA (6€3 CTPOUTEICTBOTO) BH3CTAHOBH MO-MAJKO OT
MOJIOBUHATA OT MPOU3BOJCTBEHUTE 3ary0H, MOHECEHH 110 BpeMe Ha penecusita. Criopes npoyusa-
HeTo Ha EBporneiickaTa KOMUCHS PaBHUIIETO Ha HATOBAPEHOCT HA MPOU3BOJCTBEHUTE MOIIHOCTH
1pe3 OKTOMBPH C€ € YBENUYHIO CIpsMO foiu. OTYMTaHOTO HApAacTBaHE HA OrpaHMUYCHHATA 32
MPOM3BOJCTBOTO, ABJDKAIIM CE€ HAa HApACTBAaHE HA MPEJIaraHeTo, € MPU3HAK 3a 3acHJBAHE Ha
AKTUBHOCTTA B MPOMHUILICHOCTTA TPe3 JIATOTO, JOKATO HEJOCTATHUYHOTO THPCEHE, Makap U ja
CHaja OT IOJIM 10 OKTOMBPH, BCE OIE OTYHTA BUCOKO paBHUIIE. [10-CTa0UAT TEMI Ha pacTex B
IPOMHIICHOCTTA Ipe3 TpeToTo TpuMecedrne Ha 2010 . Moke 0TYACTH J]a ce IBJIKU Ha IIPOU3BO/I-
CTBOTO Ha JICKW aBTOMOOMJIH, KOETO Ce Bh3CTaHOBsBaIIEe 0bp30 0 cpenara Ha 2010 r., mocturaiiku
paBHUINA, 0CTA HAJl ChBKYITHUTE MPOAax0u Ha Jeku aBToMoOmnu. [Topaau ToBa ce oyakBa mpo-
M3BOJICTBOTO HA KOMH Ja ¢ Ouio mo-manko mpe3 Tpertoto tpumecedne Ha 2010 1. (BHXK TyK H
Kape 5).
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TEHAEHLAW NP ABTOMOBUAHATA UHAYCTPWA B EBPO3OHATA U B CBETA

He3aBucuMo 4e MOKYNKHUTE HA JIEKH aBTOMOOMIIM CHCTABISBAT CAMO MalIbK JISUI OT YAaCTHOTO
notpebaenne (okono 5% B eBpo3oHATA), UETHAT ABTOMOOMIOCTPOUTEICH CEKTOp, KOWTO
BKJIIOYBA OTPACIMTE AOCTABUUIM, GQUPMHUTE 3a poaax0a Ha aBTOMOOWIIM U T.H., HT'pae MHOTO
o-ToJIsiMa poJisl, 00sSCHsBAIA ChBKYNHATa 100aBeHa cToHHOCT. Taka B MUHAIOTO NPOAaKOuTe
U IPOU3BOJACTBOTO HA JIEKM aBTOMOOMIM CJEABAT JOCTa IUIBTHO KojeOaHMATa Ha OHM3HEC
IUKBJIa, U3MEPEHH 4pe3 ChBKYNHOTO ThpceHe. Hamocnenbk obaue Tasu 3aBUCHMOCT MEXKIY
MOKYIKUTE Ha aBTOMOOMIM M pacTeka C€ H3KPHUBSIBA B PE3yNTaT OT Pa3jIMYHH CXEMHU 3a
(buCcKaIHO CTUMYNUpPaHEe NMPH 3aKyIlyBaHETO Ha JEKH aBTOMOOWIM, KOUTO JeHCTBAaXxa MIIU BCE
ole JeicTBaT B PeANNA AbPKABH KAaKTO OT €BPO30HATA, TaKa U U3BBH HEsl. B TO3M KOHTEKCT B
KapeTo ce TpaBH Nperie] Ha MOCISJHUTE TCHICHINU NPH MOKYNKUTE U IPOU3BOACTBOTO Ha
IIPEBO3HH CPEJCTBA B €BPO30HATA M B CBETOBEH MaIao.

IIponax6u Ha JekH aBTOMOOHM/IN B €BPO30HATA M B CBETA

[Tpe3 2008 r. u 2009 r. KakTO MHOTO APYT'H CEKTOPH, © aBTOMOOMIIHATA HHYyCTPHs O€IIe CHITHO
3acerHara OT CBeTOBHATA (pMHAHCOBA Kpu3a. M HancTHHA MpogaxkOuTe HAa MPEBO3HU CPENCTBA
cnaaHaxa ¢ moutu 25% copsMo BbpxoBuTe cu croitHoctu ot anpua 2008 r. no suyapu 2009 r.
(Bmx rpaduka A) mopajan rio06agHOTO 3aTAraHe Ha YCIOBHUATA 33 (pUHAHCHpAHE, CIafaHeTO Ha
HETHOTO 0JIaroChCTOSIHUE HA JOMAaKHHCTBAaTa, HAPACTBAHETO HAa HECUTYPHOCTTA M BIIOLIABaHE
MIOJIOKEHNUETO Ha TPYAOBHUTE Ma3apu. Benpekn ue mbpBoHadanno CAILl 6sxa B HeHTHpa HA TO3H
KOJIAIIC, IPYTH AbPXKABH, BKIIOYHTEIHO TE€3U OT €BPO30HATA, CHIIO MOMaJHAXa [0 yAapUTe Ha
CBETOBHHS HKOHOMHYeCKH cnaj. [Ipe3 stuyapu 2009 r. mpomax0OuTe B €BpO30HATA, U3MEPEHH

I'pachuka A CBemoBHo npousBogecmBo u npogakbu Ha I'padpuka b HoBopeaucmpupanu aeku aBmomobuau u

aeku aBmomobuau ngouzﬂogcmﬁo Ha MmomopHu npeBosxu cpegcmBa B
e

pO30Hama
(xumsian Oposi; MECEUHN JTaHHN) (unzpexc: 2007 r. = 100; MmecedyHu 1aHHK)
— TIPOJAKOH m—— HOBOPETHCTPHPAHH JIEKH aBTOMOOMIH
eeees TPOU3BOICTBO eeees MPOM3BOJACTBO HA MOTOPHH HPEBO3HHU CPE/ICTBA
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Wsrounutm: Haver Analytics, CEIC v u3uucnenus Ha EIB. glsggq:;H;:g&Eg u EBEOZ?TI'O CHIC 38 HOBODEIUC —
3a6enexka: [TocneHOTO HAGMIOZICHNE Ce OTHACS 3a CEMTEMBPH BAEE 00 LEEE:L 0 LOX RN
2010 . JIeKH KOJHU ce oTHacs 3a okToMBpH 2010 T., a IPOU3BOACTBOTO —
3a centemBpu 2010 1.
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KaTo GOl PerMCTPaLMK HA HOBU JEKH aBTO- I'padpuka B Mpogarkbu Ha neku aBmomobunu B pazBu-
iz, (o © Lo B - eiee O i mume gvpdkaBu u B cmpanume c Bb3nukBawu nasapu

Bara cu ctoitHocT mpe3 anpuit 2008 T. (BHX  (xuuam 6pos; weceunn sanmm)

rpaduka B), T.e. B ChOTBETCTBHE ChC CBETOB- ——  pasBuTH AbpKABH

HUTE TCHHCHHI/II/I.l eeese CTPaHHU C Bb3HUKBAILM I1a3apu
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ToBa moBexe MO rojJeMu MPOMEHH B CBETOB-
HOTO MPOMHILICHO IPOM3BOACTBO TOpATH S )/‘ S0
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TaBKUTE, Thil KaTO MPOU3BOJICTBOTO Ha JIEKH
ABTOMOOMJIM TPEICTaBIsABA Ba)KHA YacT OT
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C€ OKa3za B Chpli€BMHATa Ha HIMpPOKa IIpaBU-
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BABAHE, PEANM3UPAHU B OTHETHH AbPKABH. B 20052006 2007 2008 2009 2010
pe3ynTaT Ha Te3H MCpKI/I 3a Honerna Hpoz[axc- Wsrounnuu: Haver Analytics, CEIC v n3uncnenust Ha ELB.

3abenexka: ITocnennoro H36JTFOHSHPI€ C€ OTHACs 3a CCNTEMBPH
OuTe B eBpO30HATA U B CBETOBEH Mammab 6pp3o  2010T

ce Bb3CTAHOBHXA. Pas3/leIeHUETO Ha Pa3BUTH U

BB3HUKBAIIM T1a3apy MMOKa3Ba €JHa W chia kKapTuHa (Buxk rpaduka B). Bee mak, mokaro mpu
BB3HUKBAIIKMTE [Ta3apH MPOJaKOUTE BeUe HAAMUHABAT NPEIKPU3UCHUTE PABHHUINA, B PA3BUTHTE
Te 0CTaBar Mo-BsIn.?

HpOI/lL’.BO}ICTBO Ha MOTOPHH IMPEBO3HU CPEACTBA B €BPO30HATA U B CBETA

Koraro ce cpaBHSBa THPCEHETO HA JCKH aBTOMOOMWIIM C TAXHOTO MPOM3BOACTBO, MOXKE CBHIIO
Taka Ja ObJIaT YCTAHOBEHH HAKOW MHTEepecHH moapobHocTH.® [IpoM3BOACTBOTO pearmpa c
M3BECTHO 3aKbCHEHHUE Ha crajga Ha ThpceneTo npe3 2008 r. kakTo B cBETOBEH Maiiad, Taka u B
eBpo3oHaTa. CBETOBHOTO Ipejaiarane obade Bce mak Oe mo-manko u g0 HadamoTto Ha 2009 T
PaBHHUIIETO HA TPOU3BOACTBOTO BeUe Oelie MHOTO MO-HUCKO OT TOBA IPe3 MPeIX0AHATA TOAMHA.
[TpupacThT Ha TPOU3BOACTBOTO OCTAHA O] TO3W HA MPOAAKOUTE, KOETO TOBOPHU 332 MACHPAHO
ChKpalllaBaHe Ha 3alacuTe mpe3 mneproja. B eBpo3oHaTa pasinkara Mexjay obema Ha mpous3-
BOJICTBOTO ¥ OpOsI HA PErHCTPUPAHUTE JIEKA aBTOMOOMIIN HE MOXKE J1a Ce 0OBBPIKE TUPEKTHO C
JUHAMHUKATa Ha 3aMacuTe, Thil KATO TOJSAM ST OT IPOJAYKIUATA B €BPO30HATA € MPEAHA3HAUCH
3a u3HOC. He3aBUCUMO OT TOBa KapTHHATA HAa ChKpallaBaHE Ha 3alacHTe C€ MOTBbPKIaBa OT
CBCTOBHHUTEC TCHACHIIMU U OT OTACIIHU NAaHHU, KAKTO U OT cbaKTa, qe OFpaHI/I‘IeHI/IHTa 3a er}lI/I-
THUpPaHE 110 BPEMETO Ha HKOHOMHMYECKHUS Clajl MPUHYAH APYXKECTBATA Ja HAMAJIAT 3aIlacuTe CH,
3a J1a MOTaT Ja 3aCUJISIT JUKBUIHOCTTA M [ MOAXbPKAT MapHYHHU IOTOIH.

B pesyarar ot npuiiokeHUTe IPOTpaMu 3a MOAKPENa U CBbP3aHOTO C TOBA YBEIUYCHUE HA MPO-
JIaXOUTE Ha JIEKH aBTOMOOMIA 00eMbT Ha MIPOU3BOACTBOTO UM CKOpPO HapacHa. J[edcTBUTEIHO,

1 Tponax6ure Ha aBTOMOOUIIHN C THPrOBCKO NPeIHA3HAYEHNUE, KOUTO He ca pasIieflaHu B TOBa Kape, 65Xa olle M0-CHIIHO 3aCerHaTH 0T
CBETOBHHSI MKOHOMHUYECKH CIam.

2 3amoseue nHdopMarms Bk yebcaiita http://www.acea.be/index.php na ACEA (European Automobile Manufacturers’ Association —
EBporneiicka acounanus Ha NIpoM3BOMTENINTE Ha aBTOMOOUIIN) U KapeTo, o3arnaseno The effects of vehicle scrapping schemes across
euro area countries, Meceuen 6ronemun ua ELIB, okromspu 2009 r.

3 3a eBpo30HATa CTOKOBaTa IpyIra BKIKYBA MOTOPHH MPEBO3HH CPEJCTBA, peMapKeTa i MOIypeMapKeTa i MOopajy TOBa HE ¢ HAITbJIHO
ChIOCTABUMA C OPOs HA HOBOPETHCTPUPAHHUTE JIEKH aBTOMOOHIIN.
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KaKTO € HIIOCTPUpPaHo Ha rpaduka A, Berpeku ue B Haganoro Ha 2009 r. mpou3BOACTBOTO PA3KO
CTajHa TIOJ NCHCTBUTENHHUTE TMPOAaXOW (BOACHKM IO M3UEpIIBAHE Ha 3alacuTe), OTTOTaBa
HacaM To Obp30 ce Bb3CTAHOBSBA, KATO B MOMEHTA € Ha PABHMINA, 10CTA Ha/l ChBKYITHUTE MPO-
naxom Ha nmeku aBToMoOmnu. B cpenara Ha 2010 r. cBeTOBHUAT 00eM Ha MPOU3BOACTBOTO Ha
neku apromobunn 6emnre mourn ¢ 10% mo-Bucok ot o6eMa Ha TexHuUTE pogaxkou.* [To mogoden
HAYUH U TPOU3BOJACTBOTO B eBpo3oHaTa oT 2009 r. HacaM chmo Oeneku ObP30 HapacTBaHE —
TEHJICHIUS, JBJIKAIIA CE B TOJsIMa CTEIICH HAa CBETOBHOTO ThPCEHE, 0COOCHO OT CTpaHa Ha Bb3-
HUKBAIIWTE Ma3apH.

Kpancocpoqlm NMEPCHEKTUBH

B eBpo3oHara MOJENBT Jla Cce yBEIMYaBaT MPOAaXOUTE Ha JIEKH aBTOMOOMIIM U J1a ce CBUBA
BBII, xoiito kxaro 151510 6¢ Habmogasan npe3 2009 r., BepositHo mperspirst oopar mpe3 2010 r.
Bonpeku ye ce ouakBa bBII na npoabsimku 1a ce Bb3CTaHOBSBA, NOKYIKUTE HA JIEKM ABTOMO-
OuJIM crajaT, KOeTo OTpa3siBa MPEeyCTaHOBSIBAaHE ACHCTBUETO HA CXEMHUTE 32 (DUCKAIHO CTHMY-
nupaue. OLEeHKUTE couar, ue OposT Ha PETUCTPAIIMUTE HA JIEKK aBTOMOOHIIH B €BPO30HATA MPE3
2010 r. ciaga ¢ oxoso 10% (Bb3 ocHoBa Ha manHu g0 oktomBpu 2010 r.) ciex moBuineHue ¢
Hax 3% mpe3 2009 . Ot gpyra crpana, BBII ce ouakBa 1a Hapacue ¢ Mexay 1,6% u 1,8% (cmo-
pel mocIeHUTE NPOrHO3M Ha ekcreptH oT EBpocrtat) cien ceuBane ¢ 4,1% mnpe3 2009 r. B
MePCHEeKTHBA OCIEAHNTE TEHICHIIUU B OpOs Ha MPOJIaIeHUTE JIEKH aBTOMOOMIIN KaKTO B €BPO-
30HAaTa, Taka ¥ B APYT'H Pa3BUTH HKOHOMMKH, Ca OPUCHTHPAHU KbM CTaOMIIM3UpaHe Mpe3 clel-
BAl[UTE MECEIH, JOKATO HAa Bb3HUKBALIUTE T1a3apy NPOJaKOUTE ce OuakBa 1a OCTaHAT 3HAYM-
TEJTHU.

4 3a €BpPO30HATa TO3U AHAJIN3 € HEBb3MOKEH, Tbil KaTO TIPOU3BOACTBOTO CE OMOBECTABA BbB BU]J HA UHIEKC.

l_[onyquHTe HOBHY NOPBHYKU B IPOMHUIIIJIECHOCTTA, KOUTO BIIOCJTICICTBUE IIC 6’[3}13.T U3IIBJIHCHH, TPO-
J'bJDKABAT Jla ce yBenuvaBaT u mpe3 Tperoro Tpumecedne Ha 2010 r., HO ¢ MO-HHUCHK TeMI Ha
pacTex, OTKOIKOTO Ipe3 BTOpoTo Tpumecedyre. OCBEH TOBa NpOyuYBaHHs Ha OM3HEca COYaT, 4e B
HAYaJOTO HAa 4eTBHpTOTO TpuMeceune Ha 2010 . pacTeXbT B IPOMHUIIEHOCTTA CE€ 3ama3Ba IoJo-
xutenen (Bmk rpaduka 50). UMII 3a npou3BoACcTBOTO B mpepaboTBaliara NpoOMHILICHOCT Ha
€BPO30HATa Ce MOBHIIK MPEe3 OKTOMBPH M HOeMBpH. Toil € OJM30 10 PaBHUIIETO, OTYETEHO 3a
TPETOTO TPUMECEUHE, M COYH MOJOKHUTENCH TeMIT Ha pacTex. Cropesa npoy4yBaHeTo Ha EBpomneii-
cKara KOMHUCHs 3a Ou3Heca JOBEpHeTO Ha mpepaboTBalara MPOMHIIICHOCT NPOIbIDKABa Ja ce
yBeJIMYaBa Mpe3 OKTOMBPU M HOEMBPH.

[Ipe3 TpetoTo Tpumeceune Ha 2010 r. akTuBHOCTTA B cTpouTencTBoro crnaana ¢ 0,6% u cera e ¢
Han 10% mox paBHUIIETO, HAOTIOMABAHO MPEAX HAYAIOTO Ha perecusTa (T.e. mpe3 MbpPBOTO TPH-
meceune Ha 2008 ). Bes ornen Ha konebanusTa npe3 mbpBUTE ABe TpuMeceunst Ha 2010 r. akTHB-
HOCTTa B CTPOMTEJICTBOTO BCE OILIE KATO LU0 € BsJa NMOpagy IMPUCHOCOOIBAHETO Ha XKUIUIIHUSL
nasap B peiula JbpKaBH OT €BPO30HATA CJIE] ClIaJa Ha LEHUTE Ha XWINIHUTEe UMoTH. [Ipoyusa-
Heto Ha EBponeiickara xomucus u UIIM couat, 4e CTpOUTETHHUAT OTPACHI MOXKE J1a OCTaHE clad
U CJIEJl TPETOTO TPUMECEUHe, HO J1a C€ 3aCHIIU CIPSAMO MHOTO HeraTHBHUTE TEHACHIIUY, HaOIr0/1a-
BaHU MO-PAHO.

AXTHBHOCTTA B CEKTOpPa HA YCIYTUTE € MHOTO M0-CJ1a00 YyBCTBUTEIHA KbM UKIMYHUTE TEHICH-
[[MH, OTKOJIKOTO B mMpepaboTBainaTa MPOMHUIIIEHOCT U B CTPOUTENCTBOTO. [Ipe3 TpeToTo Tpumece-
grie Ha 2010 1. nobaBeHaTa CTOHHOCT B CEKTOpa Ha yciyrure ordere pactex ot 0,5% — manko moa
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Fpacuka 49 Mpupacm Ha npomuwaeHomo paduka 50 Mpomuwaetro npousBogcmBo,

npousBogcmBo u npuHoc 3a Hezo goBepue Ha npomuwaeHocmma u UMM
(temm Ha pacTex, %; NPUHOC, TIP.II.; MECEUHH JaHHHU; CE30HHO (MeceyHH JIaHHU; CE30HHO M3IVIa/ICHH)
M3ITaIeH )
mmmm  VHBECTHIMOHHU CTOKH mmm [IPOMHUIILICHO NIPOK3BOACTBO" (JIsBa CKaJa)
s TIOTPEOUTENCKH CTOKH eeee  JIOBEpHE HA NPOMHIIEHOCTTA” (JICHA CKasla)
s MEKJIMHHH CTOKH ==== JIMII® (11cHa cKaia)
e CHEPTHS

----- ()6[LIO, 0e3 CTPOUTEJICTBOTO
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Wsroununm: Espoctar u uzuncienus na ELIB. Wsrounuun: Espocrar, npoyusanus Ha Esporeiickara Komucus
3abenexka: JJaHHUTE ca M3YMCIEHU KATO TPMMECEUHH IUTb3TallH 3a Gusneca u norpeuremnte, Markit u uzuncnenns na ELB.
Ce CPEIHH CIPAMO CHOTBETHHTE CPEJHM CTOMHOCTH 32 MPEaXOM- 3abenexku: Benukn AMHAMHYHH PE/IOBE CE OTHACST 32 npepabor-
HOTO TPHMECEHTHE. Bamara npomuiuienoct. Or mait 2010 r. jganHuTe OT MpOyUBa-

HUATA 32 Ou3Heca ce oTHacsT 3a kiacuukammara NACE, Rev.2.
1) TpuMeceuHO NPOLEHTHO H3MEHEHHE.

2) Bananc Ha OLCHKHTE.

3) UMII; oTKIOHEHHS OT CTOHHOCT Ha uHAekca 50.

pactexa ot 0,6% npe3 Broporo TpuMeceuue. [1o To3u HaunH J0OaBEHATa CTOMHOCT B CEKTOpa Ha
yCIyruTe KOMIICHCHpA HAaIl'BbJIHO cHaja, HaOorofaBaH 1o BpeMe Ha penecusarta. Hanuunara ungop-
Mallus 3a CeKTopa Ha yCIyruTe MoKa3Ba, ue clieJl pe3kuTe cnagose KbM kpas Ha 2008 1. u B Haua-
goto Ha 2009 r. mobaBeHaTa CTOIHOCT HapacTBa B TPUTE OCHOBHHU MOJOTpAchia Ha yciyrute. B
HEepCIeKTHBA HACKOPO MyOIMKYBaHUTE JAaHHHU OT MPOYYBAHUS COYAT, Ye NMpe3 YETBBPTOTO TPUME-
ceune Ha 2010 1. ceKTOPBHT HA yCIyrHTE OTYMTA IO-HATAaThUIEH pacTex — kakro MMII, Taka u
MOKA3aTeNAT 3a CEKTOpa Ha YCIYrHTe B IPOyYBaHETO Ha EBpomeiickaTa KOMHUCHUS C€ yBEIHYaBAT
npe3 HOEMBPH CIIPSIMO OKTOMBPH.

MA3AP HA TPYAA

3aeTocTTa B €BPO30HATA, KOATO OCTaHA yCTOHYMBA B X0Ja HA MKOHOMHYECKHUS cIaj], He 0TOensA3Ba
HapacTBaHe IPU NPOTHYALIOTO Cera Bb3CTAHOBABAHE, HO IOKA3aTEIUTE COYaT OUYCBUIHO CTAOMIH-
3upaHe Ha TPYLOBHUS Ha3ap. Thil KaTo B MHOTO ABPXKABHU IOJIIMa YacT OT KOPEKIUUTE B 3a€TOCTTA,
Ha0JI0gaBaHM 110 BpeMe Ha HKOHOMHYECKHS CIIaj, C€ OCBhIIECTBABaXa Ype3 ChbKpallaBaHe Ha OTpa-
OOTEHHTE YacoBe Ha €IHMH 3aeT, a He Ype3 TOJIeMH ChKpalleHus Ha Opos 3aeTH, NPU3HALUTE 3a
noxoOpsiBaHe Ha YCIOBHUATA HAa TPYZOBHS Ma3ap ca ChIIO MO-SCHH MMEHHO IIPU ITOKas3artels 3a
0TpabOTEHHUTE YacoBe M TOH MOKa3Ba M3BECTHO yBEIMUYCHHE OT HAYaJIOTO Ha ropmHara. OTpado-
TEHHUTE YacoBe W OpOSAT Ha 3aeTUTE 00aue 0cTaBaT JocTa MO/ PaBHMINATA, PETUCTPUPAHH B Haya-
JIOTO HAa HKOHOMHYECKHs craa. Karo usano cnaasT B 3aeTocTTa Oelle Hai-royisiM U psi3bK B Mpo-
MunUIeHoCTTa (63 CTPOUTENCTBOTO) U B CTPOUTEICTBOTO, JOKATO HAMAJISIBAHETO HA 3a€TOCTTA B
ycayrute 6e MHOTO II0-c1a00 Ipe3 ChIUS HepHOL.
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Tabauya 8 Mpupacm Ha 3aemocmma

(MpOLEHTHO U3MEHEHHE CIPSIMO MPEAXOAHUS EPUOJ]; CE30HHO U3IIIALCHH JAHHM)

Topuunu TemmnoBe TpumeceyHun Temnose

2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010

2 Tp. 3 Tp. 4 Tp. 1 71p. 2 1p.

OO61110 32 UKOHOMHUKATA 0,8 -1,9 -0,6 -0,5 -0,2 0,0 0,0
6mu..

CeJICKO CTONAHCTBO U pubOIIoB -1,8 -2,5 -1,1 -1,0 0,5 0,2 -0,9

TIpomumuienoct -0,7 -5,7 -1,8 -1,6 -1,0 -0,9 -0,4

bes crpouTencroro 0,0 -5,3 -1,9 -1,7 -1,1 -0,8 -0,5

CTpoutencTo -2,1 -6,5 -1,6 -1,4 -0,5 -1,2 -0,4

Venyrn 1,4 -0,5 -0,1 -0,1 0,0 0,3 0,2

TBproBust ¥ TPAaHCTIOPT 1,2 -1,7 -0,5 -0,4 -0,4 0,0 -0,2

®duHaHCH 1 OU3HEC 2,1 2,1 -0,6 -0,4 0,2 0,5 0,7

Tyomrana agvmrncTpanms 12 1.4 0,4 0,2 0.3 0,5 0,2

W3zrounnuu: EBpocrar u nzuncienus Ha ELLB.
1) Brirousa omie o6pa3oBanue, 3ApaBeona3BaHe U APYTH YCIyTH.

[Ipe3 mociaeaHNTE MECENN YCIIOBHATA Ha MTa3apa Ha Tpya NPpOoIbJDKUXa Ja ce cradunnsupar. Hama
HOBH JaHHM 3a 3a€TOCTTA, MOCTBIMIM CJIeJ M3JIM3aHETO Ha HOSMBpHHCKUS Opoil Ha Meceuen
Oro1emun, HO TIOCIIeTHUTE TyOIMKYBaHH JaHHHU II0Ka3BaT, Y€ Ipe3 I'bPBOTO M BTOPOTO TPUMECEUUe
Ha 2010 . Ha TpuMecedyHa 0a3a 3a€TOCTTA Ce 3ala3Ba HempoMeHeHa. HamansBaHeTo Ha 3aeToCTTa
B IPOMHUIICHOCTTA M B CTPOUTENICTBOTO, Makap U Mmo-cyiabo, ce KOMIEHCHpPa OT JEKO HapacTBaHe
Ha 3aeTOCTTA B YCIYIHTE M Ta3U AWHAMHUKA COYM 3HAUMTENHO NOA0OPEHHE CIPSIMO PE3KUTE CIia-
JI0Be, HaONI0IaBaHy Mpe3 MpeaxoaHuTe TpuMecedns (Buxk tabnuna 8). Ha cektopHO paBHHIIE Ha
TpuMecedHa 6a3a 3aeTocTTa B IpepaboTBamara IPpOMUILICHOCT (MIPOMHILICHOCT €3 CTPOUTEN-
CTBOTO) CIajJa Beue 3a 0CMO MOPEAHO TpuMeceune. TeMIbT Ha HaMalsIBaHE Ha 3aeTOCTTa o0ade
MPOTPECUBHO ce 3a0aBsi CIPSIMO BbPXOBOTO CH paBHUIIE OT nouTH -2,0% Ha TpuMeceyHa 6aza mpe3

Tpaduka 51 MpouzBogumeaHocm Ha mpyga paduka 52 bezpabomuya
(roAMuUIHO IPOLEHTHO U3MEHEHHE) (MeceuHn JaHHU; CE30HHO M3IJIAJICHH)
= 00110 33 HKOHOMHKATA (JIBa CKaJIa) mmmm MECEUHO H3MEHEHHE B XWIAAH (JI5BA CKala)
eeees  IPOMHLLICHOCT 0€3 CTPOHTEICTBOTO (JICHA CKaa) seees % oOT paboTHATA CHIA (JICHA CKAlIa)
====  yciyru (JisBa cKaJia)
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HWsrounuun: EBpoctar n nsuncnenns na EIB. Wsrounuk: EBpocrar.
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BTOpOTO TpuMeceune Ha 2009 r. 3aeTocTTa B CTPOUTEICTBOTO CHIO HAMAJS IIPE3 BTOPOTO TPUME-
ceune Ha 2010 r., HO MHOTO 10-c1a00, OTKOJIKOTO MpPE3 IIbPBOTO TPUMECEUHE, KOTATO OTPACHIBT
Oeure 3acerHar oT HEOOMYAHO CYpOBUTE METEOPONOIHYHH yCIoBUs. be3 ornen Ha Te3n kparko-
CPOYHH KOJEOaHHS TEMI'BT Ha HaMalsBaHE HA 3a€TOCTTA B CTPOUTENIHHS CEKTOP CBHIIO Iporpe-
CHBHO HaMalls CIIPSIMO BbpPXa, JOCTUTHAT TIpe3 mbpBoTo Tpumeceune Ha 2009 . B npotuosec npu
3aeTOCTTA B CEKTOpa Ha YCIYIHTE HIMa MPOMSHA, CIeJ KaTo Hpe3 YeTBHPTOTO TPHMECEYHE Ha
2009 r. s Hamadst, a npe3 nbpBoTO M Broporo Tpumecedne Ha 2010 r. ce yBennuasaiue. [loano-
BHJIOTO CE€ CBHBAHE Ha 3a€TOCTTA B [IOA0TPACIUTE THPTOBUS U TPAHCIIOPT Gemie CBPbXKOMIICHCHU-
PaHO OT HEMHOTO MPOABIKABAIIO yBEIHYaBaHE B APYTH IIOJOTPACIH, KaTO 3a€TOCTTA BbB (HDHHAH-
COBUTE M OM3HEC YCIYTH OTYETE MO-HATATHIICH PUPACT IIPE3 BTOPOTO TPUMECEUHE.

O0mo oTpaboTeHuTe yacose ordems3axa no-cuiaHo Hamanenue npes 2009 . u focTuruaxa MUHU-
MaJHUTE CU CTOWHOCTH BbB BCHUKH CEKTOPH Mpe3 mbpBOTO TpuMeceune Ha 2009 . Ha Tpumeceyna
0a3a Te HamMalsIBaxa MeT MOPEAHN TPUMECEUHsI, IPEIH fa ce CTAOUIU3UPAT Tpe3 YeTBbPTOTO TPHU-
meceune Ha 2009 r. u seko Ja ce yBenuuar npe3 mbpBute jaBe TpuMeceuns Ha 2010 r. Tengenuu-
UTE [0 CEKTOPH I10KA3BaT O-IPOABKUTEIHO HaAMaIIBaHEe HAa OTPaOOTEHUTE 4acOBE B IPOMMIL-
JIEHOCTTA, OTKOJKOTO B cekTopa Ha yciyrurte. [Ipe3 Broporo Tpumeceune Ha 2010 r. Bcuuku
HOAOTPACIH, C U3KIIOUEHHE HA CEJICKOTO CTOIIAHCTBO M puOOJIOBa, AONPHHECOXA 32 yBeIH4YaBa-
HETO Ha OTPabOTEHHUTE YaCOBE MPHU Hail-CHJIHH TEMIIOBE Ha HapacTBaHE B mpoMuiuieHocTra (6e3
CTPOUTEICTBOTO) U BbB (GMHAHCOBHUTE U OU3HEC YCIYTH.

Bb3cTanoBsiBaHETO Ha pacTeka Ha MPOU3BOJCTBOTO B €BPO30HATA, CHUCTAH C HAMAJSIBAHETO Ha
32€TOCTTA, IOBEJ0XA /10 MOBHUIIaBaHE Ha MPOU3BOJUTEIHOCTTA HA TPY/A OT BTOPOTO TPUMECEUHUe
Ha 2009 r. nacam. CunHust pactex Ha BBII mpe3 Bropoto Tpumeceune Ha 2010 r. eqHOBpeMEeHHO
C yCTOHUYMBATa 3a€TOCT NpeU3BUKaXa MOBUILIABaHE HAa MPOU3BOAUTENHOCTTA ¢ 2,6% Ha roguinHa
0a3a, KOeTO MPEeICTABIsIBA YBEIMUCHHE CIPSIMO HUCKOTO U PaBHHIIE MPE3 BTOPOTO TPHMECEUHE Ha

paduka 53 Mpupacm u ouakBaHusa 3a 3aemocmma

(FOI[PH_HHO TPOLEHTHO U3MCHCHUE, Oamanc Ha OLICHKHUTE, CE30HHO U3INIaJCHN )]aHHl/I)

== [IPUPACT HA 3a€TOCTTA B IPOMHIIICHOCTTA === 0QuaKBaHUs 3a 3a€TOCTTA B CTPOUTEICTBOTO
6€3 CTPOUTEINICTBOTO (JIs1Ba CKaJIa) ©ee** QUAKBAHMUA 32 3a€TOCTTA B THPTOBHATA HA JPEOHO
eeee+ QUAKBAHI 32 3aCTOCTTA B MPepabOTBAIIaTa ====  OYaKBAHM 3a 3d€TOCTTA B yCIYTUTE
MPOMHUIILICHOCT (JIICHA CKaJIa)
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Wzrounnim: EBpocrar n npoyusanus Ha EBpomneiickara komucus 3a GM3Heca 1 oTpeOuTeNnTe.
3abenexku: banancsT Ha oneHkute ¢ ocpexteH. Ot maii 2010 . naHHKUTE OT IpOyYBaHusTa 3a Gu3Heca ce oTHacsT 3a kiacupukanusirta NACE,
Rev. 2.
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2009 r. (Bux rpaduka 51). TenaeHuHUTEe B MoYacoBaTa MPOM3BOJUTEIHOCT HA TPy[a CieiBaxa
cxoneH Mozen. [10-KOHKpPEeTHO, MoYacoBaTa MPOM3BOAUTEIHOCT HA TPy/Aa PETHCTPHUPA HAPACTBAHE
¢ 1,8% na rogumixa 6a3a npe3 proporo Tpumeceune Ha 2010 1. [To-HUCKUAT TEMIT Ha TOBHIIABAHE
Ha [0YacoBaTa NPOM3BOAMUTEIHOCT B CPABHEHHE C MPOM3BOAUTEIHOCTTA HA €IMH HAEeT OTpa3sBa
yBEJIMYaBAaHETO HA OTPAOOTEHNUTE YACOBE HA €MH 3aeT B TOAMIIHO M3PaXKEHHE.

Cnen cunHo HapactBane ot 7,2% npe3 mapt 2008 1. 1o 9,9% mpe3 Hoemepu 2009 r. paBHuIIETO
Ha Oe3paboTHiia B eBpO30HATA MOKA3Ba MPH3HAIM Ha CTa0MIN3MpaHe, KaTo OCTaBa Ha HUBO OT
okoio 10,0% (10,1% npe3 okromBpwu). [ToceHUTE TAaHHH 3@ TPYAOBHSI TTa3ap CHIIO COYaT 00OII0TO
My cTaOWJIM3UpaHe B €BPO30HATA KATO LSJI0, HE3aBUCHMO Y€ PaBHHUIIETO Ha 0e3paboThia ocTaBa
BHCOKO (BHX rpaduka 52) M TEHICHUMHTE ca Pa3iUYHU B OTICITHHUTE IbpKaBu (BHX Kape 6).
OuakBaHUITA 32 3aE€TOCTTA Ce MOA00pHUXa Clie]l HUCKUTE UM paBHHINA B MOYTH BCUYKH CEKTOPH,
KOETO MpeAnosara B ObJelie Mo-HaTaTbUIHOTO U cTabuau3upane (Bux rpapuxa 53).

MNOCAEAHW TEHAEHUWW NPU BE3PABOTWULIATA B EBPO3OHATA

B kapeTo ce pasriexaaT TEHICHLUUHTE IPH
Oe3paboTnnara B eBpo3oHAaTa M B H30paHH
nbpxaBu oT Hest o 2008 1. Hacam BB3 OCHOBA
Ha uHbopMmarus or [IpoyuBaHeTo Ha paboOT- (IPOLEHT OT paGoTHATA CHIa)
Hara cuna ([TPC) na EBponeiickust c¢bro3. I'pa- = 47p. Ha 2007 .
¢Guka A moKazBa MOMEHTHOTO ChCTOSHHE Ha — T EOn
paBHHUILIETO Ha 6e3paboTuia B ObPKABUTE OT
eBpO30HAaTa INpe3 BTOPOTO TpPHMeEceuyHe Ha
2010 r. (Hali-HOBUTE HAJIWYHH B MOMeHTa 20 [ T T 20
nauau o ITPC) W HemocpeacTBEHO Tpeau
Hayanoro Ha mociueanara peuecus. Ot 7,6% s 15
mpe3 nocieHoTo Tpumeceune Ha 2007 . pas-
HUIIETO Ha Oe3paboThiia B €BpO30OHATA IPE3 oL [ 0
Broporo TpuMeceuyne Ha 2010 r. HapacHa Ha
10,0%, xoeTo e Hall-BUCOKOTO PETHCTPUPAHO
paBHHIIE OT TpeToTo Tpumeceune Ha 1998 . ° il (] [ 3
| I
o MANL WU NY NV RUNU N0 AU B B0 URU MU U AT R AR T
1'234567809101112131415161718
Ilo zn,p%mm Vicnanus u Mpnanaus orOens- 12 Aen 9nn e Be e
3axa Hal-ToJsIMO HapacTBaHE Ha PaBHUILETO 2SK SPT  8IT 11 DE 14 AT 17 esposora
Ha 6e3paboTuia, CBbP3aHO [JIABHO C MPHUCIIO- 3IE 6F  9BE 12MI ISNL I8EE
co0ABaHETO HA CEKTOP ,,cTpouTencTBo”. Tesu Wsrounux: Ilpoyusane ma EBpomeiickus cbio3 3a paGoTHaTa
ABC NbPXKABH CC€ MOAPCIKAAT CPEN ABPIKABUTC ggggﬁemxa: CrpaHuTe ca MOJAPEICHH CIIOPEA PABHHIIECTO
OT eBpO30HATA C Hali-BUCOKM paBHHIIA Ha 0e3- ?chgzgiﬁgggzquT;szlgiiongPOTo Tprmeceune Ha 2010 1.
paboruna (ceorBetrro 20% u 14% mpe3 Bro-
poto TpumMeceune Ha 2010 r.) 3aexHo cbe Cro-
Bakus (14,4%), I'spuns (12%) u [opryranus (11%). B ta3u rpymna Manko mo-BHCOKaTa CTEHCH
Ha yJacTHe Ha paboTHara cuia Oe MpUYMHA 3a yBelIHYeHHETO Ha Oe3paboTuiara B Mcmanus,
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FanJuka b Mpupacm Ha bespabomuyama B Fgatbuka B Mpupacm Ha bespabomuyama B
e e

PO30Hama no noa posoHama no Bv3pacmoBu unmepBanu

(TOIMIIHO TPOLIEHTHO U3MEHEHHE; IPOLIEHTHH ITyHKTOBE) (TOHIIHO TIPOLEHTHO U3MEHEHHE; TIPOLEHTHH ITyHKTOBE)
= ['cpManus mm  ['cpmanus
wen VlcTIaHMS wasn VcniaHust
=== DpaHuys e OpaHIUA
wmemen VlTANHS memen VITANINS
sess  JIPYTU CTPAHH OT €BPO30HATA seses  JIPYTU CTPAHH OT €BPO30OHATA
3 3

€BpO30Ha €BpO30Ha

25 25 20 20

-5 -5 -10 -10
MBKE SKEHH MBXKE SKEHH 15-24 25-54 55-64 1524 25-54 55-64
20082009 r. 2 1p.Ha 2010 T. 2008-2009 r. 271p.Ha 2010T.

Wsrounuum: EBpocrat u u3uncnenus va EIIB. W3rounnun: EBpoctar u n3uncnenns na ELB.

3abenexku: CThaOYeTaTa MOKA3BaT MPHHOCA HA BCAKA CTpaHa (B 3abenexku: CTha04eTaTa Moka3BaT MPHHOCA Ha BCSKA CTpaHa (B
nporeHTHH myHKToBe). JlanuuTe 32 2008-2009 T. ce oTHAcAT 3a MPOLEHTHH TTyHKTOBE). JanHuTe 3a 2008-2009 r. ce oTHacAT 3a
CPEJIHOTOJIUIITHOTO MPOLEHTHO M3MECHEHHE IPE3 JBETOIUITHUS CPEIHOTOJIMIITHOTO TIPOLICHTHO M3MEHEHHE IIPE3 JBETOIHITHUS
TePHO. HEepHOJL.

I'spuus u CrioBakus, J0KAaTO MpeaIaraHeTo Ha paboTHa pbhKa psi3ko criaana B piaanaus (oTpa-
3sIBaliKKM CEPUO3HOCTTA B CIaja Ha MPOU3BOJCTBOTO) M, B MO-MaliKa cremneH, B [lopryranus.

ChIieBpeMEHHO B MHOTO AbPKaBH OT €BPO30HATA PABHUILETO Ha Oe3paboTHIla HapacHa caMo
yMmepeno. [To-koukperHo, B Utanus ot nocieanoto rpuMecedne Ha 2007 1. 10 BTOPOTO TpHuMe-
ceyre Ha 2010 1. paBHmmeTo Ha Ge3paboruia HapacHa ¢ 2 mp.u. (mocrturaiiku 8,5%), a BBB
®pannus u bearus ¢ 1 np.m. (mosumrasaitku ce croTBeTHO 10 8,9% 1 8,2%). Hsakonko dakropa
MoraT 1a 00sCHAT JOHSAKB/E M0-cIab0To BB3ACHCTBIE HA KpU3aTa BEpXy 0e3pa0doTHIara B Te3u
J'bPIKABH, BKJIIOUUTEIHO CIIaja B MPEJaraHeTo Ha pabOTHA pbKa, KOETO YaCTHYHO OTpa3siBa
no-rojiemMus Opoil Ha 00e3KkypaxeHuTe 6€3pab0THU ¥ YYBCTBUTEIHOTO MOBHUIICHUE HA YaCTHY-
HATa 3a€TOCT.

Ot apyra crpana, ['epMaHus ce OKa3Ba M3KJIIOUEHHE, Thil KaTo Mpe3 pasmIeKAaHUs MEepPUOJ
paBHHIETO HA Oe3padoruia TaM pakTuyecku crana. [[0-61aronpusaTHOTO pa3BUTHE HA PABHH-
mero Ha Ge3pabornna B [epMaHus He caMO B CPaBHEHHE C JPYTH IbPKAaBH OT €BPO30HATA, HO
CBIIO W C MPEAUIIHK MEPHOIN Ha PEeCHs, Ce JbJDKElIe TIIABHO Ha HaMalsiBaHETO Ha Opos Ha
0TpabOTEHHUTE YaCOBE HA HACTO JIHIIE KATO PEAKIUs Ha PE3KHS CIaj B CTONAHCKATa AaKTHBHOCT
BMECTO Ha IOHMKABAHE HA 3a€TOCTTA, KOETO CE CIYYBAIle PH IPEIHUIIHA CTIaJ0BE B HKOHOMH-
kara. ToBa OT CBOS cTpaHa Oe CBHP3aHO KAKTO ChC CyOCHIMPAHH OT IPABUTEICTBOTO MEPKH 32
kparkocpouna 3aeroct (Kurzarbeit) u mo-sucoxa cremneH Ha IbBKaBOCT IIPH OPraHU3ANMITA HA
Tpyna (Kato HHAWBHIYaJIHO OTYUTAHE HAa paboTHOTO Bpeme). OCBEH TOBA OTHOCHTEIHO CIIa0usIT
IPHUPACT Ha BH3HATPAXKICHHUATA, ChUCTAH C M0-BHCOKATA PEHTAOMIHOCT, MIOAMOMOTHAXA Bpe-
MEHHOTO 3aMa3BaHe Ha paboTHATA pPbKa, 0COOCHO B TE3U CEKTOPHU, KOUTO MO-PAHO ca ce CONBCK-
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Fgaﬂuka I Mpupacm Ha beapabomuyama B rgaqauka A Mpupacm Ha bespabomuyama B
eBpo3zoHama cnopeg gocmuzHamomo obpazoBamenHo eBposoHama cnopeg HeliHama npogbrkumenHocm
paBHuwe
(TOZIMIITHO TIPOLICHTHO M3MEHEHHE; IIPOLICHTHHU ITyHKTOBE) (TOIMIIHO TIPOLIEHTHO N3MEHEHHE; IPOLIEHTHH ITyHKTOBE)

m  [‘epmanus mm  ['epMaHus

s Vicnianms s Vcnanus

s OpaHnys mee - DpaHIUs

wmmsen VTanus wamen VTaIINS

sssss  JIPYTU CTPAHH OT €BPO30OHATA ssess JIPYTH CTPAHH OT €BPO30OHATA

* €BpO30Ha * €BpO30HA

25 25 35 35

HAYaJIHO CPEIHO BHCLIE HAYAIHO CPEJHO BHCILE 1o-Majiko oT 12 v noBeue 10-Majiko or 12 u noseye
2008-2009 . 21p. Ha 2010 T 12 mecena Mecena 12 mecena Mecera
2008-2009 . 2 1p. Ha 2010 T.

W3rounuim: EBpocrar u uzuncnenus Ha ELb.

3abenexku: CTpaOueTaTa MOKA3BaT MIPHHOCA HA BCAKA CTpaHa (B
npoueHTHH myHkToBe). Jlanuute 3a 2008-2009 r. ce oTHacsT 3a
CPEIHOTOUIIHOTO MPOIEHTHO M3MCHCHHE TIPE3 ABETOAMIIHHS
TIePHOI.

W3rounnun: EBpocrat 1 n3uncnenns na E1B.

3abenexkn: CTha04eTaTa IOKAa3BaT NPUHOCA HA BCAKA CTPaHA (B
MPOIEHTHHN MmyHKTOBe). JlanHnTe 32 2008-2009 r. ce oTHacAT 3a
CPETHOTOIMIIHOTO MPOIEHTHO W3MEHEHHE TIPe3 JIBErOIMIIHIS
HEpHOJI.

BaJIM C TeXKbK HEAOCTHUT Ha paboTHa cuia. ChIIEBPEMEHHO CTENEHTa Ha ydacTHe B [epMaHus
HapacHa IJaBHO MOPaaN HABIM3aHETO HA KCHUTE Ha Ma3apa Ha TpyJa.

Penecusta ot 2008-2009 r. mmaliie cpaBHUTENHO MO-TOJSIMO Bb3ACHCTBHE BbPXY PABHHIIETO
Ha 06e3paboTHIa MPpH KOHKPETHH COIMATHO-UKOHOMHUUYEeCKH rpymu (Bmx rpaduku b, B u I').!
CpenHOTOIMIIHOTO HapacTBaHe Ha obmara Oespaboruna ¢ 14% npuxpusa dakra, ue 6e3pado-
TUIaTa IPU MBXKETE B eBpO30HATA ce ¢ yBenmumia ¢ Hag 19% B cpaBHeHHE ¢ pacTex oT 8%,
peructpupan npu O6e3paboTuiara cpes skeHute. OCBEH TOBA MPe3 ChLIMS MEPUOJ BIOMIABAHETO
Ha masapa Ha TpyjAa 3acersa riiaBHO MiaauTe xopa (6e3paboTuiiaTa mpu MIAJAUTE HapacHa ¢
13%), xakto u Te3u Mexkay 25- u S4-rogunina Be3pact (15%). U nakpas, 3arybata Ha paboTHH
MecTa Oemre Haif-ronsiMa cpeji Hal-HUCKOKBaTHDUIIUPAaHUTE PAOOTHHUIIN, KBACTO TSI CC MOBHIIH
¢ 18%. BbB Bcsika Tpyla 3HAYMTEIHOTO BIIOIIABaHE Ha TPYAOBHUS Ma3ap B €BpPO30HATa Ipe3
nepuona 2008-2009 r. ce mpemomnpeaesiie TNIaBHO OT TCHACHIMKUTE B Vcanus, BbIPEKH Ue,
Makap U B [10-MaJIka CTeIeH, U APYTU AbpPKaBu oT eBpo3oHara (6e3 ['epmarus) cbio Osxa mpu-
gyrHa 32 moBunieHueTo u. [locnennure maunuu ot [IPC couar, ye mpe3 roauHata, MPUKIOYBAIIA
mpe3 BTropoto Tpumeceune Ha 2010 r., ©Ma M3BECTHO MOAOOPEHHUE MPHU M0-C1a00 YBEINYCHHUE
Ha O6e3paboTuiiaTa BbB BCHIKHTE TOPECIIOMEHATH TPYIIN.

I'paduxa /| mokas3sa, ye MpOABIKUTEIHOCTTa HA Oe3paboTuilaTa B €BpO30HATA € HapacHaia
psi3K0: OposT Ha 6e3paboTHHUTE LA, KOMUTO HE ca UManu paboTra 3a eJHa TOJMHA MM [OBeYe,

1 3amoxpoGen KOMEHTap Ha OCHOBHHUTE (aKTOPH, 0OSACHSABAILM TE3U TCHACHIMH, BIXK Kape 7 ,,CTpyKTypa Ha HaOIF01aBaHus B IIOCIIEIHO
BpEMe CIIaj Ha 3aeTocTTa B eBpo3oHara”, Meceuen bronemun va ELB, centemspu 2009 r.
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ce e ysennuun ¢ 30% npe3 roguHaTa, NpUKIOYBaIIa npe3 BToporo Tpumecedne Ha 2010 r., B
cpaBHenue ¢ 4% cpeneH pactex, peructpupan npe3 nepuoga 2008-2009 r. HapacrBanero Ha
IBITOCpPOYHATA Oe3paboThia e mpuunHa 3a 0E3MOKONCTBO M M3UCKBA €(PUKACHU MOTUTHYECKH
MEpKH C OTJie]l H30ArBaHETO Ha MOCTOSHHO ITOBHIIABAHE PABHHUIIETO Ha CTPYKTypHaTa Oe3pa-
Ooruua. [lonutuka, HachbpyaBama CAbpKaHE Ha 3aIlJIaTUTE M HaMalsBalla HeelacTHYHOCTTa
UM, HapeJ ¢ aKTHBHA MOJUTHKA Ha TPYIOBHUS Mas3ap, KOATO IMOJAIIOMAra mpexojia Ha Imasapa Ha
TpyAa 4Ype3 YCIEUIHO M3paBHAIBaHE Ha ¢(PEKTHBHOCTTA, KAKTO W pedopMH, KOMTO 3aCHIBAT
IPUCIIOCOOMMOCTTa KbM TPYAOBHS Ia3ap Ha IBJITOCPOYHO Oe3pabOTHHUTE JHIA, e HAMAJSAT
CTpyKTypHarta 6e3paboTHIla U Ie OrpaHHyaT PUCKa OT 3aryda Ha KBaNH(UKAIKMS HAa YOBEIIKUSI
KaIuTaj, CBbP3aH C MPOABDKUTEIHN NepHon Ha Oe3paboTuia.

4.3 NMEPCNEKTMBW 3A NKOHOMUYECKATA AKTUBHOCT

ITo oTHOIIEHHE HA MEPCTIEKTUBUTE MOCIEAHUTE AAHHU U IPOYYBAHUSA B OOIIN JINHUH MTOTBBPIK/A-
BaT OICHKATa, 4e IMOJOXMTEeNIHaTa 0a3uCHAa MHEPUMS Ha BB3CTAHOBABAHETO B €BPO30HATA CE
3ama3Ba. [IpogbikaBamoTo NKOHOMUYECKO OKHMBICHHE B CBETOBEH Mamald W BB3JCHCTBUETO MY
BBPXY THPCEHETO Ha EKCHOPTHHU CTOKH OT €BPO30HATA CIIEABA Aa NPOABIDKAT Ja MOATIoOMarar Hel-
HaTa UKOHOMMKA. BBTPEIIHOTO ThpCeHE Ha YAaCTHUS CEKTOpP TpsOBa Bce MoBede Jla crioMara 3a
pacTexa, MOAKPEISIH U OT HEPECTPUKTUBHATA MapUUHA MOJUTHKA U MIPEANPHUETUTE MEPKH 33 Bb3-
CTaHOBsIBaHE (yHKIMOHMpPAHETO HA (UHAHCOBATa cHUcTeMa. [IpoTHUAMAT Mpouec Ha KOPEKIHH
Ha 0aJaHCHUTE B pa3IMYHM CTOIIAHCKH OTpaciii odadye ce oyakBa jJa oTciaabu TeMIa Ha Bb3CTaHO-
BSIBAHE.

Ta3u oreHka chbOTBETCTBAa M Ha MAKPOMKOHOMHUYECKHTE MTPOTHO3M 32 €BPO30HATA HA EKCIIEPTUTE
Ha EBpocucremara or nexemBpu 2010 r., mpeaBmxgauy roauiieH TeMn Ha pacrex Ha BBII B
peanuno uspaxenue mexay 1,6% u 1,8% npes 2010 ., mexay 0,7% u 2,1% npe3 2011 r. u Mexay
0,6% u 2,8% mpe3 2012 r. B cpaBHEHHE ¢ MAKPOUKOHOMHYECKHUTE MPOrHO3HM HA CKCIIEPTHTE Ha
ELB ot centemBpu 2010 r. anana3onsT Ha pacTtexa Ha peanHust bBII 3a Ta3u roguHa ce crecHsBa
U ce M3MecTBa KbM TOpPHATa 4acT Ha JHaIa30Ha, MPEABMKIAH MPe3 CENTeMBpPH, TOKATO TO3M 3a
2011 r. e manko mo-TeceH. [Ipu Bce ome cuTHATAa HECUTYPHOCT CHINECTBYBAT PHCKOBE 3a c1abo
BJIOLIABAHE CIPSAMO HKOHOMHYECKaTa nporuo3a. OT eHa CTpaHa, CBETOBHATA ThPrOBHUs MOXeE Ja
ce pa3BuBa Mo-100pe OT OYaKBAHUITA M Taka Ja MOAKPENH U3HOCA Ha eBpo3oHara. OCBeH TOBa
PABHHUILETO HA JOBEPHETO Ha OM3HECa B €BPO30HATA OCTaBa OTHOCHUTENHO BHCOKO. OT npyra
CTpaHa, PUCKOBETE OT BIOIIABAHE Ca CBbP3aHH C HAPEIKCHUE B HAKOM CETMEHTH Ha (HMHAHCOBUTE
nasapy U ¢ Bb3MOKHOTO MM MPEXBBPIISTHE BHPXY peaqHaTa HKOHOMHKA Ha eBpo30HaTa. JlombIHH-
TEJIHM PUCKOBE OT BJIOIIABAHE Ha IOKA3aTEJIMTE MOrar Jia MPOU3TeKaT OT HOBH NMOBHIICHUS Ha
IICHUTE Ha TETPOoJa W APYrH OCHOBHM CTOKH, OT 3aCHJIBAHE HA MPOTCKIIMOHHUCTHYHHS HATHCK,
KaKTO M OT BH3MOXKHOCTTA 3a Xa0THYHH KOPEKI[MH Ha TUCIPOMOPIHHUTE B CBETOBEH MaIao.
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5 MNYBAUMHW OUHAHCHU

Cnoped uxonomuyeckama npoerosza Ha Eeponetickama xomucus om ecenma na 2010 e. koeuyu-
enmume Ha 0100cemuus 0epuyum 6 eGpO30HAMA KAMo YiLo npe3 Hacmosuwama 200uHa ce cma-
ounusupam u npez 2011 2. u 2012 2. ce ouaksa da cnadnam, a Koegpuyuenmume Ha ObPACAGHUSL
0v2 npoovidcasam oa Hapacmeam. Maxap Hakou 0vpacagu 0a omuumam no-oi1a2onpusmHy om
04aKBAHOMO MeHOeHYUU NpuU U3NBIHEHUEemo Ha 0l00dcema, npu Opyeu ONACEHUSMAa OMHOCHO
VCMOUUUBOCMMA HA PUCKATHAMA NO3UYUS U YA36UMOCIMA U NPU HeOLA2ONPUSMHU Peakyuy Ha
naszapa ocmasam cepuosuu. Ilpu mesu yciogus cviuyecmeysa o4eguoHa HeoOX00UMOCM BCUYKU
0vporcasu 0a NOOObLPAUCAM U 3ACUNBAM 008epUemO HA 00ujeC8eHOCMMa 8 AH2AdiCUMeHmume Ha
npasumencmeama 0d 6b3CMAHO8INM CMAOUIHOCIIMA HA NYOIUYHUME DUHAHCU, KANO HO MOo3U
HAYUH HAMALSAN npeMuume 3d pUCK 6 JUX6eHUme npoyeHmu u ROOKPensim YCmoudugus pacmeiic
6 cpedHocpouen niaaw. Bcuuxu Ovpoicasu 6 espozonama mpsbea O0a ciedsam amOUYUOIHU U
HA0edNCcOHU ObA2OCPOUHU CMpame2uu 3d KOHCOMUOAYUs U 04 USNBIAHAM U3YALO0 NAAHUPAHUME
KOpEeKMUuGHU MepKil, Kamo noCmagam yoapeHuemo 6bpxy pasxoonama cmpaua. B 0100aicemnume
cu nianose 3a 2011 2. u credsawume co0unu npasumencmeama ou mpso6aLo 0a ymouHsm 6 noo-
PobOHOCMU HeobX00uMuUme KOpeKmuehu (QUCKAIHU MepKU U 0a 6bO0am 20mosu 0a ce Cnpassim ¢
OMKIOHeHUusma om obseeHune PUCKAIHU Yeu.

MYBAMMHWUTE QUHAHCHW MPE3 2010 T.

[lepcriexkTuBuTE 32 MyOTMYHUTE (WHAHCH B €BPO30HATA COYAT CTAOMIM3HpaHEe Ha OIOMKETHUTE
canna mpe3 2010 r., xaro obade CHIIECTBYBAa M3BECTHA HECTHOPOTHOCT B OTACITHHUTE IBbpPIKABH.
Cnopen eceHHaTa NKOHOMUYECKa TPOrHo3a Ha EBporneiickata komucus, myOnukyBaHa Ha 29 HoeM-
Bpu 2010 1., cpeAHOTO CHOTHOMICHUE HA AC(PUIINTA HA CEKTOP ,,AbPKABHO YIIPaBICHHE B €BPO30-
Hara npe3 2010 r. me ocrane HenpoMeHeHO B cpaBHeHue ¢ 2009 r. u e Bp3nu3a Ha 6,3% ot BBII,
KaTo TOBA Il¢ CIIOXKHU Kpail Ha 3HAUYUTEIHOTO BiouaBane, Habmronasano npe3 2008 . u 2009 r. (Bmx
tabnuua 9). OyakBaHUTE JEPUIIUTH Ca MAJIKO MO-HUCKH OT 3aJI0)KCHUTE B HKOHOMUYECKATa MPOT-
Ho3a Ha EBpomneiickara komucust ot nposierta Ha 2010 1. KakTo B eBpO30HATA KATO L5I0, TaKa U B
MOBEYETO OTACIHH JbpkaBu. [lo-koHKkpeTHO, nedunuTuTe, ouakBanu B ['epmanust, JlrokcemOypr,
Kunsp u Iopryranus, 6sxa peBu3npaHu B mocoka Hajgony ¢ Hax 1 mp.m. ot BBII, makap u ot
MHOTO BUCOKH PaBHUIIA 32 IOCIEIHNUTE IBE AbPKaBH, a B ciryuas ¢ [lopTyranus — rmaBHO mopagu
ManabHa eqHOKpaTHa MsIpKa. [10-BuCOKM AepUIIUTH, OTKOJIKOTO IIOCOYEHUTE B IIPOJIETHATA MPOT-
HO3a, ce oyakBaT B Mpmauaus (B pes3yirar oT W3BBHPCIHH KamuTajoBH TpaHchepu), ['bpuus
(rmaBHO KaTO MOCIEANNA OT PEBU3UPAHUTE HATOPE CTATHCTHICCKH JAaHHH 33 OOUKSTHHS TeHUIUT
3a 2009 1. ¥ mO-HHUCKH OT o4akBaHHTe Ipuxonu) u CiroBakus (MOpaaM MO-HUCKU OT OYaKBAHHUTE

Tabauya 9 Quckantu mengenyuu B eBpozonama

(npouent ot BBIT)

| 2008r. | 2009r. | 2010r. | 2011 . | 2012r.
a. [Tpuxoau, 0610 449 44,5 44,4 44,8 44,8
6. Paszxomu, o610 46,9 50,8 50,8 49,4 48,7

om Koumo:

B. Pa3xou 3a 1uxBu 3,0 2,8 2,9 3,0 3.2
r. ITepBHuHK pasxou (6-B) 43,9 47,9 479 46,4 45,5
Bromkerro canjo (a-6) -2,0 -6,3 -6,3 -4,6 -39
TIppBHYHO GIO/UKETHO canzo (a-T) 1,0 -34 -3,5 -1,6 -0,8
TIMKIMYIHO M3TTIaCHO OFODKETHO CalIo -2,6 4.4 -4.9 -3,5 -3,2
Bpyren abar 69,7 79,1 84,1 86,5 87,8
JlonbnauTtenen nokasaren: peanen bBIT
(rOAMIIHO HPOLIEHTHO U3MEHEHNUE) 0.4 -4,1 1,7 1,5 1,8

WM3rounnk: MixoHoMuuecka nporrosa Ha EBponeiickara komucus, ecer 2010 r., n u3uncnenns va EIIb.
3abenexka: B pe3ynrat o 3akphIvIsBaHe UKMCIaTa MOXKE Ja HE CE PaBHSABAT. 3a BCMUKH IOJMHH JaHHUTE BK/II0UBAT H EcToHMS.
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npuxoau). Exna aepkaBa ot eBpo3onara — JlrokceMOypr, ce oyakBa jaa oryere gedunut nox 3%
ot bBII npe3 ta3u ronuxa.

Crnopen nporuosute Ha KomucusaTa CpeaHOTO 38 €BPO30HATa CHOTHOIIEHHE ,,bPKABEH BT/
BBII“ ce ouakBa na HapacHe ot 79,1% npe3 2009 r. Ha 84,1% npe3 2010 r. BcieacTBHE I1aBHO Ha
BHCOKHUTE Ae()HUIUTH U B IIO-MaJIKa CTEICH — Ha MMOJKPeIara, npeJocTaBeHa Ha QUHAHCOBHS CEK-
Top u I'bpuusi. B fBaHaseceT oT ceeMHaleCceTTe IbPKABU OT €BPO30HATA CHOTHOIICHHETO Ha
IBpXKABHUS ABAT € Hal pedepenTrara croitHocT oT 60% ot BBII, a B I'sprist u Utanus — gocra
max 100% ot BBII.

B Upnaunnus, Bprpexy MamaOHUTe yCHIIUS 32 OI0/PKETHA KOHCOJIMAALMS, OJT0KEHH OT IPaBUTE-
CTBOTO C IeJl Ja MPOTHBOJACHCTBA HA OTPAXXKEHUETO OT (PMHAHCOBATAa M MKOHOMHUYECKaTa KpH3a
BbpXY NyONH4YHNATE (PUHAHCH HA CTPaHaTa, TeKKHUTE CTPYKTYPHHU MpoOiIeMu B OaHKOBUS CEKTOP,
ChUYETAHU C pa3KiareHara GucKaiHa MO3HUIHUs, HOPOANXa CUIIHU TPEBOTH OTHOCHO yCTOWYHBOCTTA
Ha gbara. Eto 3amo Ha 21 HoemBpu 2010 r. MpaaHACKOTO MPaBUTENCTBO OQHUIIHAIHO MOAAJC
Mou0a 3a BpHITHA GuHaHCOBa oMo (Buxk kape 7). Ha 28 HoemBpu munnctpute ot EBporpymnara
u CpBera ExouH mocTurHaxa chriacue, 4e 1eiTa Ha Ta3u (UHAHCOBA MOMOII € Jja rapaHTHpa
3ama3BaHeTo Ha GUHaHCcOBaTa cTaOMIHOCT B eBpo3oHara u EC kato msio. ,IIporpamara 3a mpe-
ycTpoiicTBo®, m3paborena ceBMecTHO 0T EC 1 MB®, ce ocHOBaBa Ha CTpOTH MEPKH 32 ISI0CTHU
IIPOMEHHU B OAHKOBUS CEKTOP M HAa YETHPHUTOJUIIHUS IUIaH 33 OFOKETHH KOPEKIIMU U CTPYKTYpPHH
pedopmu, 0OHAPOIBAH OT UPIAHICKHTE BIACTH Ha 24 HOEMBPH, U CHIBPXKA MOAPOOHN MEPKH 3a
BB3CTAHOBSIBAHE HA JOBEPHETO B yCTOHYMBOCTTA Ha nyOanunuTe Gpunancu B Upnanans. Mepkute
3a KOHCOJIMAALMS Bb3JIN3aT KyMylnatuBHo Ha 15 muipy. eBpo 3a nepuona 2011-2014 r.,, epexTsT OT
xouto me O0bae 6 mapa. espo mpe3 2011 1., kaTo ABE TPETH OT MEPKUTE CE OTHACAT 3a Pa3XOAUTE
U eHa Tpera 3a npuxoaute. KpallHUAT CpoK 3a MOHMKaBaHe Ha AbpkaBHUSA Aeduuut nox 3% ot
BbBII 6eme ynbikeH ¢ eqna roquua go 2015 .

[To orHomenue Ha nocienuure npomenn B ['spuns uva 23 HoemBpu 2010 r. Komucusra, ELb u
MB® wu3nszoxa ¢ o6mo cranoBuine 3a Bropara mpoyuBarenHa mucus. O01mara oneHka Oe, de
mporpamara 3a IpeycTpoicTBO B 00NN IMHAK BHPBH HOPMANHO (3a MpeicTaBsHe HA IporpaMara
Bk kapero The Greek economic and financial adjustment programme, Meceuen Gronemun Ha
ELB, maii 2010 r.). [IpeaBua JOMBIHATETHAS HATHCK BBPXY OMOKETa BCIEACTBHE MO-claba OT
OyakBaHaTa ChOMPAEMOCT Ha JAaHBIUTE W Kopeknuute Ha nanHuTe 3a 2009 r. 6sxa moroBopeHH
HOBYM MEPKH 32 pa3lINpsIBaHC HAa JaHBYHATA OCHOBA W 3a MPEMaxBaHEe Ha HCOCHOBATCIHUTE pas-
X0I1, 0COOCHO B 00JIacTTa HA 3/PaBEOINA3BAHETO, IbPKABHUTE MPEATPUATHS U TaHBYHATA a[MU-
HucTpanus. C ToBa JOIMBIHUTEIHO YCUIHNE IPABUTEICTBOTO Bb3HAMEPSBA JIa TIOCTUTHE IIEITa CH
3a nedunut ot 7,5% ot BBII mpe3 2011 r. u namansBaneto my mox 3% ot bBBII go 2014 r.

Ha 28 noemBpu Munuctpure ot EBporpymnara ce cnopasyMsxa a mpoydar He3abaBHO HEOOX01u-
MOCTTa OT NPHUBEKJAaHE B CHOTBETCTBHUE HA CPOKOBETE HA (pMHAHCHpAHETO HA ['bpuHMs C Te3H Ha
Wpnanaus, KaTo yIbJDKAXa CPOKOBETE Ha ChHIIECTBYBAIIUTE CIIOPA3yMEHHUS.

OAKTOPW, OMPEAEAALLW MPOMEHWTE B BIOAXETA MPE3 2010T.

CrabunusupaHeTo Ha cpelHus KoeQuueHT Ha nedumnura B eBpo3zonara mpe3 2010 r. cpBmaxa ¢
BB3CTAHOBSIBAHETO HA NKOHOMHUKATA, KAaKTO MOXe Jia ce BUIU Ha rpaduka S4a. [To nannn na EBpo-
neiickata komucus 3a nspsu wbT oT 2007 1. mpoMsAHATA B HUKJINYHUS KOMIIOHEHT Ha aeduIuTa
nomnpuHacs 3a mo-Huckus aedunut npe3 2010 r. (Bux rpaduka 546). ToBa ce KOMIEHCHPa OT
04aKBAaHOTO BJIOLIABAHE HAa IUKIMYHO U3IIAJE€HOTO OI0[KETHO Callo, JaHHUTE 3a KOeTo obaue ce
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U3KpUBSBAT OT CHJIHOTO HapacTBaHE Ha
HUKJINYHO u3Tnanenus aeduuut 3a Upnanans B
pe3yaTaT OT MepKHUTe 3a 0aHKOBA peKalHUTaNU-
3anus. Cres Kato € KOPUTHPaH ¢ OIVIe] Ha Te3H
U3BBHPEIHU MEPKH, CHAABT B CTPYKTYPHOTO
canno, u3Meper or Komucusara, e orpaHuyeH.
Hemo mnoBedye, OLEGHKHTE HA CTPYKTYPHHUTE
Oro/pKeTHH canja TpsOBa 1a ce MHTEPIPETHPAT
C 0COOCHO BHHMMaHHE MPEIBHJ] CETallHOTO
BHCOKO HHBO Ha HECHI'YPHOCT, Haii-Bede IO
OTHONICHHE OLICHSIBAHETO HAa TPEH/A Ha PacTex
Ha MPOU3BOJCTBOTO.

Paznukara B TeMnoBeTe Ha pacTex Ha MPHUXO-
AUTC W pa3dxXoauTE B HOMHUHAJIHO HU3PAKCHHUC,
KOSITO BeYe € HamaJisja 3HAUYUTEIHO Ipe3 nbp-
Bute e Tpumeceunst Ha 2010 ., ce ouakBa na
nsuesne B kpas Ha 2010 r. (Bux rpaduka 55a).
[To oTHOmeHHWE Ha MPUXOAHMTE 3aCHIIBAHETO
npe3 2010 r. Ha HOMHUHANHASA UM PacTEeX OTpa-
35Ba MPEAMMHO H3BBHPEIHUTE MPUXOIU ClEN
cuwang can npe3 2009 r. [lpu paszxonute 3aba-
BSTHETO Ha HOMUHAJTHUS M PacTeX ce 00sCHsIBa
C TIOCTETIEHHOTO MPEYCTAaHOBSBAHE HA MEPKUTE
3a (UCKAJIHO CTHMYJHMpAaHE, HW3IO0J3BaHU OT
kpas Ha 2008 ., 1 ¢ HOBUTE MepKH 3a O10/KeTHA
KOHCOJIMJIAIMsl, KOMICHCHPAIIH BCE OLIE CpaB-
HUTCJIHO CHUJIHOTO CTPYKTYPHO YBCIMYCHUC HaA
COLIMAJIHUTE TUIALIAHUS, KAlUTalIOBUTE TPaHC-
depn u nuxBeHuTe Tamanus. OrpaHuyaBa-
HETO Ha Pa3XOAMTE € 0COOEHO CHIIHO IPH Ibp-
’KaBHUTE WMHBECTHLUH M KOMIICHCALMHTE 3a
IBbPKaBHU CIYXKUTEIH, KaTo B OTACIHU Jbp-
JKaBU ce HaONI0aBaT CHKPAIICHUS Ha Hepco-
Hall, KAKTO U 3aMpa3sBaHe, a JOPH U Hamals-
BaHE Ha 3aIlJIaTUTE B HAKOJIKO JbpxkaBH. M3pa-
3eHU Kato 141 oT bBII, ¢ceBkynHUTE 1bpKaBHU
HPUXOJH U Pa3X0J Ce OYaKBa Jla OCTAHAT Karo
1510 HenpoMeHeHu B cpaBHenue ¢ 2009 . u na
BB3JIM3aT ¢bOTBETHO HaA 44,4% 1 50,8% ot BBII
(Bmx rpaduka 556).

I'pachuka 54 Aemepmunanmu Ha blogrkemHume

meHgeHyuu B eBposzonama

(s ot BBIT, nporieHTHN MyHKTOBE; HPOLEHTHO U3MEHEHHUE)

a) Pacre:x na BBII u roquniHo u3MeHeHHe Ha
O10/IZKETHOTO CAJI/I0
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M3srounnmun: Mkonomuuecka nporHosa Ha EBpomnelickara koMu-
cus, eced 2010 r., n nzuncnenns Ha ELB.
3abenesxka: 3a BCHUKH FOJJMHA JAHHUTE BKIIOYBAT U ECTOHMS.

MEPCMEKTWBW 3A OUCKAAHATA MOAUTUKA MPE3 2011 I 2012T.

[To nannu Ha EBponeiickara KOMUCHS CPEIHUST AeDULUT B €BPO3OHATA CE IPEIBIDKAA a CIIaHE
10 4,6% ot BBII npe3 2011 r. u 1o 3,9% ot BBII npe3 2012 . nmpu obuvaiiHOTO fOMyCKaHe, 4ye
HSMa Jla UMa IPOMsHA B NOJMTHKaTa. ToBa mpeacTaBisiBa 3HAYUTEIHO MMOJO00pEHNE B CpaBHEHHUE
¢ nporuo3ute ot npojaerra Ha 2010 r., 00yciioBeHO IITaBHO OT O0SBEHHUTE MITH AEeTAalIHO pa3pado-
TEHUTE MEPKH 32 KOHCOJNIMAMPAHE HA Pa3XOJUTE OTTOraBa, Hai-Beue mo Oromkernte 3a 2011 .
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OuakBaiiku B peaiHo u3paxeHue pactexx Ha BBII, 6imzbk no norenumannus npe3 2011 r., ce
CTHTA JI0 OI[EHKATa, Y& MKOHOMHYECKHST IIUKBJI e OKaXe OJIaronpusTHO, HO c1abo Bb3eicTBHE,
1 B TO3HM CMHUCBHJI B OCHOBHATA CH YacCT CaabT B KoeuiueHTa Ha aeduuura npe3 2011 r. B espo-
30HAaTa ce pasriekaa Karo cTpykrypen (Buxk rpaduka 54). Ipes 2012 r. HKOHOMHUYECKHST KB
U IUKJIMYHO M3TIIaICHOTO OI0/KETHO CaJI0 C€ 0YaKBa Jia IONPHUHECaT MOYTH TOPABHO 32 HaMallsi-
BaHETO Ha Je(UIUTA.

CroTHOMIeHHETO ,,610KeTH mpuxoan/BBIT“ B eBpo3onara ce mpensmkaa ciabo 1a HapacHe 10
44,8% mpe3 2011 r. m 1a octane 6e3 mpomsHa mpe3 2012 1., TOKaTO CHOTHOIIEHUETO ,,0F0KETHI
pasxoau/BBII“ B eBpo3oHaTa ce npeBuK/a NOCTeNneHHo aa Hamanee 10 48,7% npe3 2012 r. (Bux
rpaguka 556). ToBa oTyacTH OTpa3siBa MO-HATATHINHUS OTKA3 OT MEPKUTE 33 (HPUCKATHO CTUMYIIHU-
paHe, 3acsramy Hail-Beue AbPKAaBHUTE HHBECTHIIMH, U B OII[C ITO-TOJsIMA CTEIIEH MEPKHUTE 33 KOH-
coNMuaanus — MPEAMMHO OTPAHUYCHHUS 32 3aIIATHTE B IbPKABHUS CEKTOP M 33 HACMAHETO Ha
pabora. B cworBercTBue ¢ ToBa mpe3 2011 r. u 2012 r. ce ouakBa OIOMKETHUTE MPUXOIU Na
HapacTBaT Mo-0bp30 OT GIOHKETHUTE Pa3Xoau B eBpo3oHara (Bik rpaduka 55a).

[Tet nppxaBu OT eBpo30oHATa, a MeHHO ['epmanus, Ectonust, JliokcemOypr, ManTta u @uHnanans,
ce ouakBa npe3 2011 r. ma oruerar OOMKETEH Ae(GHUIUT, pABEH MM MMO-HUCHK OT pedepeHTHATA
croitroct ot 3% ot BBII.

ITpe3 2012 . cpmoTo ce oyakBa u 3a Hugepmanans, KosTo e ce MPUCheANHE KbM Te3U IbPKaBH,
HO He 1 32 ManTa, kpaero AepunutsT me HapacHe Hajx 3% ot BBII. Cnopen EBponeiickara komu-
cusl Koe(DUIIMEHTUTE HA JBbPKABHUS JIBJIT BEPOSTHO II€ NMPOABIIKAT JIa HApacTBaT BbB BCHUKH
IbpKaBu OoT eBpo3oHata npe3 2011 r. u B MOYTH BCHYKHM OT TAX C M3KJIIOUEHHE Ha [epmanus u
Wramus — u npe3 2012 r. OuakBa ce CpeAHUAT KOSQHUIMEHT Ha ABJIra B €BPO30HATA J]a Bb3JIM3a Ha
87,8% or BBII npe3 2012 r., xaro ce npeABHIkKAa YETHPH ABbPKABH OT eBpo3oHaTa — benrus,
Wpnauaus, ['spuust u Utanus, ga otuerat koehunuentu Ha apiara Hag 100% ot BBII.

Karo msmo puckoBeTe, Ha KOUTO ca U3J0KEHU mporHo3ute Ha KomucusTa, ca 6anancupanu. Puc-
KOBETE C OYaKBaH OMArompusTeH U3XO0J] IPEANOoaraT eBEHTYallHOTO MPHUIaraHe Ha JOMbIHUTEIHH
MEpKH 33 KOHCOJIM/IANUS B OT/ICIHHU JIbPKABH Ja J0BE/IC 10 HAMaJsIBaHEe HAa BUCOKUTE JeDUIIHUTH,
mo-crenuanao npe3 2012 r., kakTo U BeposATeH 00paT B 3HAUUTEIHOTO HEM3IIBIHEHNE HA MPHUXO-
mute, koeto mpe3 2008 r. m 2009 r. Hageumasame 1% ot BBII. HeOnaronpusaTHuTe 04akBaHUS ca
CBBP3aHH C TPH OCHOBHU pucKa. [IbpBO, yCIENTHOTO M3MBIHCHIE HA BEYC OMOBECTCHUTE MEPKH
3a KOHCOJIMJAIMS HE MOXKE J1a ce MpHEeMe 3a NaJCHOCT, Thil KaTo € Bh3MOXKHO Jla CPEIIHE CEpUo3Ha
CBIIPOTHBA. BTOPO, ChIECTBYBA OMACHOCT MO-BUCOKU OT OYaKBAHUTE (PUHAHCOBHU PA3XOJIHU J1a OKa-
KaT JOMBJIHUTENICH TIAChK 32 YBEIMYaBAHE HA JIMXBCHUTE IUTamanus. M Hakpas, HIKOM IbpPKABU
ca U3MpaBeHU Mpej pUCKOBE mo hopMaTa Ha YCIOBHHU 3abJIKCHUS, IPOU3TUYAIN OT TOMOIITA,
oTmycHara Ha (pMHAHCOBUTEC MHCTUTYI[MH, KAKTO M MPEJI PHCKA OT 3aryOd OT MPEAMIIHK ClacHu-
TeJaHH QUHAHCOBHU OICPAIIHH.

MPUHUMMWN HA OUCKAAHATA MOAUTUKA

[TpeaBu BCe Ole HECUT'YPHOTO MOJIOKEHHE B 00acTTa HA MyONUYHUTE QUHAHCH B HAKOH OT
JIbPKABUTE TEMIIOBETE HA (PUCKATHA KOHCOMUAAIMS TPSAOBA J]a Ce 3ama3sT Wik B OHE3H OT TAX, B
KOUTO MaKPOMKOHOMHUYECKHUTE TMEPCICKTHBH ca ce momoopmi, aa ce yckopar. 3a 2010 . pesyn-
TaTUTe 3a NeUIUTA B TIOYTH BCHYKHU IbPKABY, OAIOKCHH HA TIPOIIeIypa IIPH IpeKoMepeH aedu-
IIUT, KAaTO I[SJI0 CHOTBETCTBAT Ha HIIH Ca MO-T00pH OT MPEIBUKIAHUATA, BKIIOUYCHHU B TIPEHOPHKUTE
Ha CpBera Exo(uH, 0TUACTH KAaTO MOCIEANIA OT MO-0IaroNpPUsITHUTE MAKPOMKOHOMUYECKHU YCIIO-
Bus. 3a 2011 r. u ciexBamUTe TOAUHK (QHCKAJIHATA KOHCOJUIALHUS, 3aJI0)KCHA B OMOIKETHTE 3a
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2011 r., e oxypaskaBamia nbpsa Kpauka. Maia-
0BT Ha CErallHUTE MPEAM3BHKATEICTBA Mpea
Oromkera obaye M3UCKBA aMOMIIMO3HU JIBJITO-
CPOYHHU YCHUJIUA 3a MTOCTUTAHE HA KOHCOJIU AU
B [IOBEUETO IbpkaBu. M He HA MOCIETHO MSICTO,
IOPaJN CHIHOTO HAapacTBaHe II0 BpeMe Ha KpH-
3aTa Ha Jena Ha OIOJUKETHHTE pasXoiM ce
Hajiara MHOTO Ibp’KaBU 0COOCHO ma HabmerHar
BBPXY CBKpAllaBaHETO Ha CTPYKTYpHHUTE pas-
XO/H, KOETO BKIIOYBA CHCTEMHO Mpepasriek-
JaHe Ha o0XxBaTa Ha MyOJNMYHHS CEKTOp M Ha
KayecTBOTO Ha mybnuunuTe GpuHancu. Hamexa-
HATa M LAJIOCTHA CTPATETHs 32 PeHOPMH CHIIO
e CMOMOTHE Jla ¢ TMOAABPXKa JOBEPUETO HA
nasapa, koeto Oum Morio aa Obae 0coOeHo
BXHO B JbP)KaBH, YUUTO (PMHAHCOBH Mazapu
ca MOJJIOKCHN Ha HEMPEKHCHAT KOHTPOI.

CBpp3aHuTe ¢ (QucKamHaTa MOJUTHKA pasIo-
pen6u Ha JloroBopa u IlakTa 3a cTaOMIHOCT 1
pacTex ca OT 0COOEHO 3HAYCHHE 32 OPTaHMTE,
(dopMupamn HMKOHOMHYECKAaTa IIOJIMTHKA, |
3acuiBaT JIOBEPUETO HA OOIIECTBEHOCTTA H
(¢uHaHCOBHTE Ma3apy B OIOPKETHATA TOJUTHKA
Ha UIIC. IlpaBurencrBara TpsiOBa na ce mpu-
JIbpXKaT CTPUKTHO KBbM KpalHHUTE CPOKOBE M
LeJuTe, U3JI0XKEHH B IpenopbkuTe Ha ChBera
Exodun, karo npuiaraT BCHYKH IUIAHUPAHU
MEpPKH U UMAaT TOTOBHOCT, aKO € HE0OXOJIMMO,
Jia MPEI0AKAT JOMBJIHUTEITHE MEPKH 3a MOCTHU-
raHe Ha meiuTe. BpB BpB3Ka ¢ TOBa MEPKHUTE,
OTIOBECTEHH, HO BCE OMIE HEAOCTAaThYHO yTOU-
HEeHHM, TpsiOBa na OBAAT MpeNCTaBeHM MO-TOJ-
poOHO.

Hemo moseue, nbppxkaBuTe ¢ MO-100pa Makpo-
UKOHOMHYECKa cpejia Ou cieqBano jia ce Bb3-
MOJI3BaT OT BB3MOXHOCTTA Ja KOPUTHPAT IMpe-
KOMEpHUS CH Je(QUUUT Mpeau KpaiHUs CpokK,
3aJierHall B TpolleJypara IMpU IHpeKoMepeH
neuuut. [lornenHaro B nepcrnekTHBa, IbpiKa-
BUTE ClIie/[Ba JIa C€ CTPEMST Jia yCKOPST MOCTH-

rpagauka 55 TpumeceyHa cmamucmuka Ha
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Wsrounnim: W3uucnennst na ELIB, ocHOBaHM Ha gaHHM Ha
EBpOCTaT W HAallMOHAJTHW JaHHH, WKOHOMHYCCKA IPOrHO3a Ha
EBporeiickata komucus, ecen 2010 r.

3abenexka: I'padukara 1oKa3Ba JMHAMUKATA HA OOIIMTE IPH-
XOJIY M Pa3XO/H BbB BUJI HA IUIB3TAIM CE CyMH 33 4 TpUMecedHs
3a nepuoza ot 1 tp. Ha 2007 r. 10 2 Tp. Ha 2010 r., IWIIOC rogMII-
Hure nporHosu 3a 2010 r. u 2011 r. B MKOHOMHYECKATA IPOTHO-
3a Ha EBponelickata komucust oT ecenta Ha 2010 T.

TraHeTO Ha CPEJHOCPOYHHUTE CH OIOMKETHHU IeNH, 3a Aa ObJaT B A0Opa MO3UIUA 3a CIpaBsSHE C
BJIOIIABAHETO Ha OIO/KETHUTE MOKA3aTEeNIM B HEOIATONPHUSTHH TIEPHO/IH.

OcCBeH BB3CTAaHOBIBAHETO HA CTAOMIIHUTE (I)I/ICKaJ'IHI/I IIO3UIIUHU € H€06XO,I[I/IMO Ja C¢ YKpEIHu pam-
Kara 3a Ha6J’II())I€HI/I€ Ha 6IOH)KGTa Ha EC, 3a Jla C€ rapaHTupa (l)I/ICKaJ'IHaTa cradbminocT. B nocieca-
HUSA CU JOKJIad npea EBpOHeﬁCKHH CBbBCT pa60THaTa rpymna, npeaceaareictsaHa oT XepMaH BaH
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PoMmiboii, HampaBu mpeJioKeHUs 3a 3acuiiBaHe Ha (uckainHara pamka Ha paBHumle EC, koero
IpeacTaBiIsiBa Kpauka B MpaBMJIHATA MOCOKA. [IpemyoxkeHusTa ca CBbP3aHU C YKPCIBAHETO Ha
Oro/pKeTHATA NUCIUILIMHA, KOCTO IPEAIoiara 3aCUjICHO BHUMaHHE BbPXY KPUTEPHS 32 IbPIKaABHUS
ABJIT, TIO-CTPOTH CBBP3aHU C peIyTaudaTa CAHKIIUU OT MOJUTHYCCKU U (bI/IHaHCOB XapakTep, 1mpo-
HEeIypH 32 OTXBBPJISHE CaMO ¢ KBATH(GUIMPAHO MHO3MHCTBO (T.HAp. 0O6paTHO MHO3HWHCTBO), MO-
CTPOTH HAIMOHAIHH OIOMKETHU pAMKH U MOJ00psABaHEe KAYeCTBOTO HA CTATHCTHUECKUTE JAHHH.
Te obaue He ca mocTaThuHU 3a ToBa, koeTo EI[b cmsTa 3a HEoOxonnMo, 3a J1a ce OCUTYpPH BbB3-
MOXHO Haif-mo0poTo QyHKIIMOHUpaHe HA eBpo3oHara. [IpemoprkuTe Ha paboTHATa rpymna TpsOBa
na ObaT BKIIOYCHH B HOBU PEIIAMEHTH M B HOB KOJIekc Ha moBeaeHue. OcoOeHO BaXKHO € Te3n
MpaBHHU aKTOBE Ja OBJAT M3TOTBCHH MO HAYWH, KOWTO MPEAOCTaBs SCHU IPaBUIA U IpEAIIoNara
CUTYPHOCT MPH MPUIATAHETO HM.

Karo 151510, 0T ChIECTBEHO 3HAYEHHUE € CHIIHATA NOJIMTHYECKA aHT@KUPAHOCT C TIPOBEXK/IAHETO Ha
KOPEKIIMU Ha OI0JKeTa M CTPYKTYpHHTE pe(opMH, 3a J1a Ce MPeoJoIesT MAKPOMKOHOMHYECKUTE
AUCIPONOPLUUH U cI1a00CTUTE B 0AHKOBUS CEKTOP U [a CE 3aCHIIM JBIT0CPOYHATa YCTOHYUBOCT Ha
nyOonuuHUTE QUHAHCH, THI KaTO TOBAa OCUTYpsIBa 37ipaBa OCHOBA 3a ouakBaHusTa. [Ipu ceramnara
CUTyalusa Ha (l)I/IHaHCOBI/I HHTCPBCHIIUM B 110J13a HA UBNTUTBAIIUTE 3aTPYAHCHUA AbPKABU OT €BPO-
3oHarta (BMX Kape 7) € 0cOOCHO Ba)KHO BCHYKH JBPKABU 13 BH3BBPHAT M MOAABPKAT CTAOHIHH
(GucKaNHUTE CH MO3MIMH, 33 Ja M30erHaT JONBIHHUTEIHH PUCKOBE, CBBP3aHU C YCIOBHUATA 3a
¢duHaHCHpaHE.

Kape 7
NOCAEAHU MPOMEHW B MEXAHWU3MWUTE HA EC 3A OMHAHCOBA CTABUAHOCT

duHaHCOBaTa KpH3a JOBEAE 10 MOCTENEHHO yKpeTlBaHEe Ha paMKaTa 3a MpeJoCcTaBiHE Ha
¢uHaHcOBa momoI Ha AbpxkaBuTe oT EC u eBpo30HaTa, H3NUTBAIIN HKOHOMHYECKU U (pUHAH-
COBHM 3aTpyJHEHHS. B HACTOAIIOTO Kape ce MpaBH Iperies Ha MEXaHH3MHUTE 3a (PMHAHCOBA
crabunnoct B EBponeiickus cbio3 1 ce MoKa3BaT MOCISIHUTE IPOMEHH B TAX.

IwpxaBure — wieHkd Ha EC U3BbH €BpO30HATA, M3MHUTBAIK 3aTPYIHEHUS 110 OTHOIICHUE HA
IIIATeXHU cu OanaHc, MoraT jaa moiydaT nmomomn oT EC mo MexaHu3Ma 3a CPeIHOCPOYHA
¢dunancopa moakpena (CPII). B ycnopusta Ha GpuHaHCOBA KpH3a 0sAXa yBelIn4eHH (HUHAHCO-
BUTE Bb3MOXKHOCTH 32 CPEJHOCpOUHA (PMHAHCOBA MoJKpena ot 12 Miapa. eBpo Ha 25 MIpa. eBpo
npe3 nekemBpu 2008 r. u Ha 50 mupa. eBpo mpe3 mait 2009 . Ot Ha4anoToO HA KpU3aTa 1Mo JTHHUS
Ha COII ca npenocrasenu obdmo 14,6 mupa. espo Ha JlarBusi, Yurapus u Pymbsnus. [Ipenu
HACTBIIBAHETO HA KPHU3aTa He ChIIECTBYBAIIE [T0J00HO YIIECHEHUE 32 IbPIKABUTE OT EBPO30HATA
nopaau (baKTa, 4Y¢ NPpUHAAICKHOCTTAa UM KBM MAPHYCH CHIO3 MPOMCHA OTpaHMYCHUATA 3a
(dbuHaHCHpaHe Ha MJIaTeXKHUS OallaHC.

B navanoro ma 2010 r. choIecTBEHOTO MOBHIIEHHE HA JOXOAHOCTTA HA TPBUIKHUTE IHPKABHU
obnuranuu ch3aanae 3aTPyIHEHUsS] HA FPBHIKOTO MPABUTEICTBO Ja MOKPHUBA HYXIUTE CH 4pe3
KpPaTKOCPOUYHO Ma3apHO (MHAHCHUpPaHE, KOETO MpeACTaBIisBalle MOTEHIMANHA 3ariiaxa 3a
¢uHaHCOBaTa CTAOMITHOCT B €BpPO30HATAa. B oTroBOp Ha 2 Mail IbpiKaBUTE OT €BpPO30OHATA CE
cropasymsixa cbBMecTHO ¢ MB® na mpuBenar B qeiicTBUE TPUTOAMIIHA Mporpama 3a hUHaH-
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cosa momou 3a I'spumst.t IIporpamara BKIFOYBAIIE 33€MHU Ha BYCTPAHHA OCHOBA OT IbPIKABHUTE
B eBpo30HaTa, Bh3nu3aiy Ha 80 mupa. eBpo, U cTaOMIM3aNUOHHO cropazymenue ¢ MBO B
pasmep mo 30 mupx. eBpo. OTmyckaHeTO Ha cpeicTBara Oemie MOCTABEHO B 3aBHCHMOCT OT
U3IIBJIHEHNETO OT CTPaHa Ha IPBIKHUTE BIACTH HA IIPOrpaMara 3a MKOHOMHYECKO U (PHHAHCOBO
o31paBsiBaHe, Joropopena ot EBporeiickata komucus 1 MB® cwriracysano ¢ ELIB.2

[Tpe3 nbpBara cenmuna Ha Mait 2010 r. obaue HampexeHneTo Ha HUHAHCOBUTE Ma3apH B €BPO-
30HaTa MpOJbJDKHU J1a ce 3acuiBa. Ha 9 maii gbpxaBure — unenku Ha EC, pemnxa a npucThIsT
KBbM JIB€ MEpKH 3a (uHaHCOBa CTA0MIHOCT, C KOMTO Ja MPEAOCTaBsIT GuHAHCOBA ITOMOI Ha
abpxaBute or EC n eBpo3oHaTa, M3MUTBAIIM CEPHO3HM MKOHOMHYECKH WIM (DUHAHCOBU
npo0IeMH.

ITepeo, CeBeThbT Exodun npue Permament (EC) Ne 407/2010 na ChBera 3a cb3naBane Ha EBpo-
meiicku MexaHu3bM 3a (uHaHcoBo crabmmmsupane (European Financial Stabilisation
Mechanism, EFSM), koiito 1aBa BE3MOKHOCT Ha EBpomeiickara komucus 1a Habepe 10 60 Mp.
eBpo or EC 3a mpenocTaBsiHe Ha 3aeMHU Ha JbPIKABU-WICHKH, U3IPABEHU IPEI U3BbHPCIHU
06CTOSITENICTBA, C KOUTO HE Ca B ChCTOSIHHE [d CE CIIPABAT. 3a Ta3M IIeJ He Ce HaJlaralie pasiiu-
psBaHe Ha obmara OrojkeTHA pamMka Ha EBponeiickus cpro3. @ynknnonupanero Ha Espomnei-
CKHSI MEXaHH3bM 32 GMHAHCOBO CTAOMIM3HpaHe Ie Obje pasriekaaHO Ha BCCKH IIECT Mecela.

Bropo, Ha MeXIynpaBUTEICTBEHA OCHOBA JABPIKABUTE OT €BPO30HATA Ch3/Manoxa EBpomeiicku
MexaHu3pM 3a huHaHcoBa ctabunnocT (European Financial Stability Facility, EFSF). Toii ce
yupensiBa KaTo JPYkKECTBO C OrpaHHYEHA OTTOBOPHOCT, OMPABOMOIICHO Jla EeMUTHUPA ABJITOBH
[CHHU KHIKa, rapaHTHpaHu 0610 10 440 miipa. eBpo Ha MPOMOPIIHOHATHA OCHOBA OT JAbpiKa-
BHTE OT €BPO30HaTa 3a (MHAHCHPAHE HA 3a6MH 32 IbP)KABU OT CBPO30HATA, M3MUTBAIIN (QUHAH-
coBu TpyaHocTH. O4yakBa ce Ha JBJITOBUTE IIEHHH KHIKA, KOUTO Iie ObaaT eMuTupanu ot EBpo-
neiickus MexaHu3bM 3a (uHAHCOBA CTAOMIHOCT, Ja ObJe NPUCHJCH HAH-BHCOKUAT PEHTHHT
(AAA) oT Bcsika OT TpUTE TOJEMHU PEHTHHIOBU areHIUU. EBPONEHCKUAT MEXaHU3bM 32 (DUHAH-
COBa CTaOMIIHOCT € BpEeMEHEH MHCTPYMEHT, KOWTO Ie AelcTBa B mepuona 1o oau 2013 .

3aemute ot EBpomeiickust MexaHH3bM 32 (UHAHCOBO cTabuiu3upane U EBporneiickus MexaHu-
3bM 32 (DUHAHCOBA CTAOMJIHOCT Ca MOJYMHEHH Ha CTPOTH YCIOBHS U CE OTIYCKAT IO JUHUATA
Ha ChbBMECTHHU mporpamu ¢ MB®, koiito ce ouakBa na ocurypu g0 50% ot npunoca na EC/eBpo-
30HaTa Npu GUHAHCHPAHETO Ha BCAKA IPOTpaMa.

B orroBop Ha BB300HOBWIINTE C€ ChTpeceHHMs Ha (UHAHCOBUTE Ma3zapH, KOUTO 3arliallBaT
¢bunancosara crabunnocT Ha EC u eBpo3onara karo 151710, Ha 28 HoemBpu 2010 1. MuHHCTpHTE
ot EBporpynara u ExoduH equHORynIHO ce cropasyMsxa Ja IpeaocTaBiT (GUHAHCOBA TOMOI
Ha Mpmanaus BcieAcTBHE OTIpaBeHara Ha 21 HoeMBpu MoI0a OT cTpaHa Ha HPIAHACKOTO TIpa-
BUTENCTBO. DMHAHCOBUAT MAKET 1€ MOKPHE HYKIUTE OT OI0/KETHO (pMHAHCHPAHE B Pa3Mep /10
50 mipx. eBpo u 35 mupa. eBpo 3a OaHKOBaTa cUcTeMa, Kato 22,5 Mipa. eBpo me 0baaT mpe-
JnocTaBeHH oT EBpomelickns MexaHn3bM 3a (UHAHCOBO cTabuiausupane, 17,7 MiIpa. eBpo — OT
EBpomneiickus MmexaHn3bpM 3a puHaHCOBa cTabuinHocT, U 22,5 Mipa. espo or MB®. I[IpunocsT
Ha EC e BrurouBa u 3aeMu Ha aBycTpanHa ocHoBa oT Jlanus, llIBeuns nu ObequHeHoTO Kpas-
CTBO, Bh3IHU3amu Ha 4,8 MIIpI. eBpO, KaTo 1Mo To3u HaunH GuHaHcupanero mexay EC u MB®
e 6b/1¢e B choTHOmeHne 2:1. [TonoBHHATA OT MEPKHUTE B MOAKpena Ha 6ankoBus cextop (17,5

1 CroBakus B3¢ pelIeHHE 1a HE y4acTBa B Ta3d Nporpama.
2 Buk xape 6 The Greek economic and financial adjustment programme, Meceuen 6ronemun na ELB, maii 2010 r.
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MJIpJ. €BpO) I ObAaT QUHAHCHPAHH OT MpJiaHACKuTe BiIacTH. PUHAHCOBATA IIOMOII CE Ipe-
JocTaBs Ha 0aszaTa Ha mporpama 3a O3[paBsiBaHe, JOTOBOpeHa oT EBpomelickaTa KOMHUCHS U
MB® cpBmectro ¢ ELIB, gnsaTo men e ga ce yKpemn U MpeycTpou MpiIaHacKkaTa OaHKOBa CHC-
TeMa, 2 C€ Bb3CTAHOBHU (pHCKATHATA YCTOMUMBOCT U J]a C€ U3BBPIIAT CTPYKTYpHH pedopMu 3a
HachbpyaBaHE Ha pacTexa.

Ha 28 noemBpu 2010 r. 1ppkaBuTe OT €BPO30HATA pEIIMXa CHIIO Ja MOCTABAT HAYaJIOTO Ha
EBpomelickn MexaHn3bM 3a CTaOMIJIHOCT C 1eJl rapaHTHpaHe Ha (UHAHCOBaTa CTAaOMIHOCT B
€BpO30HaTa Clie]l U3THYAHETO Ha CpoKa Ha AelcTBHE Ha EBpomeiickus MexaHu3bM 3a (pHUHAH-
coBa crabunnoct npe3 toun 2013 . ToBa e pesynrat oT ciopazymeHueTo ot 28—29 oKTOMBpH,
MOCTUTHATO MEXJY AbPKaBHHUTE M MPABUTEICTBEHUTE PBbKOBOAUTENN Ha cTpaHuTe oT EC 3a
HEOOXOMMOCTTa OT Ch3/1aBAHETO HA MOJ00EH MEXaHW3bM, KOWTO IIe JOIBJIHMA HOBAaTa paMmKa
3a 3acuiIBaHE YIPABICHHETO Ha MKOHOMHKATa W 1€ HaMald 3HAYMTENHO BEPOSTHOCTTA 3a
Opmemu Kpu3u. EBpOmENCKHUAT MEXaHN3bM 32 CTAOMIHOCT Ie ce OCHOBaBa Ha EBpomeickus
MEXaHHW3bM 3a (UHAHCOBAa CTAOMIHOCT W IIe OBJe B CHCTOSHHE Ja MPEIOCTaBA MaKETH OT
(mHAHCOBA TOMOII Ha IBPKAaBUTE OT €BPO30HATA IIPH CTPOTO OIPEIEICHH YCIOBUSI U ChC CTa-
TYT Ha HAH-NIPeIIOYNTaH KPEAUTOP, BTOPOCTENEHEH caMo 1o oTHoueHne Ha MB®. [IpaBunara
me ObJaT Taka aJanTHpaHy, Ye Ja MPeBUK/IAT y4acTHe HAa KPEIUTOPH OT YaCTHHS CEKTOp 3a
BCEKM KOHKPETEH clyuall, U310 B ChOTBETCTBUE ¢ moauTukara Ha MB®. Munuctpure ot
EBporpynara equHOAyIIHO 1€ TPUEMAT peLIeHne 3a MPeJoCTaBsiHe Ha IIOMOII] Bb3 OCHOBA Ha
3a]IbJI00UCH aHATHM3 Ha TOHOCHMOCTTA Ha 00CITy)KBaHETO Ha JbJra, KoiTo EBponeiickara koMu-
cusg u MB® 3aenHo ¢ ELIb mie nu3BbpuiBaT pu UCKaHe HAa TakaBa IoOMoLl. B nbpkaBu, OLleHEHU
KaTo IJIaTeKOCHOCOOHH, YACTHUAT CEKTOp i€ ObJie HachpyaBaH Jia MOJAbPKA EKCIIOZUIIUUTE
CH B ChOTBETCTBHE C MEXYHApPOJHHUTE MPABUIa U B IIBJICH CUHXPOH C MpakTukute Ha MBO.
AKO HEOYaKBaHO OTJETHA IbPKaBa Ce OKaXKe HEeIUIaTek oCImocoOHa, Ts me TpsOBa a J0rOBOPH
HOAPOOEH IUIAaH 3a MPECTPYKTYpPHPaAHE C YACTHUTE CH KPEIUTOPU ChOOPA3HO NMPAKTHKHUTE HA
MB®, 3a n1a ce Bb3CTaHOBU IIOHOCHMOCTTA Ha JbJITA 0 NMPUEMIMBO paBHULIE. [IponechT me
Obpae ynecHeH ¢ BbBexkAaHeTo oT roHu 2013 1. B 00mmTe ycIoBHS Ha KJIay3d 3a CTaHAAPTH3H-
paHM M WACHTHYHU CHBMECTHHU JCHCTBUS IPU BCUUKH HOBM JbP)KAaBHU OOJHUTAIlMH OT €BPO30-
Hata. O0mara e(pUKacCHOCT Ha Ta3W paMmKa e Obae oneHeHa oT Komucusra cpBmecTHO ¢ EIB
npe3 2016 1. TIpe3 nexemBpu 2010 1. mpe3unenTsT Ha EBponelickus chBer XepMman BaH Powm-
bOH 1ie BHEce B EBpoIeiickus ChBET MPEAI0KEHNE 32 YaCTUYHU IPOMEHHU B JloroBopa, oTpa-
35IBAlllM TOBA PELICHHE.
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6 MAKPOUKOHOMUYECKHN NMPOIHO3WU
HA EKCMEPTU HA EBPOCUCTEMATA
3A EBPO3OHATA

Bwv3 ocnosa na ungpopmayusma, nanuuna kom 19 noemepu 2010 e., excnepmu na Eepocucmemama
U320MBUXA NPOSHO3U 3a MAKPOUKOHOMUYECKOMO passumue 6 esposonama. Ilopadu brazomeop-
HOMO GAUSHUE HA NPOYecd HA 8b3CMAHOBABAHE HA UKOHOMUKAMA 6 CEEMOBEH MAWab u éce no-
2onsamMama nooKpena om Cmpana Ha 8bmMpeuwHoOmo MmbpceHe ce 0YaKed CPeOHUsm 200UnleH memn
na napacmeane na peanrnus BBII 0a 6v0e mexncoy 1,6% u 1,8% npes 2010 ., meacoy 0,7% u 2,1%
npes 2011 2. u meancoy 0,6% u 2,8% npes 2012 2. [Ipedsusicda ce 6 kpamKkocpouen nian cpeono-
eoouwnuam memn Ha XUIIL-ungnayuama 0a ocmane 61u30 00 Hacmoswume cu pasHuwd iaeHo
6 pe3yImam Ha C8bP3aHUsL CbC CYPOGUHUME 8bHULCH eHO8U HamucK. Bnociedcmesue, cied xamo
uHGIaYUAMA NPU BHOCA CMUXHE, Ce 04AK8A 6bMPEULHUSM YEeHO8U HAMUCK MAIKO 04 Ce Y8eiutl,
OmMpa3zseauKu NOCMENneHHOno nodobpenue Ha ukoHomudeckama axkmuenocm. Ilpedsudcoa ce
cpednusm memn Ha oowama XUIIL[-unrayus da 6woe 6 ouanasona 1,5%-1,7% npes 2010 2.,
1,3%- 2,3% npe3 2011 2. u 0,7%-2,3% npesz 2012 2.

TEXHWUYECKWN AOMYCKAHWA 3A AWXBEHWUTE MPOLIEHTW, OBMEHHWUTE KYPCOBE, LIEHUTE HA
CYPOBUHUTE U QUCKAAHATA MOAUTUKA

TexHUYECKHUTE NOMYCKAHUS 32 JIMXBEHUTE MPOLEHTH H 3a IEHUTE Ha CYPOBHHUTE ce Oasupar
Ha masapHu ouakBaHusa kbM 11 HoemBpu 2010 . (kpaiina nara).! JlomyckaHeTo 3a KpaTkocpou-
HUTE JUXBEHH MPOIEHTH € OT YHUCTO TEXHUYECKO ecTecTBO. KparkocpouyHUTE TMXBEHH MpPO-
ueHtu ce uzmepnat upe3 Tpumeceunus FOPUBOP, kaTo nazapHuTe o4akBaHHs C€ U3BEKAAT OT
(GroubpcHUTE IIeHH. METOTONIOTHTa OMpeaeis 0010 CPEAHO PaBHUIIE HA TE3U KPATKOCPOIHH
nuxsenu npoueHTH ot 0,8% 32 20101, 1,4% 3a 2011 1. u 1,7% 3a 2012 1. [TazapHuTE O4aKBaHUS
3a HOMHMHAJIHATa J0XOAHOCT Ha 10-rogWmiHUTE IbPKAaBHU OONHMrallMd B €BPO30OHATa ca 3a
cpenHo papuumie ot 3,5% npe3 2010 r. u napactane 10 4,0% npe3 2011 . u 4,3% npe3 2012 1.
baszoBara nmporxo3a B3ema IpeaBU I JONBIHUTSIHOTO HOPMAIU3UPAHE HA YCIOBUATA 3a QUHAH-
CHpaHe B MOCJICHO BPEME M BKJIIOUBA AOMYCKAHETO, Y€ CHPEABT MEXKIY JINXBCHUTE MPOICHTH
1m0 0AHKOBH KPEIWTH M TOPECIIOMEHATHTE JIMXBEHH MPOLEHTH KATO IISUT0 IIe OCTaHE CTAOMJICH.
Jlonycka ce, 4e mpe3 MPOTHO3HUS MEPUOJ| YCIOBUATA 32 KPEAUTUPAHE MOCTEIEHHO Ie ObaaT
obnekdenu. Illo ce oTHACS 0 CYpOBHHHTE, TPEHIBT HA GIOUBPCHUTE MA3apH MPE3 JIBYCEAMHUY-
HUSI IEPUOJ, MPUKIIOYBAIL HA KpalHara Jara, JaBa OCHOBAHUE Ja C€ ONMPEesAT OYaKBaHH
CpeaHu IeHH Ha neTpoia ot 79,5 mr.a./6apen npe3 2010 r., 88,6 ur.a./6apen npe3 2011 r. u 90,7
. 1./6apexn mpe3 2012 r. Ouaksa ce npe3 2010 . ieHUTe HA HECHEPIUUHHUTE CyPOBUHHU B MIATCKU
nonapu na ce mosumar ¢ 40,6%, a nmpe3 2011 r. u 2012 . cvorBeTHO ¢ 19,2% u 2,3%.

JlomyckaHeTo €, 4e mpe3 MPOTHO3HUS MEPHOJ BYCTPAHHUTE OOMEHHU KYpCOBE IIE OCTAaHAT
HEMPOMCHEHHU Ha CPEJHUTE PABHHUIIA 32 MEPHOMA OT JeCeT paOOTHU JIHHU, 3aBbPIIBAII HA Kpaii-

1 JlomyckaHusATa 3a IEHATE HA ETPOJIa K XPAHUTE CE OCHOBABAT HA IICHUTE Ha (IOYBPCHTE 10 Kpas Ha NMEPHO/A, 33 KOHTO ce OTHACAT
nporuosute. [Ipuema ce, 4e LEHHTE HA APYTH CYypOBHHHM Iie cieaBar (oYbpcHTE JO 4ETBBPTOTO Tpumeceune Ha 2011 r, a
BIIOCJICACTBHE III€ CE MPOMEHAT B ChOTBETCTBHE ¢ TI00ATHATA NKOHOMHYECKA AKTHBHOCT.

1 MaKpOHKOHOMl/I‘ICCKHTC TIPOTHO3HW HA €KCIEPTH Ha EBpOCI/ICTCMaTa CC MU3TOTBAT CBBMECTHO OT €KCIIEPTH Ha EHE W Ha HallMOHAJTHUTEC
uenrpanun 6anku (HIB) na nepxasure ot eBpo3onara. Te ce ChCTaBsAT Ha mecTMeceuHa 0a3a U ce BIarar B OLCHKaTa Ha YIIPaBUTEIHHUs
CBBCT 3a MKOHOMHYCCKaTa JHHAMHWKa W PUCKOBETC 3a ICHOBaTa crabuaHoct. [loBeue qu)opmaum{ 3a NpHTaraHuTE MpOUCAypH U
TEXHHKH € TpeJcTaBeHa B ,,PhKOBOJCTBO 32 MAKPOMKOHOMHYECKUTE POTHO3U Ha ekciiepTi Ha EBpocucremara® (A guide to Eurosystem
staff macroeconomic projection exercises), EIIB, toun 2001 r., Ha ye6caiita na EI[B. 3a 1a HaMepy 0TpaeHHE HECUTYPHOCTTa, CBbP3aHa
C TE3H MPOTHO3HM, PE3YNTATHTE 33 BCsKA OTACIHA IPOMECHIIMBA Ca IPEACTABCHU B JHANa30H Ha Koixebanue. J{nana3oHuTe ce OCHOBABAT
Ha pasJIMKUTE MCKIY PCATTHUTE PE3YNTATH U MPCANIIHHA ITPOTHO3H 34 ONIPEACICH 6p0171 TOOWHHU. U_[PlpOLII/IHaTa Ha Iuara3oHuTe € ﬂBOﬁHO
o-rojisiMma OT CPEAHUTE a0CONIOTHU CTOWHOCTH HA TE3U pa3nuKu. W3non3sanust METOJ, BKJIIOYBALL KOPEKIUHU 3a U3BBHPEIHU C'b6l/lTHﬂ,
¢ omucaH B ,,HoBa mpomeypa 3a ChCTaBsSHETO Ha IPOTHO3HUTE JHANA30HM OT excreprute Ha EBpocucremara u EI[B“ (New procedure
for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges), ELIb, xexemspu 2009 r., cbio na yebcaiita na EIIB.
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Hara jara. ToBa 03HauaBa 0OMEHEH KypC ,,eBpo/marcku goxap” ot 1,34 npe3 2010 1. u 1,39 mpe3
2011 r. m 2012 r., kakTo U e(heKTUBEH OOMEHEH KypC Ha €BPOTO, KOMTO Ce MOHMKABA CPEIHO C
5,9% mpe3 2010 r., mpexu na ce mosumu ciabo ¢ 0,8% mpes3 2011 r.

JomyckaHusATa 32 pUCKaNIHATA IOJUTHKA CE OCHOBABAT HAa HALIMOHAIHUTE OIOKETHH MPOTPaMu
Ha OTACTHHTE TbpKaBH OT eBpo3oHara kbM 19 HoemBpu 2010 1. Te BKIIOYBAT BCHYKH MEPKH
Ha [OJMTUKATA, KOUTO BEYE Ca MPUETH OT HA[MOHAIHUTE IapJIaMEHTH WK ca IeTalIHO pa3pa-
0oTeHH, U € BEpOATHO [a IPEMUHAT IIPe3 3aKOHOJaTeIHa IpoLesypa.

ME)XXAYHAPOAHA CPEAA

[TpouechT Ha BH3CTAHOBSIBAHE Ha CBETOBHATA HKOHOMUKA MPOABIKABA, HO BPEMEHHO ce 3a0aBs,
THH KaToO HaCTBIIBA KpasT Ha HaOJIOaBaHMs IO-PAHO IOJIOKHUTEICH PUHOC HA 3alacuTe M Ha
HaKeTUTe OT PUCKAJIHU CTUMYJIH. B mepcnexTuBa ce 04akBa CBETOBHUST HKOHOMUYECKH PacTexX
MOCTENEHHO Jia Ce YCKOPH TIpe3 MPOrHO3HUS MEePUOJ, TTOJKPENEeH OT HalpeabKa Py KOpUrupa-
HETOo Ha OallaHCUTE U MOJOOpEeHHTE YCIOoBUs 3a puHAHCHpaHe. [MHAMUYHNTE Bb3HUKBAIIH T1a3apH
OCTaBaT OCHOBEH JBUIaTel Ha CBETOBHUS MKOHOMHYECKH PAacTeX Npe3 HMPOTHO3HUS HEpHOL.
ChbLIeBpeMEHHO ce MpeaBIIK/a Ta3apuTe Ha TPyAa B TOJIEMHUTE Pa3BUTH HKOHOMHKH Ja OCTAaHAT
ciabu, KoeTo Iie 3a1bpXKU HKOHOMHYECKHs pacTek. KaTo 1m0 ce npeaBmxaa CBETOBHUAT HKO-
HOMHMYECKH PacTeX Jia OCTaHE OTHOCHTEIHO HHCHK B CPAaBHEHHE C MOBEYETO OT IPEIHMIIHUTE
MepHOIH Ha Bh3CTAHOBSIBaHE ciel penecus. B cBeroBeH mMamab ce ouakBa peaitHusT bBII nzebH
eBpo3oHata na ce ysenuun ¢ 5,3% mpes 2010 ., ¢ 4,3% mpe3 2011 . u ¢ 4,7% mpe3 2012 r. [Ipen-
BIKJIAaHMATA 32 IPUPACTa HA EKCIIOPTHHUTE 11a3apy Ha eBpo3oHata ca 3a 11,3% npe3 2010 1., 7,2%
npe3 2011 . u 7,2% npe3 2012 1.

MPOrHO3M 3A PACTE)XA HA PEAAHWA BB

Cren 3acuieHust pactex mpe3 Broporo tpumeceuyne Ha 2010 r. BBII B peanHo uspaxkenue ce
yBenuuasa ¢ 0,4% mpe3s TpetoTo TpuMeceune. Cropea HannyHAaTa HHOOPMAIIHS HETHHUAT H3HOC
JOTIPHHACS 32 PACTEkKa, MaKap 4e BhTPEITHOTO ThPCEHE CHIO HAPACTBA, HO C TTO-CTa0K TEMIIOBE,
OTKOJIKOTO Mpe3 MpeaxoaHoTo Tpumecedne. [Ipe3 nocinennoro tpumecedne Ha 2010 r. pactexsbT
ce 0YakKBa Ja 0CcTaHe Mo-0aBeH, OTKOJIKOTO Mpe3 IbpBaTa MOJOBHHA HA TOJHHATA TIOPaH OTCIa0-
BAHETO Ha OJIATOMPHUSTHOTO BB3ACHCTBHE Ha (PUCKATHUTE CTUMYJIH, CTOKOBO-MATEPUATHUS [IAK BT
1 OXKHBJICHHETO B ThPTOBHUsTA. B MmepcriekTHBa ce MpeaBUKIa MPOIEChT HAa Bh3CTAHOBSIBAHE Ha
HKOHOMHYECKATa aKTHUBHOCT Jia MPOIBIIKH, CTUMYJIUPAH OT M3HOCA, KATO BHTPEIIHOTO THPCEHE
MOCTENEHHO Ie ce 3acuiu. ToBa ypaBHOBECSABAHE HA MKOHOMHYECKATa AKTUBHOCT OTpa3siBa
e(eKTUTE OT HEPECTPUKTUBHATA MMAPUYHA MOJUTHKA U OTPOMHHUTE YCHIIUS, KOUTO CE IOJarar 3a
Bb3CTAaHOBsSIBAHE Ha (YHKIMOHHPaHETO Ha (QuHaHCOBata cuctema. OuakBa ce 0o0aue MKOHOMH-
4eCKOTO BH3CTAHOBSIBAHE [1a OCTaHe clab0 B CHOTBETCTBHE C HAOIIOMABAHUTE CIE MPEAXOTHU
OaHKOBH Kpu3H TeHAeHINH. HeoOXoMnMOCTTa OT KOpUTHPaHe Ha OaTaHCHTEe B PA3THIHUTE CEK-
TOpH 0Ka3Ba MOTHCKAIIO BIMSHIE BPXY MPOTHO3UTE 3a PACTEXKA B €BPO30HaTa. B rogunino uspa-
KEHHE Ce oYakBa NMpupacThT Ha peaisnus bBII na 0pxe B nuamasona 1,6%-1,8% mpes 2010 r.,
0,7%-2,1% mpe3 2011 . u 0,6%-2,8% npe3 2012 r.

[To-KOHKpETHO, cpel BbTpElHUTe KoMmoHeHTH Ha BBII ce oyakBa mpupacThT Ha 4acTHOTO
notpebnenue na ce mosumu ymepeHo mpe3 2010 . u mocrenmeHHO ma ce crabumiausmpa Impes
MPOTHO3HMS XOPH30HT. B pe3ynrtar oT mpoibirkaBamoTo mogoOpsiBaHe Ha AMHAMHKATa Ha 3ae-
TOCTTA C€ OYaKBa TPYJOBUTE JOXOJM Ja HapacHar. B JnombiHeHHE ce MpeaBHkKIa HOpMara Ha
crecTsBaHe Ha JOMAaKMHCTBAara jJa Hamalee, Thil KaTo JOBEPUETO CE BH3CTAHOBSBA B CHOTBET-
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Tabauya 10 MakpoukoHomuuecku npozHo3u 3a eBposoHama

(CPEAHOTOHIIHO MPOLICHTHO H3MeHeHue) 2

\ 2009 1. \ 2010 . \ 2011 r. \ 2012 1.
XUIIL] 0,3 1,5-1,7 1,3-23 0,7-23
Peanen BBIT -4,1 1,6 - 1,8 0,7-2,1 0,6-2,8
IlorpebiieHre Ha YaCTHUS CEKTOP -1,1 0,6 — 0,8 04-14 0,5-2,3
TlorpeGuieHne Ha ceKTop
L, ABPKABHO yIIpaBIeHUE 2,4 0,5-1,3 -0,8-0,6 -0,4-1,0
BpyTo o6pasyBane Ha 0OCHOBEH
KaruTasl -11,3 -1,4--0,6 -0,5-3.1 0,1-5,3
W3HOC (CTOKH | yCITyTH) -13,1 99-11,7 3,7-8,7 2,5-8,7
BHoc (cToku n yciyru) -11,8 8,2-9,8 2,6-17,6 2,3-8,1

1) IIpornosure 3a peannust BBII 1 HeroBuTe KOMIIOHEHTH CE OTHACAT 3a KaJICHAAPHO M3IMajgeHn JaHHH. [IporHosuTe 3a BHOCA M H3HOCA
BKJIIOYBAT THPIOBHSATA B PAMKHTE Ha €BPO30HATA.

2) Ecronust e BKJIIOYEHA B MPOrHo3uTe 3a epo3onara 3a 2011 r. CpepHoroauinHoTo npoueHtHo u3menenue 3a 2011 r. e 6asupano Ha
CBhCTaB Ha €BPO30HATa, KoiTO mpe3 2010 r. Bewe BritouBa EcTOHMSL.

CTBHE C JHHAMHKATA Ha Masapa Ha TPyAa M ¢ OTCIa0BaHETO Ha HECHTYPHOCTTA. B pesyarar Ha
MOCTEMEHHOTO MOA00PsSIBaHEe HA HKOHOMHYECKATa aKTHBHOCT M 3a€TOCTTA CE 0YAKBA PABHUIICTO
Ha 0e3paboTuIia MbpBO J1a ce cTaduian3upa, cieq KoeTo jaa ce noumku npe3 2012 r.

IIporuosara 3a YaCTHATE HEKMIMIIHN MHBECTUIIMHA € J1a TIPOABIKAT OaBHO Jla Ce BH3CTAHOBABAT
3apajii MOCTENEHHOTO OrpaHUYaBaHe HA CBOOOHUS KAMAUTET, CTA0MIN3UPAHETO HA U3TICAUTE
3a ThPCEHETO, HAMAIIIBAHETO HAa OTPaHUYEHHATA 32 (GUHAHCHPAHE U OTCIAOBAHETO HA HECHUTYP-
HOCTTA. Bhrpeku ciaboTo yBeiauuyeHHE MPOTHO3aTa 33 JKUIUI[HUTE WHBECTHIMH € Ja OCTaHAT
CABPKAHU B PE3YJITAT HA MPOABIKABANIMTE KOPEKIIMU HA JKUJIUIHUS Ma3ap B HAKOM JbpiKaBu. B
CHOTBETCTBUE C MAKETUTE OT MEPKHU 3a (PUCKATHO KOHCONUAUPAHE, OOSIBEHU B HAKOJKO AbPiKaBH
OT €BpO30HATa, ce JOMyCKa, 4e Mpe3 MPOTHO3HUSA MEPUOJ] MyOJHYHUTE MHBECTHUIIMUA B PEATHO
u3paxxkeHue e Obaar caadu.

Cnen orbensizanoto npe3 nbpBute Tpu Tpumeceuns Ha 2010 r. psi3ko MoBHIIEHHE HA U3HOCA CE
OYaKBa Mpe3 LeIHs IIPOrHO3EH MEePUO TOH a MPOABJIKH Ja HapacTBa, MaKap U ¢ o-0aBeH TeMII,
CTHMYIHMPAaH IMIABHO OT BBHIIHOTO ThPCEHE U OT HAOMI0JaBaHaTa Mo-paHo Mo-ToJIsiMa [EHOBa KOH-
KypeHTocrocoOHOCT. [IpupacThT Ha BHOCA CHIIO CE 0YaKBa MaJKo Ja ce 3a0asu B mepuona 2011-
2012 r. B cpaBHenue ¢ Bucokure paBHuma ot 2010 1. Karo msmo ce mpenBmxkaa MpHHOCHT HA
HEeTHaTa ThProBus KbM npupacta Ha BBII na Ob1e monoxuTeeH, HO 1a oTcnadsa.

Kato oTpakeHue Hali-Beue Ha Bb3A€HCTBUETO HA KpU3aTa ce MPEBUXK/A IPe3 MPOTHO3HUS HEPUO]
MOTEHIMANHUAT PACTEXK Jla C€ BH3CTAHOBM B M3BECTHA CTEINEH, MaKap U A0 YMEPEHU paBHHIIA.
Tasu cppkaHa NpoTHO3a ce IBJKU Ha yBEIMUEHHETO Ha CTPYKTYpHATa 0e3paboTuia, Mo-HUCKHS
OpPOICHT Ha yYacTHe Ha paboTHATA CHJIa U CIa0UTe HHBECTUIMK. MamadbT Ha Te3u eeKTH 0bade
€ MHOTO HESICEH, 3aTOBa IPOTHO3UTE 32 MOTEHIIMATHUS PACTEX U ChOTBETHO 32 OTKIOHEHUETO Ha
BBII ot moTteHmnuana ca cBbp3aHU C OINIe MO-BHCOKAa OT OOMYaliHATa CTENEH HAa HECHTYPHOCT.
Ocgen ToBa oyakBaHOTO OTKJIOHeHHE Ha BBII 0T moTeHnana BeposATHO Iie Hamaee mpe3 MPOoTHO3-
HUSI TIEPHO].

MPOrHO3U 3A LUEHWUTE U PA3XOAUTE

B pe3ysrar riaBHO Ha MOCKBIBAHETO HA METPOJIA U XpaHuTe ce ouakBa odmara XUIIL-undnamus
na octane 6mu30 10 2% mo Havanoto Ha 2011 . Bocnencteue, cien kato nHIAUATA IPU BHOCA
JOCTUTHE YMEPEHH CTOWHOCTH, C€ 0YaKBa BHTPEIIHUAT IIEHOBH HATHCK MAJKO Ja C€ yBEIHYH,
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OTpa3siBalikM MOCTENEHHOTO MOA00peHne Ha MKOHOMHYecKaTa akTHBHOCT. [IpeaBuikaa ce cpen-
HuAT TeMi Ha obmiara X U -undnarmus na 0bae B quanazona 1,5%-1,7% npe3 20101, 1,3%-2,3%
npe3 2011 1. u 0,7%-2,3% npe3 2012 r. Temnst Ha HapacTBane Ha XUIIL-undnanusra 6e3 xpa-
HUTE U CHEPTOHOCUTEIIUTE CE 0YaKBa Jla C€ YCKOPSABA MOCTENECHHO NPe3 LeaHs IPOrHO3eH HepHo,
OTpa3sBaiiku 0AaBHOTO NMOBHIIABAHE HA PA3XOAMTE 3a TPYH HA eIUHULA NPOAYKUMSA Ha (oHA Ha
nofoOpsABaIIUTe Ce YCIOBHS Ha Na3apa Ha TPyAa.

[To-KOHKPETHO, TIpe3 TMPOTHO3HUS MEPHOJ] C€ 0UaKBa BRHIIHUAT IICHOBH HATUCK Jla OTCcIa0HeE ciiex
HabmonaBanoto npe3 2010 r. ps3ko 3acuiBaHe, NPEAU3BUKAHO OT MOCKBHIIBAHETO HA CYPOBUHUTE
U NPEAMIIHOTO MOEBTHHSBaHE HAa eBpoTo. Il[o ce oTHAcs 10 BBTpPEIIHMS LEHOBH HATUCK, MpPE3
2010 r. ce mpeaBMXk/1a yMEPEHO yBeIMUaBaHe Ha OYAaCOBOTO 3alUlallaHe B eBpo3oHaTa. Brocien-
CTBHE CE€ OYaKBa TO Jja HapacTBa MO-yCTOMYMBO B YHHCOH C IOJOOPSIBAHETO Ha YCJIOBHUATA Ha
nasapa Ha Tpyna. ToBa ce OTHAcs KaKTO 3@ YaCTHMSA, Taka U 3a MyOIMYHUS CEKTOP, HO B [O-MajKa
CTETEH 3a BTOPUS, M 0Tpa3siBa GUCKAIHOTO KOHCONUAMPAHE U (aKTa, 4e 3arIaTuTe B MyOInuHMs
CEKTOp C€ NPHUCIOCO0sABAT MO-0aBHO KbM HKOHOMHUYECKHs cnaa. OTUUTAWKH 3HAYUTEIHOTO
LUKJIMYHO Bb3CTAHOBSIBAHE HA IPOM3BOJUTEIHOCTTA HA TPYAA, OYaKBAHUAT IPOQUIT HA 3aIIATUTE
Ipejrnonara 3Ha4YuTeIHO IIOHWKEHNE Ha Pa3X0oQuTe 3a TPYA Ha equHuna npoxykuus npes 2010 r.
BrocnezncTBue, ciiex Karo TEMIOBT HAa HapacTBaHE HA MPOU3BOJUTEIHOCTTA C€ CTaOMIM3upa u
3aIIaTUTE OTHOBO CE MOBHUINAT, CE 0YAKBa Pa3XOJHUTE 3a TPY/ HA AMHUIA IPOIYKIUSI YMEPEHO Ja
ce ysenuuar. Ciier oTOesi3aHUS IO BpeMe Ha pelecusaTa psA3bK CHaj ce MpeBIsKAa HopMaTa Ha
nevanba aa MPOABIIKY J1a CE YBEINYaBa pe3 MPOrHO3HUs eproA. Bb3 ocHOBa Ha Bede omoBecTe-
HUTE MEPKH CHIIO TAKa CE JAOIYCKa, Ye KOCBEHUTE JaHbIH € MMAT MaJIbK ITOJIOKHUTEIEH IPHHOC
kbM XUIII[-undnanusara npe3 NporHo3HUS IEPHOL.

CbMOCTABKA C MPOFHO3MUTE OT CEMTEMBPW 2010 T.

[To otHomenune Ha npupacta Ha peainus bBII nporuosznust quanazon 3a 2010 . e nexo crecHeH
U U3MECTCH KbM TOPHHUS Kpail Ha nyOnukyBanus B Meceuen 6ronemun ot centempu 2010 r. J{ua-
na3oubT 3a 2011 r. e mManko mo-TeceH B cpaBHeHHME ¢ MyOmuKyBaHus mpe3 centemBpu. o ce
orHacs g0 XUIIII-undnanusra, nporao3uusat auana3on 3a 2010 r. ocTaBa HempoMeHeH, a TO3H 3a
2011 r. e MaIKO MO-BUCOK, OTKOJKOTO TPH MPEAUIITHUTE MPOTHO3H.

Tabauya || CbenocmaBka c npozHosume om cenmemBpu 2010 2.

(CPEIHOTOUIIIHO MIPOLEHTHO H3MEHEHHE)

\ 2010 1. \ 2011 r.
Peanen BBII — cenrempu 2010 1. 1,4-1,8 0,5-2,3
Peanen BBIT — nekemspu 2010 T. 1,6—1,8 0,7-2,1
XMIILL — cenrremspu 2010 . 1,5-1,7 1,2-2.2
XUIIIL — nexkemspu 2010 r. 1,5-1,7 1,3-23
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MPOrHO3W HA APYTU UHCTUTYLINK

CoplecTByBaT peaulia NPOTHO3M 3a €BPO30HATA, HAIPABEHU OT MEXKAYHAPOJHU OPTaHU3ALUU U
MHCTUTYIMH OT YaCTHUS ceKTOp. Te3u nporHo3u obaye He ca HATBIHO CHIIOCTABUMHU MIOMEXK]TY
CH WM ¢ MAaKpOMKOHOMHYECKHTE NMPOTHO3M Ha eKclepTuTe Ha EBpocucremara, Thi Kato ca
3aBBPIICHH [0 pa3andHO BpeMe. OCBEH TOBA T¢ U3IIOA3BAT PA3INYHU (M OTYACTU HEYTOYHEHH)
METOAH 33 (popMyIHpaHe Ha AOMyCKaHHA 33 OIO[KCTHH, (UHAHCOBU U BBHHIIHHU NPOMEHIIUBH,
BKJIIOYUTETHO IIGHUTE Ha NETPOJIa U Ha APYyru CypoBuHH. M Hakpas, chIIecTBYBAT pa3iIuyus B
METOIHTE 33 KaJCHAAPHO H3INAXKAAHE IPU Pa3IMIHUTE NPOrHO3H (BXK. Tabiuuara mo-10iy).

B HanuuHKMTE MPOTrHO3M, HAallpaBEHU OT Apyrd uHcTUTyuuu, peannust bBII Ha eBpo3onara ce
oyakBa Ja HapacHe B mHTepBana 1,6%-1,7% mnpe3 2010 ., 1,4%-1,7% npe3 2011 1. u 1,6%-2,0%
npe3 2012 1. Bcuukn HamMYHY MTPOTHO3M MOTIAJIaT B ANANIa30HUTE HA MIPOTHO3UTE HAa EKCHEPTH
Ha EBpocucremara.

[To oTHOIIeHHE HA WHGIANKUATA MPOTHO3UTE OT APYTH MHCTHTYIMU COYAT CPEAHOTOJHIIHA
XUI-uadnanus ot 1,5%-1,6% npe3 2010 r., 1,3%-1,8% mnpe3 2011 . u 1,2%-1,7% mpes
2012 r. Te3u nmporHO3M 3a HH(IAKATA CHIIO CHBIAAAT C IUANA30HUTE HA IIPOTHO3UTE HA €KC-
neprute Ha EBpocucremara.

CobnocmaBka Ha npozHosume 3a pacmedka Ha peannus BB u XUMU-undaayuama B eBpozonama

(CPeTHOTOIMIITHO MPOLICHTHO H3MEHEHHE)

JlaTa na Pacrex na BBIT XU -uudpaanus
nybankysane 2000r. | 2011r. | 2012r. | 2010r | 2011 | 20121
MB® oxroMBpu 2010 r. 1,7 1,5 1,8 1,6 1,5 1,5

Ipernen na npodecnonaaHuTe

nporuocTui (Survey of

Professional Forecasters) okroMBpu 2010 . 1,6 1,5 1,7 1,5 1,5 1,6
KoHceHCcycHE MKOHOMUYECKH

nporuosu (Consensus

Economics Forecasts) noemspu 2010 r. 1,6 1,4 1,6 1,5 1,6 1,5
OHUCP noemspu 2010 r. 1,7 1,7 2,0 1,5 1,3 1,2
EBponeiicka komucust noemspu 2010 r. 1,7 1,5 1,8 1,5 1,8 1,7
IIpornosu Ha excrieprute Ha

EBpocucremara nekemBpu 2010 . 1,6 -1,8 0,7-2,1 0,6 -2,8 1,5-1,7 1,3-23 0,7-2,3

W3rounnun: Mkonomuuecku nporuosu Ha EBpomneiickara komucus, ecen 2010 r.; MB®: IlepcnekTuByu 3a cBeTOBHATA MKOHOMHKA,
oxtomspu 2010 1.; Mkonomuueckn nporrosu Ha OVICP, noemspu 2010 r.; Koncencycnu nkoHomudecku npornosu; u EIb — Ipernen
Ha MPOQECHOHATHUTE NPOrHOCTUIIH.

3abenexkn: MakponukoHOMHYECKHTE IPOTHO3H Ha ekcrepTuTe Ha EBpocucremara, xakro u nmpornosure Ha OMCP npexncrassr kaneH-
JIapHO M3IMaJI€HH TOIMIITHY TEMIIOBE Ha pacTex, 1okato EBpomneiickaTa komucus 1 MB® npeacTaBaT roOMIIHA TEMIIOBE HAa PAcTex,
KOMTO HE Ca M3IIafeHH CIpsMo 6pos paOOTHM JHU TOAMIIHO. JIpyruTe HPOTHO3M HE YTOYHSBAT JajlH BKIIOYBAT KaJCHIAPHO U3I/a-
JICHH, MM HEHU3IIAJCHH JaHHHU.
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1 AUHAMMUKA HA OBMEHHWUTE KYPCOBE U
MAATEXHUA BAAAHC

7.1 OBMEHHW KYPCOBE

Tenoenyuama kvm cnaod ¢ cmournocmma Ha Homunannus EOK na eepomo npes nopeama noioguna
na 2010 2. ce npeuynu 6 cpedoama na ionu. Eepomo donvinumenno 3acuiu nosuyuume cu npes
cenmemepu u OKMOMEPU, OMCMbAGANUKY CAMO OMUACMU NPe3 HOeMEDU OM 3A80I08AHUME HUBA.

EQEKTUBEH OBMEHEH KYPC HA EBPOTO

Cren xarto npe3 2009 . moBuIIK CTOHHOCTTA cH, B cpeara Ha oHu HomuHanHuAT EOK Ha eBpoTo
IpeycTaHoBU HaOoaBanaTa npe3 mppBoTo nonyroaue Ha 2010 1. TeHIeHINS KbM MOHWKABAHE.
Makap 4e mpe3 cenTeMBpU U OKTOMBPH €BPOTO IIOCKBIIHA, TO U3TyOH OT HHEPIUATA CH NIPE3 HOEM-
Bpu (Bmk rpaduka 56). Ha 1 nexemBpu 2010 r. HomunanuusT EOK Ha eBpoTO, H3MEpeH CHpsAMO
BaIyTHTE Ha 21 OT OCHOBHHUTE THPTOBCKH IIAPTHHLOPH Ha €Bpo3oHata, oe ¢ 1,3% Hax HUBOTO cHU OT
Kpas Ha aBrycr, Ho Bce oue ¢ 8,2% moj cpeanoro cu 3a 2009 r. paBuume. OO1OTO MOCKBIIBaHE
Ha €BpOTO ITIpe3 MOCIETHOTO TPUMEeceune ce HaOoaBaie MoBCEMECTHO TIPH BCUYKH OCHOBHH
BAJNyTH U ce 00ycClaBsiiiie IIaBHO OT JHHAMUKATa Ha 0OMEHHHUS Kypce wamcku donapleepo. Odak-
BaHaTa KOJEeOIMBOCT Ha ABYCTPAHHUTE KypCOBE Ha €BPOTO CIPAMO IIATCKUS A0Jap U AMOHCKAaTa
fieHa Ipe3 pasnIekAaHus IEPUOJ HapacHa KAKTO B KPaTKOCPOUHHMS, TaKa ¥ B IBJITOCPOYHHUS XOPHU-
30HT.

[Ilo ce oTHACS 10 MOKA3aTEIUTE 32 MEXK/YHAPOJHATA KOHKYPEHTOCIOCOOHOCT Ha IIEHUTE U Pa3Xo-
nute B eBpo3oHara, npe3 oktomBpu 2010 r. peannust EOK na eBporo, 6asupan Ha morpeduTen-
cKkuTe LeHH, Oe ¢ okono 5,7% mon cpexnoro pasuuine 3a 2009 . (Bux rpaduxa 57). Teil kaTo
nuHamukara Ha otHocutenHute meHd npe3 2009 . u 2010 1. 6e cpaBHHUTENHO Bsla, TUHAMHKATA
Ha peannus EOK Ha eBpoto cieaBamie cpaBHUTEHO 0TOMN30 HoMuHanHUs EOK.

pacuka 56 EdekmuBen obmenen kypc Ha eBpomo (EOK-21) u nezoBama cmpykmypa"

(nHEeBHHM HaHHH)

unzgexc: 1 p. 1999 r. =100 Ipunoc 3a u3smenennero na EOK-21?
31 aBrycr 2010 r. — 1 nexemspn 2010 1.
(np.m.)
118 118 2,5 25
115 115 2,0 2,0
112 v 112 15 1,5
109 109
1,0 1,0
106 ¥ 106
H 0,5 05
103 — nf ) 103 . .
e BN
100 v 00 %0 T 1 | | = ‘ 00
97 97 -0,5 0,5

T T T
™ 4 1p. USD JPY CHF a4 EOK-21

4 p. 1 1p. 2 1p. 3 1p.
2010 GBP CNY SEK Jpyru

3 1p.
'[p2009

W3zrounuk: ELIB.

1) JIBKeHHETO HAa MHJEKCA HArOPE NPECTABISABA IIOCKBIBAHE HA €BPOTO CHPAMO BANyTHTE HA 21 OCHOBHH THPrOBCKM NAPTHHOPH HA
eBpo30Hara (1 BCHYKH IbpKaBu — wieHkd Ha EC U3BbH eBpo30HaTa).

2) Hpunocst 32 u3menennero Ha EOK-21 ¢ moka3an moOTAENHO 32 BalTyTHUTE Ha MIECTTE OCHOBHH ThPTOBCKH APTHBOPH HA eBpo3oHara. Kare-
ropusTa ,,Apyru abpikasu-utenkn” (JU) ce oTHaCs 3a arperupaHus IPUHOC HA BATYTUTE HA bPKABHTE-WICHKH H3BBH €BPO30HATA (C H3KIIIO-
uenne Ha GBP n SEK). Kareropusta ,,ipyrn® ce oTHAcs 32 arperupaHiisi IPHHOC Ha JAPYTHTE MIECT ThPrOBCKH MAPTHHOPH HA €BPO30HATA B
nnyexca EOK-21. M3MeHeHHeTo ce H34HCIIsABa, KaTo Ce M3ION3BAT ChOTBETHUTE OOIIM TerIa Ha ThproBus B nHaekca EOK-21.
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Tpaduka 57 HomunaneH u peaner EOK Ha eBpomo
(EO‘T(-

21))

(meceunn/Tpumeceunu gannu; uagexce 1 tp. 1999 r. = 100)

=== HOMMHAaJICH

eeeee peaneH, geduupan ¢ UITL]
====peaieH, gedupan ¢ BBII
peanen, nedmpan ¢ PTEIIIIIT

120 120

110

100

90 f
80 | 80
1999 2001 2003 2005 2007 2009

W3rounuk: ELLB.

1) JlBwxkenuero na wuugekca EOK-21 wHarope mpexacrasisiBa
OCKBIIBAHE Ha eBPOTO. [I0CIeIHUTE MECCUHH JAHHH Ca 32 HOCM-
Bpu 2010 1. 3a peamnns EOK-21, 6asupan ma BBIIT u PTETIIIII,
MoCJIeIHUTE HAOIIOIeHNs ca 3a BTopoTo TpuMecedne Ha 2010 . u
OTYACTH CC OCHOBABAT HA OL[CHKH.

ILATCKW AOAAP/EBPO

Cnen cunHo oOe3leHsSBaHE B HA4aloTO Ha
2010 r. or cpenata Ha FOHHM 10 HAYaJI0TO Ha
HOEMBpPH OOMEHHHST KypC Ha €BPOTO KbM MIaT-
CKHs JONap OTYeTe 3HAYUTENHO MOBHUIICHHE.
IoBuIIeHNETO HA BATYTHHS KypC eepolujamcku
Jonap ce TbJDKEIIe TIIaBHO Ha TIPOMEHAIINTE Ce
ma3apHU OYaKBaHUS JI0 M CIEJI PEIICHHETO Ha
Oenepanaus komureT Ha CAILl mo onepanuute
Ha OTKPUTH Ma3ap OTHOCHO MpHJIaraHETO Ha
JOMBJIHUTEIIHU MEPKU 32 KOJIMYECTBEHO pas-
xnabBaHe. [Ipe3 mociaeqHUTEe CEIMUIU €BPOTO
BbH3CTAHOBU JIOHAKBJAE MPEIUIIHUTE CH MO3HU-
[[UM B YCJIOBHUATA HA MOJHOBHJIO CE OATCTBO OT
PHCK OT CTpaHa HAa MHBECTUTOPUTE CHC 3aCHII-
BaHe Ha (MHAHCOBOTO HAMNPEXKEHUE B HIKOH
CerMEHTH Ha ma3apa B eBpo3oHara. Kato msiio
3a TPEMECEUHUS MEPHOJ 10 1 TeKeMBpH €BPOTO
3aCHIN TO3UIUUTE CH CIPSAMO MIATCKUS J0Tap

Fpaduka 58 Aunamuka Ha obmenHus kypc u

ouakBanama koaebauBocm

(HEBHHU JJaHHN)

O0OMeHHH KypcoBe

= USD/EUR (yis1Ba ckaia)
eeee« JPY/EUR (msicHa ckaia)

1,55 o 135
s
1,50 Bt 130
1,45 TS 125
1,40 e
’ ’ ,M 120
1,35 *“
115
1,30 R
Wt 110
1,25 X 9
E s
1,20 : 105
1,15 100
JICK. Maj FOHH CerT.
2009 2010
= GBP/EUR (1151Ba ckana)
eeee+« CHF/EUR (micHa ckana)
0,95 1,55
" 1,50
0,90 Fla . 1,45
'u R = 1,40
.°. \;'.:.
0,85 iy I 1,35
f¥ 1,30
0,80 T 1,25
JIeK. MapT I0HH Cerr.
2009 2010
OuakBaHa K0/1e0JJHBOCT HA HHs Kypce (Tp YHa)
=— USD/EUR
+eee« GBP/EUR
==== JPY/EUR
24 24

JeK. f MapTJ
2009

IOHI
2010

W3srounnun: ,,bym6spr u ELIB.

¢ 3,4% cnpsimo kpast Ha aBrycT (Buk rpaduka 58), karo Ha 1 mekeMBpu ce pasMensre cpemnty 1,31
m.J., HO ocTaHa ¢ okoio 5,9% mox cpennoro cu 3a 2009 . pasuume. [Ipe3 nocnennure Tpu
Mecelnd OYaKkBaHaTa KOJIeOMMBOCT Ha BANYTHHS KypC wamcku oonaplegpo ce moBumu (BIXK rpa-
¢uxa 58). 3acunBane Ha KosneOaHusATa O¢ HAOMIOAABAHO B LENHs XOPU30HT HA HAJMYHHUTE OMIIU-
OHHHM JIOTOBOPH (10 elHa TOANHA), TTOKA3BAWKH, Ye OYAKBAHUATA HA MA3aPHUTE YYACTHHUIU ca 3a
3aCHJIBAHE HAa HECUTYPHOCTTA Ha [a3apa B CPEAHOCPOUCH ILIAH.
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ToBa 3acuiaBaHe Ha O4YaKBaHATa KOJEOJIHMBOCT
HaN-BEPOSITHO CE JBJIKCIIC KAKTO Ha HECUTYP- B8 BM II
HOCTTA, CBbpP3aHa C MOJIUTHYCCKUTE PEUICHHUS
Ha CAIIl, Taka 1 Ha omaceHusTa Ha Ma3apHUTE

Tpaduka 59 Auxamuka Ha obmenHume kypcoBe

(aHeBHH JaHHH; OTKIOHEHHE OT LEHTPAIHUS KypC, Ip.IL.)

YYaCTHUIM OTHOCHO NPOTHO3aTa 3a My6Imu- T oo
HUTE (QUHAHCH B HAKOHM CTPAHHU OT €BPO30HATA. === LTL/EUR

— LVL/EUR
AMNOHCKA NEHA/EBPO & e
3a TpuMeceyHus mepruos 10 1 1ekeMBpH eBPOTO 12 I
MOCKBITHA CIPSAMO SMOHCKAaTa HeHa, Mpedyl- 9| | » —— 9
BallKM TEHICHIMATA CH KBM IIOCBTHHSBAHE, 6 6
KosATo ciuensamre oT Hayaioro Ha 2010 r. IToc- 3 3
KBIIBAHETO HA €BPOTO MPE3 TO3H MEPUOJ BEPO- ol - 0
SATHO € MPEIU3BUKAHO OT OYaKBaHHUATA BBHB ; ‘ ;
BpB3Ka C MEPKHUTE 33 KOJIMYCCTBEHO pa3xiad-
BaHe. He3aBucuMO OT TOBa HEOTJAaBHAIIHOTO o | [ mms
3acuiIBaHe HAa HANMpPEKEHHEeTO Ha (DMHAHCOBHUTE 91 1 1 7°
maszapy B €BpO30HATa J0Bee /10 3aryba Ha gacT 12 ' ’ |12
OoT 3aBoroBaHUTEe mo3unuu. Ha 1 mexemBpm — -15 | | -15
eBpoToO ce pasmensure 3a 110,4 am. ifenu, T.€. ¢ Mg U AR SR S

3,1% Han paBHUIIETO CH B Kpas HAa aBTYCT, HO C  Wsrounnx: ELIB.

0 3abeneskka: [T0710KUTEIHO (OTPUIATEIHO) OTKIOHCHHE OT ICH-
15’3 /0 Ho’u CpeﬂHOTo 3a 2009 I. HUBO. 3a’ C’BH.[I/IX TpallHUA KypcC CIIPsAIMO €BPOTO O3HA4YaBa, 4€ BajgyTara € B HOHHPIﬂ/
HCpI/IOJI O4YakKBaHara KOHG6HI/IBOCT Ha BaJ'IYTHI/ISI TopHUsA kpaﬁ Ha JuarasoHa. 3a Jarckata KpoHa JUanasoHbT Ha

konebanue ¢ +2,25%; 3a BCHUKH APYTH BaJTyTH CE IPHUIAra CTaH-
KypC sinoucka tienaleepo neko HapacHa (BMJK — AapTauat gmamason ot +15%.

rpaduka 58).

BAAYTU HA AbPXXABWUTE - YAEHKW HA EC

[Ipes mocnennuTe Tpu Mecena BadyTuTe, yuactBamu BbB BM 11, ocTaHaxa kaTo 15710 CTa0WIHA
CIIPSIMO €BPOTO U CE ThPTyBaxa GJIM30 10 MM MO ChOTBETHUTE CH IIEHTPATHH KypcoBe (BHK Tpa-
¢uka 59). B chI0TO BpeMe JATBUICKUAT JIAT OCTaHA Ha JOJHATA IPAHUIA Ha €IHOCTPAHHUSA CH
nrana3zoH Ha Konebanue ot +/1%.

[Ilo ce oTHAcs 70 BaNyTUTE HAa ABPXKABUTE-WIEHKH, HeydacTBamu BbB BM II, mpe3 mociennute
TPHU Mecela eBpOTO MOCKbIIHA crpsMo Opuranckara nupa (¢ 1,8%), karo na 1 nekemBpu ce pas-
mensimre 1o kypc 0,84 Op. nupu 3a eBpo. ChlueBpeMEHHO OYaKBaHaTa KOJEOIMBOCT HA BAIyTHUSI
Kypc 6pumancka aupalespo cnabo Hapacua (Bux rpaduxa 58). 3a chius mepuoa eBpoTo 0TCIabu
MO3UIMUTE CH cIpsiMo yHTapckus GopunT (¢ 2,5%), a mockbHa cnpsMo yenikara kpona (¢ 0,5%)
u nosickata 3yota (¢ 0,2%).

APYTW BAAYTH

[Ipe3 nmocnexHUTE TPH MeEcela eBPOTO 3aCHIM MO3HIMHUTE CH CIIPSIMO MIBeHIapckus GppaHk, moc-
KbIBaiiku ¢ okosno 1,9%, kato na 1 gexemBpu ce pasmensme cpemy 1,32 mB. ¢p. [Ipe3 courus
HepHoJ eBPOTO NOCKbIIHA CIIPIMO KHTAHCKUS PEHMUHOM F0aH M XOHKOHTCKHUS J0Jap, CleJBaiku
KaTo LSJI0 AMHAMUKATA Ha BANYTHUS KYpC wamcku 0onaplegpo, M TIOEBTHHS CHPSAMO OCHOBHHTE
BAJIyTH, M3MOJI3BaHU B ThPTOBUATA CHC CYPOBUHM — CIIPSIMO KaHajackus poiap (¢ oxono 1,0%) n
MO-CHJIHO CIIPSIMO aBcTpanuiickus nonap (¢ 4,8%).
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1.2 NMAATEXEH BAAAHC

B cpasuenue ¢ nvpgama nonoguna na coounama npesz mpemomo mpumeceyue na 2010 e. pacme-
HCOM HA MBP2OBUAMA CHC CMOKU € ObPHCABU U3EBH espo3onama 3abasu memna cu. C nampyneane
3a 12 meceya 0o cenmemspu deuyumvm no mexKywama cmemra Ha e8PO30HAMA ce C8U 00
46,3 mapo. espo (oxono 0,5% om BBII na esposzonama) cnpamo depuyuma om 91,0 mapo. espo
200UHA No-paHo. Bve unancoeama cmemra no-cradbuam HemeH npumox Ha nopmeuiHu uHgec-
muyuy 06yci1ass no-Maivk HemeH 6x005uj HOMOK 00W0 HA NPeKu U NOpmeiuiHu uHeecmuyuu,
KOUmMo ¢ Hampyneawne 3a 200UHa 00 cenmemspu 8v3au3da Ha 12,7 mapo. egpo.

TbProBUA U TEKYILA CMETKA

Cren xaro Habpa 3HAYUTENHO yCKOpeHHE mpe3 mbpBara mojgosuHa Ha 2010 r. mpe3 TpeToTo Tpu-
MeCeUre ThProBHUATa ChC CTOKH C JAbPXKABH U3BBH €BPO30HATA MPOIBIKH Ja HAPACTBA, MAKap U C
no-6aBeH Temil. [1o 1aHHU OT TIATSKHUSA OANaHC TPUMECCUHHUAT MPUPACT B CTOWHOCTTA HA CTO-
KOBHS M3HOC 3a JbPXKaBHM M3BbH €BPO30HATA IIPE3 TPETOTO TpUMeceune Bh3au3a Ha 1,4%, cpas-
HeHo ¢ 6,1% 3a npeaxomnoro TpuMeceune (Buk rpaduka 60 n tabnuna 12). Makap de yBenauue-
HHETO B IIEHUTE HA W3HOCA OCTAHA YMEPEHO B CPaBHEHHE C TOBA MPU BHOCA, KOETO BEPOSTHO €
001aro/IeTeICTBAIO0 H3HOCHTEIUTE OT €BPO30HATA, IIIO0ATHUST HKOHOMHYCCKY CTIA U TIOCTEICH-
HOTO OTINyMSBAHE HA BIMAHHETO HA BPEMECHHH (aKTOPH, KATO MEPKUTE 3a (HMCKATIHO CTHMYJIH-
paHe M [UKBJIa Ha CTOKOBO-MaTepUATHUTE 3aIIacH, TOTPUHECOXa 3a 3arybara Ha HHEPIIUS B TEMIIa
Ha pacTex Ha M3HOCA.

l'eorpadcekara pa3buBKa Ha CTOKOBMS W3HOC 3a JbPXKaBH M3BBH €BPO30HATA ITOKa3Ba OTClIadBaHe
Ha TPUMECEUHHUS TeMI Ha pacTex Ha u3Hoca 3a Asust u CAILl n HapacTBaHe Ha TEeMIIOBETE MYy Ha
pactex 3a crpanute o OITEK 1 O0eanHeHOTO KpajIcTBO, JOKATO 33 APYTH IbPKaBH — YICHKU Ha
EC, Toit ocraBa kato 1o crabunen (Bux rpapuxa 61).

VYBenuuaBaHETO Ha CTOMHOCTTA Ha M3HOCA 3a I'anauka 60 TopzoBua cve cmoku usBu
e
CTpPaHM W3BBH CBPO30HATA MpPE3 TPETOTO TPH-
MeCeuue €€ ABJIKH INIABHO HA yBCIHYCHHC B (IPOLICHTHH M3MEHECHHS Ha TPHMEcedHa 6a3a; MIIPJI. eBpO 3a
O6eMa Ha HU3HOCAa HOKaTO I.ICHI/ITG HapaCTBaT THhProBCKOTO CaJl10, TPUMECEHYHA IUTh3rauia ce cpeaHa; MECeYHn
! JIAaHHM; KaJI€HIAPHO U C€30HHO M3IJIaICHN)
no-ymepeHo. Pa3duBkara Ha 00eMHTE Ha CTOKO-

po3oHama

= THPrOBCKO CaJIJ10

BUS M3HOC 3a ABP>KaBH M3BBH €BPO30HATA IO 00000 TR ) G

n30paHu NPOJYKTOBH KaTErOpPHH ITOKa3Ba I10- TTT BHOC HA CTOKM

0aBHM TPUMECEYHHM TEMIIOBE HA PaCTeX IpH 20 20

M3HOCA Ha MHBECTUIIMOHHHM M MOTPEOUTEICKH e =

CTOKH CHPSIMO TEMIIOBETE Ha pacTexk, Habuoa-

BaHMU Npe3 NpeAXOAHOTO TpUMECEYHUe, JOKATO 10 :“'.J'.‘- 10

TEMIIOBETE Ha PACTEXK HAa U3HOCA HA MEKIUHHU 5E— e J;,‘"ﬂf 5

cTokw ce craGumMpaT, illllhs i .||I||§‘z||II||.|.*. 0
— g :." 3

IIpupacTbT B CTOHHOCTTa HAa BHOCHHUTE CTOKH -5 ..".," -5

OT CTPaHH W3BBH EGBPO30HATA MPE3 TPETOTO o 3 :-‘:-' o

tpumeceune Ha 2010 1. cpiro 3abaBs Temn u v

Bh3IM3a Ha 2,2% copamo 8,9% npes mpeaxon- B o -15

HOTO TpuMeceune (Bik Tabmuna 12). BHochT 20

2007 2008 2009 2010

OT CTPaHU U3BBH €BPO30HATA Oe JOHAKBJC IO~
KpEeneH OT BBTPCIIHOTO THPCCHE, KAKTO U OT
MPpEAU3BUKAHOTO € 1E€Jd1 HU3HOC THPCCHC Ha

Usrounuk: EIlb.
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BHOCHM CypoBUHHU. HapacTBaneTo Ha BHOCA Ha Fgaqauka 61 CmoiHocm Ha usHoca u3BvH
CTOKH C€ JbJDKH TIIABHO HA IEHUTE HA BHOCA, ebpo3oHama 3a u36paHu mbpzoﬂcku napmHbopu
KOUTO NMPOABIKUXA 1a C€ MOKa4YBaT, Makap 1 C

. (unzmexcn: 3 Tp. Ha 2008 r. = 100; CE30HHO U3ITIAICHU JaHHU;
mo-6ased temn. Ha cBoit pea HCHUTE Ha BHOCA TpPHUMECEYHa ITb3rala ce CpeiHa)
0sXa OTYACTH TOBIHUSHH OT JUHaAMHKaTa Ha

IICHATE Ha OCHOBHHUTE CTOKU. 3a0aBiHETO B e ‘é‘j;“L‘L’I

TEMIIOBETE Ha pacTeX Ha BHOCA OT CTPAaHH ==m== OOEIMHEHO KPAJICTBO

U3BbH €BPO30HATA OYEBMAHO OTpassBa 3aba- i‘;ﬁ’:““ﬂc R

BAHE B pacTekXa Ha BBTPEIIHOTO TbPCEHE B~ OINEK

eBpo3oHaTa. IIpe3 TPeToTo TpUMecedne Ha 120 120

2010 . ce HabmromaBame 3a0aBsiHE HAa TpUMe-
CeYHUs TEMI Ha pPacTeX Ha CTOHHOCTTa Ha
BHOCAa OT CTpPaHM H3BBH €BPO30HATA, Karo
OIIEK, A3us u nwppxkaBute — wieHku Ha EC
U3BBH €BPO30HATA, & THPCEHETO OT EBPO30HATA
Ha BHOCHHU cTOKH 0T OOEAMHEHOTO KPAJICTBO Ce

110

100 100

crabunusupa. =X =X
[Ilo ce oTHaca OO THProBUATA C YCIYTH, MpPE3 80 | 80
tperoro Tpumeceune Ha 2010 r. cToifHOCTTA HA

M3HOCA Ha YCIIYTH 32 AbPKaBH H3BBH €BPO30- 0 0
Hara oTOeJs3a OTPUIIATENICH TPUMECEUEH TeMII 2007 2008 2009 2010

Ha paCTe)K, KaTO CE€ CBHU C 2,9% CHpﬂMO OTYETE- Uzrounuiu: EBpOCTaTI/I H3YUCIICHUS HA E]_[B.

3abenexku: [Tocneanure HaOIIONSHHS CE OTHACAT 32 CEIITEM-
HOTO NPE3 BTOPOTO TPUMECCUNE YBECINICHUEC OT Bpu 2010 r. ¢ M3KITIOUEHHE HA IbPIKABUTE-YICHKH H3BBH CBPO-
0 o 3onata 1 O6ennHeHOTO KpancTBo (aBryct 2010 r.). ArperatbT
4,5%. CtoifHOCTTa Ha BHOCA Ha yCi1yru HapacHa 3a JIbPXKABUTE-4IICHKHM H3BbH €BPO30HATA He BKIII0UBA JlaHust,

¢ 0,4% na Tpumecedna Ga3a, 3a6aBsiikn ¢ okoo  |EewA n Ofenumieriono kparctro.
3 mp.I. TeMna CH Ha PacTeX CIPSAMO MPEAXOA-

HOTO TpHMeceune (Bmk Tabmmna 12). Tpaduka 62 OcHoBHuU no3uyuu no mekywama

cMmemka

Karto 1510, B PE3YATAT OT U3MPEBAPBAIIHS TEMIT (mnpz. eBpo; 12-MeceyHu KyMyJIaTHBHU [OTOLH; MECEYHH
JIaHHH; CE30HHO U KAJICHAAPHO HSFHaL[SHI/I)
Ha pacTeX Ha BHOCA B CPAaBHCHHUEC C TO3W Ha

== CAIJO 10 TCKYIIU TPaHChEpU
U3HOCA ITOJOXUTEIHOTO TBPTOBCKO Cajllo Ha s CAJIO 110 CMETKA ,,JIOXOL™
CTOKHTE U yCIyTUTE TIPe3 TPETOTO TPUMECEUHe T Ao o yeyie

sssss  THPIOBCKO CaJlio
Ha 2010 r. HamansBa B cpaBHEHHE C MPEIXom- CaIlI0 MO TEKYIIaTa CMETKa

Hoto. C HaTpymnBaHe 3a 12 mecena obaue moi0- 150 150

JKUTETHOTO THPrOBCKO Calj0 HAa CTOKUTE U

ycayruTe HapacTBa. HapacTBaHeTO Ha MONOXHU- I|||

TETHOTO THPrOBCKO Calg0 3a MociaeaHute 12 50 i"II "ll
ll!!l | I

100 | 100

50

Mecella ce JIbJDKM Ha yBelMuaBaHeTo Ha Thpce-
HETO OT CTpaHa Ha OCHOBHMTE ThPrOBCKH MapT-
HbOPH Ha €BPO30HATA Mpe3 BTOpaATa MOJOBUHA
Ha 2009 . u mppBoTO mecTMeceune Ha 2010 .
ToBa HapacTBaHe HA HATPYMAHUS U3IHUIIBK [0 -100
THPrOBCKHs 0ajlaHC, ChYETAHO C IMO-MAJKUS
neUIUT Mo cMeTKa ,,JIOXO " U clabo yBelnde-
HUs AeUIUT 10 TEKYIUTE TPaHCPEPH, IOBEAE 4 | 200
JI0 TO-HUCHK JCPUINT MO TEKyIlaTa CMETKa B 2007 2008 2009 2010
CpaBHEHHE C TOJAMHA TI0-PaHO (BHXK TPA-  psrounnx: ELIB.

ELIB
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Tabauya 12 OcHoBHu nokasameau Ha nnamedkHus banaHc Ha eBpozoHama

(Ce30HHO M3IJIaJICHH JaHHU, aKO HE € M0COYEHO JPYro)
‘ ‘ ‘ TpumecedHH cpeIHU CTOHHOCTH ‘ CroiiHocTH ¢
HATpYNBaHe
3a 12 mecena

20107 |
3

2010r. | 2009r. | 2010r. 2009r. | 2010r.
aBr, cenT. 4 Tp. ‘ 1 T1p. 2 Tp. 3 Tp 3 Tp. ‘ 3 Tp.
MAPO. e6po
Tekyma cMeTKa -6,9 -13,1 -33 -0,6 =33 -8,3 -91,0 -46,3
Croku 0,2 1,8 2,5 5,1 22 1,3 15,0 33,4
W3Hoc 131,0 130,2 111,2 121,7 129,2 131,0 1,320,5 1,479,1
Buoc 130,8 128,4 108,7 116,6 126,9 129,7 1,305,5 1,445,7
VYenyru 1,8 1,8 33 2,8 33 1,9 31,5 343
Wsnoc 41,0 41,1 39,3 40,6 42,5 41,2 478,7 491,0
Buoc 39,2 39,2 36,0 37,8 39,1 39,3 447,2 456,8
Jloxon -1,3 -5,5 2,1 0,8 -0,4 -2,5 -40,4 -12,6
Tekyum Tpanchepu -7,6 -11,3 -7,0 9.4 -8,4 -9,0 -97,1 -101,3
®unancona cMerka 10,4 12,6 -4,0 74 15,5 9,3 64,6 84,5
06110 npeku 1 nopTheitHm
WMHBECTUILINH, HETO 0,5 7,0 14,1 -7,9 21,4 =34 207,1 72,7
[pexu nHBECTULINH, HETO -11,1 -9,6 39 -13,4 -12,5 -7,1 -159,5 -87,4
Ioprdeitnan nuBeCTHIMN, HETO 11,5 16,5 10,2 5,5 33,9 3,7 366,6 160,2
Kanuranu 25,5 -10,6 -1,1 -12,0 39 72 36,7 -6,3
JIBJIrOBH MHCTPYMEHTH -14,0 27,2 114 17,6 30,0 -3.5 3299 166,4
O6uranyu 1 6oHOBE =223 33,7 -1,6 8,0 31,0 -1,7 126,3 89,1
WHCTpyMeHTH Ha IapUYHUS
nasap 8,3 -6,6 13,0 9,6 -1,0 42 203,6 77,4
Jlpyru HHBECTHIIMH, HETO 7,6 7,7 -21,0 15,5 -8,4 13,3 -157,6 -1,7
NPOYEHMHO USMEHEHUe CIPAMO NPeOXOOHUs NEPUOO
CTOKH H yCIIyTH
W3Hoc -0,7 -0,4 4.8 7,8 5,7 0,3 -14,6 9,5
Buoc 0,4 -1,4 5,6 6,7 7,6 1,8 -15,2 8,5
Crokn
W3Hoc -0,5 -0,6 5,8 9,4 6,1 1.4 -17,2 12,0
Buoc 0,7 -1,8 73 7,2 8,9 2,2 -18,4 10,7
Yeayru
HUsnoc -1,4 0,1 2,2 33 4,5 -2,9 -6,6 2,6
Buoc -0,4 -0,1 0,7 4,9 35 0,4 -4.4 2,1

U3rounuk: EIB.

3abenexka: B pesynrar Ha 3aKpbIUIsIBaHE CYMHTE MOXE Jia HE CE PaBHSBAT.

1) Cymure ce otHacst 3a canjara (HeTHUTE HOTOIH). [T0I0KUTEIHUSAT 3HAK [TOKA3Ba HETHH BXO/USIIH TIOTOLH, @ OTPULIATESIHUAT — HETHU
u3xoaauy noroun. Ce30HHO HEU3IIAAeHH! JaHHU.

¢buka 62). [Ipe3 cenTeMBpu AeDUIUTHT MO TEKyIIaTa CMETKA C HATPYIIBAHE 3a ¢/[HA TOIMHA OTYETE
sHaunTenen cnax a0 46,3 mupa. espo (oxono 0,5% ot BBII) or 91,0 mup. eBpo rognHa mo-paHo
(Bmx Tabmuma 12).

B mepcrnexktuBa mo JaHHM OT HAJMYHHUTE NPOYYBAHHA M KPATKOCPOYHM MOKA3aTENIH C€ O4aKBa
CTOKOBHAT M3HOC 32 JIbpKaBH M3BBH €BPO30HATa B OJHM3KO ObJeIIe Ja MPOILBIKH Ja HapacTsa.
WHaeKehT HA MEHUUKBpHUTE 110 Tipogax6u (MMII) 3a HOBM MOPBUYKHM 3a H3HOC B pepaboTBaara
MPOMUIIICHOCT Ha eBpo30HaTa, HanuveH 1o HoemBpu 2010 r., oTueTe jeKo HaMaJeHUE CIPIMO
OKTOMBpH, HO ocTaBa gocta Hax 50 — rpanunarTa MexIy pactex u crmaj. Thif karo obade riiodan-
HaTa CTONAHCKa aKTUBHOCT M3TyOM MHEPUMATA CH OT I'bPBOTO LIECTMECEYHe, Bb3MOXKHO € Ja
HACTBIH JOIMBIHUTEIHO 3a0aBsSHE B TEMIIOBETE HA Bb3CTAHOBSIBAHE HA THPrOBHATA.
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OWHAHCOBA CMETKA

Canyoro o ¢puHaHCOBaTa CMETKA OCTaHa Karo IS0 CTAa0MIIHO ITPe3 IbPBUTE TPU TPUMECEUHs Ha
2010 r. HetHute moTouu 00110 OT MPEeKH U MOPT(EHITHN HHBECTHIIMU B U3BECTHA CTEIICH CE ypaB-
HOBECsBaxa OT Te3W B HETHHU JPyrd MHBeCTHLMH. PazOuBKaTa 1o KaTeropuu MHBECTHLUHU o0aue
MOKa3Ba, Y€ Mpe3 TO3M MEePUOJl HACTHIBAT U3BECTHU IIPOMEHH B NMOBEJCHUETO HA HHBECTUTOPUTE
KaTo peakUys Ha HANPE)KCHUETO Ha (UHAHCOBUTE Ha3apu. Makap 4e HETHHAT M3XOAALl HOTOK
NPEKH HHBECTUIINH IIOCTEIIEHHO HaMallsl, IPOMEHHUTE B IOBEJCHUETO HA HHBECTUTOPUTE HaMepuxa
OTpaXkeHHE TJIAaBHO B KOJEONMBa AMHAMUKA Ha cajjara Npu NopTHEeHIHNTE U IPyTH HHBECTHIIHH
(Brox Tabmuia 12).

[lo ce oTHacs 10 NPEKNUTE UHBECTUINH, TEHCHIIUATA KbM HETEH U3XO/SI TOTOK, 3all04HaNa Ipe3
nbpBoTo TpuMeceune Ha 2010 1., NpoaBIKK U Ipe3 TPETOTO TpUMecedre, 00yciIoBeHa Hal-Bede
OT IOBEYETO U3XOJIIN TPEKH MHBECTUIIMH. Bee nak nmamnie 3aryba Ha HHEpUHs, Thil KaTO HHBEC-
TUIMHTE B KalUTaJIOBH MHCTPYMEHTH OcTaHaxa BsulM. Hemro moseue, ¢ mocreneHHoTo crabunu-
3MpaHe Ha o0liara MKOHOMUYecKka 00CTaHOBKa KOMIIAHUUTE OT €BPO30HATa HAMAllMXa MOTOKA OT
KPEIUTH 32 4yKJIECTPAaHHUTE CU (UIIHAIIH.

[Tpu moprdeiinHuTe MHBECTUIIMU NPE3 TPUMECEUHETO JUHAMHUKATA O¢ Mo-KoneOauBa OT Ta3u MpH
HnpeKknTe HHBeCTUINH. HETHUAT NpUTOK HA MOPT(ENHITHN NHBECTUIINH CUITHO HAMaJIsl IPE3 TPETOTO
tpumeceudne Ha 2010 1., 3a pa3nuka OT 3HAYUTETHOTO UM YBEIHUEHHUE TIPE3 BTOPOTO TPUMECEUHE.
Pa3zbuBKara Mo MHCTPYMEHTH ITOKa3Ba, Y€ T3 3HAUYUTEIHM MPOMEHH ca 00YyCIIOBEHU OT ABJITO-
BUTE HHCTPYMEHTH, KOUTO OTYUTAT YYBCTBUTEIHO YBEIUYCH HETCH IPUTOK TIPe3 BTOPOTO TpUMe-
ceyre U TMOCIe/[BAI0 NIPEHACOYBaHEe KbM HETEH M3XOJII MTOTOK MPe3 TPETOTO TpUMeceune (BHK
rpaduka 63 u tabauna 12). 3a pasnuka oT TAX NOPTHEHIHUTE MOTOLHM OT KAMUTATIOBH HHCTPY-
MEHTHU NPOJBIDKUXA MPE3 TPETOTO TpUMeceure Ja ObJar MOJOXKUTEIHH, CIe]] KaTo Ipe3 BTOPOTO
ce npeBbpHaxa B HETEH NPUTOK. M Hakpas, MOTOLUTE B APYT'M HHBECTHLUH CBIIO CE XapaKTepu-
3Upaxa ¢ HEyCTOMYUBOCT, OTYUTANKU IPOMSHA BCAKO TPUMECEUHE.

[To-noxpo6HOTO pa3riexkaHe Ha ANHAMUKATA [T0Ka3Ba, 4e MPEMUHABAHETO TIPE3 BTOPOTO TPHMe-
ceyre Ha 2010 1. mpu KanMTAJIOBUTE MHBECTHLUH OT HETEH M3XOAAIl KbM HETEH BXOASLI IIOTOK
MPUKPHBA MPOIEC HA JIMKBUAMPAHE HA MO3UIMU B YyKACCTPAHHHU KAalUTAJIOBH WHCTPYMEHTH H
pemaTpupane Ha CPEACTBA OT PE3UACHTH HAa eBpo30HaTa. Te3n TEeHICHIINY CIIeBa J1a C€ Pas3TIIeK-
nat Ha (pOHA HA 3aCHIIMIIOTO C€ HallpeXXeHHe Ha ()MHAHCOBUTE Ma3apH, KakTo M Ha cmaj u Kojeda-
HUE Ha [EHUTE HA (POHIOBUTE Ma3apH Ipe3 BTOPOTO TPUMeECeUne, KOeTo MOXe aAa 0bJe MpruunHa
3a 3aCHJIBAHE NPEANOYMTAHUATa HA HHBECTUTOPUTE KbM aKTHBU B COOCTBEHATa UM Abpkasa. U
o0paTtHO, ¢ oTciabBaHe Ha (PMHAHCOBOTO HANPEXKEHHE MPe3 TPETOTO TPUMECEeYHe HapacHaIUsT
HETEH NPHUTOK Ha MHBECTHUIIMU B KAUTAJIOBH MHCTPYMEHTH C€ JBJDKU Ha BIIOXKEHHUS OT HEpe3u-
JICHTH, HaBSIPHO 00YCJIOBEHH OT M0-0JIArONPUSATHUTE OYaKBaHMS 32 Me4aIOUTe Ha NPEANPUITUATA
OT eBpo30HaTa. MeXAyBpEeMEHHO HETHHAT NPUTOK Ha WHBECTUIMH B JIbJITOBH MHCTPYMEHTH Ha
€BPO30HAaTa — Hali-Beue HETHU NMOKYIIKM HA Jbp:KaBHU OOHOBE M OOIMranMu OT HEPE3UACHTH Ha
€BPO30HaTa — HapacHa CHJIHO MpPEe3 BTOPOTO TPHMECEUne KaTo OTPaXCHUE Ha TOJHOBUIOTO CE
0ATCTBO OT PHCK Ha YacCT OT HHBECTHTOPHTE Mpe3 To3M nepuoA. IIpes Tperoro Tpumeceune odade
¢ oTciabBaHeTO HA (MHAHCOBOTO HANPEKEHNE WHBECTHIIMUTE B ABJITOBH HHCTPYMEHTH Ha €BPO-
30HATa C€ MpEeBbpHAXa B HETEH M3XOJII MOTOK. Ta3u MpoMsiHa OTpa3sBalle U3BECTHO HOpPMaJu-
3MpaHe Ha MHBECTHUIIMUTE Ha HEPE3UICHTH Ha €BPO30HATA B HEHHH JbpPKaBHU OOHOBE M oOnura-
MM, KAKTO U YBEJIMYHIUTE CE€ MHBECTUIIMU B UyKAECTPAHHU OOHOBE M OOJIUTALNK OT PE3UACHTH
Ha eBpO30Hara.
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Tpaduka 63 OcHoBHu no3uyuu no uHaHcoBama cmemka

(MIpA. €BPO; HETHU MOTOLM; TPUMECEUHH ILTH3IAIIN CE CPEIHH; (Mapa. eBpo; 12-MeceuHr KyMy/iaTHBHY HETHH IIOTOLH;
MECEUHH TaHHH) MECEeYHH JAaHHH)
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W3rounuk: ELLB.

[lo ce oTHacs 10 ABJITOCPOYHHUTE TEHJEHINH, pe3 12-meceunus nepuoy o cenremepu 2010 r.
HETHUST PUTOK 0010 HA MPEKH U MOPT(EHITHN HHBECTUIIMH HaMallsl YyBCTBUTEIHO J10 72,7 MIpJ.
eBpo cupsmo 207,1 mupa. eBpo 3a chlIMs NMEepHoJ| roanHa no-pano. OCHOBHUAT (akTop 3a ToBa
HamajieHue 0e CBHJIMSAT Ce HETEH NPUTOK OT mopTheitnnu nuBectuiuu (Bux Tabnuma 12). Pa3ous-
KaTa Ha NOpT(eiIHNTE MHBECTUIIMU 110 MHCTPYMEHTH COYH, Y€ TOBA HAMAJIEHHUE CE JIBJIKH IIaBHO
Ha PA3BK ClaJ| Ha HETHUTE BXOJSIIN HOTOIM IBJITOBH HHCTPYMEHTH, 3aCHIICH OT IPEMHUHABAHETO
KBM HETHH M3XOJSIIH MOTOIM KAIIMTAIOBA HHCTPpYMeHTH (BHK Tpaduka 63 u Tabmuma 12). Kato
510, TMHAMUKATA HA IPe3rpaHuuHuTe GUHAHCOBM TpaHCAKIMU 3a roauHa o centemBpu 2010 r.
OPOJABIDKU JIa CE BIHSC CUIHO OT HOPMAJIM3UPAHETO HA MOTOLHUTE OT JBJITOBH HHCTPYMEHTH OT
M3KJIIOYUTEIHO BUCOKUTE HUBA, HAON0IaBaHH 0 BpeMe Ha (UHAHCOBATa KPH3a, KAKTO U OT CHIJI-
HOTO OKMBJICHHE TP KaMTAJIOBUTE MHBECTUIIMN OT PE3MJCHTH U HEPE3HWJCHTU HA €BPO30HATA,
3amoyHaio npe3 Bropara nojosunHa Ha 2009 .
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CbAbPXAHWE'

Ob30P HA EBPO3OHATA
O6001meHn NKOHOMHYECKH MTOKa3aTeNn 32 €BPO30HATa (o)

I CTATUCTUKA HA NAPUYHATA NOAUTUKA

1.1 KoHconunupan puHAHCOB OTYET Ha EBpocHcTeMara Cé6
1.2 OcHoBHu nmuxBeHH nmpoueHTH Ha EI[b C7
1.3 Omepanuu no napuyHaTa noJuTHKa Ha EBpocucremara, KOUTO ce U3BbPUIBAT Ype3 TPBKHHU mpoueaypu C8
1.4 Crarncruka Ha MUHUMJIHUTE PE3EPBHU U JIMKBUIHOCTTA c9

2 MAPWU, BAHKA U NHBECTULUNOHHU OOHAOBE

2.1 Arperupan 6anaHc Ha NapUYHO-()UHAHCOBUTE HHCTUTYI[MU OT €BPO30HATA o[]
2.2 Konconuaupas 0ajianc Ha MapuyHO-(UHAHCOBUTE MHCTUTYIIMH OT €BPO30HATA ch
2.3 TlapuyHa cTaTHUCTHKA ci2
2.4 Kpenutn Ha [IOU: pazduBka Cl4
2.5 Jeno3urtu npu [IOU: pazduska ci7
2.6 llenHm xkHWXKa, nputexasanu ot [IOU, pazduska C20
2.7 TlpeormeHka Ha n30paHU MOKa3aTenu oT Oananca Ha [IOU C2l
2.8 Pas0uBKa 1o BaxyTH Ha U30paHU Mmokazarenu ot Oamanca Ha [IOU C22
2.9 Arperupan 6anaHC Ha MHBECTHUIIMOHHHUTE (JOHIOBE OT €BPO30HATA C4
2.10 lleHHM KHMKA, IBPKAHU OT HUHBCCTHIIMOHHU (POHIOBE, C pa30MBKa MO0 EMUTCHT C25

3 CMETKW HA EBPO3OHATA

3.1 O06o00ueHn NKOHOMHYECKN U (PUHAHCOBU CMETKH 10 MHCTUTYLIHOHAIHU CEKTOPH C26
3.2 HedwunaHcoBM CMETKH Ha €BpO30HATA C30
3.3 JlomMakMHCTBA C32
3.4 Hedunancosu npemmpustust (HDIT) C33
3.5 3acTpaxoBaTeiHH JAPYKECTBA U IEHCUOHHU (HOHIOBE C34

4 OWHAHCOBU NA3APH
4.1 IleHHM KHWXA, Pa3JUYHU OT aKIUH, IO IIbPBOHAYAICH MAaTypHUTET,

PE3UIEHTHOCT Ha EMUTEHTA U BalyTa C35
4.2 lleHHM KHWXA, pa3JUYHU OT aKI[MU, EMUTHPAHU OT PE3UJCHTH HA €BPO30HATA,

10 CEKTOp Ha EMUTEHTAa U BUJI HA HHCTPYMEHTA C36
4.3 TemmnoBe Ha IPUPACT HA I[CHHUTE KHUXKA, PA3JIUYHU OT aKI[UHU,

€MUTHPAHU OT PE3UJCHTH Ha EBPO30HATA C38
4.4 KoTupaHu aKIMH, EMUTHPAHU OT PE3UJACHTH HA €BpO30HATA C40
4.5 JluxBenu nponeHTH Ha [IOU 10 JeHOMUHUPAHH B €BPO JIETIO3UTH U

KPEeIUTH Ha PEe3UICHTH Ha eBPO30HATa c42
4.6 JluxBeHU MPOICHTH Ha MAPUYHHUS TTa3ap C44
4.7 KpuBu Ha TOXOZHOCT B €BpO30HATA C45
4.8 HWungexcu Ha QOHIOBHUA mazap C46

5 UEHW, MPOU3BOACTBO, TbPCEHE U MA3AP HA TPYAA

5.1 XapmoHusupaH uHaekc Ha nmorpedutenckure uenu (XUIIL), apyru neHu u pa3xoau C47
5.2 TIpou3BOACTBO U THpPCEHE C50
5.3 [TIlazap Ha Tpyna C54

1 JlomsanuTenna nHbOpPMALNS MOXKETE [a MOIy4nTe Ha afpec: statistics@ech.europa.eu. Ioapo6ra nHpoOpMAanus 3a M0-IBITH HEPHOAH CC ChIBPKA HA HHTCPHET CTPAHUIATA HA

ELB B Cmamucmuuecka 6asza dannu ua pasnen Cmamucmuxa (http://sdw.ech.europa.eu).
ELIB
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TbproBusi cbC CTOKHU
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Ob3OP HA EBPO3OHATA

ObobweHu ukoHomuuecku nokasameau 3a eBpozoHama
(roAMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHHE, AKO HE € MOCOYEHO APYTO)

1. JunaMuKa HA mapUTe M JMXBEHUTE IPOLEHTHY

M12 M22 M32:9) M32:9), Kpenutu LleHHM KHITKA, Tpumecedyen | [leceTropuunu
TpUMeceYHa na [IOU 3a PA3JIHYHH OT | JIMXBEH HPOLEHT CIIOT JINXBH
ITb3rama Pe3H/IeHTH HA |  AKIHH, eMHTH- (EURIBOR; (romuuien
ce cpeaHa €BpO30HATA C paHu B eBPoO rOMLIeH HPOLEHT;
(ueHTpHpaHa)| H3K/IIO¥EHHE HA OT (pMHAHCOBM | IPOLIEHT; CPEIHHU KbM Kpasi Ha
II®H u cexTop npeAnpUsITUs, CTOHHOCTH 32 nepuoza)?
,,AbPIKABHO Pa3IHIHI OT nepuosa)
ynpasiienue* 2 noun?
1 2 3 4 5 6 7 8
2008 2,4 9,6 9,7 - 9,5 19,4 4,64 3,69
2009 9,5 4,8 33 - 1,6 23,4 1,22 3,76
2009 4 Tp. 12,3 2,2 0,3 - -0,6 18,6 0,72 3,76
2010 1Tp. 11,3 1,7 -0,2 - -0,4 8,4 0,66 3,46
2 1p. 10,3 1,4 -0,1 - 0,2 4,4 0,69 3,03
31p. 7,9 1,8 0,7 - 0,9 2,3 0,87 2,67
2010 roHn 9,2 1,4 0,2 0,1 0,4 2,3 0,73 3,03
0TI 8,2 15 0,2 0,5 0,7 1,9 0,85 3,01
aBr. 7,8 2,1 1,2 0,8 1,2 2,6 0,90 2,48
cent. 6,2 2,0 1,1 11 1,2 2,3 0,88 2,67
OKT. 4,9 2,1 1,0 . 1,4 . 1,00 2,86
HOEM. . . . . . . 1,04 3,11
2. Ilenn, mpou3BOACTBO, THPCEHE H MA3ap HA TPyda
XUy Ilenn Ha IToyacoBu Peanen BBII TIpomumaeno | HaToBapsane Ha 3aeroct BespabdoTruna
TPOM3BOINTEI |  PA3XOIH 32 TPYH (c.n.)| mpomsBoacTBO ¢ MOIIHOCTHTE B (c.m.) (mpoueHT ot
H3KJII0YeHNe Ha | pepaGoTBamaTa paGorHaTa
CTPOUTEJCTBOTO |  IPOMHILIEHOCT cuIIa; ¢.1.)
(nmpouenT)
1 2 3 4 5 6 7 8
2008 383 6,1 3,4 0,4 -1,8 81,8 0,8 7,5
2009 0,3 -5,1 2,9 -4,1 -14,9 71,1 -1,9 9,4
2010 1Tp. 11 -0,1 1,9 0,8 4,7 73,9 -1,2 9,9
2 1p. 1,5 3,0 1,6 2,0 9,0 76,3 -0,7 10,0
31p. 1,7 4,0 , 1,9 6,9 77,4 . 10,0
2010 roHn 1,4 31 - - 8,3 - - 10,0
0TI 1,7 4,0 - - 7,2 77,2 - 10,0
aBr. 1,6 3,6 - - 8,4 - - 10,0
CenT. 1,8 4,3 - - 55 - - 10,0
OKT. 1,9 . - - 77,6 - 10,1
HOCM. 1,9 - - - - .
3. MnareskeH 6ajaHc, pe3epBHH AKTHBH H 0OMEHHH KypcoBe
(mapo. espo, axo ne e nocouerno dpyeo)
Ilnatesxen 6aanc (TPaAaHCAKIMH, HETO) Pe3zepBHH aKTHBH Herna| BpyreH BbHIIEH EdexTupen o6MeHeH Kype O0MeHeH Kypc
M B Kpasi| MeKIyHapoaHa abar (karo %0 Ha eBporo: EOK-21% USD/EUR
Texyma u [peku 1 HA Nepuo/ia) | HHBECTHIHOHHA or BBII) | (umamekc, 1 Tp. ma 1999 r. = 100)
KanuraaoBa nopreitnnu no3uust (karo %
CMeTKa CTOKH | pppecTurm ot BBII) Homunanen | Peanen (WITLT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2008 -124,2 -18,3 53 374,2 -17,7 118,2 110,5 110,1 1,4708
2009 -43,7 39,4 15,9 462,4 -16,2 116,4 111,7 110,6 1,3948
2009 4 Tp. 12,7 19,9 14,1 462,4 -16,2 116,4 113,8 112,2 1,4779
2010 1Tp. -19,3 2,7 -7,9 498,7 -14,7 120,4 108,7 106,9 1,3829
2 1p. -21,3 3,9 21,4 583,3 -12,4 1237 103,1 101,8 1,2708
31p. -15,1 6,7 -3,4 552,2 . . 102,3 100,9 1,2910
2010 roum 11 3,9 -18,0 583,3 . . 100,7 99,4 1,2209
011 4,9 7,6 -17,5 535,6 . . 102,5 101,1 1,2770
aBr. -10,3 -4,3 0,5 573,2 . . 102,1 100,7 1,2894
cent. -9,7 3,4 7,0 552,2 . . 102,5 100,9 1,3067
OKT. . . 555,6 . . 106,1 104,3 1,3898
HOEM. . . . 104,8 103,0 1,3661

Wsrounnun: ELLB, EBponeiicka komucus (EBpocrar u rasua gupekuus ,Mkonomuuecku u hpunancosu Bopocu”) u Poiirepc.

3abenexka: 3a M0-MOAPOOHN TaHHU BHX CHOTBETHHTE TaOJNHUIM B TO3H pasjel.

1) JlaHHHMTE ce OTHACAT 3a IPOMEHJIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 34 [OBEYE MOAPOOHOCTH BIK 0OIUTE GEeKKH.

2) ToauMmHOTO MPOLEHTHO H3MEHEHHE Ha MECEUHHTE JaHHH CE OTHACH 3a Kpas Ha MECEIa, J0KATO TOBA HA TPUMECCYHNTE I TOIUIIHUTE JAHHHU CE OTHACS 3a TOAUIIHOTO H3MEHEHHE
Ipe3 CPejIeH 3a JMHAMHYHATE PE0BE Nepuo. 3a IoBede NOAPOOHOCTH BUK METOI0TOIHUECKUTE OETEKKH.

3) MB3 u HeroBuTe KOMIOHEHTH HE BKIIOYBAT IPHTEKABAHHTE OT HEPE3HUICHTH Ha EBPO30HATA AKIMH//{sI0BE HAa ()OHIOBE HA TAPUYHKS [1a3ap H JBITOBH ICHHH KHIKA C MATYpPHTET
JI0 JIBE TOJMHH.

4)  OcHOBaHM Ha KPHBUTE HA JIOXOAHOCT Ha obnuranunte Ha cektop LIV B eBpo3onara ¢ peitrunr AAA. 3a nosede nadopmanus Bk pasaen 4.7.

5) 3a geuHMLKA HA TPYIUTE THPrOBCKH HAPTHBOPH U APYra HH(MOPMALMs BHK OOUIHTE OENCKKH.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010



CTATUCTUKA HA MAPUYHATA MOAUTUKA

.1 Kohconug 0B omuem Ha EBpocucmemama
(muH. eBpO)
1. AkTHBH
5 noempu 2010 r. 12 woemspu 2010 .| 19 HoemBpu 2010 .| 26 HoemBpHm 2010 1.
31aT0 M B3eMaHHUS B 371aTO 334412 334 409 334 412 334411
B3emaHust 0T Hepe3uIeHTH HA €BPO30HATA, ICHOMHHHPAHU B YY:K1eCTPAHHA BAJIYTA 220 253 219 603 220299 220 004
B3emaHusl OT pe3H/ICHTH HA €BPO30HATA, ICHOMHHHPAHH B YY/KIECTPAHHA BAJIYTA 23709 23 825 23418 24 254
B OT HEPe3NICHTH HA eBP T4, ICHOMHHHPAHHU B €BPO 19 040 19 351 19708 19 859
Kpeaurn 3a KpeAMTHH HHCTUTYLMH OT €BPO30HATA, JeHOMUHHPAHH B €BPO 528 871 515799 515 548 523184
OCHOBHH OIepaInH 10 pehuHAHCHPaHEe 178 350 175035 186 033 177 103
JIbJIroCpouHH ONepaly 110 peuHaHCHPaHe 350 386 326 098 326 098 345 226
OGparuu orepaiun 3a GUHO peryiupane 0 12 552 0 0
CTpyKTypHH 00paTHH OTEpauy 0 0 0 0
TIpenenHo KpeMTHO CPECTBO 131 2112 3415 852
Kpenurn, cBbp3aHu ¢ HCKaHUS 32 TOIBIHATETHN 00e3MeYeH s 4 2 2 3
JIpyru B3eMaHHs OT KPeIHTHH HHCTHTYLHH B €BPO30HATA, JeHOMHHHPAHH B €BPO 28 353 28 265 28794 31607
IleHHH KHUKA HA Pe3HACHTH HA eBPO30HATA, ICHOMHHHPAHH B €BPO 438 665 440 691 444 025 446 511
LleHHn KHIDKA, IPUTEKABAHM 3a LIETUTE HA MAPUYHATA TONUTHKA 125028 126 101 126 773 128 121
JIpyr¥ [IeHH! KHHKa 313637 314590 317 252 318 391
JUBJIT Ha CEKTOP ,,AbPKABHO yIPaBJIeHHe", JTeHOMHHHPAH B eBPO 34977 34977 34977 34977
JIpyru aKTHBH 258073 262 059 267 207 281153
OG0 aKTHBH 1886 353 1878979 1888 388 1915961

2. llacuBu

5 noemspu 2010 r.

12 noemspu 2010 1.

19 noemspu 2010 1.

26 noemspu 2010 r.

BankHoTH B 00pameHne 816 309 814 499 812762 814 043
3axbiKeHHs] KbM KPeAHTHH HHCTHTYIHH OT €BPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 335 262 329321 316 159 316 710
Pasruiamarennu cMeTKH (IOKPUBAIIKM CHCTEMATA 32 MUHUMAJIHY PE3EPBH) 190 008 245 061 222 228 196 884
JIeno3uTHO ylecHeHue 81733 20 209 28900 53 776
CpodHH IeTo3HTH 63 500 64 000 65 000 66 000
OGparuu orepaiun 3a GUHO PeryiupaHe 0 0 0 0
Jleno3ury, CBbP3aHU ¢ MCKAHHS 32 JIOMBIHATEIHU 00e3MeueH s 21 50 30 51
JIpyru 3a/bJIKEeHHs] KbM KPeANTHH HHCTHTYIHH OT €BPO30HATA,

JIeHOMHHHPAHH B €BPO 3001 3911 4023 5020
H3panenn 1broBu cepruduraTu 0 0 0 0
3axbiKeHHs] KbM APYTH Pe3HICHTH HA €BPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 87 085 84 532 107 963 118 727
3ajbJKeHHs] KbM Hepe3u/eHTH Ha eBPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B €BPO 41884 40775 40992 42 608
3abiIKeHHs] KbM PE3HIEHTH HA eBPO30HATA, IeHOMHHHPAHH B UY:K/eCTPAHHA BATYTA 1354 820 859 1008
3a1b/KeHIsT KbM HepPe3H/IeHTH HA eBPO30HATA,

JEHOMHHHPAHH B Yy/KIECTPAHHA BAIYTA 11718 12 052 12 242 13134
Crienualny paBa Ha THPAXK, NpefocTaBenu or MBD 53 665 53 665 53 665 53 665
JIpyrH 3axb/IKeHHs! 161 145 164 473 164 794 176 116
CMeTKH 32 NpeoneHKa 296 740 296 740 296 740 296 740
Kanuran u pesepsu 78191 78191 78 189 78 189
OBuo nacusu 1886 353 1878979 1888388 1915961

N3rounuk: ELB.
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MeceueH broremun
9/ AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmamucmuka
Ha napuuHama
noaumuka
|.2 OcHoBHu auxBeHu npouenmu Ha ELLB
(paBHHUILA B IPOLEHTH FOAMIIHO; H3MEHEHUE B IPOLICHTHH ITyHKTOBE)
JeiicrBanm o1?: Jleno3nTHO yJlecHeHHe OCHOBHM onepanuu no pepuHaAHCHPaHe IlpenesiHO KPEeAUTHO yJIeCHeHHE

Twprose ¢ ¢pukcupat | Thprose ¢ MPOMEHIHB

JIMXBEH IPOLIEHT JIMXBEH IPOLIEHT

(DI/IKCPIpaH JINXBCH MuHHMAaJIEH JINXBEH

TIPOLIEHT TIPOLIEHT 110 3asiBKH
PaBuume U3menenne PaBuuie PaBuume U3menenne PaBuume U3menenne
1 2 3] 4 5) 6 7
1999 1 sm. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
42 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9 amp. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5 HOem. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4 ¢esp. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17 mapr 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28 amp. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9 roHH 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28 9 3,25 - 4,25 5,25
1 cent. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6 OKT. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 E¥5 0,25
2001 11 mait 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31 aBrn 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18 cenr. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9 Hoem. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6 nex. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7 mapr 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6 roHK 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6 mek. 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8 mapr 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15 roun 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9 asr 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11 okt 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13 nek. 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14 mapr 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13 roun 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9 romm 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8 OKT. 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
94 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
15 9 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12 HoeM. 2,75 -0,50 3,25 - -0,50 3,75 -0,50
10 mexk. 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21 sm. 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11 mapr 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
8 amp. 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25
13 wmaii 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50

W3rounuk: ELIB.

1

2)
3)
4)

5)

Ot 1 suyapu 1999 r. no 9 mapr 2004 r. natata ce OTHACs 3a ACMO3MTHOTO YJICCHEHHE M MPEAENHOTO KpeauTHO yinecHenue. lI{o ce kacae 0 OCHOBHHTE ONEpAaLHU 110
pedunancupane, H3MEHCHHSTA B INXBEHHS IIPOLICHT BIM3aT B CUJIA OT IbPBATa onepamus ciel obo3HadeHara qata. Msmenenuero ot 18 cenremspu 2001 r. Bie3e B cuiIa Chigus
aen. Or 10 mapt 2004 r. HaTaThK AaTaTa CE OTHACS 3a JCMO3UTHOTO YICCHEHHE H MIPEJEITHOTO KPEAUTHO YJICCHEHHE H 33 OCHOBHHTE ONEpaLui 1o pepunancupane (M3MEHEHHATA
BIM3AT B CHJIA OT I'bPBATa OCHOBHA OIEpALHs 110 pe)HAHCHPAHE ClIe/ 3aCeaHHeTO Ha YIIPABUTEIHHS CHBET), KO HE € MOCOYEHO APYTO.

Ha 22 nexemspu 1998 r. ELLB onoBecty, 4e kato n3BbHpeaHa Mspka B nepuoga 4-21 suyapu 1999 r. me ce npuiara trecer kopuaop ot 50 6asuCHU TOUKH MEK/Y JTHMXBEHHTE
MPOLEHTH 3a MPEAETHOTO KPEAHTHO YICCHEHHE U ASMO3HTHOTO YISCHEHNE, KOeTO 00JeKkIaBa IPEMHHABAHETO KbM HOB NAPHYCH PEKHUM OT Ma3apHATE YIaCTHHIIA.

Ha 8 ronun 2000 r. EIIB onoBecty, ye, 3anousaiiku ¢ onepauunsra Ha 28 ronu 2000 ., ocHOBHHTE omepanuu 1o pepunancupane Ha EBpocucremara e ce npoBexk1aT KaTo Thprose
C IPOMCHIINB JIUXBEH MPOLCHT. MHHUMATHUAT JIMXBEH MPOLEHT O 3asBKU CE OTHACS 3a MHHUMAIHHS JTUXBCH IIPOLCHT, 10 KOWTO yJaCTHUIHTE MOTAT [a MOJABaT 3asBKUTE CH.
Ot 9 oxromspu 2008 r. EIIb cTecHsBa KOpHAOpa IO JMKBUIHHUTE yleCHEHHs ¢ moctosHeH nocThl oT 200 Ha 100 6.7. OT JTMXBEHHMS NPOLEHT 10 OCHOBHUTE ONEPALHUHU IO
pedunancupane. Ot 21 snyapu 2009 r. KOPHIOPBT 110 JTHUKBHIHUTE YICeCHEHHs ¢ Bb3cTaHoBeH Ha 200 6.1.

Ha 8 oxromspu 2008 r. ELIb 06siBu, 4e ot 15 okromspu 2008 r., koraro mie Obje 10roBopeHa HOBa ONEpaLus, eKECEAMUYHATE OCHOBHH ONEpalny 110 peuHaHCHPaHE 1ie ce
OCBIIECTBSBAT CHIIACHO MPOIIEypaTa 3a ThPr ¢ GUKCHPAH JNXBEH MPOLCHT C IIBIHO PA3NpeE/IC/ICHHE Ha 35 BKUTE IPU MPUIIATaHE HA JTHXBEHHS POLEHT 0 OCHOBHHUTE OTIEPaL[Hi
1o pepunancupase. Tasu mpoMsHA OTMEHsI IPEAXOAHOTO pelrenne (IPHeTo Ha chliaTa Aara) 3a Hamaisane ¢ 50 6.T. Ha MHHUMAJIHIS JIMXBEH IPOLEHT 10 3asiBKH IPH OCHOBHUTE
orepauny o pehuHaHCHPaHe, U3BBPIIBAHA YPE3 THPrOBE C MPOMCHIHNB JIHXBCH MPOLCHT.

ELIB
MeceueH broremun ‘
AekemBpu 2010



1.3

(MJIH. €BpO; TOAMIIEH JUXBEH [POLEHT)

1. OcHOBHHU omepauuu no peGuHAHCHPAHE U ONEPALMHU MO IbJITOCPOYHO peduHaHCHpane®)

Onepauuu no napuytama noaumuka xa EBpocucmemama, koumo ce usBvpwBam upes mpwkHu npouegypu

JlaTa Ha CeThJIMEHT 3asBKH Bpoii na | Pasnpenenenne| Tpbixuu npoueaypu ¢ puk- | TpbikHu npoueaypu ¢ NPOMEHINB JIUXBeH npouenT | IlpoabiknTen-
(oGem) | y4uacTHHUHMTE (oGem)| cHpaH JMXBEH MPOIEHT Hocr (...) AHA
®DukcHupaH IUXBEH NPoLeHT | MunuManeH nuxseH | [Ipenenen nuxsexn IIperernen
MIPOLIEHT 110 3asiBKU npoueHT ¥ | cpesieH mpoueHT
1 2 3 4 5) 6 7 8
OcHOBHU omnepaiyu no peGuHancupaHe
2010 18 asr 155 227 109 155 227 1,00 - - - 7
25 150 315 112 150 315 1,00 - - - 7
1 cent 153 060 111 153 060 1,00 - - - 7
8 153 655 111 153 655 1,00 - - - 7
15 151574 105 151574 1,00 - - - 7
22 153 771 109 153771 1,00 - - - 7
29 166 361 129 166 361 1,00 - - - 7
6 OkT. 197 049 148 197 049 1,00 - - - 7
13 185984 145 185984 1,00 - - - 7
20 184 030 151 184 030 1,00 - - - 7
27 183 439 190 183 439 1,00 - - - 7
3 HoeMm. 178 350 144 178 350 1,00 - - - 7
10 175035 146 175035 1,00 - - - 7
17 186 033 177 186 033 1,00 - - - 7
24 177 103 165 177 103 1,00 - - - 7
1 nek. 179 694 163 179 694 1,00 - - - 7
Ormeparuu 1mo JbIr0CpodHO peduHaHCHpaHe
2010 16 roun 31603 23 31603 1,00 - - - 28
1 1o 131933 171 131933 1,00 - - - 91
14 49 399 34 49 399 1,00 - - - 28
29 23166 70 23166 1,00 - - - 91
11 aBrn 39 148 36 39148 1,00 - - - 28
26 19 083 49 19083 1,00 - - - 91
8 cenr. 37903 27 37903 1,00 - - - 35
30 104 009 182 104 009 1,00 - - - 84
13 okt 52 236 34 52 236 1,00 - - - 28
28 9 42 475 132 42 475 . - - - 91
10 HoeM. 63 618 44 63 618 1,00 - - - 28
25 9 38211 189 38211 . - - - 91
2. JIpyru ThproBH omepanuu
JlaTa Ha Bua onepanus 3aaBku| Bpoii Ha Pa3snpe- Tprxan TphAKHM NPOLEAYPH C IPOMEHIIHB Ipoabixu-
ceThJIMEHT (oGem) ydacT-| JeJieHue npouexypu JINXBEH NPOLEHT TEJHOCT
HULMTE (oBem) ¢ pukcupan (...)
VIMXBEH NPOUEHT

DuKcupaH JIMXBCH Munnmanex Maxkcumanen | Ilpenenen | Iperernen

l'lpOl.[eHT JINXBEH l'[pO' JIMXBEH ﬂpO' JIMXBCH CpeI[CH

LICHT I10 3asiBKH | LICHT IO 3asABKH l'[pOl.[EHTS) TIPOLICHT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2010 22 cenr. HaGupane Ha CpouHH JICMO3HTH 90 407 59 61 500 - - 1,00 0,36 0,34 7
29 Habupane Ha cpodHH JENO3UTH 71213 44 61 500 - - 1,00 0,75 0,38 7
30 O6parHa czienka 29 443 50 29 443 1,00 - - - - 6
6 OKT. HabupaHe Ha CpOYHH ACTIO3HTH 114 184 7 63 500 - - 1,00 0,50 0,42 7
12 HabupaHe Ha CpOYHH JICTIO3HTH 110 844 143 108 993 - - 1,00 0,80 0,76 1
13 Habupane Ha CpOYHH JIENIO3UTH 103 101 59 63 500 - - 1,00 0,75 0,60 7
20 HaGupane Ha CpouHH JICTO3HTH 103 927 67 63 500 - - 1,00 0,75 0,66 7
27 Habupane Ha cpodHH JENO3UTH 90 999 53 63 500 - - 1,00 0,74 0,67 7
3 HoeMm HaGupase Ha CpOYHH ETIO3UTH 90 877 61 63 500 - - 1,00 0,62 0,57 7
9 HabupaHe Ha CpOYHH ACTIO3HTH 148 480 147 148 378 - - 1,00 0,80 0,78 1
10 HalupaHe Ha CpOYHH JICTIO3HTH 72702 50 64 000 - - 1,00 0,80 0,68 7
11 OGparHa celnka 12 552 23 12 552 1,00 - - - - 6
17 HaGupane Ha CpouHH JICMO3HTH 80 760 61 65 000 - - 1,00 0,73 0,63 7
24 Habupane Ha cpodHH JENO3UTH 91 432 60 66 000 - - 1,00 0,51 0,45 7
1 nex HaGupase Ha Cpo4HH ETIO3UTH 77700 52 67 000 - - 1,00 0,48 0,41 7

Wzrounuk: ELB.

1)  Bb3MOXKHO € mocoueHnTe 00eMH Ja ce pa3inyaBar B Majka CTeIeH OT Te3n B pasaen 1.1 mopajau omepanunte, Mo KOMTO € H3BBPLICHO Pa3Npe/eieHne, HO He ¢a H3BbPLICHH ILIAIIAHH.

2)  Or anpun 2002 r. mapaleqHATE ONEPALHH, T.¢. ONEPALUNUTE C SAHOCCAMHYCH MATYPUTET, MPOBEKAAHH KATO CTAHAAPTHH TPHKHH MPOLEIYPH, IAPAICIHN Ha OCHOBHUTE OLNEPALUH IO
pCCI)I/IHaHCI/IpaHC, ce KJ'IaCI/IflJPIL[PIpaT KaTo OCHOBHH OTIEpanuu 1Mo pCCbI/IHaHCI/IpaHC. 3a napanciIHUuTE ONEpannH, MPOBEACHN IPEIAN TO3H MECCI, BHXK Ta6J'H/H_[a 2B pasaen 1.3.

3) Ha8ouu 2000 r. ELIB onoBectn, 4e, 3amousaiiku ¢ onepanusra Ha 28 roru 2000 ., 0CHOBHHTE onepaluy 1o peduHaHcHpane Ha EBpocrcTeMara 1me ce mpoBexkIaT KaTo TPBKHHU IPOLETypPH

C IPOMEHJIMB JIMXBEH MPOLCHT. MHHUMAITHUAT JINXBEH IIPOLICHT T10 3asBKH CE OTHACH 33 MHUHIMAIHAA JTUXBEH IPOLEHT, 110 KOHTO YYaCTHHIMTE MOTaT JIa II0aBar 3asBkute ci. Ha 8 okToMBpH

2008 r. EIIb o6sBH, ye ot 15 okromspu 2008 1., korato me GbJe 10roBOpeHa HOBA ONEPALs, €KECCAMHUYHITE OCHOBHU OIEpALiH 110 peMHAHCHpPaHE e Ce 0CHIIECTBIBAT ChIIACHO

nmpoleaypara 3a Tpr ¢ GUKCHPAH JTUXBEH NPOLEHT C MIBJIHO Pa3Npe/ieieHHe Ha 3asiBKUTE NIPH NIPHIaraHe Ha JUXBEHHS MNPOLEHT 10 OCHOBHUTE onepauuy no pedpunancupaune. Ha 4 mapr

2010 r. EIIb B3e pemenue 1a Bb300HOBH TPBKHUTE IPOLETYPH C IPOMEHIINB INXBEH [IPOLEHT 3a PEAOBHHTE TPHMECCUHH ONEPALHH 10 ABATOCPOYHO PeQHHAHCUPAHE, KAaTO CE 3aI0YHE

oT omeparusTa ¢ pasnpenenenue Ha 28 anpun 2010 r. u cbe cerbament Ha 29 anpun 2010 .

TIpu onepauuuTe 10 MPefocTaBsHe (H3TCNISAHE) HA THKBHIAHOCT MPEACTHUAT JINXBEH MPOLEHT CE OTHACS 3 HAl-HUCKHs (Haii-BHCOKHMSA) MPOLEHT, 10 KOHTO CE MpHEMaT 3asBKHTE.

TIpu mocieHaTa eHOTOMIIHA OIIePaIHs 10 JbIrocpouHo peduHancupane, ypenena Ha 17 nexemspu 2009 1., npu mecTMeCeYHUTE ONEPALHH 110 IBITOCPOYHO peUHAHCHPAHE, yPEICHN

Ha 1 anpun n Ha 13 mait 2010 1., 1 npu TpEMeceyHaTa ONEpaIHs 110 ABIroCpoYHo pedunancupane, ypejaesa Ha 28 okromspu 2010 1., IMXBEHUST MPOLEHT, 110 KOWTO ca YAOBICTBOPCHI

BCHYKHM 3a5BKH, € MHICKCHPAH ChC CPEIHHSA MUHUMAJICH JUXBEH MPOLEHT 110 3asBKUTE IIPU OCHOBHHUTE ONEPALNU 10 pedHHAHCHPaHE 3a IePHO/Ia Ha Ta3H ONEepaLlHs.

ELIb

' Meceuen broaemun
9 AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmamucmuka
Ha napuyHama
noaumuka

[.4 Cmamucmuka Ha muHumaaHume pesepBu u aukBugHocmma

(MIIpA. €BpO; CPEJHOAHEBHH MO3HUIMH 3a IEPHOAA, KO HE € II0COYEHO APYro; FOAUIICH IUXBEH IPOLEHT)

1. Pe3epBHa 6a3a Ha KPEAUTHUTEC HHCTUTYUHH, KbM KOUTO C€ Npujarat U3SHCKBaHUATA 32 MUHUMAJIHU Pe3epBU

PesepBna O6mo IacuBH, KBM KOHTO ce Npuiara Koeguuuent ot 2% IMacuBu, KM KOUTO ce Npuiara koeguuuent ot 0%
1)-
Caheiia OB'praI‘/‘IT-)Z[eHO3I/ITH n J:[T)HFOB]/I LEHHU KHUXKa I[CHOSI/ITI/I C 10TrOBOPEH Per[o-c;[emcn JIT)J'IFOB]/I HEHHA
JICTIO3UTH C JOTOBOPEH C MaTypUuTET MaTypHUTET HIIH C KHHIJXKa C MaTypUTET
MaTypUTeT WM C TIPEIU3BECTHE, JI0 2 TOIMHI TepHOJT HA MPEIH3- HaJl 2 TOJMHI
710 2 TOAMHA BECTHE, HaJl 2 TOJUHH
1 2 3 4 5 6
2008 18 169,6 10 056,8 848,7 2376,9 12435 36437
2009 18 318,2 9808,5 760,4 24757 1170,1 4103,5
2010 wmait 19045,5 9996,2 746,7 2600,7 14117 4290,0
10HH 19018,2 9998,7 7212 2586,9 13143 43972
1011 18 966,5 9918,6 703,0 25949 1344,0 44059
aBr. 191381 10019,3 7074 2618,7 1366,2 44265
CemnT. 18 836,5 99442 670,0 2566,5 1307,2 4348,6

2. Moaxbp:kaHe HA pe3epBUTE

Iepuoa na 3a1bJKHTEIHN pe3epBH | PasmiamareHu CMeTKH Ha CBpbXpe3epBu Henocrur JIMXBeH NpPoOUEeHT no
oAAbPIKAHE, KPEeAUTHUTE HHCTHUTYIHH MHUHHUMAJIHUTE pe3epBu
3aBbpIIBamy Ha:
1 2 3 4 5
2008 217,2 218,7 15 0,0 3,25
2009 210,2 2114 12 0,0 1,00
2010 13 romm 213,0 214,4 14 0,0 1,00
10 aBr. 2143 215,7 14 0,0 1,00
7 cenr. 213,9 215,3 14 0,0 1,00
12 okt 2119 2131 12 0,0 1,00
9 HoeM. 214,0 2152 1.2 0,0 1,00
7 nex. 2118 . . . .
3. JIukBHAHOCT
Iepuon na DaKTOPH 32 NPEJOCTABSIHE HA JUKBHIHOCT | DakTOpH 32 U3TErJIsiHE HA JIMKBHIHOCT Pa3naa- | [lapuyna
nouIbpiKane, IATEJTHH 0aza
3aBbpPLIBAL HA' Onepanyu 1o napuyHaTa nojanTHka Ha EBpocucremara TN IR
Hertnu aktuBu OcuoBuu | Oneparuu o | Ilpeznento Jpyru | lenozutHo Jpyru| bauknotu | Jleno3utu Ha Jpyru| xkpexutHu
na EBpocuc- OIEPalyH | ABITOCPOYHO | KPEIUTHO | ONEPAlMH | yIECHEHUE | OIepalun B 00pa- neHrtpai-| akropu MHCTH-
TeMara B | 110 peduHaH- peduHaH-| ynecHeHHe | 1o mpeaoc- 10 U3TET- LEHNE HOTO (uero) TYUHH
3J1aTO M 1yXK- CHpaHe CHpaHe TaBsSHEC HA JISIHE Ha JAbPIKABHO
JlecTpaHHa JIMKBH]I- JIMKBH]I- yInpaBjieHHe
BaJyTa HocT? Hoct? npu Espo-
cucTeMara
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} 12
2008 580,5 337,3 457,2 2,7 0,0 200,9 49 7311 107,8 1143 218,7 11507
2009 407,6 55,8 593,4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 -130,2 2114 10523
2010 15 rouun 462,4 110,0 706,7 0,3 86,9 288,8 34,1 806,2 1231 -98,4 2125 13075
13 1omu 500,9 167,5 573,2 0,3 140,2 230,4 54,4 813,0 126,5 -56,5 2144 12578
10 aBr. 5434 185,4 432,2 0,1 121,4 96,7 67,5 819,3 95,2 -11,8 2157 11317
7 cent. 5432 153,1 435,0 0,6 1218 83,7 66,9 816,0 86,8 -15,0 2153 11150
12 oxr. 531,3 164,5 392,6 0,7 128,3 68,8 64,8 814,1 96,4 -39,8 2131 1096,1
9 HoeM. 511,3 183,0 340,0 08 1245 419 68,8 813,5 92,1 -72,0 2152 10707

W3rounuk: ELIB.

1) KsM kpas Ha nepuoja.

2) BkuirouBa THKBHAHOCTTA, IPEJOCTAaBEHA 10 Iporpamara Ha EBpocncTemara 3a 3akymyBaHe Ha 00e3IIeYeHH OONMraliy U 1O Iporpamara Ha EBpocucremara 3a masapure Ha
LICHHU KHUKA.

3) BkuouBa IMKBHAHOCTTA, H3TEIVICHA B PE3YITAT HA BaJyTHUTE CyanoBH onepaunu Ha EBpocucremara. 3a moseue undopmanus susk http://www.ech.europa.eu/mopo/lig/html/
index.en.html.

ELB
MeceueH broremun 0
AekemBpu 2010 /|



MAPWU, BAHKHU
N NHBECTULUNWOHHU OOHAOBE

pezupaH banaHc Ha napuuHo-¢puxaHcoBume uvcmumyyuu om eBposonama’)

(MIIpA. eBpo; caija B Kpas Ha epHOAa)

1. AkTHBH
Oomo Kpeaurtu 3a pe3uieHTn LleHHN KHMIKA, PA3JIHYHH OT AKIHUH, Axuun/ Axuun/ Yy:kne- Jbaro- Jpyru
Ha eBpPO30HATA €MUTHPAHH OT Pe3UIECHTH HA €BPO30HATA JSJI0Be JApYrd| CTPaHHH TpaiiHH | AKTUBH
Ha Kanura- AKTHBH AKTHUBH
¢onnose| J0BHM HHC-
Ha Na-| TPYMEHTH,
O6mo | Ibpixas- Jpyru oun O6mo | bpxas- Jpyru TIOM | PpHYHAS | eMHTHPAHA
HO yIIpPaB- | pE3UIEHTH HO YIIpaB- | PE3UACHTH nasap? OT pe3u-
JICHHE | HAa eBpO- JICHHE | Ha eBpO- JAeHTH Ha
30HaTa 30HarTa €Bpo30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 01 11 21 B
EBpocucrema
2008 29829 1803,0 20,6 0,6 17818 362,3 319,5 3,3 39,4 o 14,4 4847 8,6 309,9
2009 2829,9 1475,6 19,5 0,7 14554 451,7 368,3 75 75,9 - 16,5 556,7 8,5 321,0
2010 2 Tp. 3390,3 1822,1 18,8 0,9 1802,4 535,8 425,7 9,7 100,4 - 15,8 670,0 8,6 338,1
31p. 3024,2 1459,0 18,5 09 1439,6 550,3 439,5 9,6 101,2 o 16,7 645,7 8,7 343,8
2010 romm 3104,2 1569,6 18,7 0,9 1550,0 537,9 428,7 9,6 99,6 - 16,1 620,2 8,6 351,8
aBr. 31014 1529,1 18,7 0,9 1509,5 544.8 434,2 9,7 100,9 - 16,6 664,0 8,7 338,2
CerT. 3024,2 1459,0 18,5 0,9 1439,6 550,3 439,5 9,6 101,2 - 16,7 645,7 8,7 343,8
OKT.®) 3028,1 14498 18,5 0,9 14304 559,3 448,8 9,7 100,8 - 17,0 643,6 8,7 349,7
II®U c usknrouenue Ha EBpocucremara
2008 318305 18050,8 968,3 107748 63077 46281 12454 14064 19763 98,7 1196,7 4746,6 2117 2897,9
2009 311449 177023 10015 107833 59175 5060,7 14832 14972 20803 85,1 12351 42517 220,7 2589,2
2010 2 Tp. 325779 182660 10680 109892 62088 51057 15738 15061 20258 67,3 12283 45729 2214 31164
31p. 320754 178881 10689 109778 58413 50675  1566,1 15319 1969,5 62,6 12441 4385,7 220,0 3207,3
2010 romu 32077,3 180516 10568 109735 6021,3 50901 15724 1526,3 19913 64,7 1229,6 44286 219,6 29931
aBL. 326566 180111 10644 109716 59751 51028  1566,7 15286 20074 64,8 12417 45715 219,4 34454
Cemnt. 320754 178881 10689 10977,8 58413 50675  1566,1 15319 1969,5 62,6 12441 43857 220,0 3207,3
okT.™ 318555 178143 11472 109513 57158 50935 16491 15054 19390 61,4 12511 43327 2205 30819
2. Mlacusu
O6mo IMapu B Jleno3uTH HA PEe3NIEHTH HA eBPO30HATA Axunn/|  WM3papenn| Kanuran n Yy:xne- Apyrn
00! allCHUuEe JAAJI0BE HA ABJTOBH €3epPBH CTPaHHH nmacuBH
P O6mpo | Ienrpamso Cexrop oun don0Be Ha LeHHI peer nl;cmm
JIBPIKABHO | ObpIICABHO napudHus [——)
YIpaBIeHHE | ynpagienie— nazap?
opyeulIpyru
PE3UIEHTH
Ha
€BpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 Q
EBpocucrema
2008 2982,9 7847 12472 68,8 16,6 11617 - 01 273,8 378,3 298,9
2009 2829,9 829,3 11923 102,6 22,1 1067,6 - 0,1 320,9 140,0 347,4
2010 2 Tp. 3390,3 835,4 1631,0 137,2 214 14724 - 01 413,5 1425 367,9
31p. 3024,2 837,0 12938 89,2 10,6 1194,0 - 0,0 403,6 131,3 358,5
2010 rommn 3104,2 844,1 1370,3 102,8 11,9 12555 - 01 396,5 137,2 356,0
aBT. 3101,4 837,5 13447 97,0 8,6 12391 - 01 424,6 135,9 358,7
CeT. 3024,2 837,0 12938 89,2 10,6 1194,0 - 0,0 403,6 1313 358,5
okt 3028,1 838,7 12945 100,6 12,6 11813 - 0,0 406,2 130,7 357,9
IIOU ¢ uskatouenue Ha EBpocuctemara
2008 31830,5 - 16 742,2 190,8 9699,5 6852,0 825,0 48389 1767,6 44015 32554
2009 311449 o 16 470,9 144,1 10 044,8 6282,0 732,6 4908,5 1921,2 4097,3 30143
2010 2 Tp. 325779 - 17 012,9 167,6 10 300,5 65447 670,9 49795 2004,2 4.460,6 3450,0
31p. 320754 - 16 597,9 176,2 10 316,6 6105,0 651,8 4900,4 2016,4 4304,4 3604,4
2010 romu 320773 - 16 763,2 179,5 10 280,5 6303,2 659,5 49278 2008,9 4350,0 3368,0
aBL. 32 656,6 - 16 728,1 165,2 10 304,5 6 258,5 674,8 49558 2018,6 44952 37841
CenT. 320754 - 16 597,9 176,2 10 316,6 6105,0 651,8 4900,4 2016,4 4304,4 3604,4
OKT.® 318555 o 16 544,7 2431 10323,2 59785 636,0 48577 2029,1 43275 3460,4

Wzrounuk: ELB.

1) JlauHuTe Ce OTHACAT 3a MPOMEHJINB ChCTAB HAa €BPO30HATA. 32 MO-T10APOOHA HHPOPMALHS BHK 0OIIHTE OEIeKKH.

2) O6emu, EeMUTHPAHH OT PE3UICHTH Ha eBpo3oHaTa. O0eMuTe, EMUTHPAHH OT HEPE3UACHTH Ha €BPO30HATA, Ca BKIOYCHU B YyXKACCTPAHHUTE aKTHBH.
3) OOGemu, IbpXKAaHU OT PE3UACHTH HA €BPO30HATA.

4)  OOGemmuTe, eMUTHPAHH C MATYPUTET 10 ABE TOANHH, AbPXKAHU OT HEPE3UICHTH HA €BPO30HATA, CA BKIOYCHH B YY)KIECTPAHHUTE MACHBH.

ELLB
. MeceueH broremun
| AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u unBecmuyuoHHu
doHgobe

2.2 KoHcoaugupaH banaHc Ha napuuro-duHatcoBume uncmumyuuu om eBposoxama'

(mupz. eBpo; cania B Kpas Ha IePUOJa; TPAHCAKLHUHU [Pe3 MePHOoja)

1. AkTHBH
Oomo Kpenuru 3a pe3ujieHTn LleHHN KHUKA, PA3JIHYHH OT AKIUH, Axuuun/apyru Yy:ke- Jbaro- JApyru
Ha eBpo30HATa E€MUTHPAHHU OT Pe3UACHTH HA KalnuTaJI0BH CTPpaHHH Tpaﬁﬂﬂ AKTHBH
€Bpo3oHaTa HHCTPYMEHTH, AKTHBH AKTHBH

O6mo| /JIepxkasuo | dpyru pesu- O6wo| /[Ispxkasuo | Hpyru pesu-| €MHTHPaHH OT

yIpaBieHue JICHTHU HA ynpaBieHue nedTy Ha| PE3HIEHTH Ha

€BpO30HATa €BpO30HATa €BpO3oHaTa

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 Q
Canga
2008 241213 11764,3 988,9 107755 29747 1564,9 1409,8 784,8 52314 220,3 3146,0
2009 23 861,6 11 804,9 1020,9 10 784,0 3356,2 18515 1504,6 812,1 4808,4 229,2 2850,8
2010 2 Tp. 252527 12076,8 1086,7 10990,1 35152 19994 15158 7831 52428 230,0 3404,6
31p. 25172,0 12 066,2 1087,5 10978,7 3547,1 2005,6 1541,6 797,7 5031,4 228,7 3500,9
2010 romm 24 943,6 12 049,9 10755 10974,4 3537,0 20011 15359 785,0 5048,8 228,2 32947
aBT. 25588,5 12 055,6 1083,1 10972,5 3539,3 2001,0 15383 796,0 52355 228,1 3734,0
CenT. 25172,0 12 066,2 10875 10978,7 3547,1 2005,6 15416 97,7 50314 228,7 3500,9
okt 251223 12 118,0 1165,7 10952,3 3613,0 2097,9 15151 804,0 4976,3 229,2 33820
Tpancaxkuuu
2008 1694,1 598,2 12,8 585,4 499,5 90,0 409,5 -56,4 -73.8 -3,0 730,8
2009 -645,1 20,1 34,2 -14,1 365,1 269,8 95,3 12,6 -465,4 78 -586,0
2010 2 Tp. 519,1 135,8 36,1 99,8 51,9 69,8 -17,9 -2,0 -55,8 2,7 386,4
31p. 179,1 45,1 13 438 21,6 -0,2 218 10,0 52 -14 98,7
2010 ronm -145,1 -3,0 -11,0 7,9 14,6 -2,6 17,1 -3.2 -40,1 -18 -1115
aBL. 534,9 11 73 -8,4 -5,4 -7,6 21 12,7 91,9 -0,3 4372
Cent. -210,7 49,2 5,0 443 12,5 9,9 2,6 05 -46,6 0,7 -227,0
OKT.( -23.8 59,2 78,2 -18,9 68,9 95,3 -26,4 41 -354 05 -121,1
2. [MacuBu
Oowo Mapu B| [leno3urTn Ha Jleno3utu Axuun/ H3nanenn Kanuran u Yy:kne- Jpyru | IpeBumenue
olpaleHne | HEHTPATHOTO Ha CEKTOpP J51710Be HA JIbJITOBU pe3epBH CTPaHHH NacuBM | Ha NacHBHTE
JbPKABHO Hvpacagno| ¢ongose Ha LeHHH NacHBH HAl AKTHBHTE
yNpaBlieHHe | ynpaeneHue— Tapu4HAs KHIKaY kbM [IOHA
Opyeulnpyru nasap?
Pe3uIeHTH Ha
€BpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1
Canga
2008 241213 7227 259,6 9716,1 726,3 28233 16151 47798 3554,2 -75,8
2009 23 861,6 769,9 246,7 10 066,9 647,5 27524 1802,6 42373 33617 -233
2010 2 Tp. 252527 7854 304,8 10321,9 603,6 28535 1956,7 4603,1 38179 58
31p. 25172,0 786,8 265,5 10327,2 589,2 2829,7 1956,9 44357 3962,9 18,1
2010 romx 24 943,6 793,9 282,2 10292,4 594,7 28370 19447 44872 3724,0 -12,5
aBL. 25588,5 787,9 262,1 10313,1 610,1 28476 1980,9 4631,1 41428 13,0
Cent. 25172,0 786,8 265,5 10 327,2 589,2 2829,7 1956,9 44357 3962,9 18,1
okt 251223 789,1 3437 10335,8 574,6 28179 19711 4458,2 38184 13,6
Tpancaxkuuu

2008 1694,1 83,3 106,0 700,9 29,8 -32,7 138,5 91,7 5954 -18,7
2009 -645,1 458 -4.4 289,4 -12,5 -56,5 143,2 -591,3 -502,9 44,1
2010 2 Tp. 519,1 16,9 373 139,7 -28,8 -33,5 45,6 -45,6 357,0 30,3
31p. 179,1 13 -39,5 40,2 -14,6 20,0 19,9 25,0 1257 1,0
2010 romm -145,1 84 -22,6 -16,2 -8,9 10,8 16,9 -9,6 -100,8 -23,0
aBL. 534,9 -6,0 -20,2 18,7 15,3 -4,6 57 87,6 410,4 28,0
Cenr. -210,7 -1.2 34 37,7 -20,9 13,8 -2,7 -53,0 -183,9 -4,0
OKT.®) -238 2,2 78,0 7,6 -14,6 -74 10,6 50,9 -143,6 -7,6

Wzrounnxk: ELB.

1) JlanHuTe Ce OTHACAT 3a IPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3 [0-MOAPOOHA HHPOPMALIHS BUK OOLIHTE GEINEKKH.

2) OGemu, IbPKAHU OT PE3UACHTH HA EBPO3OHATA.

3) O6emnre, eMUTHPAHH C MATyPUTET 10 JBE TOAMHH U IBPXKAHH OT HEPE3UACHTH HA €BPO30HATA, Ca BKIIOUCHHU B UyXACCTPAHHUTE MTACUBH.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010



2.3

Mapuuna cmamucmuka”)

(MyIp. €BpO M FOAMINCH TEMII Ha PUPACT; CE30HHO U3MIAJCHH JaHHH, CAlla M TEMII Ha IPHPACT B KPas Ha MEPHOJa; TPAHCAKLUH [PE3 MePHOa)

1. Mapuynu arperatu? u M3TOYHULH

M3 M3, Tpu- JIbaro-| Bsemanusi| B3emaHusi OT APYrH pe3nIeHTH Ha Hernu
MeceyHa CPOYHH | OT CeKTOp eBpo3oHaTa qyaKIe-
IUIb3rama ¢unan-| ,AbpKaB- cTpanHu
M2 M3-M2 ce cpeana coBH| HO ynpas- Kpenurn | Jlonbianutenen akTnBI®
(ueHTpn- nacuBH JIenne" nokasaren: Kpe-
pana) JUATH, Kopumpgx—
HU 32 [IPOJaKOH
M1 M2-M1 u cexropusars ¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canna
2008 3980,6 4.040,7 80214 13715 93929 - 62818 25755 129696 107799 - 4319
2009 44923 3696,0 81883 11459 9334,2 - 67572 28984 130910 107822 - 551,0
2010 2 Tp. 4659,4 36419 83013 1128,6 9429,9 - 71424 30624 132508 109627 - 645,6
31p. 4684,7 3696,3 8381,0 1119,9 9500,9 - 7146,1 31005 133274 10967,0 - 600,8
2010 romm 4689,5 36422 83317 11035 9435,2 - 71131 30683 132805 109516 - 564,8
aBL. 4736,0 36724 84084 11151 95234 - 71837 30954 133647 110074 - 608,3
CeIT. 4684,7 3696,3 83810 1119,9 9500,9 - 7146,1 31005 133274 10967,0 - 600,8
OKT.® 4690,8 37148 8405,6 1068,9 94746 - 7160,0 32626 13289,7 10960,0 - 501,3
Tpancaxkunu
2008 130,6 4848 6154 47,8 663,2 - 252,4 103,0 926,9 581,1 736,9 -166,4
2009 495,6 -368,3 127,33 -157,8 -30,5 - 4213 308,1 84,4 -20,4 19,7 1255
2010 2 1p. 753 -25,9 49,4 215 70,9 o 3,7 83,0 27,2 67,4 733 -16,0
31p. 354 66,8 102,1 -13,9 88,2 - 84,5 32,3 1231 59,5 84,1 -20,6
2010 rommn 353 4,6 39,9 -274 12,5 - 32,6 2,0 45,2 12,6 27,5 -33,1
aBL. 44,6 31,3 75,9 11 87,0 - 24,2 19,3 79,0 49,3 54,2 50
Celr. -44.5 30,9 -13,7 2,3 -113 - 21,7 11,0 -11 23 24 7,6
OokT." 7,7 19,4 27,2 -55,2 -28,1 - 15,4 164,9 -32,3 0,5 8,3 -108,2
Temn Ha npupact
2008 34 13,7 83 3,6 7,6 71 4,2 42 77 57 71 -166,4
2009 12,4 9,1 16 -11,6 -0,3 -0,2 6,7 11,9 0,6 -0,2 0,2 1255
2010 2 Tp. 9,2 -7,0 14 1,7 0.2 01 3.9 8,6 0,0 04 03 39,2
31p. 6,2 -2,8 2,0 -5,3 11 1,1 32 73 0,9 1,2 13 -4.3
2010 romm 8,2 -5,9 15 -84 0,2 0,5 39 8,0 0,5 0,7 08 -0,3
aBL. 78 -4,4 2,1 -5,0 12 08 34 7,6 1,0 12 13 -25,5
CeIT. 6,2 -2,8 2,0 -5,3 11 11 32 73 09 12 13 -43
OKT.® 49 -1,2 21 -74 1,0 , 34 12,0 1,0 14 16 -100,9
I'l Mapuytu azpezamu’) 2 Msmouruyu"
(roxuieH TeMI Ha IPUPACT; CE30HHO M3INIAICH) (roaumeH Temm Ha MPUPACT; CE30HHO M3INIAJICH)
s JBJITOCPOYHH (PHHAHCOBU MTACHBH
Ml = === B3EMaHHS OT CEKTOP ,,JbPKABHO YIPABICHHE
Trer M3 = = KPEIWTH 3a IPYTH PE3UICHTH Ha eBPO30HATA
20 20 20 20
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Wzrounuk: ELB.
1)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

JlaHHHTE cE OTHACAT 3a NPOMEHIIMB CHCTaB HA €BPO30HATA. 32 MO-MOAPOOHA HHPOPMAIINS BHXK OOIIHTE OENEKKH.

3a MeceYHH M APYTH KPaTKOCPOYHH TEMIIOBE Ha IpUpacT 3a n3bpaunu nokaszareinu Bk http://www.ech.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html.

2)

M3KIIOYCHHE Ha EHTPAJIHOTO IbPXKAaBHO yrnpasieHue (3a ne¢unupane Ha M1, M2, M3 Buk pednnka).

3)
4)

CroiiHOCTHTE B YacTTa ,,TEMII Ha IPUPACT™ ca CyMUTE OT TPAHCAKIMHUTE 3a MocHenHuTe 12 Mecera oT 0003HaYCHNUS TIEPUOL.
Kopurupane 6anancure na [IOU 3a Henmpu3HaT KpeAnuTH MOpaau TAXHATA NPojak0ba n CEKIOpU3anus.

TMapuunnre 3axbimkenns Ha [IOU u neHTpanHoTO ABPKABHO yrpasieHue (moua, xa3ua) cpeuly npeanpusrus, pasnnuuu ot [IOU (HIIDOU) — pe3usenTu Ha eBPO30HATA, C

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u uxBecmuyuoHHu
doHgobe

2.3

Mapuuxa cmamucmuka
(MIIpZ. €BPO M TOMILIEH TEMII Ha IPUPACT; CE30HHO U3IVIAICHH JaHHHU; CAI/[a M TEMII HA IIPUPACT B KPas HA [EPUOJIA; TPAHCAKIL[HH MIPe3 IIepPHOia)

2. KomnonenTn Ha NapUYHUTE arperaTu M1 Ha IbJATrOCPOYHHUTE (l)](lHaHCOBP[ InHacuBHu

IMapu B| OsBbpHaiiT| Jdenosutu c| Jenosurn, Peno Axuun/ Jbarosu JAwarou| Jeno3utn,| Jdenmozurn ¢| Kamurann
oOpauieHne| /IeMO3UTH| [AOrOBOPEH | 10r0BOPEHH CHeJIKH | [JIs1/IOBE HA HeHHH LeHHH | JOTOBOPEHHU | 10rOBOpEH pezepBu

MATYPHTET | 32 OJI3BaHe donnose Ha KHHZKA ¢ KHHKA C | 32 OJI3BaHe | MATypHTeT

710 2 TOAMHH |  CcJIe]] mpej- NAapUYHUSA | MATYPHUTET| MATYPHTET| CJIeJx npei- Haj 2

HM3BeCTHE, nasap | 10 2 rOqHHH Haa 2| H3BeCTHE, TOIMHH

10 3 Mecena TOHHU Han 3
Mecena
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0
Canna
2008 7104 3270,2 24722 1568,6 350,2 755,2 266,1 2569,3 1216 1987,1 1603,8
2009 755,1 3737,2 1890,6 18054 340,2 673,8 131,9 26329 1319 2203,0 17894
2010 2 Tp. 784,9 38745 17971 1844,9 401,8 604,0 122,7 2716,5 128,1 23404 19574
31p. 791,2 38935 1804,8 18915 397,6 594,3 128,0 27004 122,4 23715 19518
2010 romm 782,2 3907,3 17845 18577 390,2 585,8 1275 2694,1 126,1 23478 1945,0
aBrL. 791,7 39443 17955 1876,9 387,8 600,4 126,9 2710,5 125,2 2364,0 1984,0
CemnT. 791,2 38935 1804,8 18915 397,6 594,3 128,0 27004 122,4 23715 19518
okr.® 790,4 3900,4 18110 1903,8 3824 579,8 106,7 27084 119,7 23634 1968,5
Tpancaxunu
2008 83,6 47,0 464,3 20,5 47,0 32,9 -32,2 0,7 0,7 1147 136,2
2009 434 452,2 -605,7 237,4 -10,1 -13,3 -134,3 1,7 8,9 193,4 1413
2010 2 p. 9,6 65,6 -42,5 16,6 60,0 -25,5 -13,0 -36,5 -1,9 -5,8 47,9
31p. 6,3 29,1 20,0 46,8 -39 -9,9 0,0 33,0 -2,4 39,9 14,0
2010 romm -2,8 38,1 -8,4 13,0 -115 -18,2 2,4 72 -0,9 9,8 16,5
aBrL. 9,5 351 12,1 19,1 -2,5 14,5 -0,8 15 0,3 14,2 8,3
Ccent. -0,5 -44,1 16,2 14,7 10,1 -6,2 -1,6 24,4 -1,7 15,9 -10,8
Okt -0,9 8,6 71 12,4 -19,3 -14,5 -21,4 12,5 -1,5 -8,6 131
Temn Ha npupact

2008 13,3 15 23,3 13 15,3 47 -10,7 0,0 0,5 6,1 9,3
2009 6,1 13,8 -24,3 15,1 -2,8 -1,9 -50,2 3,0 72 9,7 8,7
2010 2 Tp. 6,9 9,6 -19,4 9,1 16,7 -13,6 -32,0 15 0,6 43 73
31p. 6,0 6,2 -12,1 79 21,3 -15,3 -16,2 14 -3,9 3,2 6,7
2010 rom 6,6 8,5 -17,4 8,3 17,9 -16,6 -26,0 1,2 -1,2 4,0 8,2
aBr. 6,7 8,0 -15,0 8,2 24,0 -14,7 -19,5 04 -1,8 39 7,6
CenT. 6,0 6,2 -12,1 79 21,3 -15,3 -16,2 14 -3,9 3,2 6,7
okt.™ 58 438 -8,9 73 22,7 -16,9 -25,3 2,0 -5,9 2,8 71

I3 KomnoHeHmu Ha napuyHume azpezamu"
(rogMIIeH TEMIT HA IPHPACT; CE30HHO H3ITIa/ICH)

s [[aPU B OOpalieHne
OBBPHANT JIEMO3UTH
JICTIO3UTH, JOTOBOPEHH 3a MOJI3BAHE CIIE/ HPEIU3BECTHE, 10 3 Mecela

4 KomnoHeHmu Ha gbazocpouHume dbuHaHcoBu nacuBu”
(roauuIeH TeMI Ha IPUPACT; CE30HHO M3ITIAICH)

s JIBJITOBU ICHHU KHHKA C MaTYypPUTET HAJ{ 2 roauHu
JICTIO3UTH C JIOTOBOPEH MAaTypuTET HAl 2 roHA
KaluTaj u pe3epBu
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Usrounuk: ELIB.

1

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

JlaHHHUTE Ce OTHACAT 3a IPOMEHINB CHCTaB HA €BPO30HATA. 32 MO-MOAPOOHA HHPOPMAIHS BHXK OOIHTE OENeKKH.
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24

Kpegumu Ha MOW: pasbuBka'?

(MIpa. eBpO M TOAMLICH TEMII HA IPUPACT; Calia U TEMII Ha IIPUPACT B KPas HA NEPHO/A; TPAHCAKIUH [IPe3 HEPHOAA)

1. Kpeaut 32 GuHAHCOBU MOCPeTHUIH, He(DHHAHCOBH NMPEINPHITUS H JOMAKHHCTBA

3acTpaxoBareli- Jpyru Hedunancou npeanpusitus Jlomakuncrea ¥
HH JpYyKecTBa ¢unancon
M NEHCHOHHM | mocpeanuuu®
¢onaoBe
0610 0610 O6mo | Mo 1 roguna Or 1 o | Hax 5 ronuuan 0610 Kpenutn 3a| Kpenuru 3a| lpyru 3aemu
5 rogunn noTpebneHye | IOKyIKa Ha
SKUITUILE
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canna
2008 104,9 971,7 48213 13811 960,9 24793 4882,0 632,4 3483,0 766,6
2009 90,0 1058,5 4684,9 11854 936,8 2562,8 49487 631,4 35433 774,1
2010 2 tp. 86,2 1096,5 46918 1138,7 921,7 26314 5088,2 644,4 36319 8119
31p. 92,5 1065,7 4700,2 1136,1 924,6 2639,5 5108,5 639,3 3653,2 816,0
2010 romu 91,3 1109,9 4662,6 11219 913,9 2626,8 5087,9 641,1 3637,0 809,8
aBL. 96,0 11211 46834 11291 9159 26384 5106,8 642,7 3650,0 814,2
Cemnrt. 92,5 1065,7 4700,2 1136,1 924,6 2639,5 5108,5 639,3 3653,2 816,0
okt.™ 938 1059,2 46815 1130,0 9175 2634,0 51255 638,1 36712 816,3
Tpancaxkuuu
2008 -3,7 86,9 418,3 86,8 119,6 2118 79,6 10,4 52,2 16,9
2009 -135 35,9 -107,4 -181,2 -19,0 92,8 64,7 -1,2 51,3 14,6
2010 2 Tp. -0,4 34,1 -2,6 -28,3 2,2 23,6 36,3 04 31,9 3,9
31p. 6,5 11,4 18,6 52 2,7 10,8 22,9 -2,6 20,9 4,6
2010 rom 5,2 18,9 -15,7 -11,7 -5,0 11 4,2 -2,2 71 -0,7
aBT. 4,6 15,0 16,7 58 1,7 9,2 13,0 14 78 3,8
CelT. -3,3 -22,4 17,7 11 59 0,6 57 -1,8 6,0 15
okt.™ 13 2,4 -13,0 -4,2 -54 -3,3 145 -0,7 14,6 0,6
Temn Ha mpupact
2008 -3,5 10,0 9,5 6,8 13,9 94 1,7 1,7 15 2,3
2009 -13,0 3,6 -2,2 -13,1 -2, 3,7 13 -0,2 15 19
2010 2 tp. -12,7 -0,3 -1,7 -9,9 -4,0 33 2,8 -0,3 33 2,8
31p. 0,0 21 -0,6 -6,4 -2,0 2,7 2,8 -0,9 34 2,9
2010 romu -1,7 15 -1,5 -8,5 -4,0 2,8 2,8 -0,6 34 2,8
aBL. 64 4,0 -1,2 -8,2 -3,3 2,9 2,9 -0,5 34 31
CenT. 0,0 21 -0,6 -6,4 -2,0 2,7 2,8 -0,9 34 2,9
okt.™ 6,0 2.8 -0,6 -5,6 -2,0 23 2,9 -0,8 3,6 2,8

I'S Kpegumu 32 dunancoBu nocpegHuyu u HeduHaHcoBu
npeqgnp uﬂmuﬂ2) (romuIIeH TEMI Ha IPUPACT, CE30HHO HEM3IIAJIEH)

— JIPYTH ClJPIHaHCOBPI TIOCPpEAHUIIA
HGq)I/IHaHCOBI/[ OpEeanpusaTus
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W3zrounuk: ELLB.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

6 Kpegumu 3a gomakuncmBa?
(roauiieH TeMI HAa IPUPACT, CE30HHO HEM3IIAIEH)

KpeIMTH 3a noTpebiieHue

JKUJTUIIHE KPEIUTH
JPYTH KPeIUTH

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1) Cexrop II®H Ge3 EBpocucremara; cexropHara kiacu(ukanus ¢ B cborercTsre ¢ ECC’95.
2) JlaHHMTE Ce OTHACAT 3a IIPOMEHJIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 32 MO-110APOOHA HHPOPMAIMS BUK OOIIMTE OEICKKH.

3) BKINOUYHTEIHO HHBECTHLIHOHHUTE (OHIOBE.

4) Brxuountenuo HETBPTOBCKUTE OpTaHU3alNH, OGCHY)KBaH.IPI JIOMaKMHCTBATA.
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24 Kpequmu Ha MOW: pasbuBka"?

(MIIpa. €BpO M TOAMLICH TEMII HA MIPUPACT; Calia U TEMII Ha IPUPACT B Kpasi Ha IIEPHOJA; TPAHCAKIIUH TIPe3 HEPHOa)

2. Kpeauti 3a puUHAHCOBH MOCPEIHNIH 1 HeHHAHCOBH NPEANPUATHS

3acTpaxoBaTesiHu ApyiKecTBA Jlpyru ¢punancoB nocpeanunm ° Hedunancosu npeanpusrus
W HeHCHOHHU QOHI0Be
0010 Jlol Orlmo5 Han 5 00610 Jol| Orlpao5 Han 5 0610 Jol| Orlno5 Han 5
TOJIMHA TOJAUHHU TOJIMHU TOJMHA TOJAMHHU TOJIMHA TOJIMHA TOJIMHU TOJIMHHU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canna
2009 80,3 57,4 7,0 15,9 1051,6 592,9 185,8 272,9 4691,3 11813 937,2 2572,8
2010 2 Tp. 90,4 68,9 57 15,8 1107,0 590,3 216,9 299,9 4700,1 1150,8 921,6 2627,7
31p. 93,6 73,4 58 14,5 1078,8 585,7 201,2 291,9 4690,0 11334 922,4 2634,2
2010 asr. 96,2 75,2 50 16,0 1098,8 585,1 213,0 300,7 46710 1120,7 914,4 26359
cent. 93,6 73,4 58 145 1078,8 585,7 201,2 291,9 4690,0 11334 922,4 2634,2
okt 95,0 74,3 58 15,0 1053,8 557,8 200,6 2954 46716 1124,6 916,8 2630,3
Tpancaxkuuu
2009 -119 -11,8 0,9 -0,9 39,3 24,5 75 74 -106,8 -181,1 -18,8 93,1
2010 2 Tp. 4,3 4,6 -0,2 -0,1 37,0 25,8 74 3,8 9,2 -12,9 0,9 212
31p. 34 4.6 0,2 -1,4 14,0 5,6 24 6,0 0,3 -9,6 0,6 9,3
2010 asr. 16 17 -0,4 0,3 -1,0 -3,2 -19 41 -13.8 -15,6 -2,2 39
Cent. 24 -1,7 08 -1,6 13,0 10,3 49 -2,2 19,9 16,8 53 2,2
OokT.™ 14 0,9 0,0 0,6 -20,8 -245 03 34 -12,7 -71 -4,0 -17
Tewmm Ha npupact
2009 -13,0 -17,1 14,2 -4,7 41 43 4,4 31 -2,2 -13.2 -2,0 37
2010 2 Tp. -12,4 -139 -28,4 3,9 -0,1 -1,6 -2,8 53 -17 -9,9 -3,9 33
31p. 0,3 3,9 -25.2 -3,5 2,0 1,6 -11 49 -0,6 -6,4 -2,0 2,7
2010 asr. 6,4 11,2 -35,6 6,5 41 5,6 -3,3 5,6 -1.2 -8,1 -3,3 2,9
CemnT. 0,3 39 -25.2 -3,5 2,0 1,6 11 49 -0,6 -6,4 -2,0 2,7
OokT.®™ 6,1 12,5 -27,6 -3,7 2,7 19 -0,1 58 -0,6 -5,6 -2,1 2,3

3. Kpeauru 3a nomakuncrpa®

Oomo Kpeaurtu 3a norpedienne JKnMIHu KpeauTn JIpyru KpeauTu
0610 Jol|l Orlmo5 Han 5 060 Jol|l Orlmo5 Han 5 060 Jol|l Orlmo5 Han 5
roAuHa TOJUHH TOJUHH roJuHa TOJUHH TOJUHH roAuHa TOJMHM |  TOXMHU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 1 12
Canga
2009 4960,1 633,4 135,9 1951 302,4 3551,7 15,0 60,8 34759 775,0 146,8 87,7 540,5
2010 2 Tp. 5091,6 647,7 146,9 192,2 308,6 3626,8 14,1 56,4 3556,4 817,1 1515 86,6 578,9
31p. B i3S 641,2 1429 188,4 310,0 3657,4 14,7 58,8 3583,9 816,7 146,4 87,0 583,3
2010 asr. 5105,6 643,2 1445 191,1 307,7 3649,8 14,7 57,3 3577,7 812,6 1447 86,5 581,4
CenT. 5115,3 641,2 1429 188,4 310,0 3657,4 14,7 58,8 35839 816,7 146,4 87,0 583,3
okt 51308 640,5 142,7 188,0 309,8 3675,0 14,6 59,0 3601,4 815,3 143,6 86,4 585,2
Tpancaxkuuu
2009 65,2 -1,2 -1,4 -4,3 4,6 51,6 -2,6 -8,2 62,4 14,7 -7,3 -0,8 22,8
2010 2 Tp. 49,1 59 17 -0,6 4,8 32,6 -0,7 -2,4 35,7 10,5 -4,3 -2,1 17,0
31p. 26,2 -4,0 -3,4 -3,4 2,7 30,0 0,2 24 274 0,2 -4,9 -0,4 55
2010 asr. 49 -1,7 0,4 -1,7 -0,4 47 0,2 0,2 44 1,9 -0,6 -0,3 2,9
CenT. 13,7 -0,4 -1,4 -2,3 313) 10,3 -0,1 15 8,9 38 17 -0,2 2,3
OKT.®) 13,1 -0,2 01 -0,4 0,2 143 -0,1 03 14,1 -11 -2,6 -0,4 19
Temm Ha npupact
2009 13 -0,2 -1,0 -2,2 15 15 -14,9 -12,0 18 19 -4,7 -0,9 4,4
2010 2 Tp. 2,8 -0,3 -2,2 -2,1 1,7 33 -11,2 -11,6 37 2,8 -7,5 -2,6 6,7
31p. 2,8 -0,9 -2,7 -3,7 18 3,4 -7,0 51 3,6 3,0 -7,4 -2,9 6,8
2010 asr. 2,9 -0,5 -1,7 -2,2 12 3,4 -9,0 -10,3 38 31 -6,4 -2,6 6,6
CenT. 2,8 -0,9 -2,7 -3,7 18 34 -7,0 51 3,6 3,0 -74 -2,9 6,8
okt 2,9 -0,8 -1,8 -3,8 1,7 3,6 -6,9 -4.2 38 2,8 -74 -3,3 6,7

Usrounuk: ELIB.

Cekrop ITOU 6e3 EBpocucTemara; cekTopHata Knacudukamnus e B chotercTBue ¢ ECC’95.

JIaHHUTE ce OTHACAT 3a MPOMEHJINB CHCTAB HA EBPO30HATA. 3a MO-TI0APOOHA HHPOPMALHS BHK 0OIHTE OeIeKKH.
BxrounTenno nHBeCTHIMOHHATE (JOHIOBE.

Bxrountenno HETBPTOBCKUTE OpraHu3aluH, OGCHy)KBa]llI/I JIOMaKMWHCTBAaTa.

ELIB
MeceueH broremun
Aekembpu 2010
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Kpegumu Ha MOW: pasbuBka'?

(MIpa. eBpO M TOAMLICH TEMII HA IPUPACT; Calia U TEMII Ha IIPUPACT B KPasi HA IEPHO/A; TPAHCAKLUH [IPe3 HEPHOAA)

4. erﬂﬂTl/l 32 NIPABUTEJACTBOTO W 32 HEPE3UJAECHTH HA €BPO30HATA

JIbp:KaBHO ynpaBiieHHe Hepe3naenTu Ha eBpo3oHaTa
06110 TenTpanno JIbprKaBHO yIpaBICHHE — JIPYTH O6ur0 Bankn® He6aHKOBH HHCTHTYLIN
ylf;;:ﬁgii(e) JIbpxaBHO MectHO Counainno- O6mmo JIbpxaBHO Jpyru
yIpaBieHHe JIBPKAaBHO | OCUT'YPUTEIHU yIpaBlIeHue
Ha (enepaneH| ynpaBieHHe (honnose
OKpBI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canna
2007 954,4 2132 2173 4945 29,4 32955 23416 953,8 59,6 894,2
2008 968,3 227,0 209,8 509,3 22,2 32424 22788 963,6 57,5 906,1
2009 4 Tp. 1001,5 229,1 209,8 528,8 338 28217 1914,9 906,8 46,1 860,7
2010 1 Tp. 1032,4 242,1 209,0 539,0 42,2 29499 1985,1 964,8 46,8 918,0
21p. 1068,0 250,2 225,0 547,9 44.8 30748 2074,6 1000,2 50,3 949,8
31p.® 1068,9 2571 2232 544,2 445 2950,9 19959 955,1 51,8 903,2
Tpancaxkuuu
2007 7,9 -4.4 -13,0 59 3,6 540,1 3813 158,9 03 158,7
2008 13,7 12,5 -8,1 16,5 2 -59,8 -86,0 26,1 0,3 25,8
2009 4 T1p. 10,2 -6,2 04 12,8 31 -3,8 11,4 -15,2 -14 -138
2010 1 Tp. 30,4 12,6 -0,8 10,1 8,5 53,9 24,1 29,6 -0,6 30,2
21p. 36,9 94 15,9 9,0 2,6 2211 0,6 -22,7 -13 -214
31p. 15 7 -19 -38 -0,3 -10,6 -13,2 25 43 -18
Temn Ha npupact
2007 -1.2 -4,2 -5,6 13 13,8 18,6 18,5 18,8 0,5 20,2
2008 14 58 -3,7 313 -24,4 -1,5 -3,6 2,8 0,5 3,0
2009 4 1p. 3,6 0,9 01 42 51,9 -11,7 -15,1 -4,1 -3,0 -4.2
2010 11p. 6,6 4,0 18 58 101,2 -3,2 -5,4 17 -4,7 2,1
2 p. 74 1,0 91 7,0 56,8 -1,4 -17 -14 -54 -1,2
31p. 8,0 10,0 6,5 54 45,1 0,9 13 -0,6 14 -0,7
I'7 Kpequmu 3a cekmop ,,gbpskaBHo ynpaBaenue*? '8 Kpegumu 3a HepesugeHmu Ha eBposoHama?
(FO)I]H]JEH TEMII Ha IIPUPACT, CE30HHO HSH3I‘J’[aH€H) (FO}:[HI.HCH TEMIT Ha TIPUPACT, CE30HHO HCH3FJ'[HI[CH)
s [IEHTPATHO ABPIKABHO YIPABICHHE s OAHKU HEPE3UICHTH
=+ ss  JIPXKABHO YIPABICHHE — JPYTH =+ s HEGAHKOBH HHCTHTYLIMU HEPE3HCHTH
5 p ynp py s 40 T P 40
10 A A 1 10 30 30
5 . / v \ s 20 s, A\ 20
N AT e
. VA\ VAR o o / Y.
-10 \,\/A\/ v \,\/ 10 -10 < \-\/ -10
-15 vV N -15 -20 V -20
-20 -20 -30 -30

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

N3rounuk: ELB.
1) Cexrop [1®U 6e3 EBpocucremara; cexroprara kiracudukanus ¢ B cborsercTre ¢ ECC’95.

2) JlaHHHWTe Ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB Ha €BPO30HATA. 3a M0-10APOOHA HHPOPMALHS BIK OOIIKTE OEIeKKH.
3) TepMuHBT ,,0aHKK", KOHTO ce H3MOJ3Ba B Ta3h Tabinuua, 0603HaYaBa HHCTUTYLHH, 10400HK Ha [IOU, KOHTO ca HEepe3UICHTH Ha eBPO30HATA.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u uBecmuyuoHHu
doHgobe

2.5  Aenosumu npu MOW: pasbubka?

(MIIpz. €BpO M TOAMLICH TEMII HA MPUPACT; Calia U TEMII Ha IPUPACT B KPasi Ha IEPHOJA; TPAHCAKIIUH IIPe3 HEPHOa)

1. lemo3uT Ha GUHAHCOBH MOCPETHHIH

3acTpaxoBaTe/IHH ApY:KecTBA H NEHCHOHHH (oHI0Be Jlpyru ¢punancoBu mocpeanuiu’
06110 | OBBpHAIT C jorosopeH JloroopeHnu 3a Peno 06110 | OBBpHAIT C jorosopeH JloroBopeHnu 3a Pero-
MaTypHTeT OJI3BaHe CIIe] CIeTIKH MaTypHTeT OJI3BaHe CIIe] CIIETIKH
[peI3BeCcTHE [peI3BecThe
Jlo 2 Han 2 Jlo3 Han 3 Jlo 2 Han 2 Jlo3 Han 3
TOJIMHU TOJIMHU Mecena Mecelna TOJIMHU TOJIMHU Mecena Mecelna
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} 1 2 B
Canna
2008 761,4 84,3 114,2 537,2 11 15 231 18024 319,9 420,4 852,9 12,3 01 197,0
2009 738,6 84,1 86,9 543,8 2,2 14 20,2 18725 313,1 335,1 957,5 15,9 0,0 250,9
2010 2 Tp. 740,7 95,5 84,6 536,2 2,3 0,3 218 20741 367,8 297,7 1059,7 91 0,2 339,6
31p. 734,3 89,4 89,3 532,7 2,6 0,3 201 20769 3735 300,8 10533 8,6 0,7 339,9
2010 romn 739,0 94,8 87,6 535,4 24 03 185 20529 360,8 3043 10580 9,0 03 320,6
aBL. 737,8 90,5 92,0 533,6 24 0,3 190 20656 365,0 304,9 1064,1 8,6 0,8 322,3
Cent. 734,3 89,4 89,3 532,7 2,6 0,3 201 20769 3735 3008 10533 8,6 0,7 339,9
okt 729,2 89,8 85,4 529,7 2,6 0,3 214 20605 367,5 3199  1046,0 8,9 0,7 317,5
Tpancakunu
2008 69,2 12,4 42,8 12,2 -0,3 01 2,2 268,8 4,4 718 1423 -0,3 -0,3 51,0
2009 -26,9 -1,0 -30,4 6,3 11 -0,1 -2,8 56,8 6,8 -93,6 85,8 3,7 0,0 54,0
2010 2 Tp. 0,9 4,7 -0,2 -7,2 -0,2 2,2 15 72,3 339 -215 -0,7 -8,0 01 68,6
31p. -5,6 -5,8 50 -6,7 0,3 33 -1,7 25,9 9,5 10,4 54 -0,5 0,5 0,6
2010 romm -11 -0,4 3,2 -1,8 01 11 -3.2 -14,7 -5,4 8,2 1,6 -0,1 0,0 -18,9
aBT. -1,8 -4,5 41 -2,9 0,0 11 04 14,3 4,0 33 53 -0,4 05 16
CenT. -2,8 -0,8 -2,3 -2,0 0,2 11 11 26,3 11,0 -11 -1,5 01 0,0 17,9
okt -4.9 04 -3,7 -4,0 0,0 11 13 -19,3 -5,2 19,5 -6,9 -0,2 0,0 -26,6
Tewmm Ha npupact
2008 10,0 173 59,9 2,3 -23,4 - 10,5 17,6 14 21,0 20,0 -2,4 - 34,6
2009 -3,5 -1,1 -26,4 12 96,8 - -12,3 31 2,0 -22,0 10,0 30,0 - 27,4
2010 2 Tp. -1,7 7,0 -7,8 -3,2 333 - 143 1,6 6,8 -16,6 -1,5 -36,4 - 33,0
31p. -1,7 2,8 2,9 -4.4 36,1 - 4,6 4,0 17,4 -133 -1,3 -41,2 - 34,1
2010 ronn -1,7 57 -41 -3,5 30,0 - 9,6 33 14,6 -15,0 -1,4 -394 - 37,6
aBL. -2,0 -0,6 4,2 -41 30,4 - 13 51 20,2 -15,2 -0,5 -41,9 - 42,8
Cemnt. -1,7 2,8 2,9 -4.4 36,1 - 4,6 4,0 17,4 -133 -1,3 -412 - 34,1
OokT.™ -2,7 -3,4 -1,5 -4.6 32,0 - 16,7 42 14,2 -8,3 -0,9 -47.8 - 33,9

9 Aenozumu no cekmopu? I'10 Obwo genosumu u Bkatoueru B M3 genosumu, no cekmopu?
(roaumeH Temm Ha IPUPACT) (roauuieH TeMn Ha IPUPACT)

= 33CTPAXOBATEIHH JPY’KECTBA U NEHCHOHHHU (hOHIOBE (00III0)
=« « Jpyru pUHAHCOBH MOCPETHHUIM (00II0)

= 3aCTPaxOBATEIHH APYKECTBA M HECHCHOHHH (OHIO0BE (06110
P Apy: thonzose (obmo) = = 3aCTPaxoBaTCIHHU APYKECTBA U IICHCHOHHU (OHIOBE (BKIIOUYeHH B M3)Y

*sr  JApyri duHancosH nocpenHuui (001o) ——  apyru GHHAHCOBH MOCPeAHNIHM (BKIOYeHH B M3))
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W3rounuk: ELLB.

1) Cexrop I[I®U 6e3 EBpocucremara; cekropHara kiacudukarus e 8 chorserctsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHTE Ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA EBPO30HATA. 3a M0-M0APOOHA HHPOPMALHS BIXK OOIINTE OETCIKKIL.
3) BxuouBa HHBCCTHIHOHHHTE (HOHJIOBE.

4) OOxsBawa geno3uture B Kojaouu 2, 3, 5u 7.

5) Oo6xsama aenosurure B kononu 9, 10, 12 u 14,

ELIB
MeceueH broremun ‘
Aekembpu 2010



2.5

Aenosumu npu MOW: pazbuBka)?

(MIpa. eBpO M TOAMLICH TEMII HA IPUPACT; Calia U TEMII Ha IIPUPACT B KPasi HA NEPHOJA; TPAHCAKLUH [IPe3 HEPHOA)

2. leno3uTH Ha HeUHAHCOBU NpPEANPUATHS U TOMAKHHCTBA

Hedunancosu npeanpusTus JlomakuncTBa®
06110 | OBBpHAIiT C joroBopeH JloroBoperu 3a Pero- 06110 | OBBpHAIIT C joroBopeH JloroBoperH 3a Pero-
MaTypHTeT TI0JI3BaHE CIIe] CJICITKH MaTypHTeT TI0JI3BaHE CIe] CIICIKH
HpeIu3BecTHe HpeIu3BecTHe
Jlo 2 Han 2 Jlo 3 Han 3 Jlo 2 Han 2 Jlo 3 Han 3
TOJUHU TOJUHHU Mecena Mecela TOJUHHU TOJUHHU Mecena Mecela
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} 1 2 B
Canna
2008 1502,6 883,3 502,0 64,4 27,9 13 23,7 537922 18145 1358,2 519,0 1490,2 113,6 83,7
2009 1603,1 1001,1 4345 80,7 68,7 1,7 16,3 56018 2157,0 996,5 607,1 1680,2 1237 37,3
2010 2 Tp. 1580,3 1001,9 410,4 82,1 71,2 2,1 125 56604 2229,0 906,6 643,8 17337 116,9 30,5
31p. 1607,9 998,1 4349 86,9 74,2 2,1 11,8 56523 2202,9 897,8 652,2 1757,3 110,7 314
2010 romm 15785 989,4 419,3 83,9 72,2 2l 116 56754 2239,0 900,3 646,9 17429 114,7 31,6
aBT. 1599,0 995,0 431,2 84,4 74,4 2,1 119 56603 2209,4 901,5 650,3 17541 113,0 31,9
CenT. 1607,9 998,1 4349 86,9 74,2 21 118 56523 2202,9 897,8 652,2 1757,3 110,7 314
okt 16204 998,5 4475 86,9 74,2 2,0 113 56737 2218,2 898,8 655,9 1760,6 109,4 30,9
Tpancaxkuuu
2008 8,0 51 13,5 3.2 -3,4 -0,3 0,0 3475 28,7 336,2 -43,8 28,1 1,7 -3,4
2009 93,0 114,3 -70,1 15,1 40,8 04 -7,4 187,8 320,6 -371,5 85,9 190,5 8,6 -46,3
2010 2 Tp. 3,7 19,1 -17,1 -0,5 2,0 03 -0,1 49,1 62,9 -30,3 11,9 16,3 -6,0 -5,6
31p. 34,8 0,3 274 50 2,9 0,0 -0,7 -4,9 -24,7 -7,1 8,4 23,7 -6,2 0,9
2010 romm 18 -10,4 10,3 19 1,0 0,0 -1,0 16,9 10,8 -53 31 9,3 2,1 11
aBL. 18,8 47 11,3 0,4 2,2 0,0 0,3 -16,2 -30,1 0,7 34 11 -17 04
CerT. 14,2 6,0 58 2,7 -0,3 0,0 -0,1 -55 -55 -2,5 19 33 -2,3 -0,5
okt.® 12,3 0,7 12,6 0,0 -0,6 0,0 -0,5 235 16,0 12 3,7 45 -13 -0,5
Temn Ha npupact
2008 05 -0,6 2,9 54 -11,0 -16,2 0,0 6,9 16 33,0 -7,8 19 15 -3,9
2009 6,2 12,9 -13,9 231 146,6 28,3 -31,2 35 17,5 -27,1 16,5 12,8 75 -55,4
2010 2 tp. 41 9,2 -11,2 145 50,5 42,9 -36,2 25 10,4 -245 20,1 8,3 -2,2 -40,1
31p. 4,0 51 -2,4 12,0 33,7 38,8 -32,3 2,5 7,0 -18,2 16,3 7,6 -9,7 -27,2
2010 romu 41 84 -8,9 13,7 413 42,1 -37,1 2,6 10,0 -22,9 18,8 8,0 -4.9 -38,0
aBT. 45 71 51 11,2 39,7 431 -28,0 25 8,3 -20,6 17,7 7,7 -6,9 -33,7
CemnT. 4,0 51 -2,4 12,0 337 38,8 -32,3 25 7,0 -18,2 16,3 7,6 -9,7 -27,2
OKT.® 41 38 0,9 11,0 28,9 34,7 -253 2,7 6,1 -14,6 143 71 -12,6 -22,5

Il Aenosumu no cekmopu? I'12 Obwo genosumu u Bkatoueru B M3 genosumu, no cekmopu?
(romuineH TeMm Ha IPUPACT) (roaunmieH Temn Ha MPUPACT)

HeMHAHCOBH NpeanpuATHs (00110)
JIoMak1HCTBa (001110)

HeduHaHCOBU peanpusTus (0010)
JIOMaKHHCTBa (001110)

He(HHAHCOBH NPEANpPUATHS (BKIOUeHn B M3)*
JIOMaKHHCTBA (BKIFOYEHH B M3)”
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Wzrounuk: ELB.

Cexrop [I®OU 6e3 EBpocucremara; cexropHara knacudukanus e B crorsercreue ¢ ECC’95.

JlaHHHTE CE OTHACAT 3a MPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a MO-TOAPOOHA HHPOPMAIHS BIK OOIINTE OEICIKKH.
BKIII0OYUTENHO HETHPTOBCKUTE OPraHU3aliny, 00CIyKBalll 10MaKHHCTBATA.

OO0xBama 1eno3uTuTe B Kojaouu 2, 3, 5u 7.

Oo6xsama genosuture B kononu 9, 10, 12 u 14.

ELIb

n Meceuen broaemun
9/ AekemBpu 2010



2.5  Aenosumu npu MOW: pasbubka?

CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u uBecmuyuoHHu
doHgobe

(MIIpz. €BpO M TOAMLICH TEMII HA MPUPACT; Calia U TEMII Ha IPUPACT B KPasi Ha IEPHOJA; TPAHCAKIIUH IIPe3 HEPHOa)

3. I[eno:mm HA MPABUTEJACTBOTO M HA HEPE3UACHTH HA €BpPO30HaTa

JlbpKaBHO ynpaBJieHne Hepe3naeHTn Ha eBPO30HATa
060 IlenTpanHo JIbpIKaBHO yNpaBJICHHE — PYTH 06110 Bankn® HeGaHKOBH HHCTHTYLIHI
AbPXKABHO JbpKaBHO MectHO Cormainno- 06110 JbpKaBHO Jpyrn
YUPABICHUE | yrpapnenue IIbPIKABHO | OCHIYPHTEITHH ylpaBieHue
Ha denepaieH |  ympaBieHHE onoBe
OKpBI'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canna
2007 3735 126,8 58,8 107,7 80,2 3859,6 29518 907,7 143,1 764,6
2008 4447 190,8 52,1 116,1 85,8 37132 2816,1 897,1 65,6 831,5
2009 4 1p. 3729 144,1 434 1143 711 3368,2 25323 836,0 56,7 779,3
2010 1 Tp. 397,6 166,2 50,4 108,4 72,6 35432 2638,6 904,7 66,8 837,9
2 1p. 4127 167,6 54,5 1138 76,8 3699,6 2696,7 1003,0 46,7 956,2
31p. 4215 176,2 58,7 112,0 74,5 3576,6 2599,7 976,9 41,7 929,2
Tpancakuuu
2008 72,1 63,4 -6,5 8,7 71 -183,3 -165,8 -175 -36,8 19,3
2009 -64,8 -38,1 -8,7 -2,5 -15,5 -3315 -275,6 -55,8 -4,5 -51,3
2009 4 1p. -30,1 -12,8 1,7 -8,8 -0,9 -80,1 -55,9 24,2 -2,7 215
2010 11p. 24,6 22,1 7,0 5,9 14 95,3 49,6 457 91 36,6
21p. 14,7 13 4,0 51 42 -9,9 -26,9 17,0 -23 19,3
31p. 93 85 43 -1,7 -1,8 14,5 53 8,9 3,0 59
Temm Ha nmpupact

2007 9,5 -2,4 29,9 10,6 16,9 17,9 21,3 7,7 15,8 6,3

2008 19,4 49,9 -11,0 81 8,8 -4,4 -5,6 -1,7 -25,6 2,
2009 4 1p. -14,6 -19,9 -16,7 2,1 -18,0 -8,8 9,8 -6,2 -7,0 -6,2
2010 11p. -12,0 -17,2 0,1 5,4 -13.3 -35 -5,3 24 12,0 17
21p. -11,0 -20,6 11,5 -4,7 -6,0 -2,0 -4,0 36 7,0 33
31p.® 4,6 12,3 14,9 -9,2 41 0,7 -11 54 14,2 49

13 Aenosumu Ha npaBumeacmBomo u Ha HepesugeHmu Ha eBpozonama?

(romuuIeH TEMIT HA IPHPACT)

m— CEKTOP ,,JIbPXKABHO YIPABIICHHE"

=« OaHKHM HEPE3HACHTH
= =  HeOAHKOBU MHCTHUTYIIMH HEPE3UICHTH
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W3srounuk: ELLB.
1)  Cexrop II®H Ge3 EBpocucremara; cekropHara kiacu(ukanus e B cborserctsue ¢ ECC’95.
2) JlaHHHUTEe Ce OTHACAT 3a MPOMEHJIUB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 10-1M0APoOHa HHPOPMALKS BUK 0OIIUTE OEIEKKH.
3) Tepmunst ,,0aHKH", KOITO ce U3M0J3Ba B Ta3u Tabnuua, 0603Ha4aBa HHCTHTYLHHU, n0L00HN Ha [IDOU, KOUTO ca HEPE3UACHTH HA €BPO30HATA.
ELIB

MeceueH broremun
Aekembpu 2010
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2.6

UenHu kruxka, npumeskaBanu om MQOWU: pasbuBka?

(MIpa. eBpO M TOAMLICH TEMII HA IPUPACT; Calia U TEMII Ha IIPUPACT B KPas HA NEPHO/A; TPAHCAKLUHY [IPe3 HEPHOAA)

HenHn KHIKA, PA3JTHYHH OT AKIHA AKIMH U IPYTH KANIATAJIOBH HHCTPYMEHTH
06110 on CexTop ,,Abp)KaBHO Jpyru pe3njienTi Hepesn- 0610 on HITOU Hepesn-
ynpasieHue’ Ha eBPO30HATa JICHTH Ha JICHTH Ha
€BPO30HATA €BPO30HATA
€BpO Ipyru €Bpo Ipyru €BpO Ipyru
BaTyTH BaIyTH BaIyTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 n
Canga
2008 5854,5 1884,0 92,3 1226,1 19,3 13553 51,2 1226,5 1472,8 4218 775,0 276,1
2009 6207,8 19713 109,1 1467,2 16,0 14578 39,4 11471 15153 434,6 800,5 280,2
2010 2 Tp. 6305,3 1908,5 117,2 15553 18,5 1477,6 28,5 1199,7 15234 456,1 772,2 295,1
31p. 6 208,5 1864,0 105,5 15484 17,7 1501,7 30,2 11410 15347 458,3 785,8 290,6
2010 romu 62539 1886,6 104,8 15555 16,9 1498,6 21,7 11638 1518,1 4558 713,7 288,6
aBL. 6299,8 1890,3 1171 1549,3 175 1502,0 26,6 1197,0 1529,7 457,3 784,4 288,0
CeIT. 6208,5 1864,0 105,5 15484 17,7 1501,7 30,2 11410 15347 458,3 785,8 290,6
okt.™ 6188,4 1830,8 108,2 1634,2 14,9 14778 27,6 1094,9 15455 459,3 791,8 2944
Tpancaxunu
2008 695,6 2138 58 38,3 19 389,8 19,0 26,9 -85,2 22,4 -56,9 -50,8
2009 354,5 83,6 16,6 230,6 -3,2 103,3 -12,0 -64,4 43,2 29,1 11,8 2,3
2010 2 Tp. -95,9 -54,2 -6,9 18,6 -0,4 -4,5 -14,8 -33,8 15,9 10,7 -2,0 72
31p. -35,9 -46,4 -0,6 -13,4 0,0 16,7 5,2 2,7 9,6 2,1 9,5 -2,0
2010 romm -14,0 -24,1 -6,5 -35 -0,9 16,9 0,3 3,7 -8,5 -1,8 -3,2 -3,6
aBr. 17,0 14 10,3 -11,8 -0,3 25 -0,4 154 14,6 3,7 12,1 -1,3
CerT. -38,9 -23,7 -4.4 19 1.2 -2,7 52 -16,5 3,6 0,2 0,6 2,8
OKT.® -6,4 -30,7 4,0 88,0 -2,6 -24,3 -2,1 -38,7 4,6 1,0 41 -0,4
Temn Ha npupact
2008 134 12,8 8,0 32 9,9 39,9 57,3 2,2 -53 53 -6,8 -15.4
2009 6,0 4,4 17,6 18,7 -16,0 7,6 -23,2 -5,3 2,9 7,0 15 0,8
2010 2 tp. -2,0 -4.8 -2,6 6,8 -23,0 -1,0 -49,7 -6,8 3.2 81 -0,8 7,2
31p. -2,9 -6,9 -2,5 35 -15,5 0,5 -39,5 -6,6 33 6,3 0,4 71
2010 romu -2,4 -6,8 -8,8 6,0 -22,0 04 -49,6 -5,8 2,3 6,0 -0,3 4,0
aBL. -2,3 -6,6 12 52 -18,5 0,6 -49,6 -5,8 31 6,3 12 33
CemT. -2,9 -6,9 -2,5 35 -15,5 0,5 -39,5 -6,6 33 6,3 04 71
okt -2,6 -74 11 8,4 -24,9 -1,0 -39,2 -8,9 3,2 6,1 0,6 6,4

I'14 Uennu knuka, npumeskaBanu om NOU?
(romuineH TeMI Ha NPUPACT)

e [[CHHU KHWXQA, PA3JIMYHU OT aKIMHA

AKIUKU U JIPpYTH KallHTaIOBH HHCTPYMECHTH
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W3srounnk: ELIB.
1) Cexrop [I®U 6e3 EBpocucremara; cexropHara kiacudukanus ¢ B cborserctsie ¢ ECC’95.
2) JlaHHHTE Ce OTHACAT 32 IIPOMEHIIMB ChCTAB HA €BPO30HATA. 32 M0-10APOOHA HHPOPMALHS BUK 00WUTE OEIeKKH.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u unBecmuyuoHHu
doHgobe

2.7 Tlpeoyenka Ha usbpanu nokasameau om banawca Ha MO ?

(Mupa. eBpo)

1. OTnucBanus/MPeOeHKH HA KPEAUTH 32 JOMAKHHCTBA®)

Kpeauru 3a norpedjienne JKnMIHu KpeauTn JIpyru KpeauTn

0610 Jol|l Orlmo5 Han 5 060 Jol|l Orlmo5 Han 5 00610 Jol|l Orlmo5 Han 5
TOJMHA TOJUHH TOJUHH TOJMHA TOJUHH TOJUHH TOJMHA TOJUHH TOJVHH

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} n
2007 q-4,2 -1,2 -14 -1,6 -2,7 -0,2 -0,2 -2,3 -6,9 -0,8 -2,3 -3.7
2008 -4,6 -11 -15 -1,9 2,7 0,0 -0,2 -2,5 -6,7 -1.2 -2,3 -3,2
2009 -75 -1,8 -2,3 -3,4 -4,0 -0,1 -0,2 -3,7 -74 -1,6 -13 -4,5
2010 1 Tp. -19 -1,1 -0,6 -0,2 -11 0,0 0,0 -1,1 -2,3 -0,5 -0,3 -1,4
2 1p. -1,6 -0,4 -04 -0,8 -1,1 0,0 0,0 -1,0 -1,9 -0,3 -0,4 -1,3
31p. -19 -0,5 -0,5 -0,9 -0,7 0,0 0,0 -0,7 -1,2 -0,1 -0,2 -0,8
2010 romm -0,4 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -05 -0,1 -0,2 -0,3
aBr. -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,4 0,0 0,0 -0,3
CenT. -1,2 -0,3 -0,4 -0,6 -0,3 0,0 0,0 -0,3 -0,3 0,0 -0,1 -0,2
okt.® -04 -0,2 -0,1 -0,1 -0,7 0,0 0,0 -0,7 -0,7 -0,1 -0,1 -0,5

2. OTHHCBaHPlSl/HpeolIeHKﬂ Ha KPpEeAUTH 32 He([mnancosn NPEeANPUATHA U 32 HEPE3HACHTH HA €eBPpO30HaTa

HedunancoBu npeanpusTust Hepe3suientu Ha eBpo30HaTa

O610 Jlo 1 roguna Ot 1 0 5 rogunun Han 5 ronnan O610 Jlo 1 roguna Han 1 roguna
1 2 3 4 5 6 7
2007 -12,5 -2,1 -54 -4.9 51 -3,4 17
2008 -17,8 -4,1 -9,1 -4,6 -6,6 -3,4 -3,2
2009 -35,4 -12,7 -12,5 -10,2 -6,9 -2,6 -4,2
2010 1tp. -11,4 -7,1 -4,0 -0,3 -1,0 -0,4 -0,6
2Tp. -17,8 -5,5 -6,4 -6,0 -0,9 -0,4 -0,5
31p. -10,3 -4,0 -2,8 -3,6 -0,4 -0,3 -0,2
2010 romm -35 -2,1 -04 -1,0 -0,2 -0,3 0,1
aBrL. -2,7 -0,9 -0,9 -1,0 0,0 0,0 0,0
CenT. -4,1 -11 -14 -1,6 -0,2 01 -0,3
OKT.® -19 -0,4 -0,8 -0,6 -0,1 0,0 -0,2

3. [IpeoueHka Ha HeHHH KHUKA, npuTe:xkaBanu or [IOU

LleHHH KHHKA, PA3JTHYHU OT AKIHH AKIHMH H IPYTH KANIMTAIOBH HHCTPYMEHTH
O6ui0 ou CeKTop ,,bpPKABHO Jlpyru pe3usienTu Hepesn- O6uo 1on HITOU Hepesu-
ynpasieHue" Ha eBpPO30HATA JICHTH Ha JICHTH Ha
€BpO30HATA €BPO30HATA
eBpo JIpyru eBpo JIpyru €Bpo JIpyru
BaTyTU BaTyTU BaTyTU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0] n

2007 -14,2 -3,3 01 -0,3 -0,2 -3,2 -0,6 -6,7 27,6 38 11,7 12,1
2008 -60,4 -12,0 0,0 45 0,0 -19,0 -2,2 -31,7 -63,6 -9,2 -46,2 -8,2
2009 4,4 8,2 0,2 -0,8 -0,1 -0,8 08 -3,0 1,0 -5,9 34 35
2010 1 Tp. 14,3 3,2 03 45 0,1 24 0,1 3,7 0,5 -1,0 -0,2 17
21p. -12,4 -2,4 04 -8,9 05 -4,3 0,0 2,3 -14,6 -33 -7,3 -4,0
31p. 19,5 4,0 -0,1 6,5 0,3 57 -1,3 4,4 2,0 01 4.4 -2,4
2010 romn 12,3 2,1 0,2 3,8 0,0 41 0,1 2,1 33 1,6 47 -3,0
aBL. 9,8 2,3 -04 58 0,5 11 -1,4 2,0 -2,7 -2,2 -1,2 0,7
CemnT. -2,6 -04 01 -3,0 -0,1 05 0,0 0,2 15 0,7 0,9 -0,2
okt -3,2 -2,4 0,0 -2,1 0,0 04 0,0 1,0 11 -0,4 2,2 -0,7

W3rounuk: ELIB.

1) Cexrop II®H Ge3 EBpocucremara; cekropHara kiacuukauus e B cborsercrsue ¢ ECC’95.

2) JlaHHHATE Cce OTHACAT 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA BPO30HATA. 3a MO-110APOOHA HHPOPMALHS BHK 00IIHTE GEIeKKH.
3) BKJIIOYHTENHO HETHPrOBCKUTE OPraHU3ALKH, 00CIYKBAIIH JOMAKHHCTBATA.

ELIB
MeceueH broremun
Aekembpu 2010



2.8 PasbuBka no Baaymu Ha usbpanu nokazameau om bananca a QU ?

(%, canpa B MIpJ. €BpO, KbM Kpas Ha EpPUO/A)

1. Jeno3utun
now? HII®oU
Benuku Espo® Jpyru Banytn Benuku Espo” Jpyru Banytn
LRI 0610 LEBNTIOL] 0610
(ca1z0) USD PY CHF Gep| (@10 USD PY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 1 2 3
Ha pesujenTu Ha eBpO30HATA
2007 6083,9 92,0 8,0 48 04 12 1,0 90634 95,8 4,2 2.2 04 01 0,5
2008 6852,0 89,7 10,3 73 04 13 0,8 9890,2 96,9 31 19 0,5 0,1 04
2009 4 p. 6282,0 92,9 71 44 03 12 07 101889 97,0 30 19 0,2 01 04
2010 1p. 62221 93,0 7,0 41 03 1,2 08 102015 97,0 3,0 2,0 0,2 01 04
21p. 6544,7 92,4 7,6 45 03 12 09 104681 97,0 3,0 2,0 0,2 01 04
31p.™| 61050 92,5 75 45 03 12 08 104929 97,1 29 19 0,2 01 04
Ha Hepe3ueHTH Ha eBPO30HATA
2007 29518 47,0 53,0 335 2,9 2,4 11,0 907,7 50,1 49,9 329 16 18 9,9
2008 2816,1 48,3 51,7 33,4 2,8 2,6 10,2 897,1 54,9 45,1 28,7 14 19 9,4
2009 4 T1p. 25323 49,2 50,8 34,2 18 2,2 9,6 836,0 535 46,5 31,4 11 17 75
2010 1tp. 2638,6 50,1 49,9 32,9 2,2 2,2 9,4 904,7 54,9 45,1 31,9 11 13 6,1
21p. 2696,7 52,9 47,1 30,8 2,1 1,6 9,5 1003,0 55,2 44,8 317 11 14 6,5
31p.@ | 25997 51,4 48,6 324 23 16 9.2 976,9 57,0 43,0 30,5 12 13 58
2. IbaroBH neHHH KHIKA, emuTHpanu ot [IOU B eBpo3oHaTa
Benuku BanyTn Espo?® Jlpyru BaayTu
(cammo) 060
usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5) 6 7
2007 4925,0 81,5 18,5 9,2 17 18 3,4
2008 5101,8 83,3 16,7 84 2,0 1,9 25
2009 4 p. 5168,3 83,3 16,7 8,8 1,6 19 25
2010 11p. 52842 82,5 17,5 9,5 16 18 2,5
2 1p. 52443 81,6 18,4 10,0 18 2,0 25
31p.® 51431 82,3 17,7 9,4 17 2,0 24

N3rounuk: ELB.

1) Cexrop [1®U 6e3 EBpocucremara; cexroprara kiracudukanus ¢ B cborsercTre ¢ ECC’95.

2) JlanHHuTe Ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a M0-10APOOHA HHPOPMALHS BIK 00IIKTE OEIeKKH.

3) 3a Hepe3uIeHTHTE Ha eBpo30oHaTa TepMUHBT ,,[IOU“ ce oTHacs 3a mHCTUTYLHATE, MOA00HK Ha [IDU oT eBpo3oHaTa.
4)  BKJIIOYHTENHO MO3UI[MATE, H3PA3EHU B HAIIMOHAIHUTE MOJPA3IEICHNUs Ha EBPOTO.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u unBecmuyuoHHu
doHgobe

2.8 PasbuBka no Baaymu Ha usbpanu nokazameau om Banatca va QU ?

(%, canga B MIpA. €BpO, KbM Kpas Ha MEPHOA)

3. Kpeaurn
noun® HIIoU
Beunuku EBpo? Jpyru Banytu Beunuku Epo? Jlpyru Banytu
B O6mo By 0610
(canzo) USD Y[ che| Gsp| (@M USD|  JPY| CHF|  GBP
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
3a pe3uaeHTH Ha eBPO30HATA
2007 57925 5 = - - - - 11102,4 96,2 38 18 0,2 1,0 0,6
2008 6307,7 - - - - - - 117431 95,9 41 2,1 0,3 1,1 04
2009 4 1p. 5917,5 - - - - - - 11784,8 96,2 38 19 0,2 1,0 04
2010 1p. 5916,7 5 = - - - - 118324 96,1 39 2,0 0,2 1,0 04
21p. 6208,8 - - - - - - 12 057,2 95,8 4,2 2,2 03 1,0 04
31p.® 58413 - - - - - - 12 046,8 96,0 4,0 2,0 0,2 11 04
3a Hepe3HICHTH Ha EBPO30HATA
2007 23416 48,2 51,8 28,8 23 2,4 12,7 953,8 40,8 59,2 41,3 12 37 83
2008 22788 45,8 54,2 31,8 3,0 2,6 11,3 963,6 40,4 59,6 42,0 14 43 75
2009 4 Tp. 19149 45,8 54,2 29,4 2,7 2,9 12,6 906,8 40,0 60,0 42,1 1.2 3,7 8,0
2010 1Tp. 1985,1 46,6 53,4 29,8 2,6 3,0 11,2 964,8 40,2 59,8 42,5 13 34 75
21p. 2074,6 46,5 535 29,8 2.8 3,0 12,0 1000,2 39,2 60,8 433 14 34 77
31p.® 19959 459 54,1 29,6 33 30 12,0 955,1 40,5 59,5 41,7 14 36 73
4. IleHHH KHHKA, PA3JHYHHE OT AKIHH
Emutupanu or [IOW? Emutupanu or HIION
Benukn Espo? Jlpyru BamyTi Benukn Espo? Jlpyru BanyTn
BaIyTH 0610 BaJyTH 0610
(canmo) (canmo)
usD JPY CHF GBP usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
EMHTHPaHM OT PE3UCHTU Ha €BPO30HATA
2007 17398 95,2 4.8 2,4 0,3 0,3 15 2209,3 97,7 2,3 14 0,2 0,1 0,5
2008 1976,3 95,3 4,7 2,6 04 0,2 1,2 26518 97,3 2,7 17 0,3 0,1 0,4
2009 4 T1p. 2080,3 94,8 52 31 0,2 0,3 14 2980,4 98,1 19 12 0,2 01 0,3
2010 1Tp. 20928 94,6 54 32 0,2 0,3 14 30339 98,1 19 12 0,2 01 0,3
2 1p. 20258 94,2 58 35 0.2 03 15 30799 98,5 15 08 0.2 01 04
31p. 1969,5 94,6 54 3,0 0,2 03 16 3098,0 98,5 15 09 0.2 01 04
EMuTHpanu oT HEpe3nJIeHTH Ha eBPO30HATA
2007 582,0 539 46,1 27,3 0,7 04 14,4 651,6 358 64,2 39,3 45 08 12,6
2008 580,3 54,1 459 28,6 0,9 0,5 13,3 646,2 39,0 61,0 37,1 6,4 0,8 11,1
2009 4 T1p. 546,6 55,8 44,2 26,3 04 0,5 14,8 600,5 34,9 65,1 385 4,2 0,9 15,2
2010 1p. 561,8 55,3 447 28,0 04 0,5 14,8 611,4 329 67,1 39,9 4,2 0,9 14,9
2 1p. 558,9 534 46,6 27,4 0,5 0,9 15,2 640,7 28,8 71,2 43,7 4,6 0,6 15,1
31p.™ 535,2 52,3 47,7 217 04 09 16,1 605,8 29,8 70,2 425 4.6 0,6 15,0

W3zrounnxk: ELB.

1) Cexrop II®U Ge3 EBpocucremara; cekropHata kiacuukauus e B cborsercrsue ¢ ECC’95.

2) JlauHHTE Ce OTHACAT 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a M0-1M0APoOHa HHPOPMALHS BUK OOIIUTE OETEKKH.

3) 3a HEpe3HJeHTHTE Ha eBpo3oHara TepMuusbT ,,[IOU" ce oTHacs 3a nHcTUTYHMHUTE, ToR0OHH Ha IIOU oT eBpo3oHaTa.
4)  BKIIOYHTEIHO MO3HIHHATE, H3PAa3eHN B HALMOHAHHTE MOAPA3JCICHHS Ha €BPOTO.

ELIB
MeceueH broremun
Aekembpu 2010



2.9 Azpeeupan banarc Ha unBecmuyuoHHume dongoBe om eBpozoHama'
(MJIle. eBpo; cajjaa B Kpas Ha nepuona; TPaHCAKUUH IIpe3 nepuona)
1. AKTHBH
Oomo Jleno3ntn LeHHn KHUKA, | AKIUMU H APYTH KA TAJIOBH AKnuu Ha Hedunancon JIpyru akTuBH
H B3eMaHHs Pa3/IHYHH OT | HMHCTPYMeHTH (0e3 aKuuu Ha HMHBECTHIHOHHHU AKTHBH (c punancosn
110 KpeAuTHU AKIUU uHBeCcTUIMOHHM (hongoBe 1 | ¢onose/ponose Ha JIepUBATH)
q)OHI[OBe Ha Napu4HUus nasap) Mapu4Hus masap
1 2 3 4 5 6 7
Canga
2010 mapr 58337 350,5 22157 18185 7792 237,0 432,9
anp. 5901,4 367,1 22353 18238 793,4 238,8 4429
Mait 5863,2 378,7 2265,0 17514 785,5 240,0 4427
IOHI 58443 384,9 22710 17188 791,3 2424 4359
101 5904,2 381,3 22878 1757,7 796,4 2434 437,6
aBL. 5978,1 3825 2357,3 17449 804,0 2457 4438
cent.®” 6061,0 373,0 2329,7 1790,2 819,0 2419 507,1
Tpauncaxkuuu
2010 1 tp. 190,6 -3,7 69,2 34,9 311 211 38,1
2 p. 84 26,6 54 -26,3 8,0 0,2 -55
31p.™ 129,4 -12.4 55,1 15,5 15,7 0,0 55,6
2. [lacuBu
Oo6mo Jeno3ntu EMuTHpaHH aKIMH HA HHBECTHIIHOHHHU (POHI0BE Jlpyru nacuBu
H TOJIy4eHH (c punancosn
KpeauTH O6mo | JIbpiKaHH OT PE3UACHTH Ha €BPO30HATA JIbpxaHu oT JepuBaTH)
HEPE3UJACHTH HA
HMHBecTULIMOHHN eBposonara
(donnose
1 2 3 4 5 6 7
Canna
2010 mapr 5833,7 1143 53317 42428 590,1 1088,9 387,8
anp. 5901,4 124,0 5389,1 4269,3 597,2 1119,8 388,2
Mait 5863,2 1255 53308 4209,3 584,0 11214 406,9
1OHI 58443 1259 5319,0 4181,0 584,9 1138,0 399,5
1071 5904,2 124,9 5387,7 42470 595,3 1140,7 391,6
aBL. 5978,1 124,0 54554 4286,9 601,5 1168,5 398,7
cenr.® 6061,0 122,3 5488,3 4319,6 623,6 1168,7 450,3
Tpancaxuuu
2010 17p. 190,6 52 1416 92,7 26,0 48,9 43,9
21p. 8,4 10,2 28,0 52 0,3 22,8 -29,8
31p.® 129,4 -54 70,1 48,6 211 215 64,7
38 EMﬂTﬂpaHﬂ AKIMHA HA HHBECTHIIHOHHH cl)on;]one C pa36m;|ca 0 MHBECTUIIUOHHA MOJUTHKA U TUIIOBE (l)OHIlOBe
O0ommo @oHI0BE M0 HHBECTHIMOHHA MOJHUTHKA Tunose gonnose JlombaHUTE e H
noKa3aTe:
don108BE, don08BE, Cmecenu Downjiose, |  Xemxupanu Jpyru OtBOpeHn 3aTBOpEHH donose na
WHBECTHPAIM |  WHBECTUPAIIN (doHnOBE | MHBECTHpAIIN (donoBe tdonoBe tdonoBe tdonoBe napuuHms
B IBITOBH | B KallUTaJIOBH B HEJBIKUMH nazap
HMHCTPYMEHTH HMHCTPYMEHTU HMOTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Canga
2010 desp. 5099,8 1639,1 14516 1252,2 249,7 96,2 410,9 50254 74,4 1202,3
MapT 53317 1700,2 1565,9 12812 257,6 100,4 4265 5251,9 79,8 11751
anp. 5389,1 17250 1580,1 12938 257,3 102,5 430,4 5309,1 80,0 11828
Mait 5330,8 1740,9 1510,5 1289,3 255,9 107,5 426,7 5248,7 82,1 11904
TOHI 5319,0 17499 1487,0 12914 252,3 107,4 431,0 5236,1 82,9 1167,0
1011 5387,7 1766,5 1520,6 13055 255,8 104,3 435,0 5305,3 82,4 11427
aBL. 54554 1820,8 1509,3 1329,6 256,3 104,8 434,6 53729 82,4 1179,8
cenr.® 5488,3 1806,4 15512 13379 255,7 99,7 4375 5404,2 84,2 1136,9
Tpancaxunu
2010 mapr 55,0 40,8 38 -4.8 2,7 3,7 8,8 52,0 3,0 -30,1
arp. 315 14,2 2,5 1,0 15 0,0 2,3 31,2 0,2 -2,3
Mait -12,2 11 -16,3 2,6 -1,7 1,6 2,8 -13,9 17 -16,5
1OHI 8,7 12 -4.9 4,1 1,0 0,2 7,0 8,1 0,6 -29,7
101 20,5 12,0 32 58 0,6 -0,5 -0,5 20,3 0,2 -5,6
aBL. 304 17,4 3,7 10,0 -0,1 -1,3 0,7 30,7 -0,3 27,9
cent.” 19,2 12,2 -0,1 75 11 -1,2 -0,2 18,0 13 -17.8

Nzrounuk: ELB.
1)

Pasnmuunu ot GpongoBe HA MapuuHUs nasap (MOKa3aHW KAaTo JOIMBIHATENEH MoKa3ares B Tabauua 3, konona 10 B T03u paszen). 3a moBeve moaApOOHOCTH BHXK OOUIUTE OEIEKKH.

ELIb

n Meceuen broaemun
| AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Mapu, banku
u unBecmuyuoHHu
doHgobe

2.10  UenHu knuxka, gopkanu om uxBecmuuuonHu dorgoBe'), ¢ pasbuBka no emumenm

(mupz. eBpo; cania B Kpas Ha IEPUOJa; TPAHCAKLUHU [IPe3 MePHOAa)

1. IleHHH KHH:KA, PA3JIHYHU OT AKUUH

Oo6mo EBpo3ona OcTananus cBAT

06110 Ion ay JI®DIT| 3actpaxopaTesnHu H®IT Heprxasy — CAI[  “Tnowust

JIPY’KECTBA U MEH- "WICHKH Ha

CHOHHH (OH/I0BE EC n3ppn

€BPO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canna
2009 4 Tp. 20844 1410,0 385,7 684,4 187,7 5,6 146,6 674,4 199,6 259,4 16,2
2010 1tp. 22157 1461,0 392,9 706,2 199,5 59 156,4 754,7 217,8 292,1 15,6
21p. 22710 14468 382,9 713,6 193,0 6,0 151,3 824,2 230,2 325,2 16,6
31p.® 2329,7 1476,5 385,1 7275 210,2 6,5 147,2 853,2 242,0 328,1 16,8
Tpancakuuu

2010 1 Tp. 69,2 255 0,6 9,5 8,9 -0,1 6,5 437 11,0 17,6 -15
21p. 54 -26,5 -11,8 -54 -3,2 0,6 -6,7 320 7,0 13,4 -14
31p.® 55,1 13,9 3,0 37 2,6 0,0 4,6 41,2 8,0 18,4 03

2. AKUNH M APYTH KaNUTAJIOBH HHCTPYMeHTH (Pa3JHYHH OT AKIHH HA HHBECTHUHOHHHN (oHT0Be 1 (OHIOBE HA MAPHYHHS Ma3ap)

O6mo EBpo3ona Ocrananusi cBAT

0610 oun ay JI®IT | 3BactpaxoBateiaHu HOIT Mbprxasu — CAII| Snonus

JIPY’KECTBA U TICH- SUICHKM A

CHOHHH (hOH/I0BE EC uzBbH

eBpO30HATa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canna
2009 4 Tp. 16813 728,1 97,8 - 35,6 23,7 570,9 953,2 138,2 2914 65,6
2010 1tp. 18185 750,8 95,1 - 36,3 28,3 590,9 1067,7 148,6 329,9 75,8
2 1p. 17188 672,1 743 - 34,6 24,0 539,1 1046,7 1416 3151 79,0
31p.® 1790,2 712,8 79,7 - 127,9 243 480,8 10774 153,6 312,9 67,1
Tpancakunu
2010 1p. 34,9 11 01 - 0,0 18 9.2 238 05 49 09
2 1p. -26,3 -20,8 7.9 - -0,3 -1.2 -11,4 -5,5 -15 -4.8 39
31p.® 15,5 10,3 -0,7 - 115 04 -0,9 52 19 0,5 -75
3. AKIMH HA HHBeCTHUHOHHHU (GoHT0Be/POHI0BE HA MAPHYHHS MAa3ap
Oomo EBpo3ona OcTananus cBaT

O6mo Mou? ny J®I1? | 3acTpaxoBaTeinu H®II Jbpxasy — CAILI[ SInonus

JIPY’KECTBa U MEH- "UICHKH Ha

CHOHHH (OH/I0BE EC n3pbH

eBpO30HATA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Canna
2009 4 Ttp. 7154 612,8 74,4 - 538,4 - - 102,6 15,9 233 03
2010 1tp. 779,2 660,9 70,8 - 590,1 - - 118,3 18,4 34,8 0,6
2 1p. 7913 662,3 774 - 584,9 - - 129,0 19,0 36,4 04
31p. 819,0 699,9 76,3 - 623,6 - - 119,1 20,3 337 03
Tpancakuuu

2010 1Tp. 311 21,3 -4,7 - 26,0 - - 9,8 13 9,9 0,2
2 1p. 8,0 57 55 - 03 - - 23 0,9 -0,9 -0,2
31p.® 15,7 20,9 -0,1 - 21,1 - - -53 0,9 -0,9 0,0

Wzrounuk: ELB.
1) Pasnauunu oT QOHIOBE HA MAPHYHKS Ta3ap. 3a MoBeYe MOAPOOHOCTH BUK OOIIUTE GENEKKH.
2) AkumnTe Ha HHBECTHIMOHHM (oHIOBE (pasnndynu oT GoHIOBE HA MAPHUHMSA Ma3ap) ca emurupanu ot DI, AKIuNTE Ha MAPHYHHA Ma3ap ca eMuTHpanu o IIOU.

ELIB
MeceueH broremun
Aekembpu 2010



CMETKW HA EBPO3OHATA

3.1 obuieHu ukoHomuuecku u dunancoBu cmemku no uHcmumyyuoHaaHu cekmopu

(mupa. eBpo)

Msnoseane EBposona Jlomakun-| Hepunanco-| Punancosn Cexrop| Ocrananns
CTBa| BH NpeINpH- npeanpu- | ,,AbpPKaBHO CBAT
situsi (HOIT) SITHS | ynpaBiieHune"

27Tp.Ha 2010 1.

BbHIIHA cMeTKa

V3HOC Ha CTOKH U YCIIyri 512
Twpeoscko cardo® -13

Cwmerka ,,@opmupane Ha 10xo1a“

bpyTHa 106aBeHa CTOHHOCT (0a3uCHA LeHH)
JIaHbIH, HAMAJICHH CbC CyOCH/HH 3a IPOLYKTH
Bpyren BorpemieH mpoayKT (MasapHu LeHn)

KomneHcarun Ha HaeTH uIa 1131 114 715 55 247
Jlpyru JaHbIH, HAMAJICHU C IPOM3BOJCTBEHH CYOCHIHH 25 B 14 3 4
TlorpeGnenne Ha OCHOBEH KamuTall 352 96 197 12 47
Hemen onepupawy usnuuvk u cmecen 00x00 Y 560 285 239 36 0

Cwmertka ,,Pasnpenensine Ha MbPBHYHHUSA 10X0A™

Heren OTIepHpan] U3IUIIBK U CMECCH J0X0A

KomrieHcauuy Ha HaeTH JUIa 5

JlaHbIY, HAMAJICHH C TIPOU3BOACTBEHH CyOCHINI

Jloxozu OT COOCTBEHOCT 904 34 462 339 69 107
Penta 358 31 58 200 69 49
Jlpyru 10X01 0T COOCTBEHOCT 545 2 404 139 0 58

Hemen nayuonanern 00xo0 Y 1929 1674 -5 44 215

Cwmetka ,,Bropuyno pasnpenesnenune Ha 1oxoga“

Heren HanmonaneH 10xoxx

Tekyiuu JaHbLU BbPXY T0XOIU, HMYIIECTBO U . 261 214 38 9 0 4
CoIHMaTHOOCUTypUTETHH BHOCKH 421 421 1
Comuanuu Ialatus, pa3IuaHy OT COLMAIIHU TpaHCdepH B HaTypa 452 2 17 33 401 1
Jpyru couuantu Tpanchepu 192 73 26 48 45 7
HerHu 3acTpaxoBarenny npeMud (6€3 3aCTpaxoBKH ,,)KHBOT") 46 33 1 1 1 1
McKOBE 110 CKIIFOYCHH 3aCTPaXOBaTeNHK oMM (6e3 3aCTPaxoBKH ,,)KHBOT") 46 46 1
Jpyru 100 40 16 1 44 5
Hemen pasnonazaem 00x00 " 1906 1508 -57 50 406
Cwmerka ,,i3noa3sane Ha qoxoga‘
Heren pasmonaraem 10xox
Pazxomm 3a kpaiino norpedienue 1832 1327 505
Pasxomu 3a 4O NIOTpEOIEHNE 1636 1327 309
Pa3xozm 3a KONEKTHBHO TOTpeOIeHIE 196 196
KopeKuyu BCIIe/ICTBIE IPOMSIHA B HETHHS JIsU1 HA JIOMaKHHCTBATa
B PE3ePBUTE HA IEHCHOHHHU (DOHIOBE 16 0 1 15 0 0
Hemmnu cnec Imexywa c ) 74 196 -58 35 -99 25
Kanuranosa cmerka
HeTru criecTsBaHUs/TEKyIIA BBHILIHA CMETKA
BpyTHO KanuTanooGpasysane 451 144 239 11 57
BpyTHO 06pasyBane Ha OCHOBEH KAIUTAl 459 142 249 11 57
V3MeHEHHE Ha 3alaCuTe U Ha IIPHAOOUTHTE MUHYC 0CPEOPEHUTE LICHHOCTH -8 2 -10 0 0
ToTpelieHne Ha OCHOBEH KaruTai
[puno6UBAHKS MUHYC OTIHCBAHNS HA HEMPOU3BEICHH He(UHAHCOBH AKTUBH 0 -2 6 0 -4 0
Kanuranosu tpanchepn 40 9 2 4 26 5
JlaHbIu BPXY KanuTana 7 5 0 1 0
Jlpyru Kanuranosu tpaHchepu 33 4 1 2 26 5
Hemto kpedumupane (+)/nemno nonseane na kpeoumu (-)
(om kanumanosama cvemxa)® -23 151 -89 36 -120 23
CTaTHCTHYECKH HECHOTBETCTBHS 0 -44 44 0 0 0

W3zrounnnu: EIlb u EBpocrart.
1) 3a moxpoGHOCTH OTHOCHO U3YHCISABAHETO HA GaJaHCHPALIUTE TOKA3aTENH BHXK METOAOIOIHYECKUTE OEIeKKH.

ELIB
Meceuen broaemun
%, AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.1 ObobweHu ukoHomuyecku u dpunancoBu cmemku no uHcmumyyuoHaatu cekmopu (npogbakeHrue)
(Mipa. eBpo)
M3TounnIN EBpo3ona JomakuHn-| Hedpunanco-| PdunancoBu Cekrop| Ocrananus
CTBA| BM NPEANPH- npeanpu-| ,,AbpP:KaBHO CBAT
situst (HOIT) ATHS | ynpaBjieHue”

2Tp.na 2010 1.

BbHIIHA cMeTKa

BHoc Ha cTokM 1 yciyri 499
Tvpeoscko cando

Cmetka ,,®opmMupane Ha 1oxona“

BpyrHa no6aBena cToitHoCT (Ga3uCcHN HeHNM) 2068 500 1165 106 298
JlaHbIH, HAMAJICHH ChC CYOCH/IH 3a TIPOAYKTH 228
BpyTen BbTpelen npoayKT (masapHu uexu) ? 2296

KOMHCHCa].IHI/I Ha HaCTH JIMIa

JIpyrH 1aHbIHM, HAMAJICHH C IPOU3BOJICTBCHH CYOCHINH
Iorpebnexne Ha OCHOBEH KaruTax

Hemen onepupauy usnuuvk u cmecer 00x00

Cmetka ,,Pasnpenensine Ha MbPBHYHES 10X07 "

Heren onepupaiil M3IMIILK ¥ CMECEH JI0XOTT 560 285 239 36 0

KomrieHcanun Ha HaeTH Jnia 1133 1133 3

JlaHbLy, HAMaJICHH C IPOU3BOJCTBEHU CyOCHIUHI 254 254 -1

Jloxomu ot coGeTBeHOCT 886 290 218 347 30 125
Penra 343 53 33 249 8 64
Jlpyru 10XoH 0T COOCTBEHOCT 543 237 185 98 22 60

Hemen Hayuonanen 00x00

CmeTka ,,Bropudno pasnpeaenenue Ha goxoaa“

Heren HanmoHaseH 10X01 1929 1674 -5 44 215

Texyl JaHbly BbPXY A0XO/H, HMYIIECTBO U JIP. 264 264 1

CoLMATHOOCHTYPHUTEITHN BHOCKI 421 1 18 49 353 1

ColMaHy MIAIaHus, Pa3INYHA OT COLMAIHA TpaHChepH B HATYpa 450 450 3

Jpyru conuanuu tpanchepn 168 92 11 47 19 30
Hernn 3actpaxosarennn npemun (63 3aCTPaxoBKH ,,)KHBOT") 46 46 1
VIcKoBe 0 CKIIFOYEHH 3aCTPaxOBaTEIHU MoK (Oe3 3aCTPaxoBKH ,,KHBOT ) 45 36 8 1 0 1
Hpyru 78 56 3 0 18 28

Hemen pasnonazaem 00x00

Cwmerka ,,I3no;3Bane Ha 1oxo1a"

Heren pasmonaraem noxox 1906 1508 -57 50 406
Pazxomm 3a kpaiino norpedienue

Pazxoau 3a muuno notpedienue

Pa3xonu 3a KOEKTHBHO TIOTpeOICHIE
Kopexuuy BeiecTsre poMsHA B HETHHS 151 Ha JIOMAKHHCTBATA
B Pe3epBUTE HA IIEHCHOHHH (hOHI0BE 16 16 0
Hemnu cnecmsaganuslmexywa vnuina cmemxa

KanuranoBa cMeTka

Hernu criectsiBanms/TeKyIa BEHIIHA CMETKA 74 196 -58 35 -99 25
BpyTHo KanuTanooGpasysaHe

BpyTtHo o6pa3yBane Ha OCHOBEH KamuTa

V3vMeHeHHe Ha 3a1acuTe U Ha PHIOOHTHTE MHHYC 0CPEOPEHUTE IEHHOCTH

TlorpeGenne Ha OCHOBEH KaluTall 352 96 197 12 47

Tpuno6uBanus MUHYC OTIHCBAHUS HA HEMPOU3BEACHH HE(YUHAHCOBU AKTHBU

Karnmranosn tpancdepn 42 10 18 4 1 3
JlaHbLM BbPXY KaruTaia 7 7 0
Jlpyru KanutanoBu TpaHchepu 36 10 18 4 4 3

Hemmno kpeoumupane (+)Inemno nonzeane na kpedumu (-)
(om kanumanosama cmemxa)
CTaTHCTHYECKN HECHOTBETCTBHS

Wzroununu: EIb u EBpocrart.
2) BBII e paBen Ha GpyTHaTa j06aBEHA CTOMHOCT OT BCHYKH BHTPELIHH CEKTOPH ILTIOC HETHUTE AaHbIM (T.. JaHBINTE MHHYC CyOCHANHUTE) 32 IPOTYKTH.

ELIB
MeceueH broremun ‘
Aekembpu 2010



3.1 ObobuweHu ukoHomuuecku u puHancoBu cmemku no uHcmumyyuoHaaHu cekmopu (npogbakeHue)

(mupa. eBpo)

AKTHBH EBpo3sona Jloma- | Hedpunanco- neun Jpyru| 3actpaxo- Cekrtop| Ocrananus
KHHCTBA BH Npej- ¢unancoBn BATEJHH | ,,TbP:KABHO CBAT
NPUATHS TOCPETHHIIM | IPYKeCTBA H ynpas-
(H®IT) NeHCHOHHH Jenne’
21p. ma 2010 T. donrone
Hauanen 6ananc, pUHAHCOBH AKTHBH
(DuHaHCOBU aKTHBH, 0610 18 400 16 871 32611 13683 6703 3410 15939
Mouerapso 31aro u CIIT 340
Banyra u nenosuru 6436 1812 9493 1943 854 661 3806
KpaTkocpouHH JIbITOBU LEHHH KHIDKA 44 167 631 293 391 27 835
JIbIArOCpOHN XBITOBH LEHHH KHIDKA 1366 211 6376 2267 2138 351 3367
Kpennrn 72 3177 12759 3542 455 452 1808
6 M. 4. 0b120CPOUNU 55 1767 9863 2605 328 364 .
AKUNH U IPYTH KAIUTAT0BH HHCTPYMEHTH 4351 7568 2067 5409 2399 1303 5488
Kornpanu akunn 77 1373 497 1884 435 286 .
HexoTupanu akuuy 1 Apyru KaluTaioBd HHCTPYMEHTH 2129 5810 1243 2759 475 862
Axuun Ha B3aHMHH (POHZI0BE 1445 385 327 766 1489 154 .
3aCTanOBaTenHH TCXHUYCCKH PE3CPBH 5639 146 2 0 211 3 184
Jpyru 3ab/ikeHust 1 QUHAHCOBH JEPUBATH 491 3791 943 229 254 615 451
Hemna ¢hunancosa cmoiinocm
DUHAHCOBA CMETKA, TPAHCAKIHHU 10 PHHAHCOBH AKTHBH
Tpaucaxiuu 10 (MHAHCOBH AKTUBH, 0010 151 90 736 121 49 119 105
MonerapHo 3naro u CIIT 0 0
Baunyra u senosuru 69 14 615 73 4 60 -10
KpaTkocpouH# IbIroBH HEHHH KHIDKA -3 -10 -9 2 4 -1 -15
JUBIrOCPOYHH JIBJITOBU LIEHHH KHHKA 3 6 -40 -45 33 9 83
Kpenuru -1 50 107 70 3 44 23
6 M. 4. OBI2OCPOUHU -1 6 98 2 1 30 .
AKuuMH 1 IpyT¥ KanUTanoBH HHCTPYMEHTH 8 20 -24 15 6 10 18
Korupaun akuuu 3] 1 -7 -3 -1 1
Hexotnpanu akuuy u ApyrH KalnuTalOBH HHCTPYMEHTH 20 36 -3 7 0 3
Aximn Ha B3auMHH (POH/IOBE -15 -17 -13 11 7 5
3acTpaxoBaTelIHH TeXHUYECKU PE3epBH 59 -1 0 0 1 0 -1
Jpyru 3a1boKeHHS M (PUHAHCOBH JICPUBATH 16 11 87 6 -1 -3 6
u: Ha 7 064 CMOUHOCT
8 pesynman om mpancakyuu
Cwmerka ,,/Ipyru usmenenusi, puHaHCOBU aKTHBH
Jpyru u3MeHeHus BbB (PHHAHCOBHTE aKTHBH, 0010 -223 -103 401 124 -32 -24 218
Mowerapto 3maro u CIIT 68
Bauyra n senosutu 8 4 122 185 3 0 175
Kparkocpoutu IbIroBy EHHH KHIDKA 2 15 8 20 3 0 -6
JUBNTOCPOYHHU IBJITOBU LICHHN KHUKA -31 13 102 61 16 -5 87
Kpeuru 0 14 200 -59 0 0 -4
6 . 4. ObI20CPOUHU 0 3 137 -55 1 0 .
Aximu ¥ IpyTy KanuTanoBH HHCTPYMEHTH -184 -235 -86 -92 -59 -25 -46
Kotupanu akuun -70 -69 -50 -98 -25 -30
HexoTupanu akiuu u APy KaluTaloBH HHCTPYMEHTH -85 -169 -47 2 -9 9
Axuun Ha B3auMHH (hOHI0BE -28 3 10 4 -25 -4 .
3acTpaxoBaTeIHH TeXHUUIECKN PE3ePBH -19 0 0 0 4 0 4
Jpyru 3abokeHust 1 GUHAHCOBH IepUBATH 1 86 -14 9 2 B 8
Hpyeu usmenenus na nemuama puUHaHCOBa cMOLIHOCT
Kpaen 6ananc, puHaHCOBH aKTHBH
DUHAHCOBH AKTHBH, 0010 18 327 16 858 33747 13928 6720 3505 16 263
MowuetapHo 3naro u CITT 408
Banyra n nenosutu 6512 1830 10 230 2201 861 721 3971
KpaTkocpouHH JIbITOBH IIEHHH KHIDKA 43 171 630 315 398 26 814
Z[‘LJII‘()CquH]/[ JIBJITOBHU LICHHU KHUKa l 339 230 6 438 2 282 2 187 354 3 537
Kpexnutu 71 3240 13 066 3553 459 496 1828
6 M. Y. OBA20CPOUHU 55 1776 10 098 2552 329 394 .
AKLMH ¥ IPYTH KalUTAJIOBH HHCTPYMEHTH 4175 7 353 1956 5332 2 345 1288 5460
Korupauu akuuu 709 1306 440 1784 409 257 .
HexoTHpaH# aKIWH i APYTH KAINTaJI0BH HHCTPYMEHTH 2064 5677 1193 2768 466 875
AKIHI Ha B3aUMHH (QOH/IOBE 1402 370 323 781 1470 156 .
3acTpaxoBaTeIHA TEXHUUECKU PE3epBH 5678 146 2 0 216 3] 188
JlpyrH 3a/(bJKEHIS ¥ (PUHAHCOBH J1€PHBATH 509 3888 1016 244 255 617 465
Hemna ¢unancosa cmoiinocm

Nzrounuk: ELB.

ELIB
0| Meceuen bronemun
%, AekemBpu 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.1 ObobweHu ukoHomuuecku u puHancoBu cmemku no uHcmumyyuoxaaHu cekmopu (npogbakeHue)
(Mipa. eBpo)
Macusu EBpo3ona Jloma- | Hedunanco- noun HApyru|  3acrpaxo- Cextop| Ocrananus
KHHCTBA BH 1pej- (dunaHcoBH BATEJHH | ,,AbP/KABHO CBAT
NpUSATHS NOCPeIHHUIH | APY:KEeCTBA H ynpas-
(H®IT) NeHCHOHHH Jenne’
21p. na2010T. Ponrone
HauaJien 6aj1aHc, NacCHBH
TTacusw, 06mo 6636 25 689 31750 13598 6764 8440 14 400
Mownerapo 3maro u CIIT
Bauyra u senosutu 29 22169 23 0 225 2559
Kpatkocpounu Ib1roBu LEHHH KHIDKA 317 724 70 11 993 273
JIBATOCPOYHH JIBIITOBH IEHHH KHUKA 548 4631 2 590 45 5388 2873
Kpeanru 5912 8435 3116 244 1399 3157
6 M. 4. ObI20CPOUHU 5558 5891 1709 83 1198 .
AKITUH 1 IpyTH KanUTaI0BH HHCTPYMEHTH 12 498 2887 7582 515 6 5091
Korupanu akumu 3590 544 202 179 0 .
HexoTupanu akuuy 1 Ipyru KanuTanoBu HHCTPYMEHTH 7 8907 1168 2253 335 6
Axupy Ha B3aUMHH (hOHIOBE 1175 5127
3acTpaxoBaTeIHNU TEXHUYECKH PE3EPBU 34 336 64 1 5750 1
Jpyru 3abokeHus 1 GUHAHCOBH JICPUBATH 683 3526 1274 215 199 428 448
Hemna gunancosa cmotinocm -1199 11764 -8818 861 85 -61 -5030
DHHAHCOBA CMETKA, TPAHCAKIMH 110 TACHBHTE
TpaHcaKIyy 110 IackBUTE, 0610 44 135 681 128 61 240 82
Mouerapso 3iaro u CIIT
Banyra u genosutu 0 790 3 0 8 24
KparkocpodH# JIbITOBH LEHHH KHIDKA 1 -26 -1 1 0 -7
JUbJIrOCPOYHH IABJITOBU LICHHU KHHKA 6 -81 -24 1 131 14
Kpemuru 47 36 106 4 73 31
8 1. 4. ObI20CPOUHU 48 32 22 1 47 o
AKIWMH 1 APYTY KAIUTAIOBH HHCTPYMEHTH 39 -45 43 1 0 14
Kornpann akuun 11 0 0 0 0
HekoTupanu akiuu v Ipyru KaruTanoBu HHCTPYMEHTH 0 28 4 10 1 0
Axupy Ha B3auMHH (HOHI0BE -48 33
3acTpaxoBaTeIHH TEXHUYECKN Pe3epBI 0 1 0 0 58 0
Jpyru 3aib/okeHus 1 QUHAHCOBH JICPUBATH -3 51 44 1 -4 28 6
Ha /) 084 CMOUHOCM
6 pezyimam om mpancaxyuu -23 107 -45 54 -6 -13 -120 23
Cmertka ,,JIpyru usMeHeHus1*, IaCHBH
Jlpyru u3MEHEHHs B TaCUBHTE, 00110 15 -583 376 111 -44 -19 437
Monerapso 3iaro u CIIT
Baunyra u senosuru 0 382 0 0 0 114
KpaTkocpouHu IbIrOBH LEHHH KHIDKA 6 17 B 0 0 13
JUBJITOCPOYHH JBJITOBU LICHHU KHHKA -6 35 133 -1 -42 123
Kpeauru 12 -7 70 -1 3 75
8 M. Y. ObI20CPOUHU 1 1 48 0 3 .
AKIWH 1 IPYTH KAIUTAJI0BH HHCTPYMEHTH -598 -92 -97 -36 0 95
Korupanu akuuu -285 -98 -23 -28 0
Hexotupanu akuuy u Ipyrv KaNUTanoBH HHCTPYMEHTH 0 -313 -34 -14 -7 0
Axupn Ha B3auMHH (HOHI0BE 40 -60
3acTpaxoBaTelHu TEXHUYECKU Pe3epBU 0 0 0 0 -11 0
Jpyru 3a1b/KeHIs U (UHAHCOBH JIEPUBATH 3 22 34 -1 4 20 17
Jpyeu u: na ¢ 06a cmotinocm ) 287 -238 480 24 14 12 -5 -219
Kpaen 6ananc, nacusu
TTacusw, 06mo 6694 25241 32807 13 836 6782 8661 14 920
Mounerapuo 3maro u CIIT
Bauyra n senosuru 30 23341 26 0 232 2697
KparkocpodH# 1bIToBH LEHHH KHIDKA 324 715 74 12 994 279
JIbArOCpOYHH IBITOBH LICHHH KHUKA 548 4585 2700 45 5477 3010
Kpenutu 5971 8464 3292 248 1476 3264
8 1. 4. ObI20CPOUHU 5607 5924 1779 84 1248 .
AKIHMH 1 APYTH KAIUTANI0BH HHCTPYMEHTH 11939 2750 7528 480 6 5200
Kornpann akuun 3316 446 179 150 0 .
HekoTHpaHu aKIuH 1 APYTH KarHTal0BH HHCTPYMEHTH 7 8623 1137 2249 329 6
Axiun Ha B3auMHH (OHIOBE 1167 5100
3acTpaxoBaTeTHH TEXHHYECKH PE3ePBH 34 337 64 1 5797 1
Jpyru 3ajieiokeHust 1 GUHAHCOBH JICPUBATH 683 3599 1352 215 200 475 471
Hemmua ¢unancosa cmotinocm? -934 11633 -8382 940 92 -62 -5 155

W3rounuk: ELIB.

1) 3a usuncisBane Ha GaNaHCHPALIMTE IOKA3ATENH BUK METOLOIOTUYECKUTE OEIEKKH.

ELB
MeceueH broremun 0
AekemBpu 2010 /|



3.2 HedunancoBu cmemku Ha eBposonama

(MIpa. eBpO; KyMy/IaTHBHH HOTOLH 3a 4 TPUMECEUNUs)

Hsnosssane | | 31p. 2008 —| 4 1p. 2008 —| 1 Tp. 2009 —| 2 TpP. 2009 —| 3 TP. 2009 —
2006 2007 2008 |2 Tp. 2009 .| 3Tp. 2009 r.| 4 TP. 2009 1. | 1 TP. 2010 T.| 2 TP. 2010 I.
Cwmerka ,,@opmupane Ha 10xo1a“
BpyTHa 106aBeHa CTOHHOCT (0a3uCHA LeHH)
JlaHbIM, HAMAJICHH ChC CYOCH/INH 38 POTYKTH
bpyTen BbTpeleH mpoayKT (Ia3apHH LEHH)
KomrieHcaiyy Ha HaeTH JLa 4074 4259 4436 4440 4431 4424 4426 4442
JIpyrH JIaHbIM, HAMAJICHH C IPOU3BOJICTBEHH CYOCHIHH 128 136 133 124 118 113 108 101
[orpebienne Ha OCHOBEH KaruTai 1253 1319 1383 1396 1397 1398 1396 1398
Hemen onepupauj usmuuvk u cyecet 0oxo0 " 2192 2345 2331 2186 2144 2130 2156 2200
Cmetka ,,Pasnpenesisine Ha MbPBHYHHS 10X01 "
Heren orepupal H3IUIIBK H CMECEH J0XO0J
Komnencanyn Ha HaeTH Juna
JlaHbIM, HAMAJICHH C IPOU3BOJICTBEHH CYOCHINI
Jloxozu OT COOCTBEHOCT 3031 3627 3887 3488 3210 2966 2835 2758
Penra 1653 2079 2320 2043 1821 1622 1509 1446
JIpyru 0X0aH OT COOCTBEHOCT 1378 1548 1567 1444 1389 1343 1326 1312
Hemen nayuonanen 00xo0 Y 7328 7727 7797 7 600 7 540 7518 7552 7633
Cwmertka ,,Bropuuno pasnpenesienune Ha aoxoga“
Herten HaumonaneH 1oxon
TekyIH AaHbIM BBPXY T0XOM, HMYIIECTBO U . 1029 1113 1123 1068 1038 1013 1012 1019
CoLHaNTHOOCHTYPUTEIHH BHOCKH 1541 1598 1667 1673 1675 1676 1681 1688
ColpatHy MUIAIaHus, PA3ITHYHI OT COLUATHN
TpaHc(epu B HaTYpa 1555 1602 1670 1726 1757 1786 1806 1816
Jpyru Tekyiuu TpaHcdepu 723 753 787 785 782 783 789 792
Hernu 3actpaxoBarenun npemun (0e3 3aCTPaXoBKH ,,)KHBOT™) 180 184 188 186 184 182 182 182
VcKoBe 1O CKITFOUEHH 3aCTPAXOBATEIHU TIOTHIIA
(Ge3 3acTPaxoBKH ,,KUBOT") 180 184 189 187 184 182 182 182
Jpyru 363 385 409 412 414 419 424 428
Hemen pasnonazaem 00x00 " 7236 7634 7692 7494 7431 7409 7439 7519
Cmertka ,,3no0/3Bane Ha qoxona‘
Heren pasnonaraem 10xo
Pasxomu 3a kpaifHo motpebnenne 6645 6911 7168 7169 7163 7179 7209 7252
Pa3sxoju 3a 1u4HO nOTpedIeHne 5957 6198 6420 6399 6385 6394 6426 6467
Pa3sxo/u 3a KOJIEKTUBHO HOTpedIeH e 688 712 748 769 778 784 784 785
KopeKuun BCIeACTBIE H3MCHCHHIE Ha HETHHS 5T Ha
JIOMaKHHCTBATA B PE3CPBUTE HA IICHCHOHHH (hOHI0BE 64 65 71 68 67 66 65 64
Hemnu cnecmaeanus® 592 723 524 325 268 231 229 267
Kanuranosa cmerka
HerHu criecTsiBanus
BpytHo Kar[pnaﬂooﬁpagygaﬂe 1880 2027 2038 1867 1786 1714 1696 1728
BpyTHO 00pa3yBaHe Ha OCHOBEH Kanuras 1858 1992 2019 1892 1829 1782 1758 1761
VI3MeHeHHe Ha 3aMacuTe U Ha IPUI0OUTHTE
MHHYC 0CPEOPEHHTE LIEHHOCTH 22 36 19 -25 -42 -68 -62 -34
Iorpebnenne Ha OCHOBEH KamuTas
TIpuo0HBaHKS MIUHYC OTIIHCBAHKS HA HENPOM3BEACHH
He)HHAHCOBH AKTHBH 0 -1 0 -1 -1 a 2 a
Kanmtanosu Tpancdepu 170 151 150 167 175 184 191 184
)Ia]-n,]_[p[ BBPXY Kanuraja 23 24 24 29 29 34 34 30
Z[pyry[ KaIllUTaJIOBH Tpa}[c(i)epp] 148 126 126 139 145 150 157 154
Hemno kpedumupane (+)/nemno nonzeane na kpedumu (-)
(om kanumanosama cmemxa)® -20 31 -121 -137 -111 -78 -63 -55

W3srounnnu: E1lb u EBpocrart.
1) 3a mogPOGHOCTH OTHOCHO M3YMCIABAHETO Ha OaJaHCHPALINTE [IOKA3ATENN BHX METOAOIOTHICCKUTE OCIeKKH.

ELLB
. Meceuen broaemun
| AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.2 HedunancoBu cmemku Ha eBposonama (npogbaxkenue)

(MIIpA. €BpO; KyMyJIaTHBHHU HOTOLH 3a 4 TpUMECEUNsT)

H3Tounuum | | 31p. 2008 —| 4 7p. 2008 —| 1 7Tp. 2009 | 2Tp. 2009 —| 3 TP. 2009 —
2006 2007 2008 |2 Tp. 2009 .| 3Tp. 2009 .| 4 Tp. 2009 .| 1 TP. 2010 T.| 2 TP. 2010 I.

Cmertka ,,®opmMupane Ha 1oxona“

BpyrHa go6asena croitHoct (6asuchu uenu) 7647 8 060 8283 8145 8091 8 065 8087 8141

JlasbLu, HaMaseHH Cbe CyOGCHMH 32 IIPOYKTH 915 960 946 911 900 893 893 905

BpyTeH BbTpellieH NPOAYKT (MasapHu Leru) ? 8562 9020 9228 9 056 8991 8958 8980 9046

KOMHCHCa].IHI/l Ha HaCTH JiMia

JIpyry AaHbILH, HAMAJICHH C POM3BOACTBEHU CYyOCHIHN

Torpebnenne Ha OCHOBEH KaruTal

Hemen onepupauy usnuuvk u cmecen 00x00

Cwmerka ,,Pasnpenensine Ha MbPBHYHUS JOX01"

Heren onepupali H3IHIIBK H CMECEH JO0X0 2192 2345 2331 2186 2144 2130 2156 2200

Komniencanmu Ha HaeTu nuia 4082 4267 4443 4446 4438 4430 4432 4449

JlanbLu, HaMAJICHH C IPOU3BOACTBCHU CyOCH MM 1055 1104 1085 1042 1028 1023 1019 1022

Joxomu ot cobersenocT 3031 3638 3825 3414 3140 2901 2781 2721
Penra 1624 2040 2263 1978 1754 1553 1443 1391
JlpyrH I0X0M OT COOCTBEHOCT 1407 1598 1562 1436 1386 1348 1338 1329

Hemen nayuonanen 00x00

Cmertka ,,Bropuuno pasnpejesnenne Ha goxoaa”

Heren naumnonanen 1oxox 7328 7727 7797 7600 7540 7518 7552 7633

Tekym TaHBIM BBPXY JOXOIH, HMYIIECTBO H JIp. 1033 1120 1130 1074 1043 1019 1017 1024

COLHaIHOOCUTYPUTEIHH BHOCKI 1540 1598 1667 1672 1674 1675 1680 1688

COI_II/IBJ]HI/I TUIALIAHKSA, PA3JIMYHU OT COLMATTHU

Tpaucdepn B HaTypa 1547 1593 1662 1718 1750 1778 1799 1808

Jlpyru Tekyiuu Tpancdepu 635 662 682 680 677 676 678 681
Hernu 3actpaxoBarentu npemun (6€3 3aCTPaxoBKH ,,KHBOT") 180 184 189 187 184 182 182 182
VickoBe 110 CKITIOUCHH 3aCTPAXOBATEIHU MOMIUIIH
(6e3 3acTpaxoBKH ,,KHBOT") 177 182 185 183 181 179 179 179
Npyru 278 296 308 311 312 316 316 320

Hemen pasnonazaem 00xo0

Cwmerka ,,znonsBane Ha goxona‘

Heren pa3snonaraem joxoz 7236 7634 7692 7494 7431 7409 7439 7519
Pa3xonu 3a xpaiino norpednenne

Pasxom 3a IMYHO NOTpEGICHNE

Pasxozu 3a KOIEKTHBHO MOTpEeOICHIE
KOpeKLlI/lI/l BCJICICTBUC U3MECHCHUE HA HETHUA AT HA
JIOMAaKHHCTBAaTa B Pe3ePBHTE HA IEHCHOHHHM (HOHI0BE 64 65 71 68 67 66 65 64
Hemnu cnecmssanus

KanuranoBa cMeTka

Hernu criectsaBanus 592 723 524 325 268 231 229 267
BpyrHo kanuranoobpasysase
BpyTHO 00pa3yBaHe Ha OCHOBEH KamuTai
VI3MeHeHHe Ha 3amacure U Ha NpUI00UTHTE
MHHYC 0CpeOpEeHHTE LIEHHOCTH
TlorpeGenne Ha OCHOBEH KaluTal 1253 1319 1383 1396 1397 1398 1396 1398
TIpno6MBaHNs MUHYC OTITHCBAHUS HA HEMIPOU3BECHH
He(UHAHCOBH aKTUBH

Kanuranosu tpancdepu 185 166 160 176 183 192 200 193
JlaHBIM BBPXY KaluTala 23 24 24 29 29 34 34 30
Jlpyru KaruranoBy Tpanchepn 162 141 136 147 154 158 166 163

Hemno kpedumupane (+)/nemno nonzeane na kpedumu (-)
(om kanumanosama cmemxa)

Wsrounumu: EIb u EBpocrat.
2) BBII e paBen Ha GpyTHaTa j06aBEHA CTOMHOCT OT BCHYKH BHTPELIHH CEKTOPH ILTIOC HETHHTE AaHbIM (T.¢. JaHBINTE MHHYC CyOCHANHUTE) 32 IPOTYKTH.

ELIB
MeceueH broremun
Aekembpu 2010



3.3 AomakurcmBa

(MJIpA. eBpO; KyMyJaTHBHHU IOTOLM 3a 4 TpUMeCe s ; caja B Kpas Ha [epruoja)

3Tp. 2008 —| 4 Tp. 2008 —| 1 Tp. 2009 —| 2 TP. 2009 —| 3 TP. 2009 —
2006 2007 2008 |2 Tp. 2009 .| 3Tp. 2009 .| 4 TP. 2009 1. | 1 TP. 2010 1. | 2 TP. 2010 I.

Jloxoz, ciecTSIBAHMS H H3MEHEHHe HA YHCTATa CTOHHOCT
Kommercawm a HaeTn mna (+) 4082 4267 4443 4 446 4438 4430 4432 4449
BpyTeH onepupail U3IHIIbK 1 cMeceH 10X0x (+) 1420 1493 1539 1514 1498 1489 1491 1498
Tonesxaiy na nonyyasane Iuxeu (+) 264 310 347 305 273 245 228 219
Tbmxumu nxen (-) 166 216 243 204 174 148 138 131
Jpyru I0X0 OT COOCTBEHOCT, MOIEHKAIM Ha MOTydaBane (+) 749 808 820 776 754 740 731 723
JIpyrH ABKAME JOXOAH OT COOCTBEHOCT (-) 10 10 10 10 10 10 10 10
Texymw JaHbIU BBPXY JOXOH H HMYIECTEO (-) 794 852 891 877 871 860 857 857
HeTnu coupannoocuryputenti BHocki () 1537 1594 1663 1668 1670 1671 1676 1683
Heru coumanun miawanus (+) 1541 1587 1656 1712 1743 1772 1792 1802
Texynuw TparcdepH 3a moy4asane, Heto (+) 67 71 71 74 7 80 81 82
= Bpyren pasnosaraem 1o0xox 5617 5865 6069 6069 6059 6 066 6075 6090

Pasxoan 3a kpaiio norpednenue (-) 4910 5105 5272 5225 5196 5195 5220 5251

V3vMeHeHne Ha YicTaTa CTONHOCT B [IEHCHOHHH (oHI0Be (+) 64 64 71 68 66 65 65 63
= Bpyruu cnecrsiBanust 771 825 869 912 929 937 920 903

TotpeGuenne Ha ocHoBeH KannTa (-) 346 368 385 388 388 388 386 386
Kannranosu Tpascd)epH, NoUIekaln Ha IojyJaBase, Heto (+) 19 12 1 9 14 12 10 9
Jlpyrn usMenenns na ukcTara croiHoCt (+) 2615 1490 -2110 -2173 -1634 -253 909 970
= Usmenenne Ha qucTaTa CTOMHOCT 3059 1959 -1625 -1640 -1080 308 1453 1496
WupecTunnu, puHAHCHPAHE M H3MEHEHHs] HA YMCTATA CTOHHOCT
Herru npunoOuBaus Ha He(UHAHCOBH aKTHBH (+) 609 645 639 596 573 556 546 546
TlorpeGnenne Ha OCHOBEH KaruTa (-) 346 368 385 388 388 388 386 386
OCHOBHH M0OKa3aTeny Ha (pUHaHCOBUTE MHBECTULUH (+)

Kparkocpounu akTuBu 321 428 453 261 145 -36 -103 -89
Banyra u nenosnru 285 350 439 323 245 106 64 63
Axuun Ha OHIOBE HA TAPUYHUSA [Ta3ap 1 39 -10 -19 -22 -50 -86 -86
JIB/roBH HEeHHH KHIDKA ) 35 38 24 -43 -78 -92 -81 -67

JIbIrocpodHn akTBH 298 133 42 208 362 531 585 555
Jlenosuru 2 -35 -34 26 66 106 120 115
JIbIIroBY LEHHH KHIKA 33 24 47 26 22 14 -23 -18
AKIMH M IPYTH KAITUTAIOBU HHCTPYMEHTH -27 -75 -108 -16 81 170 217 195

KoTtupanu 1 HEKOTUPAHH AKLHH 1
JIPYTH KallUTaJIOBH HHCTPYMEHTH -5 -3 24 49 89 95 103 96
Axipn Ha B3anMHEH (OHZIOBE -22 -2 -132 -65 -8 75 114 99
PesepBu Ha KMBOTO3aCTPAXOBATEIHH U EHCHOHHH (DOHIOBE 290 219 138 171 192 241 270 263
OCHOBHH I0Ka3aTeNn Ha PMHAHCUPAHETO (-)

Kpemnrn 412 372 215 130 103 111 131 136

6 m.u. om [IOH om esposonama 350 283 82 10 -16 63 74 102
JIpyrH U3MEHEHNs! B aKTHBHTE (+)

Hedunancosn aktupu 2061 1424 -626 -1518 -1638 -725 40 624

DuHAHCOBU aKTHBH 558 82 -1505 -658 2 473 868 370
AKUMH ¥ JIPYTH KAlIATAlI0BU HHCTPYMEHTH 467 82 -1275 -570 -129 251 504 126
PesepBi Ha )KHMBOTO3aCTPAXOBATEIIHH U IEHCHOHHHI (OHI0BE 60 9 -261 -114 53 180 271 177

Jpyru HeTHu noTouH (+) -30 -12 -29 11 -32 8 33 12

= Mi3meHeHHe Ha YHCTATA CTOMHOCT 3059 1959 -1625 -1640 -1080 308 1453 1496

Bananc
Hedunancosu akrusi (+) 25 641 27342 26970 26034 26 411 26413 26995 26 817
DuHaHCOBH aKTUBH (+)

Kpatkocpounn akTusu 4814 5269 5806 5863 5799 5762 5717 5760
Banyta n nenosutu 4 463 4852 5323 5426 5394 5462 5434 5498
Axuun Ha (oHJI0Be Ha MAPUYHKS 11a3ap 255 293 324 315 313 244 233 214
JinnroBu nennu Kuwka ) 96 125 158 121 92 56 50 49

JUBITOCPOYHU aKTHBH 11871 12 058 10 500 10 689 11241 11510 11768 11634
Jlenosuru 1020 952 888 896 928 973 1002 1015
JIbIroBH LEHHN KHIK 1226 1245 1300 1283 1341 1352 1360 1333
AKIHH 1 JIPYTH KallATAJI0BH HHCTPYMEHTH 4998 5006 3581 3624 3923 4033 4119 3961

KoTtupanu 1 HEKOTHPAHH aKLUU 1
ApYTH KallUTaloBU HHCTPYMEHTH 3565 3627 2596 2593 2830 2861 2906 2773
Axyu Ha B3aHMHE (hOHI0BE 1433 1379 986 1031 1093 1172 1212 1188
PesepBi Ha XKUBOTO3aCTPAXOBATEIIHH U ICHCHOHHHN (QOH/I0BE 4627 4 855 4732 4885 5050 5152 5287 5325
Jpyrn Hethn akris (+) 246 226 204 211 194 205 191 210
TTacusu (-)

Kpenntn 5231 5595 5806 5841 5862 5906 5912 5971

6 m.u. om [IOU om espozonama 4560 4831 4906 4904 4921 4961 4947 5105
= HeTHa ¢uHAHCOBA CTOIHOCT 37 341 39 300 37675 36 954 37784 37983 38759 38 450

W3zrounnnu: EIIB u EBpocrart.
1) ILennu kHmXa, n3gagenn ot [IOU, ¢ MaTypuTeT moA 2 TOOUHY, U HEHHH KHWXXA, U3AaJIeHH OT APYTH CEKTOPH, C MaTypHTeT mof 1 roauHa.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010



CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Cmemku Ha
eBpozonama

3.4 HedunancoBu npegnpuamus (HOM)

(MIpA. €BpO; KyMyJIaTHBHHU [OTOUM 3a 4 TpUMeceuHs; canja B Kpas Ha [epuoja)

| | 31p. 2008 —| 4 7p. 2008 —| 1 Tp. 2009 | 2Tp. 2009 —| 3 TP. 2009 —
2006 2007 2008 |2 Tp. 2009 .| 3Tp. 2009 .| 4 Tp. 2009 .| 1 TP. 2010 T.| 2 TP. 2010 I.

Jloxos1 M cnecTABaHUs
BpyrHa goGapena croitnoct (6asucnu uenn) (+) 4376 4645 4760 4613 4555 4524 4535 4574
Kowmriencaiun Ha Haety Jmua (-) 2588 2716 2836 2820 2803 2788 2785 279%
Jlpyru f1aubly, HAMaJIeH! ¢ POM3BOACTBEHH CyOcu i (-) 74 80 77 70 65 62 57 50
= BpyTen onepupam usammbk (+) 1714 1849 1847 1723 1687 1674 1693 1730

TlorpeGnenne Ha OCHOBEH KaruTa (-) 703 738 774 781 781 782 781 781

= Heren onepupam msimursk (+) 1012 1111 1074 942 906 892 912 950
Jloxoau oT COOCTBEHOCT, MOJUIEKAIHN Ha MOTyJaBaHe +) 504 597 595 526 503 476 470 468

Tozteskanu Ha ronyyasane JxsH (+) 172 204 216 186 166 150 139 134
Jlpyru 10X0/11 OT COOCTBEHOCT, MOJICHKALIH Ha Moy4aBaHe (+) 332 393 378 341 337 326 331 334
Jbmxumi mxsn 1 penta (<) 287 354 404 359 323 291 269 257
= Heren npexanpuemayecku 10xox (+) 1229 1354 1264 1110 1086 1078 1113 1160
Pasnpepenen noxox (-) 927 988 1024 975 934 912 898 892
JUbIDKHMH JaHBLM BBPXY AOXOAH H MMYLIECTBO (-) 190 212 197 161 139 125 125 132
ColHanTHOOCUTyPUTEITHH BHOCKH,
HOJUIeKALLY Ha TIoNyaBaHe (+) 75 64 66 68 68 69 70 70
JIBIDKAMH COLMATHI ILIAIanms () 61 62 65 66 66 67 67 67
JlbmuMu Apyru TeKymu Tpancepu, Heto (-) 66 56 59 59 61 62 63 63
= Hernu cnecrsiBanust 60 100 -14 -84 -45 -18 29 75
HuBecTnnun, puHAHCHPAHE H CHIECTABAHUS
Heruu npunobuBanus Ha HeUHAHCOBH akTHBH (+) 311 373 336 191 131 79 76 117

BpyTHO 0GpasyBane Ha OCHOBEH KaruTal (+) 989 1075 1092 1001 959 931 920 930

Tlorpe6nenne Ha OCHOBEH KarnuTa (-) 703 738 774 781 781 782 781 781

Hernu npunoGuBanust Ha Apyry He(pUHAHCOBH aKTHBH (+) 24 36 17 -29 -46 -70 -63 -33

OCHOBHH TT0Ka3aTeI Ha (PHHAHCOBUTE HHBECTHIIHH (+)

Kparkocpounn aktusu 157 168 65 34 81 108 106 44
Banyra u genosuru 146 154 15 8 36 87 98 58
Axupn Ha (hOHIOBE Ha MTAPHYHHUS MTa3ap 2 -19 30 35 41 40 5) -21
JIBJITOBH LICHHH KHIXKa ) 10 33 21 -10 4 -19 3 6

JIbArOCpOYHN aKTUBH 504 782 731 605 438 236 233 330
Jenosutn 33 -4 35 62 39 23 5] 14
JIb/ITOBH LIEHHH KHIKA -8 -27 -60 -2 -30 -16 -17 29
AKUNH U IPyTH KANUTAI0BH HHCTPYMEHTH 283 439 361 328 266 98 75 73
Jlpyru (0CHOBHO MeskK/TyGaHKOBH 3a€MH) 197 374 396 218 163 132 170 213

Jlpyru HeTHH akTHBH (+) 76 126 -15 -117 -59 -45 49 -3
OCHOBHH ITOKa3aTenn Ha (PHHAHCHPAHETO (-)

Hpor 685 900 748 405 263 127 173 164
6 m.u. kpeoumu om IIPH om esposonama 444 539 396 133 0 -111 -100 -86
8 M.4. 0b1206U YeHHU KHUNMCA 38 38 56 78 90 82 101 78

AKIMH ¥ IPYTH KalUTaJI0OBH HHCTPYMEHTH 231 382 306 310 291 189 183 168
Korupanu akumu 32 54 8 58 73 67 66 46
Hexotupanu akuuy 1 Ipyru KanuTanoBu HHCTPYMEHTH 198 328 299 252 217 122 118 122

HerHu kanmranosu tpaHcdepy, OIEKAIIH Ha TIoTydaBaHe (-) 72 68 74 7 78 79 7 78
= HeTHu ciecTABaHus 60 100 -14 -84 -45 -18 29 75
®dunancoB dananc
DuHAHCOBH AKTHBU

Kparkocpounn akTuBm 1674 1826 1905 1921 1970 2010 1988 1982
Baiyra n nenosutu 1367 1507 1537 1549 1577 1631 1601 1611
Axiun Ha (POHJI0BE Ha IAPUYHKSA [1a3ap 183 159 185 215 222 206 198 181
JIb/ITOBH LEHHH KHIDKA Y 124 161 183 158 171 172 189 191

JIBJIroCpouHH aKTHBU 10 119 11117 9522 9670 10 343 10 583 10 945 10 842
Jlenosuti 143 171 203 214 215 210 210 219
JIBITOBH LIEHHN KHHKA 281 252 198 160 148 179 188 210
AKuMH 1 IpyTY KaONTaNoBH HHCTPYMEHTH 7498 8141 6170 6295 6 946 7123 7370 7173
Jlpyru (0CHOBHO MesKIY(GUPMEHH 3aeMi) 2198 2553 2951 3001 3033 3072 3177 3240

Jlpyru HeTHU aKTHBI 314 358 422 440 418 422 440 465
IMacusn

Jbar 7895 8692 9457 9523 9521 9532 9636 9673
6 m.u. kpeoumu om IIDH om espozonama 3957 4478 4870 4831 4766 4710 4712 4728
6 M. 4. 0bA208U YEHHU KHUICA 675 680 738 772 816 816 865 872

AKIWMH 1 APYTU KAIUTAIOBH HHCTPYMEHTH 13173 14 367 10775 10 853 11 926 12253 12 498 11939
Korupatu axuuu 4541 5038 2920 2917 3362 3508 3590 3316
Hexotnpanu akuuy u Ipyru KanuTanoBH HHCTPYMEHTH 8632 9330 7855 7936 8564 8745 8907 8623

Hstoynnuu: EIIb n Espocrar.
1) Heunn kumka, u3gagern ot IO, ¢ MaTypuTeT M0A 2 TOANHH, M LCHHH KHUKA, H3J[aJICHH OT APYTH CEKTOPH, C MaTypuTeT mox 1 roanna.
ELIB

MeceueH broremun
AekemBpu 2010



3.5 3acmpaxoBameaHu gpyskecmBa u neHcuoHHu porgoBe

(MIpa. eBpO; KyMy/IaTHBHH HOTOLM 3a 4 TPUMeECEUNs; Cania B Kpas Ha Mepuoja)

3 Tp. 2008 —| 4 Tp. 2008 —| 1 Tp. 2009 —| 2 TP. 2009 —| 3 TP. 2009 —
2006 2007 2008 |2 Tp. 2009 .| 3Tp. 2009 r.| 4 Tp. 2009 1. | 1 TP. 2010 1. | 2 TP. 2010 I.
() cMeTKa, ¢ TPAHCAKLIHH
OCHOBHH IT0Ka3aTeNn Ha PMHAHCOBUTE HHBECTULHH (+)

Kparkocpounu akTusu 63 66 113 54 47 31 17 29
Banyra n nenosurn 11 6 57 12 -1 -33 -21 1
Axinn Ha (OHIOBE HA TAPUYHKSA MTa3ap 3 2 20 10 6 10 1 12
JIbJATOBH LIEHHU KHUKA V) 49 57 36 31 42 55 37 16

JIBbIrOCpOYHN AKTHBU 308 165 73 103 137 206 272 273
Jlenozutn 62 47 -3 15 29 18 1 -5
JIbIroBH LIGHHU KHIKA 116 48 6 -8 -9 51 85 157
Kpenutu 1 -15 39 30 27 15 13 13
Kotupanu akuuu 2 -1 2 -28 -99 -88 -83 -84
Hexotnpanu akuuy 1 Apyry KanuTajloBd HHCTPYMEHTH 32 21 28 15 5 -5 1 5
Axunn Ha B3auMHH (QOHI0BE 95 65 1 79 185 215 255 186

Jlpyru HeTHH akTHBH (+) 15 -3 27 13 9 5 26 12
OCHOBHH ITOKa3aTenu Ha GruHaHCHpaHeTo (-)

JIbIrOBH LIEHHU KHIKA 6 3 12 10 10 1 0 5}

Kpeauru 47 -5 29 20 12 -25 -17 -12

AKUMH 1 IPYTH KANUTANOBH HHCTPYMEHTH 11 2 9 6 5 3 3 4

3acTpaxoBaTeIHN TEXHHUECKU PE3ePBH 318 243 139 168 201 272 318 299
HereH 151 Ha JOMAaKMHCTBATa B Pe3ePBH Ha
JKHBOTO3aCTPAXOBATE/IHY M [IEHCHOHHH (POHI0BE 301 227 117 160 194 259 304 290
ABaHCOBH IUIALIAHNS HA 3aCTPAXOBATEIHH IPEMHH 1
Ppe3epBH 3a HEYPEJCHH HCKOBE 17 15 22 7 6 13 14 9

= Mi3MeHeHnus Ha HeTHATa UHAHCOBA CTOIHOCT
B Pe3yJTAT OT TPAHCAKIMH 5 -14 24 -35 -35 -8 11 18
Cwmertka ,,JIpyru usmenenus*
Jlpyry u3MeHeHNs BbB (HUHAHCOBUTE aKTUBH (+)
AKUMH ¥ IPYTH KAlUTAJIOBH HHCTPYMEHTH 171 -2 -600 -274 -30 232 368 187
JIpyru HeTHH aKTHBH -50 -27 46 40 7 52 100 122
Jlpyru u3mMeneHus B macusute (-)

AKIHH 1 APYTH KalUTAIOBH HHCTPYMEHTH 41 -32 -195 -123 -48 20 96 34

3acTpaxoBaTeIHi TeXHUIECKU Pe3epBHI 54 12 -260 -103 55 174 259 176
HereH 151 Ha JOMAaKHHCTBATa B PE3CPBH Ha
JKHBOTO3aCTPAXOBATEIIHH U TICHCHOHHU (hOHI0BE 53 13 -257 -100 60 176 263 174
ABaHCOBH IUIALIAHNS HA 3aCTPAXOBATEIHH IPEMHUH H
pe3epBH 3a HEYpEeICHH HCKOBE 1 -1 -3 -3 -5 -2 -4 2

= JIpyru u3MeHeHHsl Ha HeTHATa UHAHCOBA CTOIHOCT 25 -9 -99 -8 41 90 114 100
®unaHcoB dananc
DuHaHCOBH akTuBH (+)

KparkocpouHu akTusu 501 564 680 701 693 720 727 743
BanyTa n nenosutu 157 163 224 196 190 195 196 205
Axumy Ha (OH/I0BE HA IAPUYHKS M1a3ap 80 80 98 102 102 99 103 108
JIBIroBY HeHHH KHIKa ) 264 320 358 403 401 426 428 430

JIBIATOCPOUYHH aKTHBI 5171 5311 4797 4945 5167 5297 5511 5507
Jlenozutn 598 646 641 661 663 659 658 656
JIbITOBH LIEHHU KHHKA 1863 1886 1904 1902 1976 2008 2102 2154
Kpenutu 410 394 434 445 446 448 455 459
Kotupanu akuun 742 718 417 436 412 420 435 409
HexoTupanu akiu 1 ApyrH KaruTajioBu HHCTPYMEHTH 475 513 435 428 459 466 475 466
Axuun Ha B3auMen (OHI0BE 1083 1154 968 1073 1210 1295 1386 1362

Jlpyru HeTHH aKTHBH (+) 204 189 252 245 251 244 266 271
Tacusu (-)

JUbITOBU LIEHHN KHHKA 36 29 47 45 49 53 56 58

Kpeauru 237 229 260 261 251 233 244 248

AKUMY ¥ IDYTH KAIUTANOBH HHCTPYMEHTH 688 658 471 443 497 495 515 480

3acTpaxoBaTeNIH! TEXHHUECKU PE3ePBH 5016 5270 5150 5321 5492 5595 5750 5797
HereH /i1 Ha IOMAaKHHCTBATA B PE3EPBH Ha
JKHBOTO3CTPAXOBATEIHH H TIEHCHOHHU (JOH/IOBE 4310 4550 4411 4571 4741 4845 4992 5035
ABAaHCOBH IUTAIIAHNAS HA 3aCTPAXOBATEITHY IPEMUN 1
PpE3epBH 3a Heype/IeHH HCKOBE 706 720 739 751 751 750 758 762

= Herna ¢punancoBa cTOHHOCT -101 -123 -198 -179 -179 -116 -61 -62

M3rounuk: ELB.
1) Lennu kHUXa, n3gagenn ot [IOU, ¢ marypuTeT m0J 2 TOAWHH, U LEHHH KHWKA, U31aJICHH OT APYTH CEKTOPH, C MaTypuTeT noA 1 roanHa.

ELIB
| Meceuen bioremun
| AekemBpu 2010



OWHAHCOBW MA3APU

4.1 LlenHu kruska, pasauunu om akyuu, no nbpBoHauaaneH mamypumem, pesugeHmHoCm Ha eMumeHm

(MIIpzL. €BPO M TEMII Ha IPHPACT 3a IEPHOLA; CE30HHO M3IIAJCHN TaHHH; TPAHCAKLUM [IPe3 MECElla U Calljia B Kpasi Ha IEPHO/Ia; HOMHHAIHH CTOMHOCTH)

0610 B eBpo? ITo pe3naeHTH Ha eBPO30HATA
B eBpo B®B BCHUKH BallyTH
Canma Emucun, Emucun, Canpga Emucun, Emucun, Canpga Emucun, Emucun, Toguiien Ce30HHO U3rnajaenu ?
OpyTo HETO OpyTo HETO OpyTo HETO TEMIT Ha Enmicnm, B-Meceuer
DDMDach HETO TeMn Ha
npupacT
1 2 3 4 B 6 7 8 9 1 [(} 112
06110
2009 cenr. 153249 961,6 1051 13 040,8 878,4 78,1 14 4159 961,7 83,4 1,7 119,7 8,5
OKT. 15324,8 949 4 01 13 069,5 899,8 28,8 14 449,2 969,9 36,1 10,7 14,0 75
HOEM. 15375,3 886,3 49,7 13122,2 844,0 51,9 14 507,7 909,1 63,6 9,4 39,2 6,2
JIeK. 15899,8 938,3 -63,2 136485 884,8 -61,4 15278,3 969,4 -61,7 78 134 49
2010 sm. 159429 1090,9 42,6 13 694,4 1028,2 453 15370,3 1140,5 66,6 i) 61,9 43
desp. 15980,5 860,0 37,8 137336 811,1 39,5 15418,1 900,3 335 59 -13,4 31
Mapt 16 125,4 1027,7 143,9 13 836,6 9235 101,9 15532,7 1031,2 108,6 55 93,7 2,6
anp. 16 169,3 1003,8 46,4 13888,8 947,8 54,2 15615,9 1054,3 75,7 52 48,7 31
Maii 16 173,5 867,5 57 139224 839,5 35,2 15720,8 944,0 46,3 42 -18,5 2,3
FOHH 16 163,0 10494 12,6 13902,6 983,9 34 15704,0 1081,3 -119 ,6 8,3 2,4
HOITH 16 183,6 1005,9 21,5 13949,2 967,2 47,6 15682,0 1068,6 22,9 33 55,4 2,3
aBrL. 16 250,1 844,8 66,8 14 013,0 804,6 64,2 15790,2 911,6 80,7 3,6 142,1 43
Cenr. 16 264,7 978,4 14,9 14 028,0 903,3 15,2 15 740,1 1007,0 13 31 445 3,6
Jbarocpounu
2009 cenr. 13 694,6 2244 718 11 556,9 197,9 74,1 12 759,8 2234 75,3 11,2 100,0 9,6
OKT. 13759,7 2452 63,1 11618,0 216,7 59,0 128211 236,1 64,8 115 63,6 9,6
HOEM. 138434 200,8 81,7 11 697,5 180,1 775 12 898,0 1953 81,9 10,7 53,8 8,3
JIeK. 14 352,2 169,6 -35,4 12 216,2 154,0 -25,5 13 640,4 166,1 -34,2 8,9 -15,1 6,0
2010 sm. 143933 309,5 42,1 122511 278,0 35,7 137175 315,9 55,0 8,6 106,3 6,3
desp. 14 449,6 212,1 56,8 123141 193,6 63,4 13790,8 2116 59,6 i35, 10, 4,8
Mapt 14 583,3 310,3 132,8 124228 250,1 107,8 13 908,2 2814 1131 7,2 108,1 438
anp. 14 630,0 246,7 47,8 12 470,3 2233 48,2 13984,3 255,2 67,6 71 53,7 4,6
Mait 14 638,2 154,4 8,7 12 500,4 148,4 30,5 14 088,5 181,6 48,5 59 -15,8 35
IOHH 14 646,7 272,6 33,2 12 509,7 2454 34,0 14 106,3 265,3 26,0 50 8,1 4,0
HOITH 14 679,6 260,3 34,0 125444 240,9 35,9 14 083,7 268,3 18,3 4.8 61,2 33
aBr. 147129 140,4 34,1 12577,7 127,0 34,0 141514 1523 42,1 4,7 103,2 47
Cent. 147147 265,7 2,1 12590,8 227,0 134 14 106,5 256,4 3,2 41 ! 3,6

15 Obwu caaga u bpymHu emucuu Ha yeHHu kHuxka, pasauyHu om akyuu, emumupanu om pesugeHmu Ha eBposonama

(mnpa. eBpo)

m— OpYTHH €MHUCHH, 0010 (JISICHA CKaJIa)
= === 00mw canza (JisiBa cKaya)

- Ci a B €BpO a CKaJia
18000 134 B €BPO (B4 Ckata) 1600
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Wsrounnun: EL[b n BMP (3a eMucun Ha HEpe3HACHTH Ha €BPO30HATa).
1) Ilennu KHUKA, PA3INYHU OT AKLUH, JCHOMHUHHPAHU B €BPO, EMHTHPAHU OT PE3UACHTU U HEPE3UACHTH HA eBpo30oHaTa (0010).
2) 3a HOI[pOGHOCTI/l OTHOCHO M3YHCJIIBAHETO HA TEMIIA HAa IIPUPACT BHK METOTOIOTHYECCKUTE Oenexku. lllecTMeceyHnTE TEMITOBE HA TIpUPACT Ca HAa TOAUIIHA Oasa.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010




42 LleHHu kHuska, pasauuHu om akyuu, emumupanu om pesugeHmu Ha eBposoxama, no cekmop Ha emumenma u Bug Ha uHcmpymeHma

(Mipa. eBpO; TPaHCAKLUHM IPE3 MeCela U calja B Kpas Ha MepHoja; HOMHHAIHI CTOHHOCTH)

1. Caana u emucuu, 6pyTo

Cania Emucun, 6pyro?
O6mo [IdU | Ipennpustus, pasnaudau | J{bp:kaBHO yrpaBlieHHE O6mmo DU | Ipennpustus, pasnudau | JIbpkaBHO ynpaBieHue
(BKuTROUH- or [1®U (HIIDOU) (BruTROUH- or [1®U (HIIDU)
TEITHO TEITHO
Espocuc- | Henapuanu Hedunan- | Lentpansuo| JIbpkaBHO Espocuc- | Henapuanu Hedunan- | Lentpanno | JIbpxaBHO
Temara) | (UHAHCOBH | COBH NpeA-| JAbPKABHO yIpasJie- Temara) | (UHAHCOBH | COBH NpeA-|  AbPKABHO yIpaBiie-
TIpeanpus- TIPUATHS | yIIPABICHUE | HUE — APYTH TIpenpus- MPUATHSA | yIIPaBJI€HHE | HUE — APYTU
THS (H®IT) THS (H®IT)
(HIIDIT) (HIIDIT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 n2
06110
2008 13444 5269 2195 701 4939 340 1192 817 83 106 163 24
2009 15278 5376 3215 805 5508 374 1126 734 62 86 221 22
2009 4 Tp. 15278 5376 3215 805 5508 374 949 620 54 73 182 20
2010 1tp. 15533 5468 3177 843 5654 389 1024 642 61 74 227 20
21p. 15704 5456 3212 848 5770 418 1027 661 61 80 198 26
31p. 15740 5423 3212 847 5821 437 996 631 74 67 198 27
2010 ronn 15704 5456 3212 848 5770 418 1081 718 62 79 185 37
1011 15682 5427 3210 846 5773 426 1069 655 98 69 217 29
aBL. 15790 5461 3246 848 5807 429 912 610 66 61 154 21
Cenrt. 15740 5423 3212 847 5821 437 1007 626 58 70 222 30
Kparkocpounn
2008 1627 822 92 122 567 25 975 722 35 97 102 19
2009 1638 733 88 72 724 21 876 635 19 69 137 15
2009 4 Tp. 1638 733 88 72 724 21 750 542 19 60 116 13
2010 1Tp. 1625 747 78 76 706 17 754 536 27 61 120 10
2 1p. 1598 734 89 73 681 21 793 570 31 67 110 16
31p. 1634 740 93 72 692 37 770 546 28 58 118 20
2010 romm 1598 734 89 73 681 21 816 608 27 64 102 14
1011 1598 731 86 78 674 30 800 566 30 63 119 23
aBr. 1639 757 94 75 681 31 759 548 32 57 107 16
CelT. 1634 740 93 72 692 37 751 524 21 55 128 22
Jlbnrocpounn?
2008 11816 4448 2103 579 4371 315 217 95 48 8 61 4
2009 13 640 4643 3127 733 4784 353 251 99 44 17 84 7
2009 4 Tp. 13 640 4643 3127 733 4784 353 199 79 35 13 66 7
2010 1 Tp. 13 908 4722 3099 767 4948 372 270 106 33 13 107 10
2 1p. 14 106 4721 3123 775 5089 398 234 91 30 13 89 10
31p. 14 107 4683 3119 775 5130 400 226 85 46 9 80 6
2010 romm 14 106 4721 3123 775 5089 398 265 111 34 15 83 22
10IH 14 084 4696 3125 769 5098 396 268 89 68 6 98 6
aBr. 14151 4704 3152 773 5126 398 152 63 34 4 47 5
CelT. 14 107 4683 3119 775 5130 400 256 102 37 16 94 8
B m.u.: 0Ovneocpounu ¢ puxcupan nuxeen npoyenm
2008 7710 2305 760 440 3955 250 120 49 9 7 53 3]
2009 8830 2587 1034 600 4338 271 173 60 18 16 74 4
2009 4 Tp. 8830 2587 1034 600 4338 271 132 46 10 12 59 5
2010 1 Tp. 9093 2658 1048 627 4482 278 186 61 10 12 95 7
2 1p. 9308 2663 1080 655 4625 286 156 47 12 1 81 5
31p. 9330 2649 1066 658 4670 286 141 48 12 8 70 4
2010 romm 9308 2663 1080 655 4625 286 172 58 16 13 76 9
0N 9272 2640 1074 651 4624 283 153 45 14 6 85 3]
aBT. 9324 2651 1088 656 4645 285 92 36 9 4 40 3
Cent. 9330 2649 1066 658 4670 286 177 62 13 13 84 5
B m.u.: 0vi2ocpounu ¢ npomMennus iuxeen npoyenm
2008 3594 1743 1295 129 363 64 81 36 38 1 5 1
2009 4372 1769 2025 123 374 81 62 28 25 1 6 2
2009 4 tp. 4372 1769 2025 123 374 81 58 26 24 1 5 2
2010 1Tp. 4361 1775 1981 130 382 93 70 38 20 1 7 3
21p. 4341 1770 1968 110 383 110 65 37 16 1 5 6
31p. 4344 1755 1983 108 386 112 72 29 33 1 6 3
2010 romm 4341 1770 1968 110 383 110 81 46 17 1 4 13
1071 4364 1772 1981 108 391 111 104 37 54 0 10 &
aBT. 4379 1771 1995 108 394 11 48 20 23 0 3 2
CeIT. 4344 1755 1983 108 386 112 66 31 23 3 6 3

Wzrounuk: ELB.

1) Cpeanute MecedHH CTOHHOCTH 3a OPYTHHTE EMHCHM CE OTHACST 3a TpaHCakuuuTe mpe3 Mecena. C el ChbIOCTABUMOCT TPUMECCUHUTE W FOJHUIIHUTE NaHHU CE OTHACAT 3
CBbOTBETHUTE CPEAHU MECCUHHN CTOMHOCTH.

2) Pasnukara MekIy o0uiata cyma Ha IbITOCPOYHHUTE ABITOBH LEHHH KHIXKA M JBITOCPOYHUTE JBITOBU [IEHHN KHIKA ¢ QUKCHPAH U IPOMEHIIKMB JUXBEH MPOLECHT e ChCTOH OT
o0nuranuuTe ¢ HyJeB KYIOH U pe3yaTaTa OT IPeoLeHKa.

ELIB
Meceuen broaemun
%, AekemBpu 2010




CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.2 LleHHu kHudka, pasauyHu om akuyuu, emumupanu om pesugeHmu Ha eBposoHama, no cekmop Ha emumenma u Bug Ha uHcmpymeHma

(Mipa. eBpo, aKo He € MOCOYEHO APYro; TPaHCAKIHUHU [IPe3 IePHOa; HOMHHATIHH CTOHHOCTH)

2. Emucumn, nero

Ce30HHO Hen3ruageHn Y Ce30HHO M3ruiagenn Y
0610 TIOU | TIpennpusTus, pasnuunu | J{bpiKaBHO yrpaBieHHE 06110 TIOU | TIpennpustus, pasnuunu | J{bpiKaBHO yrpaBieHHE
(BKIIOUH- ot [1®U (HITDON) (BKIIEOUH- ot [1®U (HITDU)
TEJIHO TEJIHO
Espocuc- | Henapuunn Hedunan-| Llentpanxo| JIbpxkaBHO Espocuc- | Hemapuanu He¢unan- | Lenrpanno| [bpixaBHO
Temara) | (PHMHAHCOBM| COBH IIpEl-| JBPKABHO ynpasJie- Temara) | (PMHAHCOBH | COBM Ipel-| JIbPKABHO ynpasiie-
HpeJIIpH- NPUSTHS | YIIPaBICHHUE | HUE — APYTH TpeJIpH- NPHUSATHS | YIIPaBICHHE | HUE — APYTH
SITHS (HOIT) SITHS. (HOIT)
(HII®IT) (HII®IT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} 1
06110
2008 95,8 229 358 4,4 31,7 11 96,3 231 353 45 325 09
2009 87,2 10,3 19,3 8,6 46,2 2,8 86,9 10,2 18,9 8,3 46,7 2,9
2009 4 Tp. 12,7 -21,6 13,1 41 11,9 52 22,2 -10,5 -13,7 6,9 36,8 2,7
2010 1Tp. 69,6 25,6 -16,8 11,3 46,4 31 474 74 0,9 10,1 24,6 45
21p. 36,7 -12,2 34 49 34,9 5,6 12,9 -14,6 -1,9 0,7 23,0 57
31p. 35,0 0,9 4,7 2,5 20,5 6,4 80,7 10,2 28,3 4,9 29,5 7,7
2010 ronm -11,9 -31,0 -11,9 -5,8 23,0 13,8 8,3 -3,0 -14,4 -7,9 20,0 13,7
10711 229 -7,3 9,9 35 8,6 8,2 55,4 -14,4 24,4 2,9 334 91
aBL. 80,7 218 27,9 -1,8 30,6 2,2 142,1 31,2 55,7 47 46,7 3,9
CenT. 13 -11.8 -23,8 59 22,3 8,7 44,5 13,9 49 72 83 10,2
Jlparocpoynu
2008 65,3 15,9 32,7 2,8 13,4 05 64,8 16,1 32,1 2,8 13,3 0,5
2009 87,9 15,1 22,4 12,7 34,5 3,2 87,8 15,2 22,1 12,8 34,6 31
2009 4 T1p. 375 -13,9 11,9 78 27,3 4,4 34,1 -1,9 -14,6 9,0 38,1 35
2010 1 Tp. 75,9 22,3 -133 9,8 52,8 43 75,1 12,5 49 10,5 43,0 4,2
2 1p. 474 -71 0,0 6,0 439 4,6 15,3 -17,0 -4.9 2,0 30,8 4,4
31p. 212 -2,1 31 29 16,3 0,9 66,7 5,6 253 4.8 28,6 23
2010 ronn 26,0 -10,2 -12,0 3,7 30,0 145 81 -11,1 -154 -1,0 216 14,1
1011 18,3 -6,4 13,0 -1,0 14,1 -1,3 61,2 -11,0 26,8 -0,3 45,9 -0,2
aBL. 42,1 -3,4 19,1 04 24,5 15 103,2 53 46,9 6,0 42,7 2,2
CenT. 3,2 3,6 -22,7 9,4 10,5 2,3 358 22,6 23 8,7 -2,7 50

16 HemHu emucuu Ha yeHHu kHudka, pasauuHu om akuyuu: ce30HHO U32AageHU U HeuszAageHu

(MJIpA. eBpO; TpaHCAKIHH MPE3 MECela; HOMHHAIHH CTOMHOCTH)

Il scTHU emucHE
I ce30HHO M3MIAJCHN HETHH CMHCHH
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W3rounuk: ELIB.
1) Cpennute MeceyHu CTOMHOCTH 3a OPYTHUTE EMUCHHU CE OTHACAT 3a TpaHcakuuure npe3 mecena. C el ChIOoCTABUMOCT TPUMECEYHUTE U TOAMIIHUTE JaHHH C€ OTHACAT 32
CHOTBETHUTE CPEAHU MECEUYHU CTOMHOCTH.

ELIB
MeceueH broremun ‘
Aekembpu 2010



43 TemnoBe Ha npupacm Ha uexHume kxuxka, pasauunu om akuuu, emumupanu om pesugexmu Ha eBposoHama’

(IpOLEHTHO H3MEHEHHE)

ToauIIHY TeMIOBe HAa PHPACT (CE30HHO HEM3IIIaIeH ) LlecTmeceunn Ce30HHO H3IIAIEHN TEMIIOBE HA MPHPACcT
O6mo IO | Ipeanpusatus, pasnuunn | JIbpxaBHO yrpaBjieHHE O6mo MO | Ipeanpusatus, pasnuuan | JIbpikaBHO ynpaBieHHE
(BKITFOUH- ot [1®U (HITDON) (BKITFOUH- ot [1®U (HITDON)
TEJIHO TEJIHO
Espocuc-| Henapuanu| HeQunan-| Llentpanno| [Ippxasno Espocuc-| Henapuunu| HeQunan-| Llentpanno | [IbpxaBno
Temata) | (MHAHCOBM | COBH NpeA-| JBPXKABHO ympasie- Temata) | (PMHAHCOBM | COBH NpeA-| JBPXKABHO |  ympapie-
TIpenpy- TPUSATHS | yIPABJICHNE | HUE — APYTH TIpeTpH- NPUATHS | yIPaBJICHNE HHE —
SITUSE (HOIT) SITUSE (HOIT) IpyTH
(HITDIT) (HITDIT)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 ] n
O6mo
2009 cent. 11,7 41 24,0 16,1 14,9 10,7 8,5 34 131 19,2 10,2 112
OKT. 10,7 3,0 234 17,4 13,5 10,5 5] 0,6 10,8 19,3 116 9,4
HOEM. 94 2,5 18,7 16,8 12,1 10,8 6,2 -0,5 8,0 18,0 10,6 9,5
JIeK. 78 2,3 10,4 14,7 11,2 10,0 49 -0,1 2,8 16,8 9,3 10,9
2010 sm. Uil 2,4 93 14,0 10,1 94 43 0,6 0,6 12,4 8,8 8,6
(esp. 59 0,7 6,2 15,0 9,7 11,0 31 -1,3 -2,0 155 8,1 115
MapT 55 15 4,5 16,2 8,5 11,8 2,6 -0,3 -34 13,2 6,9 12,3
anp. 52 13 35 16,1 8,4 11,2 31 2,2 -3,2 133 53 12,9
mait 4,2 -0,2 2,4 14,9 8,0 10,4 2,3 0,0 -3,0 12,1 54 113
TOHI 3,6 -0,4 13 12,3 72 13,7 2,4 -0,8 -0,2 81 52 16,7
o1 33 -0,9 03 10,2 74 15,2 2,3 -2,4 0,0 81 6,0 22,4
aBL. 3,6 -0,3 14 10,2 72 155 43 0,6 4,9 53 6,4 19,9
CenT. 31 -0,4 07 8,6 6,2 16,6 3,6 -0,5 50 4,0 56 21,1
Jlparocpoynu
2009 cenr. 11,2 5,1 27,6 24,8 9,6 9,4 9,6 6,3 14,9 28,5 78 118
OKT. 115 4.9 26, 215 10,4 10,6 9,6 48 11,9 27,5 1,1 93
HOEM. 10,7 50 21,5 28,4 9,6 11,0 8,3 4,0 8,8 25,1 10,3 79
JIEK. 8,9 4,0 12,6 26,3 9,5 12,0 6,0 2,4 3,5 21,8 8,9 11,2
2010 sn. 8,6 4,8 10,2 233 9,5 11,6 6,3 3,6 0,9 16,9 10,4 11
Gesp. 75 33 71 22,6 9,7 12,4 4.8 03 -1,6 19,6 10,7 118
MapT 72 38 55 22,8 9,2 12,8 4.8 14 -3,0 17,3 10,6 13,8
anp. 71 3,2 4,4 21,7 10,4 11,0 4,6 1,7 -2,7 16,0 9,7 12,7
Mait 59 1,6 2,9 18,6 10,1 8,9 35 -0,8 -2,7 12,4 9,9 9,9
TOHI 50 0,9 17 16,0 9,1 12,9 4,0 -0,6 0,0 10,5 94 14,7
o1 4.8 0.2 05 12,9 10,2 12,1 33 -3,1 0,2 9,0 10,1 13,1
aBr. 4,7 -0,3 12 13,1 10,2 118 4,7 -1,0 41 6,9 9,7 118
CenT. 41 -0,1 04 11,2 8,9 12,3 3,6 -14 4,0 55 73 10,8

['17 ToguwHu memnoBe Ha npupacm Ha gbAzocpouHume gbrzoBu yeHHu kHudka, no cekmop Ha emumenma, BvB Bcuuku Baaymu

(rO/MIHO TPOLEHTHO H3MEHEHNE)

m— CEKTOD ,,JIbPIKABHO yIIPaBJICHHE"
===« II®U (BxmounrenHo EBpocucremara)

= = npeanpusTys, pasnmunaau ot [IOU (HITDOW)
35 35

-5

) v v v v v vV Vv v v Vv v v~ Vv v v v v v v
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Wzrounuk: ELB.

1) 3a HOHP06HOCTI/I OTHOCHO M3YHUCISABAHETO HA TEMIIOBETE HA npnpaCT BHXK METOJOJOTHYECCKHUTE 6CHC)KKH. IllecTMeceyHUTE TEMIIOBE Ha H]JI/IpaCT Ca Ha TOOUIIHA 6333.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

43 TemnoBe Ha npupacm Ha yeHHume kHuska, pasauyHu om akyuu, eMumupanu om pesugeHmu Ha eBposoHama" (npogbarkerue)

(IPOLEHTHO H3MEHEHHE)

JbaArocpoynn eMuCHH ¢ GUKCHPAH JIMXBEH NPOUEHT JbAToCpOYHH eMHCHH C TIPOMEHJIHB JIMXBEH MPOLUEHT
O6mo TI®U | Tpennpusrtys, pasnuuny | JIbpkaBHO ynpaBieHUe O6mo TI®U | Tpennpusrtys, pasnuuny | Ibp)KaBHO ynpaBieHne
(BKITFOUH- ot [1®U (HITDON) (BKITFOUH- ot [1®U (HITDON)
TEJHO TEJHO
Espocuc- | Henapnunn| Hedunan- | Llentpanuo | /Ibpxasno Espocuc- | Henapnunn| Hedunan- | Lentpamo| [Ippxasno
Temara) | (pMHAHCOBH | COBM mpen-| ABPKABHO ympasie- Temara) | (PMHAHCOBH | COBM Ipes-| ABPKABHO ympasie-
TpeJIpH- TPUSATHS | yIIPaBICHHUE | HUE — APYTH TpeJIpH- TIPUSATHS | yIPABJICHHE | HUE — IPYTH
SITHSE (HOIT) SITHSE (HOIT)
(HIT®IT) (HIT®IT)
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
B1bB Bcnuky BanyTH
2008 31 4,9 6,1 4,8 15 14 12,7 54 33,2 7,0 7,6 3.2
2009 9,5 71 18,1 25,1 81 43 12,0 18 35,7 -1,9 01 20,7
2009 4 Tp. 12,2 91 20,8 35,4 10,3 6,8 74 it/ 23,9 -4,0 2,0 26,4
2010 1Tp. 112 9,8 13,5 29,1 9,6 8,3 12 -3,8 519 -2,2 4,6 26,9
2 1p. 9,7 73 73 233 10,2 75 fl{0) -4,2 04 -04 55 234
31p. 7,6 31 34 16,3 10,1 7.2 -1,2 -3,6 -1,1 -1,9 4.8 28,5
2010 amp. 10,7 8,9 81 25,8 10,7 8,0 -0,7 -4,4 10 -04 7,6 22,2
Mait 9,3 6,1 6,7 21,3 10,5 59 -14 -4,4 -04 -0,3 6,1 20,2
10HI 8,0 43 47 19,2 9,5 7,6 -15 -3,6 -11 -1,3 2,0 30,9
1071 17 31 3,2 16,0 10,5 6,7 -1,4 -3,5 -1,7 -2,0 54 30,0
aBrL. 75 2,6 3,6 16,5 10,3 71 -11 -3,9 -0,8 -2,1 6,6 27,0
Cenrt. 7,0 2,8 2,2 13,9 9,7 78 -1,0 -3,2 -0,7 it/ 33 26,3
B eBpo
2008 3,0 4.8 6,7 32 17 13 14,2 6,5 34,9 72 8,0 2,0
2009 10,1 9,0 215 233 8,2 3,7 14,3 3,9 38,3 -2,4 -0,4 21,8
2009 4 Tp. 12,8 114 231 34,6 10,4 6,3 9,0 -0,2 255 -4.8 0,7 27,0
2010 1p. 114 10,8 15,0 29,6 9,7 8,0 17 -34 6,5 -2,4 3.2 26,9
21p. 9,9 74 83 238 10,2 72 -1,0 -39 -0,1 -0,6 41 23,4
3 1p. 79 2,7 4,5 16,8 10,3 72 -1,0 -2,9 -1,5 -2,5 4,1 28,6
2010 amp. 10,9 9,1 8,8 26,6 10,7 78 -0,5 -3,9 08 -0,3 6,2 221!
Mait 9,4 6,0 75 21,7 10,5 54 -7 -4,5 -1,3 -0,3 4,7 20,0
IOHH 8,3 45 59 19,2 9,6 73 -1,8 -3,0 -2,3 -2,6 0,7 31,2
o1 8,1 2,7 4,1 16,6 10,7 6,8 -1 -2,8 -1,8 -2,6 4,4 30,3
aBr. 79 2,1 4,7 16,8 10,5 73 -0,8 -31 il 2,7 6,2 27,1
Cenr. 74 2,0 35 14,7 9,9 79 -0,6 -2,4 -0,6 -18 2,9 26,1

18 loguwHu memnoBe Ha npupacm Ha kpamkocpoynume gbazoBu uenHu knuka, no cekmop Ha emumenma, BbB Bcuuku Baaymu

(roAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE)

s CEKTOP ,,AbPIKABHO yIPABICHUE
= «a«  [IOU (Briountenno EBpocucremara)

= =  TOpeanpuATHs, pa3mnday ot [IOW (HITDH)
80 80

-60 T T T T T T T T T T T T T T T T -60
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Hstounnk: EIb.
1) ToAMIIHOTO MPOLEHTHO H3MCHEHHE HA MECEYHHTE JaHHH Ce OTHACS 3a Kpas Ha MeCela, a Ha TPHMEeCCUYHHTEe U TOAMIIHHTE JaHHU — 33 TOAMIIHOTO H3MEHEHNE Ha CpejHaTa 3a

nepuo/ia CTOMHOCT. 3a MoAPOOHOCTH BUK METOJOIOTHYECKUTE OENEeKKH.
ELIB
MeceueH broremun 0
AekemBpu 2010 /|




44

Komupahu akuuu, emumupatu om pesugenmu Ha eBposoHama'

(MipA. eBpo, aKO HE € OCOYEHO APYro; Ma3apHU CTOMHOCTH)

1. Canjxa ¥ rOAMIIHN TEMIOBE HA MPHPACT
(canda kom Kpas na nepuoda)

O6mo non Henapuunu gpunancoBn HedunancoBu npeanpusitus
npexnpusitus (HIIPII) (H®II)

O6mo Wnpexc| Iogumen Temn O6mo | TNogumen Temn O6mo | Togumen Temn O6mo | lognuren Temn
JICKeMBPHI Ha npupact Ha npupact Ha npupact Ha IpupacT
2001 =100 (%) (%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2008 cent. 44481 104,7 0,7 613,3 3,6 382,3 2,6 34525 0,0
OKT. 3760,0 105,0 0,7 452,9 4,2 280,5 2,8 3026,6 -0,1
HOEM. 3504,9 105,2 09 395,6 519) 265,4 2,3 28439 -0,1
JIeK. 3512,7 105,4 1,0 378,1 58 282,5 2,7 28521 -0,1
2009 sH. 33157 105,6 11 3437 74 259,0 2,8 27129 -0,1
(hesp. 29435 105,6 11 275,9 73 206,3 2,8 24613 -0,1
MapT 3027,4 106,1 15 3155 79 2239 29 2488,0 0,4
anp. 3461,0 106,2 16 4137 8,2 274,6 3,0 2712,7 05
Mait 3609,3 106,5 19 454,1 8,9 283,3 2,9 28719 0,8
I0HH 3560,2 107,3 2,7 4495 9,8 279,4 39 28314 15
101 3846,1 107,5 2,7 510,4 9,5 301,1 3,6 3034,6 1,6
aBL. 40443 107,5 2,7 573,3 94 3217 4,0 31493 1,6
CenT. 42139 107,6 2,8 594,0 8,4 352,2 4,1 32677 18
OKT. 4068,7 107,8 2,7 569,0 8,9 326,7 13 3173,0 19
HOEM. 4082,3 108,1 2,7 568,5 8,8 318,4 2,2 31953 19
JIeK. 44142 108,5 3,0 570,9 9,1 349,4 53 34939 18
2010 sm. 42464 108,7 2,9 5213 8,2 339,2 53 33859 19
(esp. 4164,6 108,7 3,0 503,5 8,2 337,8 54 33233 2,0
MapT 44779 109,0 2,8 548,1 74 363,8 5, 3566,0 18
arp. 44122 109,0 2,7 5125 7,0 3442 54 35555 1,7
Mait 4096,1 109,1 24 449 4 6,2 3213 53 33253 15
IOHH 4058,1 109,3 19 449,8 5,6 314,3 44 3294,0 1,0
TOITH 4259,7 109,4 17 5239 51 336,8 4,5 3399,0 09
aBr. 41243 109,4 17 483,2 51 313,1 41 33279 1,0
CelT. 4349,1 109,4 17 491,8 52 3253 4,0 3532,0 09

['19 ToquwHu memnoBe Ha npupacm Ha komupatume akyuu, emumupatu om pesugeHmu Ha eBposoHama

(roaMIIHO [POLEHTHO U3MEHEHNUE)

— T1dU

Hernapuuny Gpunancosn npeanpustis (HITDIT)
nedunancosu npennpusitus (HOIT)
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W3srounnk: ELIB.
1) 3a noapoGHOCTH OTHOCHO H3YHCIIABAHETO HA HHAEKCA U TEMIIOBETE HA MPUPACT BIXK METOLOIOTHYCCKHTE GEICKKH.

ELIB
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44  KomupaHu akyuu, eMmumupau om pesugeHmu Ha eBposoHama

(Mipa. eBpo; masapHu CTOWHOCTH)

2. TpaHcaKuMHu npe3 Mecena

Oomo noun Henapuyau puHaHCOBH Hedunancosn npeanpusitust (HOII)
npexnpusitus (HII®IT)
Emucuu, | Iloramenuns Emucun, Emucuu, | Iloramenuns Emucun, Emucuu, | Iloramenuns Emucun, Emucuu, | Iloramenuns Emucun,
6pyTo HETOo GpyTo HETo 6pyTo HETo 6pyTo HETO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0] i
2008 cenr. 78 2,9 5,0 7,0 0,0 7,0 0,0 0,1 -0,1 0,8 2,8 -2,0
OKT. 12,9 0,6 12,2 14 0,0 14 10,7 0,0 10,7 08 0,6 0,1
HOEM. 10,6 29 7,7 84 05 8,0 05 2,1 -1,6 17 0,3 14
JIeK. 8,5 2,6 6,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,4 8,0 2,5 55
2009 sm. 6,3 0,5 58 57 0,0 57 0,1 0,0 0,0 0,5 04 0,1
desp. 0,2 0,9 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2 08 -0,6
MapT 13,7 0,2 134 3,6 0,0 3,6 0,2 0,0 01 9,9 0,2 9,7
anp. 3,7 0,3 3,4 1.2 0,0 1.2 0,1 0,0 0,0 2,4 0,3 2,1
Maii 11,4 0,3 111 44 0,0 44 0,2 0,0 0,1 6,8 0,3 6,5
HOHH 27,8 2,0 25,8 438 0,0 438 33 0,3 3,0 19,7 18 18,0
1011 72 0,2 7,0 3,0 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0 4,1 0,2 4,0
aBrL. 4,0 313] 0,7 0,0 0,0 0,0 13 0,0 13 2,7 333) -0,6
cent. 5,0 0,3 4,7 0,6 0,0 0,6 0,2 0,0 0,2 42 0,2 39
OKT. 7,7 0,3 74 45 0,0 45 0,1 0,0 0,1 3,1 0,2 2,8
HOEM. 11,6 0,2 11,4 9,0 0,0 9,0 1,0 0,0 1,0 1,6 0,2 14
JIeK. 16,2 0,2 16,1 19 0,0 19 10,4 0,1 10,3 4,0 0,1 39
2010 sm. 6,4 0,0 6,4 41 0,0 41 0,1 0,0 0,1 2,3 0,0 2,3
desp. 2,2 0,3 19 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 2,0 0,3 1,7
Mapt 9,6 0,2 9,4 2,6 0,0 2,6 0,1 0,0 0,1 6,9 0,2 6,7
anp. 18 04 15 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18 03 15
Maii 3,2 08 2,4 19 0,0 19 0,1 0,0 0,1 13 08 0,4
IOHH 8,4 0,4 8,0 2,2 0,0 2,2 04 0,0 0,4 58 04 54
HOJTH 3,6 0,8 2,7 0,7 0,0 0,7 05 0,0 0,4 24 08 1,6
aBr. 1,7 1.2 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17 1.2 0,6
cenr. 2,2 0,2 2,0 0,8 0,0 0,8 0,0 0,0 0,0 14 0,2 1,2

20 BpymHu emucuu Ha komuparu akyuu no cekmop Ha emumeHma

(MIpa. eBpO; TPAHCAKIMHM MIPE3 MECENA; Ma3apHU CTOMHOCTH)

— [IOU
=« »« Henapuuau $unancosu npexnpustus (HIIDIT)

= = nedunancosu npeanpustus (HOIT)
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W3rounuk: ELIB.
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4.5

1. JIuxBeHH MPOLEHTH MO AeMo3uTH (HOB OH3Hec)

AuxBenu npouermu Ha MOWU no gewomunupanu B eBpo genosumu u kpegumu Ha pesugemu Ha eBposoHama "
(MpOLEHTH TOAKMIIHO, canaa KbM Kpas Ha Iepuo/a, HOB OM3HEC CPEHO 3a IEPUO/A, AKO HE € MOCOYEHO JAPYTO)

Jleno3uTH HAa JOMAKHHCTBA Jleno3uTn Ha HepunaHcoBu npeanpusitus (HPII) Peno caenku
OBbpHaiiT? C J10roBOpEH MaTypuTeT JlenosutH, 10roBOpeH: OBbpHaiiT? C J10roBOpEH MaTypuTeT
32 [OJI3BAHE CIIC]
npemsBecTre 2
Jlo 1 roguna Hanlwm Han| Jlo 3 mecena Han Jlo 1 roguna Hanlwm Han
10 2 TOAMHU 2 roguHu 3 mecena 10 2 TOAMHU 2 roguHu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 Q
2009 noewm. 0,46 1,67 2,23 2,56 1,52 2,76 0,48 0,70 2,11 2,92 0,58
IeK. 0,45 1,67 2,31 2,40 1,53 2,45 0,47 0,77 2,00 2,54 0,64
2010 smn, 0,43 1,74 2,33 2,52 1,47 2,23 0,45 0,72 1,95 2,46 0,53
besp. 0,42 1,75 2,24 2,36 1,45 2,11 0,44 0,73 2,11 2,39 0,53
MapT 0,42 1,90 2,38 2,24 1,45 2,05 0,44 0,79 2,73 2,35 0,50
amp. 0,41 2,02 2,64 2,14 1,42 2,01 0,43 0,78 2,78 2,30 0,58
Mai 0,40 2,04 2,73 2,24 1,40 1,98 0,43 0,77 2,78 2,26 0,52
OHH 0,43 2,16 2,25 2,47 1,41 1,96 0,43 0,89 1,85 2,29 0,66
10711 0,43 2,31 2,59 2,36 1,40 1,93 0,45 1,06 2,11 2,22 0,74
aBr. 0,43 2,21 2,54 2,35 1,50 1,91 0,45 1,01 2,01 2,22 0,70
CelT. 0,43 2,25 2,76 2,28 1,55 1,85 0,46 1,11 2,18 2,81 0,71
OKT. 0,44 2,35 2,75 2,79 1,54 1,82 0,50 1,18 2,40 2,65 0,98

2. JIuxBeHH MPOUEHTH 110 KPEIUTH HA TOMAKHHCTBA (HOB Ou3Hec)

PeBOJ'IBl/lpaII.(“ er}IHT“ 3a ﬂOTpe6ﬂeH“e Kuuman KpeauTH }Ipyru KPEeIUTH C MbPBOHAYAIEH
KPEeITHTH U nepHoJ Ha GpuKCHpaHe HA
oBbLpapadTH, C mbpBOHAYATICH MEPHOJT HA Togumen C mepBOHAYAJICH MEPHOJ Ha (PUKCHPAHE HA Fopnmen JIMXBeHHs! POLEHT
BT 110 Kpe- | PUKCHDAHE HA IMXBCHHA POUCHT | MPOLCHT JIXBEHHS MPOIEHT TPOLICHT
nutHa kapra | C mnasam | Hax 1 u o Han5| HaPasXOH| C mnaam| Hanlupo| HanSwupo|  Han10| HAPASXOH Cmasam | Han 1 n to Han 5
(pasmmpen m|  JIMXBEH| STOAMHM|  TOJMHH Aute auxseH | 5romunn| 10 rogunu|  roauHu AUTe JMXBEH | 5 roauHn TOJIMHU
10 KpeauT 3a| IPOLCHT TIPOLICHT TIPOLEHT
ya06crBo)? unol nnol nnol
TOMHA TO/IMHA TOJMHA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2009 noem. 9,07 7,03 6,29 7,87 7,76 2,71 3,97 4,46 4,32 3,78 3,16 4,57 4,66
JeK. 8,99 6,43 6,26 7,56 7,43 2,71 3,96 4,42 4,26 3,81 3,08 4,40 4,35
2010 sn. 8,94 6,83 6,42 8,04 7,86 2,71 3,94 4,38 4,26 3,79 3,12 4,45 4,46
Gesp. 9,01 6,72 6,25 7,98 7,78 2,68 3,83 4,32 4,18 3,74 3,16 4,48 4,74
Mapt 8,82 6,35 6,21 7,94 7,59 2,63 3,72 4,21 4,15 3,66 3,05 4,61 4,55
amp. 8,77 6,78 6,12 7,92 7,67 2,62 3,71 4,18 4,12 3,68 3,06 4,32 4,53
Maii 8,77 6,69 6,14 7,84 7,62 2,58 3,64 4,14 4,01 3,58 3,09 4,45 4,50
IOHH 8,80 5,18 6,13 7,73 7,11 2,56 3,59 4,06 3,90 3,54 3,00 4,22 4,27
101 8,74 5,48 6,22 7,77 7,32 2,66 3,60 3,94 3,84 3,64 3,15 4,27 4,27
aBr. 8,72 5,38 6,25 7,85 7,35 2,84 3,63 3,95 3,80 3,76 3,34 4,52 4,14
cenr. 8,74 5,52 6,18 7,87 7,31 2,75 3,57 3,84 3,74 3,62 3,32 4,35 4,07
OKT. 8,67 5,31 6,01 7,12 7,14 2,76 3,58 3,78 3,68 3,61 3,36 4,42 4,18

3. JIuxBeHH MPOUEHTH M0 KPeUTH HA He()MHAHCOBH NMpeAnpusTus (HOB GHu3Hec)

PeposiBupamy KpeauTH
H 0BbpApadTH, AT O

JIpyru KpeauTH 10 1 MJIH. eBpO ¢ ITbPBOHAYAJIEH ePHO]T
Ha pUKCHPAHE HA JTHXBEHHS MPOLEHT

Jlpyrn kpeauTH HaJ 1 MIIH. eBpO ¢ MbPBOHAYAJIEH IEPHOJT
Ha (puKCHpaHe HA JINXBEHHUS MPOLEHT

ﬁl;;i‘::;‘ 21‘1(': il:,—;;y(l};a:a C mraBari JTUXBEH Haglwu Han 5 roquan C rmraBari JTMXBEH Haglwu Han 5 roqnan

ya106cTB0)? MPOLICHT 1 J10 5 rouHI MPOLICHT 1 J10 5 rouHI

10 1 roguna 10 1 romuHa

1 2 3] 4 B 6 7
2009 Hoewm. 4,11 3,34 4,49 4,10 2,22 2,74 3,80
JIeK. 4,06 3,28 4,22 3,96 2,19 3,15 3,58
2010 sim. 4,05 3,25 4,20 3,99 2,02 2,88 3,65
hesp. 4,03 3,25 4,22 4,05 1,94 2,90 3,61
Mapt 3,98 3,24 4,21 4,00 1,99 2,54 3,44
amp. 3,98 3,19 4,17 3,90 2,00 2,72 3,45
Mai 3,97 3,25 4,12 3,86 1,96 2,84 3,41
0HU 3,70 3,25 4,11 3,80 2,17 2,87 3,37
10111 3,69 3,27 4,27 3,95 2,26 2,85 3,19
aBr. 3,75 3,38 4,19 3,84 2,28 2,92 3,65
CeIT. 3,80 3,34 4,13 3,78 2,26 2,72 3,51
OKT. 3,82 3,44 4,19 3,80 2,34 2,98 3,45

Nzrounuk: ELB.

1) [laHHHTe ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 32 MO-M0APOOHA HHPOPMALHS BIDK OOIINTE OEICKKHL.

2)  3aTasu Kareropus MHCTPYMEHTH HOB OH3HEC M caija chBrajar. JlanHN KbM Kpas Ha nepuoza. Jlanuure kbM 1ouK 2010 1. MOXKE j1a He ca ChIIOCTABUMH C MPEIXOIHUTE TOPAH
METOOJIOTHYECKUTE H3MEHEHNS, IPOU3THYAIIHM OT npuiaraneTo Ha Permament EI[B/2008/32 u Pernament EIB/2009/7 (u3mensim Pernament EI[5/2001/18).

3) 3a Tasu KaTeropus MHCTPYMEHTH AOMAaKHHCTBATa U He()MHAHCOBHTE HPEANPHATHS Ca CICTH M Ca OTHECCHH B CEKTOP ,, JOMaKMHCTBA", ThIl KaTo canjara Ha He(GHHAHCOBUTE
NPEJNPUSTHS €4 HE3HAYHTEIHN B CPABHCHHE ChC CalllaTa Ha CEKTOP ,,IOMAKHHCTBA" 0010 BB BCHYKH y4aCTBAIIH AbPKABU-UICHKH.

4) TopuMUIHMAT MPOLEHT Ha Pa3sXOAKUTE OTPa3siBa o0LATa CyMa Ha pasXoauTe 1o kpeaura. O6mara CTONHOCT Ha Pa3XOAUTE BKIKOYBA KOMIIOHEHTA JIMXBEH MPOLEHT W KOMIIOHEHT,
06XB3.H_IB.H.[ Apyru (CBBp3aHI/I Cc KPCI[I/ITa) TAaKCH, KaKTO U pa3XOL[I/lTC 3a HpOy‘IBaHe, a]:[MI/IHHCTpI/IpaHe, TOATOTOBKA HA TOKYMEHTH U FapaHL[Pll/I.

ELIb

m Meceuen broaemun
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4.5 AuxBenu npouenmu Ha MOWU no geHomunupatu B eBpo genosumu u kpequmu Ha pesugewmu Ha eBposonama”

(IpOLEHTH rOAHIIHO, Calja KbM Kpas Ha IepHo/a, HOB OU3HEC CPEJHO 33 MEPHO/a, KO HE € MIOCOYCHO APYTO)

4. JIuXBeHH NPOLEHTH MO eno3uTH (caia)

Jleno3nuTH Ha IOMAKHHCTBA Jlenozutu Ha Hedpunancosu npeanpusitust (HOII) Peno caenku
OBbpHAUT C 110roBOpeH MaTypuTeT JlenosuTy, 10roBOpeHH 3a MoJI3BaHe OBbpHAUT C 110roBOpeH MaTypuTeT
CIIe]] IPE/IU3BECTHE
J1o 2 rogunmn Han 2 rogunn Jlo 3 mecena Han 3 mecena J1o 2 rogunn Han 2 rogunn
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2009 HOeM. 0,46 2,50 2,95 1,52 2,76 0,48 1,62 3,37 1,28
JIeK. 0,45 2,36 2,91 1,53 2,45 0,47 1,56 3,30 121
2010 sm. 0,43 2,19 2,80 1,47 2,23 0,45 1,45 3,23 1,20
besp. 0,42 2,14 2,84 1,45 2,11 0,44 1,42 331 1,20
MapT 0,42 2,12 2,74 1,45 2,05 0,44 1,38 3,26 1,16
anp. 0,41 2,12 2,74 1,42 2,01 0,43 1,37 3,24 1,16
Mait 0,40 2,12 2,711 1,40 1,98 0,43 1,42 3,22 114
IOHH 0,43 2,13 2,72 1,41 1,96 0,43 1,46 3,12 1,24
0ITH 0,43 2,15 2,72 1,40 1,93 0,45 1,54 3,15 1,24
aBL. 0,43 2,17 2,72 1,50 191 0,45 1,57 3,12 1,25
Cent. 0,43 2,20 2,74 1,55 1,85 0,46 1,62 3,07 1,26
OKT. 0,44 2,22 2,73 1,54 1,82 0,50 1,68 3,05 1,30

5. JIuxBeHH MPOLEHTH MO KpeauTH (cania)

Kpeaurtu 3a J0MaKHHCTBA Kpenuru 3a Hepunancosu npexnpusitus (HOII)
JKWIMIHY KpeuTH ¢ MaTypUTeT Kpenntu 3a norpebienue C matypurer
W IPYTU KPEAUTH C MaTypPUTET
Jlo 1 roauHa Haxlu| Hanb roguan Jlo 1 roauHa Haxlu| Hanb roguaun Jlo 1 roauHa Haxlu| Hanb rogunu
70 5 roguHN 10 5 roguHN 10 5 rouHn
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2009 HoeM. 4,01 4,15 4,12 7,56 6,65 551 3,53 3,35 3,57
JIeK. 4,07 4,11 4,07 7,55 6,57 5,42 3,46 3,35 3,50
2010 sm. 3,99 4,05 3,99 7,51 6,52 5,37 3,47 3,31 3,45
besp. 4,03 4,11 4,03 7,49 6,61 543 3,45 3,33 3,43
MapT 3,98 4,04 3,98 7,43 6,51 5,35 3,43 3,26 3,37
anp. 3,89 4,01 3,92 7,38 6,50 5,29 3,42 3,21 3,33
Mait 3,87 3,97 3,89 7,40 6,45 5,29 3,40 3,20 3,31
1OHI 3,79 3,96 3,84 7,61 6,48 521 3,29 3,22 3,30
107TH 3,73 3,93 3,82 7,70 6,50 5,19 3,34 3,25 3,33
aBL. 3,79 3,89 3,81 7,74 6,45 5,20 3,37 3,28 3,34
Cent. 3,83 3,88 3,83 7,83 6,46 521 3,42 3,29 3,38
OKT. 3,80 3,85 3,82 7,79 6,43 521 3,47 3,34 3,38
2] HoBu genosumu ¢ gozoBopen mamypumem 22 HoBu kpegumu ¢ naaBauy auxBen npouenm u ¢ go | 20quHa
(MpOLEHTH TOMIIHO 6€3 BKIIOYCHN TAKCH: CPEIHO 3a MEPHOIa) nprOHaqa/\eH nepuog Ha q)ukcupal-le Ha AuxBeHus npoueHm
(mpoueHTH TOAMIIHO 63 BKIIIOYEHH TAKCH: CPEHO 3a MePHOJa)
m—— Ha JIOMAKMHCTBA, 10 | roauHa m— 33 JOMAKHHCTBA 32 NOTpeOICHHE
R Ha HCQ)HH&HCOBI/I NnpeanpusaTus, 10 1 roguHa DY 3a JOMAaKHMHCTBA 3a ITOKYIIKa Ha JKUIIHIIA
= =  Ha JOMaKMHCTBA, HaJl 2 TOJIMHH = = 33 He(pMHAHCOBH NPEIPUSATHS, 10 | MIH. €BpO
——  Ha He(MHAHCOBM MPEANPUITHS, HAZL 2 TOTHUHHI 3a He(pMHAHCOBU NPENPUATHS, Hajl | MIIH. eBpO
5,00 5,00 9,00 9,00
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4.6

AuxBeHu NpOUEHMU Ha napu4yHuA nasap

(IpOLEHTH TONUIIHO; CPEJHU CTOHHOCTH 32 IIEPHO/A)

Esposona?? CAILL SInonnst

OBBPHANT JICIO3UTH Ennomeceunn Tpumeceunn Illectmeceunn | J[BaHageceTMECEUHN Tpumeceunn Tpumeceunn

(EOHHA) JICTIO3UTH JICTIO3UTH JICTIO3UTH JICTIO3UTH JICTIO3UTH JIeTIO3UTH

(FOPUBOP) (FOPUBOP) (FOPUBOP) (FOPUBOP) (JIUBOP) (JINBOP)

1 2 3 4 5) 6 7

2007 3,87 4,08 4,28 4,35 4,45 5,30 0,79
2008 3,87 4,28 4,64 4,73 4,83 2,93 0,93
2009 0,71 0,89 1,22 1,43 1,61 0,69 0,47
2009 3 Tp. 0,36 0,53 0,87 1,13 1,34 0,41 0,40
4 1p. 0,36 0,45 0,72 1,00 1,24 0,27 0,31

2010 1 tp. 0,34 0,42 0,66 0,96 1,22 0,26 0,25
2 1p. 0,35 0,43 0,69 0,98 1,25 0,44 0,24

31p. 0,45 0,61 0,87 1,13 1,40 0,39 0,24

2009 HoeM. 0,36 0,44 0,72 0,99 1,23 0,27 0,31
JIEK. 0,35 0,48 0,71 1,00 1,24 0,25 0,28

2010 sH. 0,34 0,44 0,68 0,98 1,23 0,25 0,26
desp. 0,34 0,42 0,66 0,96 1,23 0,25 0,25

MapT 0,35 0,41 0,64 0,95 1,22 0,27 0,25

arp. 0,35 0,40 0,64 0,96 1,23 0,31 0,24

Mait 0,34 0,42 0,69 0,98 1,25 0,46 0,24

IOHH 0,35 0,45 0,73 1,01 1,28 0,54 0,24

101 0,48 0,58 0,85 1,10 1,37 0,51 0,24

aBL. 0,43 0,64 0,90 1,15 1,42 0,36 0,24

CeNT. 0,45 0,62 0,88 1,14 1,42 0,29 0,22

OKT. 0,70 0,78 1,00 1,22 1,50 0,29 0,20
HOEM. 0,59 0,83 1,04 1,27 1,54 0,29 0,19

23 AuxBeHu npoueHmu Ha napuuHua nasap Ha eBpozoHama'?

(cpeanu MeceuHH CTOMHOCTH; MPOLCHTH FOJMIIHO)

e CJTHOMCCCYCH JIMXBCH MPOLICHT

TPUMECCUCH JIMXBEH MPOLUECHT

JBaHA/ICCETMECCUYCH JIMXBCH MPOLICHT
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W3zrounnk: EIIB.
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2)
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2008

[24 TpumeceuHu AuxBeHu npoueHmu Ha napuyHuA nasap
(cpesHu MeCeUHH CTOMHOCTH; MIPOLEHTH IOAHIIHO)
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JlaHHHTE CE OTHACAT 3a NPOMEHIIMB CHCTaB HA €BPO30HATA. 32 MO-M0APOOHA MHPOPMAIHS BHXK OOIIHTE OCNEKKH.

Hpemd AHyapu 1999 1. CUHTETHYHHUTE JINXBEHH TIPOLICHTH 32 €BPO30HAaTa CC U3YMCJIsiBAXa HA 6a3aTa Ha HAIlMOHAIHUTE JIUXBEHU TPOLECHTH, IPETEITICHU C BBII. 3a gonbinurenna
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

OunancoBu
nasapu

4.7  KpuBu Ha goxogHocm B eBpozoHama "

(o6muranuu Ha cexrop LIV B eBpo3onara ¢ peitunr 44A4; KbM Kpasi Ha NEPUO/A; IUXBEHH MPOLEHTH FOAULIHO; CIPeN, Hp.II.)

CrnoT JIHXBEHH NPOLEHTH MoMmeHTHH (GOPYBPAHH JTHXBEHH NPOLEHTH
3mecena| lromuna| 2romunu| Srommuu| 7 romunu| 10 rommum| 10 romuum —| 10 romunm —| lromuna| 2romuHn| 5roamnu| 10 rommHu
3 Mecena 2 TOMHN
(cnipen) (cnipen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 [0} 1

2007 3,85 4,00 4,01 411 423 4,38 0,52 0,36 4,06 4,02 4,40 4,78
2008 1,75 1,85 2,14 2,95 3,32 3,69 1,94 1,55 2,09 2,76 4,04 4,60
2009 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20
2009 3Tp. 0,41 0,70 1,33 2,59 3,12 3,64 3,23 2,31 1,34 2,47 414 4,96
41p. 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20

2010 1Tp. 0,33 0,60 1,05 2,28 2,86 3,46 3,13 2,41 1,02 1,98 3,96 5,02
21p. 0,34 0,42 0,69 1,79 2,41 3,03 2,68 2,33 0,62 1,35 3,54 4,52

31p. 0,57 0,68 0,90 1,71 2,18 2,67 2,10 1,77 0,86 1,41 3,01 3,91

2009 Hoem. 0,44 0,80 1,34 2,49 3,01 3,57 3,13 2,23 1,38 2,32 4,00 5,04
TICK. 0,38 0,81 1,38 2,64 3,20 3,76 3,38 2,38 1,41 2,44 4,27 5,20

2010 su. 0,28 0,71 1,25 2,48 3,06 3,66 3,38 2,42 1,28 2,25 4,15 523
desp. 0,30 0,54 1,02 2,29 2,88 3,49 3,19 2,46 0,98 2,01 3,99 5,08

Mapt 0,33 0,60 1,05 2,28 2,86 3,46 3,13 2,41 1,02 1,98 3,96 5,02

anp. 0,32 0,60 1,01 2,18 2,78 3,40 3,07 2,39 1,00 1,85 3,89 4,94

Mait 0,21 0,28 0,57 1,75 2,39 3,00 2,78 2,43 0,47 1,28 3,58 4,46

OHI 0,34 0,42 0,69 1,79 2,41 3,03 2,68 2,33 0,62 1,35 3,54 4,52

onH 0,45 0,59 0,87 1,88 2,44 3,01 2,56 2,14 0,82 1,51 3,45 4,43

aBr. 0,43 0,45 0,62 1,47 1,97 2,48 2,05 1,85 0,55 1,09 2,87 3,70

cent. 0,57 0,68 0,90 1,71 2,18 2,67 2,10 1,77 0,86 1,41 3,01 391

OKT. 0,75 0,84 1,06 1,89 2,36 2,86 211 1,80 1,02 1,57 3,21 4,09
HOEM. 0,63 0,72 0,99 2,02 2,58 3,11 2,48 2,12 0,92 1,62 3,62 4,35

25 Cnom kpuBu Ha goxogHocm B eBposoHama 26 Cnom auxBeHu npouenmu u cnpegoBe B eBposoHama

(MpOLEHTH TOAMIIHO; KBM Kpas Ha Mepruoja) (IHEBHM JaHHHM; JIMXBEHU POLECHTH FOAHIIHO; CIPE], Mp.IL.)

= 32 | rojuHa (J1s1Ba cKana)
«« =« 3310 roxunu (JisiBa ckaia)
= = cnpenMexay 10-rogumnnTe u 3-MeceuHnTe o6auranuy (JICHa cKaja)

= HoemBpHu 2010 T.
==« okroMBpH 2010 T.

= = cenremBpu 2010 T. —— cnpea Mexay 10-roauiHnTe U 2-rOJUITHATE OOIUraliy (JsCHa cKaa)
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Wsrounuun: Usuucnenus na EIIB, kato ocHOBHHUTE JlaHHK ca npejgocrasenu ot EUrOMTS, a peiitunrure ca npepocrasenu ot Fitch Ratings.
1) JlanHuTe Ce OTHACAT 3a IPOMEH/IHB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a O-MOAPOOHA HHPOPMALHS BUK OOIINTE GENeKKIL.
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4.8 Whgekcu Ha doHgoBua nasap

(HMBa HA MHIEKCHUTE B IyHKTOBE, CPEIHU CTONHOCTH 3a IEPHOAA)

Hnpexen Dow Jones EURO STOXXY CAIll| SInonust
BquMapK/u I/IHI[CKCH Ha OCHOBHH IPOMMUIIIJICHU OTpacin
pedepenTHa CTOHHOCT P P
Yuusep- 50| Ocuosuu | ITorpe6u- | ITorpebu-| Ilerpon| Punancu| [Tpomun- Texuo- Komy- | Terekomy-| 3mpase-| Standard Nikkei
caseH Marepu- TENCKH TENCKH uras JIEHOCT JIoTUu HAJIHM | HMKaiuu | omasBane| & Poor’s 225
HHJIEKC anu yeiyru CTOKH yeiyru 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 1 2 13
2007 416,4 43158 543,8 2354 366,5 449,6 408,3 4884 3834 561,4 492,7 519,2 14765 169844
2008 3137 33195 480,4 169,3 290,7 380,9 265,0 350,9 2825 502,0 4315 4115 1220,7 121516
2009 234,2 2521,0 353,2 140,5 2445 2935 172,1 269,7 200,7 353,7 380,4 363,5 946,2 93216
2009 3tp. 2472 2660,6 369,0 142,0 257,1 296,8 192,7 286,0 2113 361,1 386,0 365,1 9942 101173
4 p. 268,1 28727 422,1 151,5 282,8 316,9 209,7 317,7 2141 375,3 416,5 399,3 10887 99692
2010 17p. 268,0 2849,0 445,0 159,3 294,9 320,0 1955 326,7 229,9 372,4 398,8 426,3 11236 10511,2
2 1p. 261,1 27357 446,3 163,7 312,9 305,0 1788 334,3 229,1 349,6 372,2 412,0 11346 103459
31p. 259,5 27159 4458 165,2 323,0 2945 181,6 327,0 210,7 3259 387,6 391,4 10962 93560
2009 HoeM. 265,4 28438 4154 149,5 280,0 315,3 208,7 313,6 209,9 369,8 4145 3915 10881 96410
JICK. 270,1 2907,6 447,0 155,0 290,9 3211 204,3 321,0 211,0 380,5 419,8 4124 11104 10169,0
2010 s 2735 2922,7 4494 158,9 2957 329,8 204,6 3316 2231 384,1 407,4 4255 11236 106616
desp. 257,0 272715 4279 154,3 285,3 309,8 183,9 312,3 222,7 360,9 386,8 415,0 10892 101751
MapT 272,6 2890,5 456,0 164,0 302,4 320,3 197,7 335,0 2422 372,2 401,9 436,8 11520 106715
anp. 278,6 29373 470,9 1717 3138 328,6 199,7 349,0 2488 378,9 396,7 430,0 11973 111398
Mait 252,7 2642,1 4314 159,6 305,2 2954 170,8 324,8 2219 3417 360,0 401,0 11251 10104,0
IOHH 253,2 26417 438,1 160,4 3195 292,7 167,5 330,0 218,3 330,5 361,6 406,1 10834 97861
1omu 255,1 2669,5 435,0 160,8 320,8 289,3 178,0 324,2 212,3 320,3 369,7 389,2 10798 94568
aBL. 258,9 2712,2 4415 163,2 315,6 296,0 183,7 3249 206,8 3285 392,2 383,1 10873 92682
CerT. 264,6 2766,1 460,9 1716 332,4 298,4 183,0 3319 2129 329,0 400,9 401,8 11221 9346,7
OKT. 2713 28177 489,1 175,1 346,1 304,9 1832 346,0 2237 3314 4105 405,4 11716 94551
HOEM. 272,2 2809,6 509,9 176,3 359,9 307,4 174,4 358,5 2229 335,0 403,0 405,0 11989 97972

27 Dow Jones EURO STOXX ynuBepcane, Standard & Poor’s 500 u Nikkei 225

(sryapu 1994 r. = 100; cpeHH MECEYHH CTOHHOCTH)

= Dow Jones EURO STOXX yuusepcaien"
=« «« Standard & Poor’s 500

= = Nikkei 225
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Nzrounuk: ELB.
1) [lanHHTE ce OTHACST 3a MPOMEHJINB ChCTAB HA €BPO30HATA. 32 MO-M0APOOHA HHPOPMALHS BIK OOIINTE OEIeKKHL.
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LEHMW, NPOWU3BOACTBO,
THbPCEHE U MA3AP HA TPYAA

5.1 XapmoHusupaH uHgekc Ha nompebumenckume uenu (XWTMILL), gpyau yeHu u pazxogu

(roAMUIHO MPOLEHTHO U3MEHEHHE, AKO HE € OCOYEHO APYTO)

1. XapMoHH3MpaH HHJEKC HA MOTPefuTeICKUTE HeHn )

Oo6mo 0610 (¢.H., NPOLEHTHO H3MEHEHHe CIPSIMO NPEAXOAHHS IePHoI) JlonbaHUTEIeH
noKasareJ:
HWnpexc O6mmo Croxn Yenyrn O6mo| IIpepabo-| Hemnpepa- Heenep-| Enextpu-| VYcayru| aIMHMHHCTPATHBHO
2005t. = TEHU XpaHU 6OTeHH | THiTHH TIpo- gecka 1 onpeje/siHU HeHu ?
100 XpaHW | MUIUICHH | TOIUIMHHA
CTOKH |  GHEpTHs,
ra3oo0pas-
O6o 6e3 HU rop[;naa O6ur| Anmunuc-
Hernpepabo- W BOIA XWIILL 6e3| TtpaTtuBHO
TEHU XPaHH (ce3omto0 aIMHHACT- onpee-
W eHeprus Hen3raje- PATHBHO | JISIHH LICHH
111) onpenens-
HHTE LIeHN
% ot Benuko ? 100,0 100,0 83,1 58,0 42,0 100,0 11,9 73 29,3 9,6 42,0 88,9 111
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2
2006 102,2 2,2 15 23 2,0 - - - - - - 2,1 2,5
2007 104,4 2,1 2,0 19 2,5 - - - - 2,1 2,3
2008 107,8 33 24 3,8 2,6 o - - - - - 34 2,7
2009 108,1 0,3 13 -0,9 2,0 - - - - - - 0,1 1,7
2009 3 Tp. 108,0 -0,4 12 -1,9 18 0,2 03 -0,9 0,0 0,8 04 -0,6 1.2
41p. 108,6 04 1,0 -0,4 17 0,2 01 01 0,0 0,3 04 04 08
2010 1Tp. 108,6 11 09 0,9 15 05 0,0 0,8 0,1 3,0 0,3 12 04
21p. 110,0 15 08 1,7 12 0,6 0,3 0,7 0,2 3,9 0,3 15 14
3 Tp. 109,9 1,7 1,0 19 14 04 05 0,7 0,2 0,0 0,5 17 2,1
2010 ronm 110,0 14 09 15 13 01 0,2 0,2 01 -0,4 01 14 14
10711 109,7 1,7 1,0 2,0 14 0,2 01 0,5 01 0,0 0,2 1,7 2,0
aBL. 109,9 1,6 1,0 1,7 14 01 0,2 0,3 0,0 -0,1 0,2 15 21
CeIT. 110,1 18 1,0 21 14 01 0,0 0.2 01 03 01 17 21
OKT. 1105 19 11 2,3 13 0,2 0,2 -0,1 01 0,6 01 19 2,4
Hoem.”) . 19 . . . . . . . . . .
Crokn Yeayrn
Xpanu (BKII. aJTKOXOJHN HAMUTKH 1 Ipomuninenn cToku Meb6enn n Tpanc-| CpoOuieHus VYceayru B Jpyru
Urapmu) JIOMAIITHO nopt obnacTTa Ha
o063aBex1aHe Ppa3BIICYCHH-
O6mro | Tlpepaborenn| Henpepabo- O6mo | Heenepruiinu| Enextpu- Haemn ATafOTIMX
XpaHH | TEHH XPaHK MPOMHIIICHH Hecka 1 1 CBOGOIHO
CTOKM |  TOIUIMHHA Bpeme
eHeprus,
razo00-
PpasHu ropH-
Ba M BOJIA
% ot Bcuuko? 19,2 11,9 73 38,9 29,3 9,6 10,2 6,0 6,6 33 14,9 71
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2006 2.4 2.1 2.8 2.3 0.6 7.7 25 2.1 25 -3.3 2.3 2.3
2007 2.8 2.8 3.0 14 1.0 2.6 2.7 2.0 2.6 -1.9 29 32
2008 5.1 6.1 35 31 0.8 10.3 2.3 19 3.9 -2.2 3.2 25
2009 0.7 11 0.2 -1.7 0.6 -8.1 2.0 18 2.9 -1.0 2.1 2.1
2009 3Tp. -0.1 0.6 -1.2 -2.8 0.5 -11.9 2.0 1.8 25 -0.6 1.8 2.1
4 p. -0.2 05 -15 -0.5 0.3 -32 19 17 25 -0.6 14 22
2010 1tp. 0.0 0.6 -0.8 183 0.1 4.8 19 16 25 -0.5 11 16
2 1p. 0.7 0.8 0.7 2.2 0.3 8.1 18 15 2.3 -0.9 0.8 15
31p. 15 0.9 2.3 2.2 0.5 7.3 1.7 13 2.5 -0.8 11 15
2010 mait 0.7 0.9 0.4 25 0.3 9.2 18 15 2.2 -11 0.9 15
TOHI 0.9 0.9 0.9 18 04 6.2 18 15 2.3 -11 1.0 15
1011 13 0.9 19 24 0.5 8.1 17 13 2.7 -0.9 1.0 15
aBT. 15 1.0 24 1.8 0.4 6.1 17 13 25 -0.5 11 1.6
CenT. 1.6 1.0 25 2.3 0.6 7.7 17 13 24 -0.9 11 15
OKT. 17 12 24 2.6 0.7 8.5 16 13 19 -11 13 15

H3rounnum: EBpocrar u nsuucinenus na EIB.

1) [lanHuTe ce OTHACAT 3a IPOMEHIINB CHCTAB HA €BPO30HATA. 32 MO-MOAPOOHA HHPOPMALHS BIXK OOMIHTE OEIeKKH.

2) Ouenkn Ha EIIB, 6asupann Ha JanHu Ha EBpOCTAT; Ta3u eKCIICPUMEHTAIHA CTATHCTHKA MOXKE Ja Jaje caMo MPUOIH3HTEIHA MPEJCTaBa 38 a AMHHUCTPATHBHO ONPE/ICISHATE
LICHH, JOKOJIKOTO H3MEHCHHATA UM He MOTrar Aa ObJaT M3ILUIO H30IHPAHU OT JAPYrH BIHAHUA. 3a 0OSCHEHHE HA METOJOJOIMATA, M3IION3BAHA 32 KOMIHINPAHETO HA TO3H
nokasaren, Bk http://www.ech.europa.eu/portal/page/portal/hicp/introduction.

3) Ipererusse, u3nonssano npe3 2010 .

4)  Ouenka, Ga3upana Ha myGIMKyBaHH IPEABAPUTEIHH HALNOHAIHH JaHHH, KOUTO 00MKHOBEHO mokpuBaT 95% OT eBpo30HaTa, KAKTO 1 Ha 0-paHHA HHPOPMALHS 3a LCHATE HA
€HEepruAaTa.
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5.1 XapmoHu3supaH uHgeke Ha nompebumenackume yenu (XWIIL), gpyzu yeHu u pasxogu

(rOQMIIHO POLIEHTHO U3MEHEHUE, AKO HE € OCOYEHO APYIo)

2. HpOMlll.l[.l'lel-ll)CT, CTPOUTEJICTBO U HEHU HA JKUJTHLIHA co0CTBEHOCT

Ilenn HA NPOU3BOAMTEI ¢ H3KJIIOUEHHE HA CTPOUTEJICTBOTO Crpourel- Henu na
crBoY JKHJTHIIHA
OG0 (MHIEKC O6m10 IIpomunieHOCT 6€3 CTPOUTEICTBOTO M €HEPreTHKaTa Enepreruka cobeTBeHocT?
2005 r. = 100)
IIpepabot- O6mo | Mexnunun | MuBectuim- [Morpeburencku cToku
BaIla Mmpo- CTOKH | OHHHM CTOKH
MHIUICHOCT 06110 Jbaro- | Hemwiro-
Tpaiinu TpaiiHu
% ot Benuko? 100,0 100,0 82,8 75,6 30,0 22,0 23,7 2,7 21,0 24,4
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 105,1 51 35 2,7 4,6 1,6 14 14 14 135 47 6,6
2007 107,9 2,7 3,0 3,2 4,6 2,2 2,2 2,4 2,1 12 4,2 4,6
2008 114,4 6,1 4.8 34 3.9 2,1 39 2,8 4,1 14,2 3.9 13
2009 108,6 51 -54 -2,9 -5,3 04 -2,1 12 -2,5 -11,8 0,1 -2,9
2009 3 Tp. 108,0 -79 -14 -4,2 <15 -0,1 -2,7 ,0 -3,2 -18,3 -1,7 -39
4 1p. 108,4 -4,7 -3,0 -31 -5,0 -0,6 -2,5 04 -2,8 -9,5 -0,3 -15
2010 1p. 109,6 -0,1 1,7 -0,5 -0,4 -0,5 -0,5 03 -0,7 0,3 0,2 0,3
21p. 1114 3,0 38 1,6 3,6 0,2 0,0 0,6 -0,1 72 2,4 18
31p. 112,2 4,0 3,7 2,3 48 0,6 0,6 11 05 8,8 ; ;
2010 amp. 111 2,8 3,7 1,0 2,7 0,0 -0,3 04 -04 79 5 o
Mait 111,4 31 41 17 39 03 0,0 0,7 -0,2 74 5 o
IOHH 111,8 31 3,6 19 43 04 0,2 08 01 6,2 5 o
10711 1121 4,0 38 21 45 0,6 04 10 03 9,6 - -
aBr. 112,2 3,6 33 2,3 47 0,7 05 11 0,5 74 - -
CenT. 112,5 43 4,0 2,6 51 0,7 08 1.2 0,7 9,4 - -
3. Ienu Ha cypoBuHu U AedaTopu Ha OPYTHHS BbTPeLIeH NPOXYKT Y
Ilenn Ha IleHu HA HeeHePIrHIiHUTE CTOKH Jedaaropu na BBII
nerpoa?
(eBpo 3a Tpereryienn ¢ BHOCa® TIpeTeryieHu ¢ u3non3sanero” 0610 O6m0 Brwrpemno TepceHe W3zuoc”|  Buoc”
) O6mo | Xpanu|Hexpanu-| OO6mo Xpanu | Hexpanu- 1435"?1:3110;11-1};9 O6mo | Yacruo |IIpasuren-| BpyTtHo
TEJHU TEeJTHU m-me}(c‘ norpe6- cTBEHO | 00pasy-
npo- npo-| 2000 . = neHue | mnortpeb-| BaHe HA
JIYKTH JTYKTH 160) JICHHE | OCHOBEH
KaruTasn
% OT BCHYKO 100,0 35,0 65,0 100,0 45,0 55,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2006 52,9 21,7 58 37,9 245 6,0 38,3 113,7 19 24 2,2 2,0 2,9 2,6 38
2007 52,8 78 14,3 55 53 9,3 2,9 116,4 2,4 2,3 2,3 17 2,7 1,6 13
2008 65,9 2,0 18,4 -4,4 -1,7 9,7 -8,6 118,8 2,0 2,6 2,7 25 2,3 25 3,8
2009 44.6 -18,5 -8,9 -23,1 -18,0 -11,4 -22,8 119,9 0,9 0,0 -0,2 2,1 -0,7 -3,2 -5,8
2009 2 tp. 438 -24,5 -11,1 -30,9 -22,5 -10,0 -314 1198 1,0 -0,2 -04 17 -0,8 -3,9 -7,1
31p. 48,1 -18,5 -12,5 -214 -18,7 -15,1 -213 120,0 0,8 -0,7 -0,8 2,6 -16 -4,3 -8,1
4 1p. 51,2 31 57 18 2,4 -1,0 50 120,1 0,3 0,0 0,2 15 -0,8 -2,3 -3,4
2010 17p. 56,0 29,0 74 42,6 27,4 75 46,5 120,3 04 01 13 14 0,1 2,6 1,7
2 1p. 62,6 51,7 12,5 76,0 43,9 14,0 71,6 120,7 0,8 0,9 2,0 1,6 14 50 5,6
2010 roun 62,2 51,1 17,7 71,6 44,2 21,0 65,0 - - - - - - - -
1o1H 58,9 56,8 26,0 74,2 50,1 32,0 65,1 - - - - - - - -
aBr. 59,9 515 26,7 64,5 48,7 39,5 55,5 S 5 S S 5 o S 5
Cent. 59,8 58,7 36,8 69,7 57,4 52,2 61,1 S o S S 5 5 S o
OKT. 60,2 50,9 34,9 58,9 52,6 52,6 52,6 - - - - - - - -
HOEM. 63,1 51,5 34,6 60,3 49,7 45,0 53,1 - - - - a o - -

Wsrounnuu: EBpocrar, uzuncnenns ua ELB, 6asupanu Ha nanuu ot EBpocrar (komona 7 B tabnuna 2, pasgen 5.1 u kononn 8-15 B tabnuua 3, pasgen 5.1), uzuncienus na EIB,
Gasupanu Ha nanHu ot Thomson Financial Datastream (kosona 1 B Tabnuua 3, pasaen 5.1), u usuncnenns na EL[B (konona 12 B tabnuua 2, pasuen 5.1 u kononu 2-7 B Tabnuua
3, paszzuen 5.1).

1) Ilenu Ha NPOM3BOACTBEHN (AKTOPH HA KHIMIIHA CIPaJIH.

2) ExcmepuMeHTalIHH JaHHH, 0a3UPaHU Ha HEXapMOHM3MPAHH HALMOHAIHM M3TOYHHMIM (3a moBeye noxpobHocTu Bk http://www.ech.europa.eu/stats/intro/html).

3) Ipes3 2005

4)  Terpon BpeHr (3a 1ocraBka Mecell Hampen).

5) OrtHacs ce 3a EHHUTE, U3pa3eHu B €BPO. [IpeTerieHn B ChOTBETCTBUE ChC CTPYKTYpaTa Ha BHOCA Ha eBpO3oHaTa mpe3 nepuoga 2004-2006 r.

6) OrtHacs ce 3a HeHUTE, U3Pa3eHH B €BPO. [IpeTereHn upe3 BhTPEIIHOTO ThPCEHE B eBPO30HATa (MECTHO IPOM3BOJCTBO ILTIOC BHOC MHUHYC H3HOC) mpe3 neproga 2004-2006 r.
ExcniepumenTanuu 1anuu (3a mosede moapodHoctr Brxk http://www.ech.europa.eu/stats/intro/html).

7)  Jednaropute 3a u3HOCA M BHOCA CE OTHACAT 33 CTOKU M YCIYTH U BKJIIOYBAT IIPE3rpaHAYHATA THPTOBHS B PAMKHTE HA €BPO30HATA.

ELB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Uenu, npousBogemBo
mbpceHe u
nasap Ha mpyga

5.1 XapmoHusupaH uHgekc Ha nompebumenckume uenu (XWTMILL), gpyau yeHu u pazxogu

(roauIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHHE, AKO HE € OCOYEHO APYIo)

4. Pa3xoau 3a TPy HA eJHHULA MPOAYKIHS, KOMIEHCAMS HA eIHHUIA BJIOKEH TPYI U MPOM3BOAMTENHOCT HA TPyAa
(cesonno usenadenu oannu)

O6mo Oo6mo Tlo MKOHOMHMYECKH IeHHOCTH
2000 5“:1%‘6; Cencko ITpepaboTsania npomumieHoct, | Ctpourenctso | Teproeus, pemontHy | DHHAHCOBH yCTyTH, ITy6niana
' CTOTIAHCTBO, JI0OMBHA IPOMHIILIEHOCT U JIeHOCTH, XOTeNH- OIepaliy C HEJBH- |  a[MHHHUCTPAINS,
JIOB, TOPCKO | IIPOU3BOJICTBO U Pa3Npe/ielIeHHe Ha €pCTBO M PECTOpaH- | KMMH HMOTH, HAEMO- obpasoBanue,
CTONAHCTBO H | eICKTPUYECKa U TOIUIMHHA CHEePTHs, THOPCTBO, TPAHCIIOPT | JaTeJHA ASHHOCT M | 3/[paBeona3BaHe H
puboson ra3000pa3Hu ropuBa U BOJa U CHOOIICHHS Ou3HeC ycIyru JIPYTH YCIyTH
1 2 3 4 5 6 7 8
Pasxoau 3a Tpy/l Ha eAMHUIA TPOAYKIHsY
2008 1155 35 08 53 4,2 25 32 2,6
2009 120,1 3.9 -1,6 9,5 1,6 52 0,9 2,8
2009 3 Tp. 120,0 35 -2,5 81 1,0 4,0 0,3 3,6
41p. 119,9 14 11 0,9 2,2 2,6 0,7 2,0
2010 1Tp. 119,8 -0,5 -0,5 -6,7 2,5 -0,1 11 13
2p. 119,5 -0,6 04 -7,6 2,1 -0,5 15 19
KommeHcamus Ha HaeTo JInne
2008 1215 3,2 3,6 3,0 51 2,6 2,7 33
2009 1234 1,6 3,0 0,4 2,3 1,7 15 2,5
2009 3 Tp. 1238 1,6 2,7 0,6 2,3 0,7 15 3,2
41p. 1242 14 2,8 04 2,0 15 18 21
2010 1Tp. 124,6 15 1,7 24 0,2 16 2,2 11
21p. 1255 2,0 2,2 31 1, 18 19 17
[IpoN3BOANTEIHOCT Ha TPy/a Ha eHH 3aeT?
2008 105,2 -0,3 2,7 -2,1 0,9 01 -0,5 0,7
2009 102,8 -2,3 4,7 -8,4 0,7 -34 0,6 -0,2
2009 3 Tp. 103,2 -1,8 54 -6,9 13 -3,2 1.2 -0,4
41p. 103,6 0,0 39 -0,5 -0,2 11 11 01
2010 1Tp. 103,9 2,1 2,2 9,7 -2,2 1,7 11 -0,2
21p. 105,0 2,7 18 115 -0,9 24 04 -0,2
KomneHcauus 3a oTpaboTeH yac
2008 123,8 31 2,4 3,6 45 2,7 2,4 3,0
2009 127,8 3.2 3,8 4,6 4,4 2,7 2,7 3,0
2009 3 Tp. 128,1 3.3 3,6 4.8 43 19 2,8 3,5
4 1p. 128,3 2,3 34 17 43 2,0 2,6 24
2010 1Tp. 128,3 0,9 2,0 01 03 09 18 0,7
21p. 129,1 11 33 -0,7 0,9 12 16 15
ITouacoBa MPOM3BOAUTENHOCT Ha TpyHa?
2008 108,0 -0,2 29 -1,6 0,5 04 -0,8 0,4
2009 107,1 -0,8 4,9 -4,8 2,3 -2,4 19 0,1
2009 3 Tp. 107,4 -0,4 5,6 -3,3 2,8 -2,3 2,7 -0,2
41p. 107,6 0,7 43 0,6 11 -0,9 2,0 0,2
2010 1 Tp. 107,8 14 4,0 73 -2,9 09 08 -0,7
21p. 108,6 18 3,2 7.6 -1,9 14 03 -0,5
5. MHjgeKcH HA pa3xoauTe 3a Tpya >
Oo1mo Oowo ITo koMIOHeHTH 3a u30paHu HKOHOMHYECKH JAeHHOCTH JlonbiHuTeIeH
(ce3onn0 moKazareJ:
M3IJIa/IEHH; ®onp paborHa Coumannu Jlo6uBHa npomunLieHocT, | CTpouTENncTBO Yenyrn nmoKasareJ 3a
unaexc 2008 r. 3ariata BHOCKH Ha npepaboTBala MPOMULIUICHOCT 1 JI0TOBOPEHH
=100) paboromaTens TIPOM3BOJICTBO U PA3IpEICIICHUE Ha paboTHH
@IIEKTPHYECKA ¥ TOTUIMHHA SHEPTH S, 3amaarn ¥
ra3000pa3HK rOpHBA U BOJA

% ot Benuko® 100,0 100,0 75,2 24,8 32,4 9,0 58,6
1 2 3 4 5 6 7 8
2008 100,0 3,4 3,6 2,8 35 47 31 33
2009 102,9 2,9 2,7 34 33 3,5 2,6 2,7
2009 4 Tp. 103,5 2,0 18 2,6 11 33 24 2,2
2010 1Tp. 104,0 19 18 2,2 1,6 25 2,0 18
21p. 104,4 16 15 2,0 11 17 19 19
31p. . . . . 1,4

W3rounnk: EBpocrar, n3uncienus Ha EL[B, 6asupann Ha ganHu or EBpocrar (tabmumna 4 B pasgen 5.1 u xomona 7 B tabnuna 5, pasgen 5.1) u usuncnenns Ha ELB (konoHa 8 B
tabnuna 5, pasuen 5.1).

1) Kommnencauuure (10 TEKyI[H [IEHN) HA HACTH JIMIA, pa3jielicH Ha JobaBeHara cToiiHOCT (00eMu) 3a HACTH JIHLA.

2) JloGasena croiiHocT (06eMu) Ha eMHNUIA BIOXKEH TPy/ (3aeTH MU U OTPabOTEHH 4acoBe).

3) IloyacoBurte pa3xoiu 3a TPy Ha CAMHHMIA HPOAYKIHS 3a ISUIaTa MKOHOMHKA HE BKJIIOYBAT 36MEJICIHETO, MyOIMIHATa aMUHHCTPALHs, 00PAa30BAHNETO, 3/[PABEOIIA3BAHCTO H
yCIyruTe, KOUTO He ca kinacuuuupanu apyrazie. Ilopaan pasiuku B 00XBaTa OLEHKATE 32 KOMIIOHEHTHTE MOTAT Ja He ChOTBETCTBAT Ha OOIIUTE.

4)  EkcrepuMeHTanHH AaHHH (32 moBede moapoOHocTH Bk http://www.ech.int/stats/intro/html/experiment.en.html).

5) Tlpe3 2008 r.

ELIB
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5.2 MpousBogcmBo u mbpcere

1. Komnounentn na BBII n na pa3xoaure

BBII
0610 BrwrpemHo TepceHe BBHIHOTHProBekyu Ganancy
0610 YactHo Tlpasuren- Bpyrao | W3menenue na 06110 WsnocY Buoc?
norpebeHne CTBEHO obpasyBaue 3amacure?

norpeGienne Ha OCHOBEH

Karuaraa
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Texymu nenn (MIpA. €BPO; CE30HHO H3IIAJCHN)
2006 8564,8 84674 4876,1 17334 18328 25,1 97,5 34543 3356,8
2007 9021,8 8887,8 5074,9 1803,2 1969,5 40,2 134,0 37342 3600,2
2008 9239,0 91395 52314 1891,8 1996,0 20,3 99,4 3860,1 3760,7
2009 8952,0 88339 5166,4 19787 17579 -69,1 118,2 32497 31316
2009 31p. 22413 2206,6 12895 499,1 434,6 -16,6 34,7 813,6 778,9
41p. 22476 2206,1 1299,2 497,1 4304 -20,6 414 837,5 796,1
2010 11p. 22612 22336 13105 502,3 430,9 -10,2 27,6 875,0 8474
21p. 22923 22689 13238 505,2 442,9 -3,0 234 926,6 903,2
31p. 2306,4 2276,2 13327 504,9 4443 -5,6 30,2 952,0 921,9
Ipoyenm om BBII
2009 100,0 98,7 57,7 22,1 19,6 -0,8 13
BepukHo cBbp3anu 06emMu (LeHH OT MPeIX0HAaTa TOMHA; CE30HHO M3IaieHn’)
IIpoyenmno usmenenue no mpumeceyus

2009 3Tp. 04 03 -0,2 0,5 11 - - 23 21
4 1p. 0,2 -0,1 03 -0,1 -12 - - 2,0 13
2010 1p. 04 0,9 03 01 -0,3 - - 2,6 43
2 1p. 1,0 0,9 0,2 0,1 17 - - 43 4,2
31p. 04 03 0,3 04 0,0 - - 19 1,7

Toouwino npoyenmno usmenenue
2006 30 2,9 21 2,1 54 - - 8,6 8,5
2007 28 2,6 17 23 47 - - 6,3 58
2008 04 0,3 04 23 -0,7 - - 1,0 0,7
2009 -4,1 -34 -1,1 2,3 -11,3 - - -13,2 -11,9
2009 31p. -4,0 -33 -1,2 25 -12,0 - - -13,6 -12,3
4 1p. -2,0 -2,8 -04 16 -9,6 - - -5,2 71
2010 1 p. 08 04 0,4 11 -4,9 5 = 58 49
2 1p. 2,0 2,0 0,6 0,6 -0,9 - - 11,8 12,3
31p. 19 2,0 1,0 05 03 - - 113 11,9

IIpunoc 3a npoyenmnomo usmenenue na bBII no mpumeceuus; npoyenmnu nynkmosge
2009 3Tp. 04 03 -0,1 01 -0,2 0,5 01 - -
41p. 0,2 -0,1 0,2 0,0 -0,2 0,0 03 - -
2010 1Tp. 04 0,9 01 0,0 0,0 08 -0,5 - -
2 1p. 1,0 09 01 0,0 03 04 01 - o
31p. 04 03 01 01 0,0 0,0 01 - -
Ilpunoc 3a 2o0uwnomo npoyenmuo usmenenue na bBII; npoyenmnu nynkmose

2006 3,0 2,9 12 0,4 11 0,2 0,2 - -
2007 2,8 2,6 1,0 0,5 1,0 0,2 03 - -
2008 04 03 0,2 05 -0,1 -0,2 01 - =
2009 -41 -34 -0,6 0,5 -2,4 -0,8 -0,7 - =
2009 3Tp. -4,0 -3.3 -0,7 0,5 -2,6 -0,6 -0,7 - -
41p. -2,0 -2,8 -0,2 03 -2,0 -0,8 0,7 - -
2010 1p. 08 04 0,2 0,2 -1,0 1,0 04 - -
2 1p. 2,0 2,0 03 01 -0,2 17 0,0 - -
31p. 19 2,0 0,6 01 01 12 0,0 - -

W3rounnnu: EBpoctaT n uzuncnenns Ha EIb.
1) V3HOCHT M BHOCHT 0OXBAIIAT CTOKH H yCIYTH W BKIIOYBAT PE3rpaHMYHATA THPTOBHS B PAMKHATE Ha eBpo30Hara. Te He ca M3III0 ChIOCTaBUME Che: pasaen 3.1; rabnuna 1 B

paszen 7.1; tabnuua 3 B pazaen 7.2; wiuu tTabnuua 1 win 3 B pasgen 7.5.
2) BKIIOYHTENHO MPHAOOUTHTE MHHYC OCPEOPCHHUTE IEHHOCTH.

3) TogumnauTe TaHHW HE ca KaJICHapHO U3IJIa/ICHU.

ELLB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Uenu, npousBogemBo
mbpceHe u
nasap Ha mpyga

52 MpousBogcmBo u mbpcere

2. Jlo6aBeHAa CTOMHOCT 110 HMKOHOMHYECKH JeiHOCTH

BpyrHa 106aBeHa cToiiHOCT (6a3MCHH EHN) Jlanbumy,
06110 Ceincko Jlo6uBHa CTpouTencTBo Topro.us, DUHAHCOBO ITy6uana ?;&:;;‘::.: 1;;
CTONAHCTBO, |  HPOMHIILICHOCT, PEMOHTHHM | MOCPEIHUYECTBO, |  aJMHUHHCTPALNS, npoayKTH
JIOB, TOPCKO | IpepaboTBaTenHa JeiHOCTH, oreparuu ¢ obpasoBaHue,
CTOIIAaHCTBO U MPOMUALLIEHOCT XOTEIIUEePCTBO HEJIBWKMMU | 34paBEONA3BAHE U
pubONOB | U IPOM3BOACTBO M PECTOPAHTLOP- HMOTH, JPYTH YCIIyTH
1 pasnpe/iesneHne CTBO, TPAHCIIOPT H HaeMO/IaTeIHa
Ha eJICKTPHYECcKa chOOIICHNS | JIeHHOCT 1 OGu3HEC
U TOIUIMHHA €Hep- ycuyru
THsl, ra3000pa3Hu
TopHBa 1 BOJa
1 2 3 4 5 6 7 8
Tekyuy neHu (MIpI. €BPO; CE30HHO M3IIIAICHN)
2006 7650,4 140,2 1562,0 479,2 1599,6 2138,7 1730,8 914,4
2007 8063,0 152,2 1651,0 5115 16739 22732 18011 958,8
2008 8294,0 147,1 16493 528,4 17308 23554 1883,0 945,0
2009 8059,9 132,0 1436,2 5074 1666,0 23615 1956,9 892,2
2009 3Tp. 2018,7 322 361,7 125,9 416,7 591,0 4912 2226
41p. 2022,2 32,7 363,6 124,2 416,5 593,1 492,2 2253
2010 1Tp. 2036,3 34,2 369,3 122,1 419,1 594,5 497,0 2249
21p. 20589 34,7 377,0 1239 424,4 598,3 500,6 2334
31p. 2066,5 35,0 378,9 1238 426,6 603,7 498,4 239,8
Ipoyenm om dobasenama cmoiinocm
2009 100,0 16 17,8 6,3 20,7 29,3 243

BepmkHo cBbp3anu 06eMu (LeHH OT NIPEAX0AHATA TOANHA; CE30HHO M3rafeHn")
IIpoyenmmno usmenenue no mpumecequs

2009 3 Tp. 04 0,2 2,0 -18 0,2 01 0,2 0,6
4 p. 01 -0,6 0,7 -1,7 0,0 01 0,3 1,0
2010 1tp. 0,6 1,7 2,2 -1,7 0,2 0,5 04 -18
2 p. 08 -0,6 2,0 0,8 0,8 0,7 0,2 2,5
31p. 03 -0,3 01 -0,6 0,6 0,6 03 0,6
Toouwno npoyenmno usmenenue
2006 30 -0,2 37 2,8 2,9 41 15 32
2007 31 14 32 24 3,6 4,0 17 08
2008 0,7 09 -2,2 -1,2 13 1,7 19 -13
2009 -4,2 2,1 -13,.3 -5,9 -5,0 -1,6 11 -2,9
2009 3 Tp. -4,1 23 -12,9 -6,0 -5,0 -15 1,0 -2,8
4 p. -2,3 16 -6,8 -58 -3.2 -0,8 12 -0,1
2010 1tp. 09 08 38 -6,7 03 09 13 01
2 1p. 19 0,6 71 -4,3 13 14 11 2,3
31p. 19 01 51 -3,2 1,7 19 11 2,3
IIpunoc 3a npoyenmuomo usmenenue na bBII no mpumeceuus; npoyenmnu nynkmoge
2009 3Tp. 04 0,0 04 -0,1 0,0 0,0 0,0 -
4 1p. 0,1 0,0 01 -0,1 0,0 0,0 01 -
2010 1p. 0,6 0,0 04 -0,1 0,0 0,1 01 -
21p. 0,8 0,0 0,4 0,0 0,2 0,2 01 -
31p. 0,3 0,0 0,0 0,0 01 0,2 01 -
IIpunoc 3a 200uwromo npoyenmno usmenenue va BBII; npoyenmuu nynkmose
2006 3,0 0,0 0,7 0,2 0,6 11 03 -
2007 31 0,0 0,7 0,2 0,7 11 04 -
2008 0,7 0,0 -0,4 -0,1 03 0,5 04 -
2009 -4,2 0,0 -2,6 -0,4 -11 -0,4 0,2 -
2009 3 Tp. -4,1 0,0 -2,6 -0,4 -1,0 -0,4 0,2 -
4 1p. -2,3 0,0 -1,3 -0,4 -0,7 -0,2 03 -
2010 1p. 0,9 0,0 0,7 -0,4 01 0,3 0,3 -
2 1p. 19 0,0 12 -0,3 03 04 03 -
31p. 19 0,0 0,9 -0,2 03 0,6 03 -

W3rounuuu: EBpocrar u uzuncienus na EIB.
1) TonuuIHKTE JaHHH HE Ca KAJCHIAPHO U3IIAJCHH.
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5.2 MpousBogcmBo u mbpcere

(rOQMIIHO POLIEHTHO U3MEHEHUE, AKO HE € OCOYEHO APYIo)

3. IIpoMHILIEHO POU3BOACTBO

Oowo IIpoMunIeHocT 63 CTPOUTEJICTBO Crpon-
TeJICTBO

O61mo O6mo IIpomunuieHoCT 6€3 CTPOUTENICTBOTO U IIPOU3BOJICTBOTO IIpoussoxcTBO

(cezonHO ¥ pasHpee/IeHHeTO Ha eIeKTPUUICCKa M TOIUIMHHA CHEPIHst, ra3000pa3Hu U pasnpeje-

W3TIIa/IeHH, TOpHWBA ¥ BOJIa JICHHE Ha

HHJICKC Ipepa- O6mo | Mexaunnu | MuBectu- IMotpebuTencku CToku eﬂ;‘;?&?;gﬁ:

2005 r. = 100) 6oTBama CTOKH |  IIHOHHH cHeprus

HPOMHIII- CTOKH 061110 Jmiro-| Hexparo-| rasoo6pashu

LISl TpaitHu Tpaiinu | TOpPUBa 1 BoJia
% ot Beuuko? 100,0 77,8 77,8 69,2 68,7 28,1 22,3 18,3 2,6 15,7 9,1 22,2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 11 12
2007 32 108,2 3,7 42 43 38 6,6 2,4 13 2,6 -0,9 13
2008 -2,5 106,3 -1,8 -1,9 -2, -3,5 -0,2 -2,1 -5,7 -1,5 0,3 -53
2009 -13.8 90,5 -14,9 -15,9 -16,0 -19,2 -20,8 -5,0 -17,4 -3,0 -53 -8,3
2009 4 tp. -74 92,2 -74 -8,0 -8,1 -6,7 -13.8 -2,7 -10,1 -1,5 -3,6 -6,2
2010 1 tp. 18 94,4 7 49 49 8,0 2,6 32 0,0 3,6 31 -9,9
2 1p. 6,2 96,5 9,0 9,2 94 13,9 9,0 38 50 3,6 54 -3,7
31p. 37 97,4 6,9 74 7,6 9,2 9,5 33 37 3,2 19 -7.8
2010 amp. 55 95,8 91 9,3 9,5 155 8,9 2,7 0,6 3,0 52 -6,6
Mait 6,0 97,0 9,8 9,7 9,8 145 9,2 42 6,7 38 75 -6,8
I0HI 70 96,8 8,3 8,8 8,8 11,9 8,9 43 78 3,8 33 2,2
1011 4,0 96,9 7,2 7,6 79 9,6 9,2 4,0 51 37 2,3 -7,6
aBT. 49 98,0 8,4 9,3 94 11,3 12,1 45 71 42 11 -8,2
CeIT. 2,6 97,3 55 59 59 73 79 1,7 04 18 2,3 -17

Meceuro npoyenmuo usmenenue (Ce30HHO U321a0€HO)

2010 amp. 0,0 - 0,6 03 0,6 19 15 -13 -04 -13 -1,0 -0,1
Mait 0,8 - 1.2 0,7 04 0,7 1,6 09 2,8 0,7 2,3 -1,0
10HI 0,9 - -0,1 -0,2 0,0 -0,5 04 0,2 -0,6 03 -1,7 2,0
1071 -14 - 0,1 -0,4 01 -0,1 0,1 01 -0,6 0,2 03 -3,6
aBL. 0,8 - 11 11 1,0 15 31 0,0 16 -0,1 -0,2 -04
cenr. -0,6 - -0,7 -1,2 -0,6 -1,0 -1,0 -0,8 -2,7 -0,4 -0,4 -18

4. HoBM npoMHILJIEHH MOPBYKU U 060POT, MPOAA:KGH HA 1PeGHO M PerHCTPALMN HA MbTHHYECKH MPEBO3HH CPeNCTBA

Hosu npomumienu | Ilpomunuien o6opor IIponaxéu Ha apedHO HoBu peruncrpanuu
NOPBYKH HA IBTHAYECKH
IIpepaboTBania IIpepaboTBaia Texyum [Nocrosinuu 1ieHn TIpERO3MM cpeacTsa
MPOMHIIIEHOCT? MPOMHUIILICHOCT LeHn
(Texyruu neHn) (Texymu neHn)
06110 0610 0610 06110 0610 0610 06110 Xpanu- HexpaHuTenHu npoyKTH O6umo|  O6mo
(ce3onno (ce3onnO (ce3onno TEJHU (cu; B
M3IJIaJIEHH; M3IJIaJIEHH; M3IJIaJIEHH; MIPOJYKTH, Texcru, Croxu n xunsau)?
HMHJIEKC HMHJIEKC HMHJIEKC HATIMTKA U 06JIeKIIo M | yeryrHn 3a
2005t. = 2005t. = 2005t. = TIOTIOHCBH O0yBKH | TOMAKHH-
100) 100) 100) H3IeNHs CLEOIO
% ot Benuko? 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 43,0 57,0 10,1 14,3
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13
2007 119,8 8,6 1149 6,5 2,6 104,3 18 0,0 31 41 31 968 -0,6
2008 113,0 -54 116,7 18 17 103,4 -0,8 -1,9 -0,1 -1,8 -1,9 896 -7,0
2009 87,5 -22,7 95,4 -18,5 -2,7 101,5 -1,8 -1,7 -2,0 -12 -3,9 926 32
2009 4 Tp. 92,0 -2,7 97,5 -9,2 -15 101,8 -0,6 -0,5 -0,7 0,5 -1,0 966 20,7
2010 1 tp. 95,1 13,9 101,0 6,3 08 102,4 0,9 15 08 34 0,6 892 75
21p. 102,5 22,6 104,2 12,3 12 102,5 0,9 0,2 15 -0,3 2,8 822 -10,6
31p. 105,7 15,8 105,7 10,1 2,1 103,0 17 0,4 2,8 s s 820 -16,6
2010 mait 103,0 23,0 105,7 13,0 15 102,6 12 08 16 -14 4,0 784 -13,2
1OHH 105,4 225 105,8 13,8 2,0 102,9 16 08 25 0,7 35 844 -8,8
1011 103,7 12,2 104,8 75 2,1 102,9 1,6 2,2 15 4,6 08 780 -24,2
aBL. 109,0 24,6 107,3 14,8 2,1 103,2 19 -1,1 45 76 3,0 827 -10,6
CeNT. 104,5 13,2 105,1 9,0 19 102,9 15 0,2 2,6 . . 852 -12,0
OKT. . . . . . . . . . 791 -22,2
Meceuno npoyenmuo usmenenue (Ce30HHO U321a0€HO)
2010 1ouu - 23 - 01 0,2 - 0,2 -04 0,6 13 01 - 77
1011 - -1,7 - -1,0 01 - 01 05 -0,2 2,2 -11 - 75
aBL. - 51 - 2,4 0,2 - 0.2 -0,9 11 05 12 - 59
CelT. - -4,1 - 22,1 -0,3 - -0,3 0,0 -0,6 . - 31
OKT. - . - . . - . . . - =72

W3rounnuu: EBpocrar, ¢ u3kmodenne Ha kononu 12 u 13 B tabnuna 4, pazgen 5.2. (kouto cpabpxar uzunciaenus Ha ELB Bb3 ocHoBa Ha nanuu Ha ACEA).

1) TIpes 2005r.

2) BkuouBa npeiMMHO PepaboTBaTeNHU OTPACiH, pabOTEeNIH TIIABHO ¢ OPBYKH, KoUuTo npeacrasissar 61,2% or npepaborsamara npomuuuienoct npe3 2005 r.
3) ToguuUIHWUTE U TPUMECEYHHTE TAHHU Ca CPEIHH OT MECCUHUTE NaHHH 3a IEPHOJA.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010
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MpousBogcmBo u mbpcere

(6ananc Ha oueHkuTe?, aKO HE € MOCOYEHO APYro; CE30HHO H3IIAJEHH)

5. Ilpoyusane Ha Gu3neca® u norpeGuTenTe

Toka3aren 3a TpepaGoTBama NPOMHUIILIEHOCT TMoka3aTe 32 IOTPEGHTEICKOTO 10BEpHe
HKOHOMHYEC-
KuTe HarnacH® TTokasaren 3a JJOBEPUETO HA IPOMHUIIICHOCTTA HaroBapenoct O6mo®| Orenka3a| Orenka 3a Bespabornua| CrecrsiBa-
(abarocpouen Ha MOII[HOC- (HUHAHCO- | MKOHOMH- npes HUs 1Ipe3
cpezxen = 100) e Bara CUTY- yeckara CclIe/[BAIUTE cliesiBa-
(B mpowenTH) auus mpe3|  CUTyauus 12 mecera muTe
Cle/[BAlIN- | MpPe3 ClIeN- 12 mecena
O6uo® | Perncrsp | Hamuunoctu| OuakBanust Te 12 BaIATe
Ha IopbY- Ha rotTosa 3a IIPOU3- Mecena| 12 mecena
KHTE| TPOMYKIMs|  BOACTBOTO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 10
2006 107,3 2 0 6 13 83,2 -9 -3 -9 15 -9
2007 109,2 5 5 5 13 84,2 -5 -2 -4 5 -8
2008 93,5 -9 -15 11 -2 81,8 -18 -10 -25 24 -14
2009 80,8 -28 -56 14 -15 71,1 -25 -7 -26 56 -10
2009 3Tp. 84,1 -26 -58 12 -9 70,3 -21 -5 -20 51 -9
4p. 91,9 -19 -50 7 1 71,7 -17 -3 -1 48 -7
2010 1p. 96,6 -12 -41 2 7 73,9 -17 -4 11 46 -7
21p. 99,4 -6 -28 0 9 76,3 -17 -6 -18 34 -9
31p. 102,2 -3 -19 0 10 774 -12 -6 -11 23 -8
2010 romn 99,0 -6 -26 1 9 - -17 -7 -20 32 -9
10111 101,1 -4 -21 0 9 77,2 -14 -7 -14 27 -9
aBr. 102,3 -3 -18 0 10 - -11 -5 -9 23 -8
CenT. 103,3 -2 -16 0 12 - -11 -5 -11 20 -8
OKT. 103,8 0 -13 1 14 77,6 -11 -6 -10 22 -6
HOEM. 105,3 1 -13 0 15 - -9 -5 -7 20 -6
IMoka3aTeJ 3a 10BepHeTO HA IToka3aTeJ1 3a 10BEPHETO HA THPIrOBHUATA Ha IPeOHO Tloka3aTeJ 3a 10BepHETO HA yCJIYTHTE
CTPOHUTEJICTBOTO
O6u10” | Pernctbp Ha| OuakBanus 3a O6u10% Hacrosia Ob6em Ha OuakBaHa O6u10% Busnec | Tepeene npe3|  TbpceHe 3a
MOPBYKATE 3a€TOCTTa GusHec HaIINY- GusHec KIIMMAT | [OCIICAHUTE HPECTOs-
CUTYyaLHst HOCTUTE CUTYyaLHst Mecenu muTe
Mecenu
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2006 1 -4 6 1 3 14 13 18 13 18 24
2007 0 -7 7 1 5 15 13 20 16 19 24
2008 -13 -20 -6 -7 -6 17 2 2 -5 4 7
2009 -31 -40 -22 -15 -21 11 -15 -16 -22 -16 -9
2009 3Tp. -31 -41 -22 -14 -19 10 -13 -12 -18 -13 -5
41p. -28 -40 -16 -12 -19 10 -7 -4 -8 -8 3
2010 1Tp. -27 -37 -17 -7 -9 8 -2 0 -4 -2 7
21p. -28 -40 -16 -4 -5 8 0 4 1 4 8
31p. -28 -40 -16 -3 -4 7 3 7 5 8 8
2010 ronn -30 -43 -17 -6 -7 7 -3 4 2 4 5
1011 -29 -42 -16 -4 -6 7 1 7 5 9 6
aBL. -29 -38 -19 -3 -5 7 1 7 6 8 8
CenT. -26 -39 -13 -1 -3 6 6 8 5 8 10
OKT. -25 -35 -15 -1 0 10 7 8 7 7 11
HOEM. -26 -37 -16 -2 -5 8 8 10 9 1 10

Nsrounnk: EBponeiicka komucust (rnaBHa aupekuns ,,IKOHOMHYECKH W GUHAHCOBH BBIIPOCH™).

1) TlpouenTHaTa pasinka MeXAy PECIHOHICHTHTE, Jalli ChOTBETHO MOJOKHTEICH WIN OTPHLATENCH OTTOBOP.

2) Or mait 2010 r. JaHHKUTE Ce OTHACAT 3a HOBATa BepCHs Ha KiIacH(HUKALUITa HA HKOHOMHYeCKHTE AeiiHocTu B EBponeiickus cpio3 (NACE Revision 2).

3) TlokasarensT 3a NKOHOMHYECKHTE HATJIACH CE CHCTOM OT [I0KAa3aTeNUTE 3a JOBEPHETO Ha IPOMHIIICHOCTTA, YCIyTUTe, TOTPEOUTEINTE, CTPOUTEICTBOTO U THPTOBHATA HA APEOHO;
[0Ka3aTelAT 38 A0BEPUETO HAa MPOMHIIICHOCTTa € ¢ Terno 40%, mokasarenst 3a JoBepHeTo Ha ycayrute uma terino 30%, mokasarelaT 3a JOBEPHETO HA MOTPeOUTENHTe —
20%, 1 ocraHamuTe IBa MOKa3arels ca ¢ Terno ot no 5% Bcexku. CTOMHOCTH HA MOKa3aTels 3a HKOHOMUYeckuTe Harmacu Haa/mox 100 mokassar Haa/moa CpegHO HUBO HA
MKOHOMHYECKH HArJIacH, M34uciIeHn 3a nepuoga ot 1990 no 2008 r.

4) Jlannute ce chOMpAT BCSKA TOAMHA MPE3 sHYapH, anpuil, I0JH 1 OKTOMBpU. TpUMeCeUHHTe JaHHU Ca CPEJHH 3a JBE M0CJIeA0BATEIHI POyuBaHus. [OUIIHATE JaHHH ce
U3BJINYAT OT TPUMECEYHUTE CPEAHU BEIUYNHU.

5) TIlokasarenute 3a ZOBEPHETO CE U3YMCISABAT KATO MPOCTA CPEHA OT MOCOYCHUTE KOMIIOHCHTH; OLICHKHTE Ha HamunaHocTuTe (KosoHu 4 n 17) n Gespabornuara (konona 10) ce
U310/13BAT ¢ 0OPATHH 3HALH NP U3YHCIIABAHE HA [OKA3aTEINTE 32 JOBEPUETO.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010



5.3

Maszap Ha mpyga"

(roaMIIHO POLEHTHO U3MEHEHUE, AKO HE € OCOYEHO APYr0; CE30HHO U3IIAICHH JAAHHH)

1. 3aetoct (Gpoii 3aeTn)

Ilsi1aTa HKOHOMHUKA

Ilo B 3aeTOCT

Ilo nkoHOMHYECKA AKTUBHOCT

O6mo| O6mo Haetn| Camoocu- Cencko | Jlo6MBHA MPOMHIIIECHOCT, Crpon- Twprosus, DuHAHCOBO ITy6miana
(MItH. tymm) JMIA| TypsBallHM | CTOMAHCTBO, | NpepaboTBaIia MPOMHII-|  TEJICTBO PEMOHTHHM | TOCPEJHHYECTBO, | AMUHUCTPAIIH,
ceJimMua| JIOB, TOPCKO [  JIGHOCT H MPOHM3BOJICTBO JICHHOCTH, oneparmm ¢ obpasoBanmue,
CTOMAHCTBO, U pasnpe/eieHue Ha XOTEJHEePCTBO HEJIBH)KUMH | 3/[paBeONa3BaHe i
PpHOOIIOB | eleKTpUYecKa U TOIUTMHHA U PEeCTOPaHTHOP- HMMOTH, HaeMO- JIpyTH yCIyTu
CHEprus, ra3000pa3Hu CTBO, TPAHCIIOPT ¥ | JaTeIHa AHHOCT
TOpUBa M BOJIA ChOOIIEHNs | 1 OW3HEC yCIyrn
% ot Benyko? 100,0 100,0 854 14,6 38 17,1 75 25,5 16,1 30,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2007 146,831 18 2,0 0,6 flg/ 03 3,6 19 43 13
2008 147,963 08 1,0 -04 -1,8 0,0 2%} 12 20 12
2009 145,209 1) fl{3 G222 G210 -5,3 -6,5 flot/ a2 14
2009 3 Tp. 144,713 2.2 -2,2 -2,4 -2,9 -6,4 7.2 -19 -2,7 14
41p. 144,437 225} -2,1 -2,0 -2,2 -6,3 -5,6 -2,1 2159 11
2010 1p. 144,464 Sil.72 -13 -0,5 -14 -54 -4,6 -13 -0,2 15
21p. 144,454 -0,7 -0,7 -0,8 -11 -4,0 -34 -1,0 10 12
Tpumeceuno npoyenmuo usmeneHue
2009 3 Tp. -0,723 -0,5 -0,5 -0,5 -1,0 -1,7 -14 -04 -04 0.2
41p. -0,277 -0,2 -0,2 0,0 05 A -0,5 -04 0.2 0,3
2010 1p. 0,027 0,0 -0,1 05 0,2 -0,8 21%2) 0,0 05 0,5
21p. -0,010 0,0 01 -0,8 -0,9 -0,5 -0,4 -0,2 0,7 0.2
2. 3aetoct (oTpafoTeHH YacoBe)
Ilsi1aTa HKOHOMHUKA Ilo Bua 3aeTocT ITo ukoHOMMYeCcKa AKTUBHOCT
O6mo|  O6mo Haetn| Camoocu- Cencko | Jlo6MBHA MPOMHUIIIEHOCT, Crpon- Twprosus, DunaHCcOBO Iy6nmana
(MJ'IH. I[yHI]/I) Jimna | rypsBamf| CTOIIAHCTBO, npepaGOTBama TIpOMHII- TEJICTBO PEMOHTHH | MOCPEAHUYECTBO, AIMHUHHCTpANHNA,
ce JiMIa| JIoB, TOPCKO|  JIGHOCT M MPOM3BOJICTBO JICHHOCTH, orepanmu ¢ obpasoBanmue,
CTOIAHCTBO, ¥ pasnpe/ieieHne Ha XOTEJHEePCTBO H HEJIBIDKMMH | 3/[paBeONa3BaHe u
pHOOIIOB | eleKTpUYecKa U TOIUIMHHA PECTOpaHTLOP- HMMOTH, HAEMO- JPYTU YCIIyTH
€Heprus, ra3000pa3Hu CTBO, TPAHCIIOPT M | JaTelIHa JCHHOCT
TOpUBA H BOJA ChOOImEHN s | 1 OM3HEC yCIyru
% ot Bcuuko? 100,0 100,0 80,5 19,5 5,0 17,1 8,5 26,9 15,7 26,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2007 237119,5 17 2,0 0,6 -2,5 0,6 3,6 19 44 10
2008 238 675,1 0,7 1,0 -0,7 -1,9 -0,5 -18 0,9 2,5 14
2009 230 808,0 -3,3 -3,4 -2,9 -2,6 -8,9 -8,0 -2,7 -34 11
2009 3 Tp. 575421 -3,6 -3,8 -2,9 -31 -9,9 -8,6 -2,7 -4,1 1,2
41p. 57555,3 2,1 -2,9 -2,0 -2,6 7,3 -6,9 -2,4 2,7 0,9
2010 1p. 57685,1 -0,6 -0,7 0,0 -3,1 -3,2 -39 -0,5 01 2,0
21p. 57794,6 0,2 0,2 -0,1 L2215 -0,5 e 225 <Ol 11 15
Tpumeceuno npoyenmno usmenenue
2009 3 Tp. -161,4 -0,3 -0,2 -0,6 -1,2 -0,6 -13 -04 -0,2 04
41p. 13,2 0,0 0,0 0,2 -0,1 -0,4 -0,8 0,0 0,5 0,3
2010 1p. 129,9 0,2 0,2 04 il 0,0 -0,6 01 0,5 08
21p. 109,5 0,2 03 -0,1 -0,1 05 01 01 0.4 01
3. OTrpaGoTeHH 4acoBe HA eHH 3aeT
Is1aT2 MKOHOMHUKA ITo Bux 3aeTocT ITo MKOHOMHYECKA AKTHBHOCT
O6mo O6m0 Haeru| Camoocu- Cencko | JloOuBHA IPOMHUIILIEHOCT, Crpon- Toprosus, DdunaHcoBo ITy6nmuna
(MJ'IH. I[yll[l/l) Jina | rypsBaiiy | CTOIIaHCTBO, npepa60TBaLua MpOMHII- TEJICTBO PEMOHTHH | TTOCPEAHUYICCTBO, AAMHUHHACTpANHA,
Ce MIa| JIOB, TOPCKO |  JIGHOCT M MPOU3BOZICTBO JeiHoCTH, orepanum ¢ o0pasoBanme,
CTOIMAHCTBO, 1 pasnpe/iesieHne Ha XOTEIMEPCTBO 1 HEJIBHKMMH | 3/[paBeorna3BaHe
pubOIIOB | eIeKTPHUYECKA U TOIIHHHA PECTOPAHTHOP- MMOTH, HAEMO- JPYTH YCIIyri
EHeprus, ra3000pasHu CTBO, TPAHCIIOPT M | JaTeiHa ACHHOCT
TOpuBa M BOJA cboOmenns| u OU3HeC yCIyru
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2007 1,615 -0,1 0,0 0,0 -0,8 03 0,0 0,0 01 -0,2
2008 1,613 -0,1 0,0 -0,3 -0,2 -0,5 04 -0,3 03 0.2
2009 1,589 -15 -1,6 -0,7 -0,2 -3,8 -1,6 -1,0 -13 -0,3
2009 3 Tp. 0,398 -14 {3 -0,5 -0,2 -3,7 -14 -0,9 -14 -0,2
4 1p. 0,398 -0,6 -0,8 01 -0,3 -1,1 -14 -0,2 -0,8 -0,1
2010 1 Tp. 0,399 0,7 0,7 05 -1,7 23 0,7 08 03 05
2 1p. 0,400 08 0,9 0,7 -1,4 3,6 10 0,9 01 03

W3rounnk: M3uucnenus na EILB, 6a3upanu Ha janun ot EBpocrar.
1) Jlanuute 3a 3a€TOCTTA C€ OTHACAT 3a KA U ce ocHoBaar Ha ECC’95.
2) Tpe32009r.

ELIb
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4. BespaGoTuna u cBoGoaHH paboTHH MecTa
(cesonno usenadenu dannu)

CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Uenu, npousBogemBo
mbpceHe u
nasap Ha mpyga

Bespadoruna Caoboanu
ab0THH
O6wo Tlo BB3pact® Tlo non? P MecTa,
S npouent?

M. gymm pac o’l'fag: Bw3pactan Munanexu Mmxe Kenn
CHIA | Nw, ymm % or| MuH. nymn % or| Mun. gymm % or| Muu. gymn % or| % ot oOmus
paboTHara paboTHaTta paboTHata pabotHara | 6poii paboTHI
cua cuna cua cuna MecTa

% ot Benuko® 100,0 78,3 21,7 53,8 46,2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2006 12,902 8,4 10,071 74 2,831 16,5 6,399 75 6,503 9,5 2,0
2007 11,710 75 9,146 6,6 2,564 15,1 5,755 6,7 5,955 8,6 2,2
2008 11,905 7,6 9,269 6,6 2,636 15,5 6,001 6,9 5,904 8,4 19
2009 14,906 9,4 11,672 83 3,234 19,5 8,027 9,3 6,879 9,6 15
2009 3 Tp. 15,305 9,7 11,990 8,5 3,316 20,1 8,278 9,6 7,028 9,8 14
41p. 15,583 9,9 12,303 8,7 3,280 20,1 8,473 9.8 7,110 10,0 15
2010 1 Tp. 15,659 9,9 12,399 8,8 3,260 20,2 8,483 9,8 7,176 10,0 16
21p. 15,805 10,0 12,550 8,8 3,255 20,3 8,515 9,9 7,291 10,2 17
31p. 15,840 10,0 12,671 8,9 3,169 20,0 8,482 9,8 7,358 10,2 .
2010 mait 15,837 10,0 12,565 8,8 3,272 20,3 8,519 9,9 7,318 10,2 -
IOHI 15,806 10,0 12,595 8,9 3,211 20,1 8,505 9,9 7,301 10,2 -
1011 15,827 10,0 12,653 8,9 3,174 20,0 8,464 9,8 7,363 10,3 -
aBL. 15,825 10,0 12,672 8,9 3,154 20,0 8,502 9,9 7,324 10,2 -
CeIT. 15,867 10,0 12,687 8,9 3,180 20,1 8,480 9,8 7,387 10,3 -
OKT. 15,947 10,1 12,722 9,0 3,225 20,1 8,557 9,9 7,390 10,3 -

28 3aemocm — 3aemu Auua u ompabomeHu yacoBe

29 bespabomuya u cBobogHu pabomHu mecma

(rogUIHO MPOLEHTHO HM3MEHEHHE)

m— 33€TOCT (32€TH JIML[A)

3aeroct (0TpaboTeHN YacoBe)

paBHuLie Ha Ge3paboruiara (JisiBa ckaia)
paBHHIIE Ha CBOOOJHHUTE PaOOTHU MecTa (1sCHA CKaa)

3,0 30 105 35
2,0 20 10,0 — | 3,0
1,0 et 1,0 9,5 2,5
0.0 — : 5 loo 90 Te. 2,0
A : |0 ss \ S LS
2,0 . 20 80 1,0
3,0 A 30 75 \/ 0,5
'470 L L B 1 1 -1 T 1 71 T '450 770 T T T T T T T T T T T T T T 0;0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2010

W3rounuk: EBpocrart.

JlanuuTe 3a Ge3paboTuuara ce OTHACST 3a JIMLA U ¢a B ChOTBETCTBUE ¢ npenopbkunte Ha MOT.
TIpomuLIIeHOCT, CTPOUTENCTBO U yeiuyru (6e3 TOMaKMHCTBAaTa KaTo paboTOAATENH M H3BBHTEPUTOPHAIHUTE OPraHN3aliN U areHIMK); CE30HHO HEH3IIIaACHH JaHHH.
Bub3pacthu: Ha u Haj 25 rOAMHK; MIaJEKH: 10 24 TOIMHU BKJI.; PABHUILATA Ca M3PA3CHH KAaTO MPOLEHT OT paboTHATa CHJIa 3@ CHOTBETHATA BH3PACTOBA IPYIa.
PaBHuIara ca u3pa3eHn KaTo MPOLEHT OT paboTHATA CHJIA 32 CHOTBETHHS T10I.
TIpes 2009 r.

Meceuen bio
Aekembp
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AbPXABHU OUHAHCU

Mpuxogu, pasxogu u gebuuum/usauwsk"
(npouent ot BBII)

6.1

1. EBpo3ona — npuxoau

O6mo Texkyuu npuxoau Kanuranosu Jlonb.-
NpHUXOaH HUTEJICH
Ipexn Kocsenn Comnumanto- IIpo- nmoKa-
JaHbBLN JaHbBIN ocurypu- JaKOn 3aTen:
TEJTHI JaHBYHO
Joma- | IIpeanpu- [osyyenu ot BHOcku | PaboTo- Haeru HMaubun | gpeme?
KHWHCTBaA ATUA UHCTUTYLIUN JaTenn Jmna BbPXY
na EC Kamurasna
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 457 45,4 12,2 9,4 2,8 13,5 0,5 15,6 8,1 4,7 2,1 0,2 0,3 41,6
2002 45,1 44,8 11,8 9,2 2,5 135 0,4 15,6 8,1 4,6 2,1 0,3 0,3 411
2003 45,0 443 114 9,0 2,3 13,5 0,4 15,7 8,2 4,6 2,1 0,6 0,5 41,1
2004 445 44,0 11,3 8,7 2,5 13,5 03 15,5 8,1 45 2,1 05 0,4 40,7
2005 448 443 115 8,7 2,7 13,7 0,3 15,4 8,1 45 2,2 0,5 0,3 40,9
2006 453 45,0 121 8,9 3,0 13,8 0,3 153 8,0 45 2,1 0,3 0,3 41,4
2007 454 45,1 12,4 9,1 3,2 13,8 03 151 8,0 44 2,1 0,3 0,3 415
2008 45,0 448 12,2 9,3 2,8 13,3 03 15,3 8,0 45 2,1 0,2 0,3 41,1
2009 44,6 44,2 114 9,3 19 131 0,3 15,7 82 45 2,3 03 0,4 40,5
2. EBpo3ona - pa3zxonn
Oomo Tekyumm pasxoau Kanurtanosu pasxoau JlonbaHu-
O6mo | Komnencauust| Mexauuno|  Jluxeu | Texkymu Ungec- | Kanura- e
Ha HAeTH JIMLA | TOTpebiieHne TPaHC- [ Conpammn| CyGeu- THIIAN JOBY [ lsnnamanu “1?1],(;;?412;
depH | ramanms FLUTY i e——— Tf&?;;’]; OT MHCTHTY- | pasyonud
OT HHCTHTY- i Ha EC
nu Ha EC
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 475 43,6 10,3 4.8 3,8 247 217 1,9 05 39 25 14 0,0 43,7
2002 477 43,9 10,4 49 35 25,1 22,2 1,9 0,5 38 2,4 14 0,1 442
2003 48,1 44,1 10,5 5,0 33 254 22,5 1,9 0,5 39 25 14 01 44,8
2004 475 435 10,4 5,0 31 25,1 22,3 17 0,5 39 25 15 0,1 44,4
2005 473 43,4 10,4 51 3,0 25,0 22,3 17 0,5 3.9 25 14 0,0 443
2006 46,7 42,9 10,2 5,0 2,9 24,8 22,0 1,7 05 3,8 25 1,4 0,0 43,8
2007 46,0 42,2 10,0 5,0 3,0 243 21,6 1,6 0,4 38 2,6 12 0,0 43,1
2008 47,0 43,2 10,1 51 3,0 24,9 22,0 1,6 0,4 3.8 2,6 1,3 0,0 44,0
2009 50,8 46,6 10,8 5,6 2,8 27,3 24,3 18 0,5 42 2,8 14 0,0 48,0
3. EBpo3ona — nepuuuT/M3JMIIBbK, MbPBHYEH JepUUUT/ U3IHIIBK H IbPKABHO MOTPebIeHHe
Jedunur (-)/m3mmmbk (+) I'bpBu- Jlbp:xaBHo noTpedaenue?
O61mo Len- Jlbp- | Mectho | Corpa- Llelllmtlll?': O6mmo Konexk- Wuusu-
WD) | ERED)| G| e - Kowmner- | Mesxmuuno | Tpancepn IoTpe6- Ipo- W Hyaﬂ%‘f
ABp-| ylpas-| JKABHO|  TYPH"| yapyinpik cauuu Ha norpe6-| B HaTypa JeHue Ha|  JaKOn notpes- m;eplfne
SRR MGG IR | e +) HaeTH JIMia Jienue | upes masap- ocHoBe | (MmHYC) HGHID
ympas- | Ha pere- | JeHue hon- HH IIPOH3BO- T
JeHHe |  paeH JloBe -
OKPBT
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -1,9 -1,7 -0,4 -0,1 03 19 19,8 10,3 4.8 4,9 18 2,1 8,2 11,7
2002 -2,6 -2,1 -0,5 -0,2 0,2 0,9 20,2 10,4 4,9 51 18 2,1 8,3 12,0
2003 -3,1 -2,4 -0,5 -0,2 0,0 0,2 20,5 10,5 50 52 19 2,1 8,3 12,2
2004 -3,0 -25 -0,4 -0,3 0,1 0,1 20,4 10,4 5,0 51 1,9 2,1 8,3 12,1
2005 -2,6 -2,2 -0,3 -0,2 0,2 0,4 20,4 10,4 51 51 19 2,2 8,2 12,3
2006 -1,4 -1,5 -0,1 -0,2 0,4 15 20,3 10,2 50 52 19 2,1 8,1 12,2
2007 -0,7 -1,2 0,0 -0,1 05 2,3 20,0 10,0 5,0 52 1,9 2,1 79 12,1
2008 -2,0 -2,1 -0,2 -0,2 0,4 1,0 20,5 10,1 51 53 19 2,1 8,1 12,4
2009 -6,3 -5,1 -0,5 -0,3 -0,4 -3,4 22,2 10,8 5,6 58 2,0 2,3 8,8 13,4
4. Ibpxasu ot eBpo3onara — xeduuurt (-)/u3aumnk (+) 9
Bearusi| I'epma-| Upaan-| I'bpuus |HUcnanus| Ppan-| Uramus| Kunsp |JTiokcem-| Maara| Hupep-| Apcrpusi| Ilopty-| Ciose-| CioBa- Dun-
HUsA JAHUs uusi ﬁypr JJAHJAHUSA rajaus HHUSA KHud | JaHIUus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 D 12 13 14 15 16
2006 0,2 -1,6 2,9 -5,7 2,0 -2,3 -3,4 -1,2 14 -2,7 05 -15 -4,1 -1,3 -3,2 4,0
2007 -0,3 0,3 0,0 -6,4 19 -2,7 -15 3,4 3,7 -2,3 0,2 -0,4 -2,8 0,0 -1,8 52
2008 -1,3 0,1 -7,3 -9,4 -4,2 -3,3 -2, 0,9 3,0 -4,8 0,6 -0,5 -2,9 -18 -2,1 4,2
2009 -6,0 -3,0 -14,4 -15,4 -111 -15 -53 -6,0 -0,7 -3,8 -5,4 -35 -9,3 -5,8 -7,9 -2,5

M3rounuuu: OGo6menn xannu Ha EIIB 3a eBpo3onara; nanxu Ha EBporneiickata KOMHCHS, OTHACAIIH ce 10 Ae(HUHTA/U3INIIBKA HA CTPAHHTE.
)
C€ KOHCOIHAUpaT. TpaHCaKL[I/lI/l MECKAY NMPAaBUTEICTBATA HA IBPKABUTC-YICHKH HC CC KOHCOJIUANUPAT.
JlaHBYHOTO GpeMe BKIJIOYBA JaHBIHU U COLMATHOOCUTYPUTEIHH BHOCKH.

BxuiouBa o6mure pazxoau 6e3 pa3xoqu 3a JUXBH.

ChOTBETCTBA Ha PasxofAuTe 3a Kpaiino morpebienue (P.3) Ha cexrop ,,appxaBHO ynpasiaeHne" B ECC’95.

JNanuute ce otHacsat 3a EBpo-16. [Ipuxonu, pasxoau u geuuuT/u3nuimsK ca M3roTBenn Bb3 ocHoa Ha ECC’95. Tpancakuuu, anraxupaiu 6romkera na EC, ce BkioouBar u

Brurousa TPUXOJH OT npona)xﬁn Ha JIMIICH3HU 338 YHUBECPCAJIHU MOOMIHK TEJICKOMYHUKALIMOHHUA CUCTEMHU U CETHJIMEHT 110 CIIOpa3syMEHUs 3a Cyall U JINXBECH (1)0py‘bp£[.

ELLB
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Avpskabhu
duHaHCu
6.2  Ava2)
(upouent ot BBII)
1. EBpo3oHa — 10 ¢pUHAHCOB HHCTPYMEHT H CEKTOP HA IbpiKaTels
Oomo DUHAHCOBH HHCTPYMEHTH JbpxaTenn
Banyra n Kpeaurn | Kparkocpounu | Jbarocpounn MecTHH KpeauTopu Jpyru
JICTIO3UTU LCHHU KHIDKA | LCHHU KHIDKa 06mo ou Tlpyru Tlpyrn| Kpeutopn 3
(uHaHcOBU CEKTOpHU
TPEANPUATHS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1
2000 69,2 25 13,2 3,7 49,6 43,9 228! 12,3 9,5 25,3
2001 68,2 2,8 12,4 4,0 48,9 42,1 20,7 11,0 10,4 26,1
2002 67,9 2,7 11,8 4,6 48,9 40,6 19,5 10,5 10,6 273
2003 69,1 2,1 12,4 5,0 49,6 39,8 19,7 11,0 91 29,2
2004 69,5 2,2 12,0 50 50,3 38,4 18,6 10,7 9,0 31,1
2005 70,3 24 12,1 4,7 511 36,5 17,4 11 8,0 33,8
2006 68,4 2,4 11,7 4,1 50,2 34,6 17,5 9,3 78 338
2007 66,1 2,2 11 4,2 48,7 32,7 16,9 ,6 73 334
2008 69,8 2,3 11,3 6,7 49,5 32,7 17,4 78 75 37,1
2009 79,2 2,4 12,3 8,6 55,9 36,8 20,2 8,9 77 424
2. EBpo30Ha — IO eMHTEHT, MATYPUTET U BAIyTa
Oomo Emurupanu ot ? II'bpBOHaYaJleH MaTypuTeT OcTaTbyeH MaTypuTeT Baayru
Tenrpan- Ibp-| MectHO Corwu- Jlol Han 1 Jlol| Haxluwunmo Han 5 EBpo mwm Jpyru
HO JIBp- JKaBHO | JIbPIKaB- aJHO- roAuHa roauHa roAuHa 5 rogunu TOJUHH BaJTyTd Ha BaIyTH
JKaBHO YIpaB- | HO yIpas- | OCUI'YpH- y4acTBalIUTE
yIpas-| JIEHHE Ha JICHUE TEJHU IIpomennus JIbpKaBU-
nenue | denepa- hounose JINXBEH YIICHKH
JIEH OKPBI TPOLICHT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 01 1 1 21
2000 69,2 58,1 58 48 04 6,5 62,7 6,2 134 27,8 28,0 67,4 18
2001 68,2 57,0 6,0 47 0,4 7,0 61,1 53 13,7 26,6 27,9 66,6 15
2002 67,9 56,6 6,2 47 0,4 76 60,3 52 15,5 253 27,2 66,7 13
2003 69,1 56,9 6,5 51 0,6 78 61,3 50 14,9 26,0 28,2 68,1 0,9
2004 69,5 57,3 6,6 1 04 78 61,6 4,6 14,8 26,2 28,5 68,6 0,9
2005 70,3 57,8 6,7 5,2 0,5 79 62,4 4,6 14,9 25,6 29,8 69,3 1,0
2006 68,4 56,1 6,5 53 0,5 74 61,0 44 14,4 24,1 29,9 67,9 0,6
2007 66,1 54,1 6,2 5,2 0,5 74 58,7 4, 14,6 235 28,0 65,6 0,5
2008 69,8 57,5 6,6 52 0,4 10,2 59,6 45 17,8 2313 28,6 68,9 0,9
2009 79,2 65,3 7,6 57 0,6 12,2 66,9 4, 19,6 27,1 324 78,0 1.2
3. IbpkaBu OT eBPO30HATA
Bearusi| I'epma-| Upaan-| I'bpuus | Ucnanusi| ®pan-| Uramms| Kunbp | JTokcem-| Maara| Hupep- | Apcrpusi| Iopty-| Caose-| CiioBa- DuH-
HUsA aus uus oypr JIAHUST rajusi HHUA Kus | JaHIus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2006 88,1 67,6 24,8 106,1 39,6 63,7 106,6 64,6 6,7 63,4 474 62,1 63,9 26,7 30,5 39,7
2007 84,2 64,9 25,0 105,0 36,1 63,8 103,6 58,3 6,7 61,7 45,3 59,3 62,7 23,4 29,6 35,2
2008 89,6 66,3 44,3 110,3 39,8 67,5 106,3 48,3 13,6 63,1 58,2 62,5 65,3 22,5 27,8 34,1
2009 96,2 73,4 65,5 126,8 53,2 78,1 116,0 58,0 14,5 68,6 60,8 67,5 76,1 354 35,4 43,8

I/I3T0‘{HI/IHH: OGOGH.ICHH JIaHHU Ha E].IB 3a CBpOSOHaTa; JIAaHHU Ha EBpOl’IeﬁCKaTa KOMHCHS, OTHACAIIHN CC 0 AbJra Ha CTPAHUTE.

1) [lauuure ce ornacst 3a EBpo-16. BpyTHHST ABAr Ha CEKTOp ,,AbPKABHO yHPABICHHE O HOMHHAIHA CTOHHOCT, KOHCONHAMPAH MEXKIY IOACEKTOPHTE HA AbPKABHOTO

ynpasaenue. CpeacTBara, IbpKaHU OT MPABUTENCTBA H3BbH €BPO30HATA, HE Ca KOHCONUAUPAHU. YacT OT ZaHHUTE ca OLEHKH.
2) llxp)l(a'remd — PE3UJCHTH Ha CTpaHaTa, YUCTO MPABUTCIICTBO € CMHUTHPAJIO ABJITA.
3) BxuouBa pe3HACHTH HA CTPAHM OT €BPO30HATA, PA3IMYHA OT CTPAHATA, YHETO IPABUTEICTBO € EMUTHPAJIO JbJIra.
4)  bBe3 xbara, IbpKaH OT CEKTOP ,,AbPHKABHO yIPABICHHE" B CTPaHATa, YHETO MPABUTEICTBO IO € EMUTUPAIIO.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010
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6.3

1. EBpo30Ha — 110 H3TOYHUK, PUHAHCOB HHCTPYMEHT H CEKTOP HA XbpiKATeJst

(upouent ot BBII)

Wamenenue Ha gbaza”

Oomo W3TOYHHMK HA M3MEHEHHEeTO DUHAHCOBH HHCTPYMEHTH Jbpikarenn
Heobxomumoct | Bimsinue Ha Jpyru| Banyrau| Kpenuru Kparko- Jbnro- MecThu Jpyru
oT QpuHaH- | oueHkara® | U3MEHEHHs |  JCHIO3UTH CpPOYHU cpouHH | Kpeauropu® ou Kpeauropu®
cupane? B oGema’) LEHHU KHIKa LEHHU dumancoBH
g HPEATPUSTHS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12
2001 19 19 -0,1 01 0,2 -0,2 0,5 15 0,0 -0,5 19
2002 2,1 2,7 -0,5 -0,1 0,0 -0,2 0,7 1,6 0,0 -0,5 2,1
2003 31 33 -0,2 0,0 -0,6 0,9 0,6 2,1 04 0,8 2,7
2004 31 3,2 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 2,7 01 -0,3 3,0
2005 33 3,0 0,2 0,0 0,3 0,5 -0,1 2,6 -0,5 -0,6 38
2006 16 15 01 0,0 0,2 0,2 -0,4 15 -0,1 1,0 17
2007 11 11 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,3 1,0 -0,2 0,2 13
2008 52 51 01 0,0 01 04 2,6 2,0 0,7 0,9 4,5
2009 71 73 -0,2 0,0 01 0,6 16 48 3,0 2,2 41
2. EBpo30Ha — KOpeKIHH HA Je(DHIUTA H BT
Hzmene-| Jepuuur Kopexuuu na gedpuuura u apiara®

l;:f;;z 3. ﬂ“m(;)x O6mu10 TpaHcaKIny B OCHOBHU (pUHAHCOBH aKTHBH, Bnusane Jpyru®

(+) 7 JIbPKaHH OT CEKTOP ,,JbPIKABHO yIpaBIeHHe Ha B

O6mo| Banyran Kpepuru | Tlennn Axuuu OUCHKATA | "y o6men-

JICTIO3UTH kHmka'? M PYTH [ T[pupary-| Kamira- HHUTE

dhopmu Ha 3arn JI0BU KypcoBe

cobcTBe- HIDKCHS
HOCT e

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 14
2001 19 -1,9 0,0 -0,5 -0,6 01 0,1 -0,1 -0,3 01 -0,1 0,0 0,6
2002 21 -2,6 -0,5 0,1 01 0,0 0,0 -0,1 -04 01 -0,5 -0,1 0,0
2003 31 -3,1 0,0 01 01 0,0 0,0 01 -0,2 01 -0,2 -0,1 01
2004 31 -3,0 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 -0,5 0,2 -0,1 0,0 01
2005 33 -2,6 0,7 0,6 03 01 0,1 01 -0,3 0,2 0,2 0,0 -0,1
2006 1,6 -1,4 0,2 0,3 0,3 -0,1 0,3 -0,2 -04 01 0,1 0,0 -0,2
2007 11 -0,7 0,5 0,6 0,2 0,0 0,3 01 -0,2 0,2 0,0 0,0 -0,2
2008 5,2 -2,0 3,2 3,0 08 0,7 0,7 08 -0,1 0,5 01 0,0 01
2009 71 -6,3 0,9 1,0 03 0,0 03 04 -0,3 05 -0,2 0,0 0,0

W3zrounnk: ELIB.
Januute ce oTHAacAT 3a EBpo-16 u 4acT OT TAX ca OleHKH. [OAMIIHOTO M3MEHeHHEe B OPYyTHHsS HOMHHAJICH KOHCOJMIMpPAH IBII Ce M3pa3sBa KaTo mpoueHT oT BBII, T.e.

1

2)
3)

[awar (t) - goar (t-1)]/BBII (t).
HeobxomumocTTa 0T hUHAHCHPAHE M0 AeQUHULKS ¢ PaBHA HA TPAHCAKIMHUTE B JBITOBH HHCTPYMEHTH.

OcBeH BIHSHHETO Ha KoJeOaHHATA HA KypCOBETE HA YyKACCTPAHHUTE BaJyTH BKIIOYBA M BIMSHHETO HA H3MEPBAHETO [0 HOMHHAIHA CTOWHOCT (IPEMHH WM OTCTBIKH IO
CMHUTUPAHNU [EHHU KHIKA).
Bkuiio4Ba B 4aCTHOCT BIMSHUETO OT NMpeKJIacH(PUKALMN HA SUMHUINTE U HAKOU BUIOBE MIOEMAHE Ha JBJIT.
JIbpiKkaTenu — pe3suJICHTH Ha CTpaHaTa, YHeTo NPABUTEICTBO € EMUTUPAJIO JbJIra.

BxutiouBa pe3naeHTH Ha CTPAHUTE OT €BPO30HATA, PA3IMYHU OT CTPAHATA, YUETO IIPABUTEICTBO € EMHTHPANIO ABIra.

BKIIOUNTETHO NPUXOAH OT TIPOIaXK0H Ha JIUIEH3H 33 YHUBEPCATHH MOOHMITHHI TENICKOMYHHKAIIMOHHN CHCTEMH.
Pasnukara Mex1y TOAUIIHOTO H3MEHEHHE HA OPYTHHS HOMUHAJICH KOHCOIMIMPAH AbIT U Aeduuuta Kato npoueHt or bBIL.

CbCToH ce MIABHO OT TPAHCAKIMH B APYTH aKTUBU U MAcUBH (THPTOBCKU KPEIUTH, APYTH B3eMaHUs/ITAMaHus U GUHAHCOBH JEPHBATH).
be3 ¢punaHCOBM JepuBaTH.

ELIb
0
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

Avpskabhu
duHaHCu
6.4  TpumeceuHu npuxogu, pasxoqu u geduyum/usauwpk "
(upouent ot BBII)
1. EBpo3ona — TpHMeceuyHH NPUXOAH
Oomo Texkyuu npuxoau Kanuranosu JlonbiHu-
NPUX0IH TeJleH
IIpeku nanbuu Kocenu nanbum Corumanyo- | ITponaxou Jloxoxn ot Kanwura- “0::::::;”6
OCHUI'YPUTEIHU COOCTBEHOCT JIOBH opeme?
BHOCKHU JaHBLT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2004 2 Tp. 447 439 11,9 12,9 15,3 2,0 11 08 0,6 40,7
Tp. 428 42,3 10,7 12,8 15,3 19 0,7 05 0,3 39,1
4 p 48,9 48,0 12,9 14,2 16,1 2,9 0,7 1,0 04 43,7
2005 11p 42,0 415 10,0 13,0 15,2 17 0,6 05 0,3 385
by) 443 437 11,5 13,2 15,1 2,0 11 0,6 0,3 40,1
31p 435 42,8 11 13,0 15,2 19 0,7 0,7 0,3 39,6
4 p. 49,0 48,2 13,3 14,2 16,1 2,9 0,8 0,7 03 43,9
2006 1 tp 424 42,0 10,3 13,3 15,1 1,7 0,8 04 03 38,9
. 453 449 12,2 13,5 15,1 19 13 0,5 0,3 41,0
31p. 438 433 11,6 13,0 15,1 2,0 0,8 0,5 0,3 40,0
4 p. 49,3 48,7 14,0 14,2 15,8 2,9 0,9 0,6 0,3 44,3
2007 11p. 42,1 418 10,2 13,5 14,7 1,7 0,9 04 0,3 38,7
. 455 451 12,7 13,5 15,0 18 14 04 0,3 414
31p. 43,6 432 12,2 12,8 14,8 19 0,8 0,5 0,3 40,0
4 p. 49,6 49,1 14,4 14,1 15,7 3,0 0,9 0,6 03 44,5
2008 1Tp 423 42,0 10,7 12,9 14,8 1,7 11 0,3 0,2 38,6
. 9 ,6 12,6 12,8 15,0 19 15 04 03 40,7
31p 433 42,9 11,9 12,5 15,0 19 0,8 0,3 03 39,7
41p 49,0 48,5 13,6 13,6 16,3 3,0 11 0,5 03 438
2009 1T1p 42,0 41,9 10,2 12,5 154 18 11 0,2 0,2 38,4
D 444 43,8 115 12,6 15,5 2,0 14 0,6 05 40,1
31p 42,7 42,3 11,0 12,3 15,5 2,0 0,7 03 03 39,1
41p 48,7 48,0 12,7 13,7 16,4 32 09 0,7 05 433
2010 1tp 41,6 414 10,0 12,3 154 18 0,9 0,2 0,2 38,0
21p 438 433 115 12,4 15,4 19 13 05 03 39,5
2. EBpo30Ha — TpHMeCEeUHH Pa3Xoau u JeGuuuT/u3IuurbK
Oo6mo Texyumu pazxoan Kanuranosu pasxoaun Heduunur (-)/| IIbpBudeH
060 | Komnencarmu | MexauHHO JluxBu | Texyum Wusec- Kanura- us ML) ﬂeq:;ﬁ::uix
Ha HaeTu notped- TPAHC- | Conpamam | CyGenmmn THIUH TIOBH *)
nmna neHne dep | rammarms Tpanchepn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2004 2 Tp. 46,6 432 10,3 48 33 24,7 214 13 34 2,3 11 -1,9 14
31p 46,0 42,6 9,9 47 31 24,8 21,4 13 34 2,4 1,0 -3,2 -0,1
4 p 50,8 45,6 10,9 57 29 26,0 22,6 14 52 &l 2,1 -1,9 1,0
2005 1Tp. 46,8 43,0 10,2 4,6 31 251 21,4 12 37 19 18 -4.8 -1,7
21p 46,1 42,8 10,2 49 3,2 245 213 11 34 2,3 11 -1,9 13
31p 457 423 9,9 48 3,0 24,6 213 12 34 2,5 1,0 -2,2 0,8
4 1p. 50,5 45,7 11 58 2,7 26,0 225 13 48 31 1,7 -15 12
2006 1 Tp. 453 42,1 10,0 4,6 3,0 24,6 21,1 12 31 19 12 -2,9 0,0
21p 455 42,2 10,2 49 31 24,0 21,0 11 32 2,3 0,9 -0,1 2,9
31p 453 419 9,8 47 2,9 245 21,1 12 34 2,4 1,0 -15 14
4 p. 50,3 45,0 10,7 58 2,7 25,8 22,2 14 53 32 2,2 -11 1,6
2007 1tp. 44,2 41,1 9,8 45 2,9 23,9 20,4 1.2 3,2 2,0 12 22,1 0,8
21p. 44,6 414 9,9 48 3,2 235 20,5 11 3,2 2,3 08 09 4,1
31p 445 411 9,5 47 3,0 23,9 20,6 1.2 34 2,5 0,9 -0,9 2,1
4 p. 50,3 452 10,6 58 2,8 26,0 22,2 15 51 34 1,7 -0,7 21
2008 1 Tp. 44,6 41,5 9,7 4,6 3,0 24,1 20,5 12 3Y2) 2,0 12 -2,4 0,6
21p 453 42,0 10,1 50 3,2 23,7 20,6 11 33 2,3 1,0 -04 2,8
31p 45,6 42,0 9,7 4.8 31 24,4 21,2 1.2 35 2,5 1,0 -2,3 08
41p 52,0 46,9 11,0 6,1 2,8 27,0 23,1 14 51 34 16 -3,0 -0,3
2009 1 Tp. 48,5 45,0 10,6 53 2,9 26,3 22,4 13 34 2,2 12 -6,4 -3,6
21p 50,1 46,1 10,9 55 3,2 26,6 23,1 13 4,0 2,7 12 -5,8 -2,6
31p 49,4 45,5 10,4 53 2,8 27,1 23,4 14 3.9 2,7 11 -6,7 -39
4 1p 54,9 49,6 115 6,4 2,5 29,2 24,9 15 54 35 19 -6,3 -3,7
2010 1p. 49,6 46,0 10,5 51 2,8 215 233 14 3,6 21 15 -8,1 5.2
21p. 49,0 455 10,7 54 30 26,4 22,9 13 34 25 11 -5,2 -2,2

M3rounnnu: U3uucnenns na EILB, kouto ce ocHOBaBaT Ha JaHHM OT EBpocTaTr M Ha HALMOHAJIHY JaHHHU.

1) TIlpuxoaure, pazxoaute u AeHUUUTHT/U3MHUIBKBT ca H3rOTBeHH B choTBeTcTBHE ¢ ECC’95. Tpancakunute Mexay Oromkera Ha EC M efMHHLIHN H3BBH CEKTOP ,,AbPIKABHO
ynpaBneHHe“ HE€ Ca BKJIKOYCHHU. C H3KIHYCHHUC HA pasJInYHUTE Kpaﬁr—m CpPOKOBEC 3a Ipe/JaBaHC Ha JAHHUTC TPUMECCUYHHUTE TaHHHU Ca CHIIOCTABUMH C IOJAUIIHHUTE. llaHHPITe ca
CE30HHO HEH3IIIAJCHH.

2) JlaubuHOTO OpeMe BKJIIOYBA JAHBLH U COLUATHOOCUTYPHTEIHN BHOCKH.

ELB
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6.5 TpumeceyeH gbAz U U3MEHEHUE Ha gbA2a
(npouent ot BBIT)

1. EBpo3ona — MaacTPUXTCKH AbJT 10 GHHAHCOBH HHCTPYyMeHTH!

Oo6mo DUHAHCOBH HHCTPYMEHTH

Bauyra u nenosutn Kpenuru KparkocpouHH LeHH! KHIKa JIBATOCPOYHH LIEHHU KHIKA

1 2 3 4 5)

2007 31p. 67,8 2,1 11,3 51 49,3
4 Tp. 66,1 2,2 11,1 42 48,7

2008 1 Tp. 67,1 2,1 114 5,0 48,6
2 1p. 67,5 2,1 11,5 49 49,0

3 1p. 67,7 2,1 11,4 55 48,7

4 1p. 69,8 23 11,3 6,7 49,5

2009 1tp. 73,2 2,3 11,6 79 51,5
2 1p. 76,5 2,4 11,9 84 53,8

31p. 78,3 2,3 12,1 9,2 54,7

4 1p, 79,2 24 12,3 8,6 55,9

2010 1tp. 81,0 2,4 12,5 8,4 57,6
2 1p. 82,4 24 13,2 8,0 58,8

2. EBpo30oHa — KopeKuHH HA 1ePUUUTA H IbJTa

W3menenne | Nedpuunr (-)/ Kopeknnu Ha 1epunura u 1para JonbiHu-

Ha IbJITa | M3IMIbK (+) TeJleH

06110 TpaHcakIMu B OCHOBHH (DUHAHCOBH aKTHBH, Binusnue na Jpyru N

J(bP)KaHH OT CEKTOP ,,IbPXKABHO YIPABICHHE" OLICHKUTE s o

0610 Banyra n Kpenutu Llennu | AKuuu 1 Apyru 1 Zpyra MOCT 0T

NIETIO3UTH KHMKA KaINTaIOBH “3M3H%lggl 2 ¢unan-

HMHCTPYMEHTH M cHpaHe

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 D

2007 3Tp. -0,6 -0,9 -15 -1,4 -2,0 0,1 04 0,2 01 -0,2 -0,6
4 1p. -3,3 -0,7 -4,0 -2,8 -2,1 0,0 -0,6 -0,2 0,0 -1,1 -3,3

2008 1 Tp. 6,4 2,4 4,0 31 19 -0,1 0,9 03 0,0 0,9 6,4
2 1p. 4,0 -0,4 3,6 39 19 03 13 0,5 01 -0,3 39

31p. 2,3 2,3 0,0 -0,8 -1,6 0,0 0,3 0,5 04 04 1,8

4 1p. 8,2 -3,0 51 58 0,8 25 0,5 19 0,0 -0,7 8,2

2009 1Tp. 11,9 -6,4 54 6,7 52 0,1 0,9 0,7 -13 0,0 131
2 1p. 9,9 5,8 41 31 2,3 -0,6 0,2 1,2 0,6 05 93
31p. 48 -6,7 -19 -2,9 -3,2 0,7 0,0 -0,4 0.2 0,8 4.6
4 1p. 23 -6,3 -4,0 -2,5 -2,7 -0,1 0,1 0,2 -0,3 -1,2 25
2010 1p. 8,3 8,1 0,2 08 08 0,1 -0,3 03 -0,3 -0,3 8,6
2 1p. 8,3 5,2 31 44 23 19 -0,2 04 0,0 -13 83

30 Aeduyum, Heobxogumocm om duHaHCUpaHe U U3MEHEHUE Ha gbA2a 31 Maacmpuxmcku gbae
(rurpsrama ce cpeana 3a 4 tpumeceuns, % or BBII) (roAMImHO M3MEHEHHE Ha ChOTHOWIEHUETO Ovae/ BBIT v npyru GasucHu dakropmu)

Bl «opexuun Ha neUIUTA U IBITA

AeguuAT I mepBuuCcH AeUIMT/U3THITBK
= = M3MEHEHHE Ha JbJra
B pacrex/nuxBeH audepeHuman
===« HEOOXOMUMOCT OT pUHAHCHPAHE
——— H3MCHEHHE Ha ChOTHOIICHHeTO Xbiar/BBII
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W3rounnun: M3uncnenns na EL[b, 6a3upanu Ha ganuu ot EBpocrar u Ha HAIMOHATIHY JaHHH.
1) [laHHWTe 3a HAIMYHOCTHUTE 3@ TPUMEceUHe t ca H3PAa3eHH KaTo MPOLEHT oT cymara Ha BBII 3a Tpumeceune t 1 3a IPEAXOAHATE TPU TPHMECCUHSL.
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BbHWHW TPAHCAKUWU U NO3ULINA

7.1 ObobweH nnamesken bananc '

(MJIpA. €BpO; HETHH TPAHCAKIIHH)

Texyma cmeTka Kanura- Hetno DuHaHCoBA CMETKA I'pemiku u
J0Ba KPeIUTH- NPONYyCKH
0610 Croku| VYeayru THoxon| Tekymu| cmeTka| pane/meTHo O61mmo Ipexu TToprt- Dunan- Jpyru | Peseppuu
TpaHc- ¢unancupa- HHBEC- Oeiinuu COBH HHBEC- AKTHBU
bepu He OT/KbM THIHI MHBEC- | JePHBATH THIHH
ocCTaHaJIusd TALUH
cBAT (KO-
JoHu 1+6)
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 10,7 45,6 46,9 6,3 -88,2 4,6 153 -2,6 -90,1 127,1 -66,9 32,3 51 -12,6
2008 -133,9 -18,3 42,1 -58,3 -99,4 9,8 -124,2 116,8 -240,3 303,8 -75,0 131,7 -34 73
2009 -49,8 39,4 32,2 -28,7 -92,6 6,1 -43,7 31,0 -74,5 264,8 51,5 -215,4 4,6 12,6
2009 3 Tp. -0,4 13,9 11,9 -34 -22,7 12 0,8 -22,2 -25,7 57,3 2,0 -56,1 03 214
4 1p. 11,7 19,9 91 2,3 -19,6 0 12,7 -12,0 11,6 30,7 8,6 -62,9 0,0 -0,7
2010 1tp. -21.8 2,7 3,7 71 -353 25 -19.3 22,1 -40,3 16,6 3,9 46,5 -4,6 -2,8
2Tp. -23,1 3.9 119 -18,1 -20,8 19 -21,3 46,5 -37,6 101,7 6,5 -25,1 1,0 -25,2
31p. -16,4 6,7 9,8 -5,1 -27,8 13 -15,1 27,9 -21,2 11,1 3,0 39,8 -4,9 -12,8
2009 cent. -4,1 17 3,7 -2,0 -1,5 -0,1 -4,2 3,7 -34,0 53,6 3,2 -22,4 33 0,5
OKT. 0,5 8,4 31 21 -13,1 -0,3 0,3 4,4 73 6,7 17 -10,7 -0,7 -4,6
HOEM. -0,6 53 11 -0,9 -6,1 0,9 03 6,0 -4,8 -0,9 0,8 9,3 15 -6,3
JIeK. 11,8 6,2 50 12 -0,5 0,4 12,2 -22,3 9,1 24,9 6,1 -61,6 -0,8 10,2
2010 s -13,6 -7,6 0,7 2,0 -8,6 15 -12,1 22,2 -5,0 26,9 39 -5,2 15 -10,1
hesp. -7,2 43 12 3,6 -16,3 0,8 -6,4 -0,5 -3,3 -6,6 0,3 12,8 -3,6 6,9
MapT -1,0 6,0 18 15 -10,4 0,2 -0,8 04 -32,0 -3,6 -0,3 38,9 -2,5 04
anp. -6,4 11 2,9 -2,3 -8,2 -0,4 -6,8 16,5 -14,5 457 0,3 -15,0 -0,1 -9,7
Mait -17.3 -1,2 3,9 -13,9 -6,1 18 -15,5 24,9 -12,1 63,0 -0,4 -25,5 -0,1 -9,3
IOHH 0,6 39 50 -1,9 -6,5 0,4 11 51 -11,0 -7,0 6,5 154 11 -6,2
1071 34 7,6 4,0 -0,7 -15 1,6 49 48 -0,6 -17,0 1,0 24,5 -31 -9,8
aBrL. -10,6 -4,3 2,7 i3] -9,4 0,3 -10,3 10,4 -11,1 11,5 3.9 7,6 -1,6 -0,1
CemnT. -9,2 34 31 -4.8 -11,0 -0,5 -9,7 12,6 -9,6 16,5 -1,9 17 -0,2 -2,9
mpancakyuu ¢ nampyneane 3a 12 meceya
2010 cent. -49,7 331 34,5 -13,7 -103,6 6,7 -43,0 84,5 -87,4 160,2 22,0 -1,7 -8,5 -41,5
mpancakyuu ¢ nampyneane 3a 12 meceya kamo npoyenm om BBIT
2010 cent. -0,5 04 04 -0,2 -11 01 -0,5 0,9 -1,0 18 0,2 0,0 -0,1 -0,5

32 MaameskeH banaHc Ha eBposoHama: mekywa cmemka I'33 Maamesken banarc Ha eBposoHama: npeku u nopmdeiaHu uHBecmuyuu
(ce30HHO M3IIaICHN; TPAHCAKIIMH C HAaTpyIBaHe 3a 12 Mecera karo mporient ot BBIT) (Tpancakuuu ¢ HaTpynBaHe 3a 12 Mecena karo npoueHt ot BBIT)

— HETHU NMPEKU UHBECTULIMN

m—— CAJIJI0 110 TEKyILIAaTa CMETKa

==«  HETHH NOPTHEIIHH MHBECTULINH
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W3rounuk: ELIB.
1) KonBeHIumsITa 3@ 3HALKMTE € MIPEACTAaBEHA B 00IIHMTE GEIEKKH.
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7.2 Tekywa u kanumaaoBa cmemka

(MIIpA. €BpoO; TPaHCAKIMHU)

1. O6o6uieHa TeKyma U KanuTalloBa cMeTKa

Tekyma cMeTka Kanuranosa
cMeTKa
0610 Crokun Yenyrn Jloxon Texyum Tperchepn
Kpemur Jle6ut Hero| Kpenut Je6ur | Kpemur Jlebut Kenut Jle6ur | Kpenur Jle6ut Kpemur Jlebut
TMapuunn TTapuynn
HPEBOH PEBOIH
Ha pabore- Ha pabore-
114 Iuna 111 Iuna
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2007 27078 26972 10,7 15188 14732 4942 4472 604,0 597,7 90,9 6,4 179,0 20,7 25,6 21,0
2008 27286 28625 -1339 15809 15992 513,0 470,9 546,0 604,3 88,6 6,8 188,1 21,6 244 14,7
2009 2259,1 23089 -498 12913 12519 469,0 436,8 405,8 434,6 93,0 6,0 185,6 22,4 19,6 135
2009 31p. 555,2 555,6 -0,4 322,6 308,8 1243 112,4 93,3 96,7 15,0 1,6 31,7 57 38 2,7
4 1p. 599,2 587,5 11,7 348,6 328,7 120,8 1117 97,8 95,5 32,0 15 51,6 58 6,0 5,0
2010 1 tp. 580,0 601,8 -21.8 348,6 3459 111,0 107,3 99,2 92,0 213 14 56,6 52 53 2,8
21p. 637,8 660,9 -23,1 386,4 382,5 1272 1153 106,8 1248 17,4 16 38,3 53 51 3.2
31p. 645,6 662,0 -16,4 402,0 3954 1331 1233 , 101,2 14,3 . 42,1 . 4,4 31
2010 rom 2232 219,8 34 140,0 132,4 457 417 32,7 334 4.8 12,3 24 0,9
aBL. 201,7 212,3 -10,6 122,6 126,8 438 411 30,6 30,3 4.8 14,1 11 0,9
CelT. 220,7 230,0 9,2 139,5 136,1 43,6 40,5 329 37,6 47 15,7 08 13
Ce30HHO H3ITIAZCHN
2010 1p. 608,1 610,1 -1,9 365,0 349,7 1219 1134 102,5 100,2 18,7 46,8
2 1p. 636,8 646,6 -9,8 3875 380,8 127,4 1174 102,0 103,1 20,0 453
31p. 638,7 663,5 -24,8 392,9 389,1 123,7 117,9 100,4 107,9 21,7 48,7
2010 rom 2147 2195 -4.8 131,6 129,9 41,6 39,4 34,2 35,0 72 15,2
aBL. 2129 219,8 -6,9 131,0 130,8 41,0 39,2 332 345 77 153
Cenr. 2111 2242 -131 130,2 128,4 411 39,2 329 384 6,9 18,2
mpancakyuu ¢ Hampyngaue 3a 12 meceya
2010 cenrt. 24560 25023 -463 14791 14457 491,0 456,8 400,0 412,6 85,8 187,2
mpancakyuu ¢ nampyneane 3a 12 meceya kamo npoyenm om EBIT
2010 cenr. 27,0 275 -0,5 16,2 15,9 54 5,0 4,4 45 09 2,1

34 MaameskeH banaHc Ha eBposonama: cmoku

(ce30HHO M3rIIajieHn; TpAHCAKIMK C HATpyNBaHe 3a 12 Meceua karo npouent or bBIT)

M3HOC (KpeauT)

BHOC (1€06uT)

'35 MaameskeH banaHc Ha eBposoHama: ycayau

(ce30HHO M3rIIajieHu; TPaHCAKIMK ¢ HATpyIBaHe 3a 12 meceua karo npouent or BBIT)

HM3HOC (KpEauT)

BHOC (11e061T)

18,0 18,0
17,0 A 17,0
16,0 / \ /l 16,0
15,0 / \ / 15,0
14,0 / V 14,0
13,0 13,0
12,0 / : 12,0
11,0 /\/\/ 11,0
10,0 / 10,0
9,0 / 9,0
80— ; ; ; ; ; ; ; ; ; 8,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

N3rounuk: ELB.
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7.2

(Mupa. eBpo)

2. Cmerka ,,joxo1"

Tekywa u kanumaaoBa cmemka

CTATUCTUKA

HA EBPO3OHATA

BoHwHu
mpaHcakyuu
U nosuyuuy

(mpancaxyuu)
Kommnencauuu na JI0X0/1 0T HHBECTHLHHI
HAeTH JIHIA
Kpeanr Jlebut O61mo IIpexn nuBecTUII Toprdeitnnu nuBecTunnn Jlpyr# MHBECTHLIHN
Kpeaur Jlebut Jls10B Kanutan Jear Jls10B Kanutan Jbar Kpenur Jlebut
Kpenur Jlebut Kpeanr Jlebut| Kpemut Jlebut| Kpemut Jlebut
Peunsec- Pennsec-
THpaHa THpaHa
nevanba nevanba
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2007 18,8 11,2 585,2 586,4 2124 71,3 137,2 42,8 28,6 26,8 453 113,8 118,7 110,6 180,3 197,9
2008 19,1 11,8 526,9 592,5 155,5 12,6 127,1 27,0 30,7 25,9 43,2 120,5 125,0 123,7 1725 195,2
2009 19,2 12,9 386,7 4217 133,9 8,5 100,5 17,4 20,3 223 27,3 76,7 102,3 129,0 102,9 93,2
2009 2 Tp. 47 2,9 102,7 1334 36,1 -2,3 29,7 0,8 515} 74 8,5 371 25,2 331 275 26,1
31p. 47 38 88, 92, 30,1 6,2 24,2 57 44 4,6 6,4 13,3 25,7 321 219 18,7
4 1p. 51 39 92,8 91,7 354 0,0 24,5 0,6 53 51 6,0 13,9 24,5 30,0 21,6 18,2
2010 1tp. 49 2,2 94,3 89,8 39,0 -14 25,0 34 45 43 6,0 12,0 25,0 323 19,8 16,2
21p. 4.8 2,7 102,0 122,1 41,6 -5,7 28,6 -3.3 47 50 9,8 38,5 26,1 333 19,7 16,6
3. Teorpadcka pazouBka
(mpancaxyuu ¢ nampyneane)
Oomo Jbpxasu — wienkn Ha EC, u3BbH eBpo3oHaTa Bpasu-| Kanaga| Kuraii| Hupus Sino-| Pycusi| Ilseii-| CAIL| dpyrn
JIas HHUA l.(apl/lﬂ
O6wo | Jauus | HBeuus | O6ean-| [Jpyru| Wuctu-
HEHO CTPB.HI/[ Tyuuu
kpan-| orEC| orEC
CTBO
31p. Ha 2009 r.
10 2p. na2010r. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Kpenur
Tekyma cMeTKa 23722 8143 45,8 72,0 3932 2452 58,2 41,4 31,1 1011 331 49,0 76,3 1762 3176 7321
Croku 14062  458,6 28,2 46,1 1936 1905 0,2 23,2 16,7 82,9 24,6 314 54,9 889 1642 460,7
Yeayru 4833 1605 10,8 129 1041 26,9 57 73 7,0 13,2 6,7 10,8 14,2 51,1 72,1 1405
Jloxozn 3971 1337 6,1 11,8 83,9 24,4 7,6 10,4 6,6 4.8 17 6,5 6,8 28,8 76,4 1213
JIOXOJT OT MHBECTHIIHH 3776 127,0 6,0 11,6 82,2 23,7 34 10,4 6,6 47 1,7 6,4 6,7 21,2 745 1183
Texymu Tpanchepu 85,6 615 0,6 12 11,6 313 448 04 0,9 0,3 0,1 0,3 0,4 73 49 9,6
Kanutaiosa cmeTka 20,3 17,0 0,0 0,0 0,9 0,3 15,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 23
Jle6ur
Texyma cMeTka 24058 7623 40,3 673 3342 2228 97,7 - 25,6 - - 85,8 - 1603 3146 -
Croku 13659  389,3 26,3 40,4 1470 1756 0,0 22,1 108 1700 20,1 449 94,4 759 1194 4189
Venyru 4468 13322 73 10,2 83,0 32,4 0,2 515) 58 10,8 47 8,1 8,4 42,6 933 1344
Jloxox 4090 1285 6,0 15,6 91,2 10,5 53 - 72 - - 324 - 35,2 95,6 -
JIOXOJI OT HHBECTHULIUK 396,5 120,7 59 15,5 89,3 47 53 - 71 - - 32,3 - 34,6 94,5 -
Tekyum TpaHcdepu 184,2 111,3 0,7 1,1 13,0 43 92,1 15 1,8 2,8 0,7 0,4 0,6 6,6 6,3 52,2
KannranoBa cmeTka 13,7 2,4 0,1 01 0,9 0,2 1,0 0,2 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,5 1.2 9,0
Hero
Tekyma cMeTka -33,6 52,1 55 47 59,0 22,4 -39,4 - 55 - - -368 - 15,9 29 -
Croku 40,3 69,3 19 57 46,6 15,0 0,2 11 58 -87,2 45  -135 -39,4 13,0 44,8 41,8
Yeayru 36,5 27,2 35 2,7 21,1 -5,5 55 18 1.2 2,3 2,1 2,7 58 8,5 -21,2 6,1
Jloxoz -12,0 5,2 0,2 -3,8 -7,3 14,0 2,2 - -0,6 - - =259 - -6,4 -19,2 -
JIOXOJT OT MHBECTHIIHH -18,8 6,3 0,2 -39 71 18,9 -1,9 - -0,5 - - -25,8 - -13,3 -20,0 -
Texymu Tpanchepu -98,5 -49,7 -0,1 01 -14 -1,0 -47,3 -11 -0,9 -2,6 -0,7 -0,1 -0,2 0,7 -15  -42,6
KanurasoBa cmeTka 6,6 14,6 -0,1 -0,1 0,0 0,1 14,7 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,8 -6,7
Wzrounnxk: ELB.
ELIB
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7.3 QuHancoBa cmemka

1. O6o6umena puHaHCOBA CMETKA

(MJIpJZ[. €BpO, FOJAMIIEH TEMII Ha MPUPACT, Cajda U TEMIl Ha IPUPACT B Kpas HA MEPUOJa; TPAHCAKIIMU M JIPYrd U3MEHEHHs Ipe3 nepﬂona)

06uo? 0610, karo npouent ot BBIT Ipexu HHBeCTHLHH Toprdeiianu O®unan-| JIpyru unBectuuuu | PesepBuu
HHBECTHIHH COBH AKTHBH
JAepuBaTH,
AxTHBH IlacuBu Hero AKTHBH TlacuBu Hero AxTHBH IMacusu AxTHBH IlacuBn HETO AxTHBH IlacuBu
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Cauzia (MeXIyHapoJHa HHBECTUIIHOHHA [O3HI[HS)
2006 123843 133998 -10155 1447 156,5 -11.9 31534 27294 4372,1 5950,0 -20,8 4553,8 47204 325,8
2007 139945 152688  -12743 155,2 169,3 -14,1 37252 32155 4630,1 6541,2 -28,9 5321,0 5512,2 347,2
2008 133449 149856  -1640,7 1443 162,1 -17,7 3888,0 33134 37274 59415 -29,8 5385,1 5730,6 374,2
2009 13760,1 15208,0 -14478 153,6 169,8 -16,2 4261,0 34725 42258 67412 -45,4 4 856,4 49942 462,4
2010 1 Tp. 144131 157376  -1324,6 160,4 175,22 -14,7 43759 3486,5 44934 7048,2 -39,0 5084,1 5202,9 498,7
2 1p. 149328 160551 -11223 164,9 177,3 -12,4 45252 3520,8 4614,0 71385 -49,8 5260,1 5395,8 583,3
M3meneHus Ha canjara
2006 15458 18457 -299,9 18,1 21,6 -35 362,6 285,1 484,6 892,2 0,6 692,3 668,4 57
2007 1610,2 1869,0 -258,8 17,9 20,7 -2,9 5718 486,1 258,0 591,2 -8,2 767,2 7918 21,4
2008 -649,6 -283,2 -366,4 -7,0 -31 -4,0 162,9 98,0 -902,7 -599,6 -0,9 64,1 218,5 27,0
2009 415,2 2223 192,9 4,6 2,5 2,2 3729 159,1 498,4 799,6 -15,6 -528,7 -736,4 88,2
2010 1 Tp. 653,0 529,7 1233 29,5 23,9 5,6 114,9 14,0 267,6 307,0 6,4 2278 208,7 36,3
21p. 519,7 317,5 202,2 22,6 13,8 8,8 149,4 34,3 120,6 90,3 -10,8 176,0 192,9 84,7
Tpancaxkuuu
2006 1728,6 17191 9,4 20,2 20,1 0,1 417,6 2574 519,8 708,5 0,6 789,3 7532 13
2007 19426 1940,0 2,6 215 215 0,0 5115 4214 438,9 566,1 66,9 920,2 952,6 51
2008 407,8 524,7 -116,8 44 57 -1,3 3337 93,4 -15,0 288,9 75,0 10,8 1424 34
2009 -213,4 -182,3 -31,0 -2,4 -2,0 -0,3 288,3 213,8 78,6 3434 -51,5 -524,2 -739,6 -4,6
2010 1 tp. 182,8 204,9 -22,1 8,3 93 -1,0 38,8 -15 61,0 77,6 -39 82,3 128,8 4,6
21p. 67,3 113,8 -46,5 2,9 4,9 -2,0 60,2 22,7 -16,3 85,4 -6,5 30,9 58 -1,0
31p. 93,9 1218 -27,9 4,1 513 -1,2 28,2 7,0 59,2 70,3 -3,0 4.8 445 49
2010 maii 106,1 131,0 -24.9 27,4 15,3 -19,2 43,8 0,4 97,5 71,9 0,1
I0HH -154,9 -149,8 -51 14,5 3,5 -5,9 -13,0 -6,5 -155,8 -140,3 -11
101 -13,5 -8,6 -4.8 84 79 213 44 -1,0 -45,3 -20,9 31
aBrL. 1153 125,7 -10,4 15,9 4.8 22,7 34,3 -39 79,1 86,6 1,6
CeIT. -79 438 -12,6 39 -5,7 15,1 317 19 -29,0 -21,3 0,2
Jlpyru u3MeHeHus
2006 -182,7 126,6 -309,3 -2,1 15 -3,6 -55,0 21,7 -35,2 183,7 0,0 -97,0 -84,8 44
2007 -332,4 -71,0 -261,4 -3,7 -0,8 -2,9 60,3 64,7 -180,9 25,1 -75,1 -153,0 -160,8 16,3
2008 -1057,4 -807,8 -249,6 -11,4 -8,7 =251} -170,8 4,6 -887,8 -888,5 -75.8 53, ! 23,7
2009 628,6 404,7 2239 7,0 45 25 84,7 -54,7 419,8 456,2 35,9 -45 3,2 92,7
Jpyeu usmenenus, npousmuiawju om usMeHeHus Ha 8aiymHume Kypcoge
2006 -343,3 -228,5 -114,8 -4,0 -2,1 -1,3 -72,1 -4,2 -151,6 -101,1 -105,7 -123,2 -13,9
2007 -521,9 -339,5 -182,4 -58 -3,8 -2,0 -104,1 217! -217,4 -146,9 -186,7 -175,5 -13,7
2008 -39,4 55,1 -94.5 -0,4 0,6 -1,0 -20,1 -9,6 6,8 47,4 -354 17,3 9,2
2009 -45,8 -49,7 39 -0,5 -0,6 0,0 -4,8 1,7 -28,4 -27,5 -10,1 -23,9 -2,5
Jpyeu usmenenus, npousmuiawu om usMeHeHus Ha yeHume
2006 288,6 298,4 -9,8 3.4 3.5 -0,1 454 33,5 226,0 264,9 0,0 171
2007 78,7 1134 -34,7 0,9 13 -0,4 452 58 77,3 107,6 -75,1 31,3
2008 -1021,5 -10184 -3,1 -11,0 -11,0 0,0 -154,5 -94,8 -812,8 -923,6 758 215
2009 622,1 494,0 128,1 6,9 515) 14 1379 445 402,2 4495 35,9 46,1
Jpyeu usmenenust, npousmuiauju om opyeu Kopexkyuu
2006 -128,1 56,7 -184,7 -15 0,7 -2,2 -28,3 -1,6 -109,6 19,8 8,7 38,4 1.2
2007 110,8 155,1 -44,3 12 17 -0,5 119,2 76,0 -40,8 64,4 33,7 14,7 -1,3
2008 3,5 155,5 -152,0 0,0 17 -1,6 3,8 109,0 -81,8 -12,3 88,7 58,8 -7,1
2009 52,3 -39,6 91,9 0,6 -0,4 1,0 -48,5 -100,9 46,0 34,3 5,6 27,0 49,2
TemmoBe Ha MPUPACT Ha canjara

2006 16,1 14,8 - 15,0 10,5 13,6 13,7 20,5 18,7 03
2007 15,6 14,3 ° 15,8 151 10,0 9,4 20,3 20,2 16
2008 2,9 3,4 o 9,1 2,9 -0,6 4,6 0,2 2,7 1,0
2009 -1,6 -1,2 o 74 6,6 2,0 58 -9,7 -12,8 -1,2
2010 1 Tp. 11 11 - 57 55 4,6 6,2 -4,2 -7,0 13
2 1p. 2,2 2,2 o 52 3,6 34 53 -05 -2,3 0,7
31p. 2,8 31 41 2,6 3,2 44 17 1,6 1,6

Wzrounuk: ELB.
1) ®duHaHCOBUTE IE€PUBATH, HETO, CA BKIIOYECHU B AKTUBHUTE.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BoHwHu
mpaHcakyuu
U nosuyuuy

7.3 QuHancoBa cmemka

(MJ‘IpI[. €BpO, TOJUIICH TEMII Ha NPHUPACT; Cajlla U TeMIl Ha MPUPACT B Kpas Ha MEpUOJa; TpaHCAKUHUHU U APYTd U3MEHEHUS mpe3 nepuo;{a)

2. lpexku MHBECTHIHH

Ilo PE3HICHTHH ¢JMHULH U3BbH €BPO30HATa Tlo HEePEe3H/JICHTHU ¢/IHHUIH B €BPO30HATA
060 JIs110B KarmuTan Jpyr kamutan (IpeauMHo O6ur0 JIs0B KamuTan Jpyr kamuran (IpeIuMHo
1 peMHBECTHpPAHA Teuanta MeX /Ly PUPMEHH KPESIHUTH) M PeHHBECTUPaHa nevanda MexK /Ly PUPMEHH KPSIHUTH)
O6mo Ton HIIOU O6mo Ton HIIOU O6mo | KM [1OU Kem O6mo | 3alldU| 3a HIIOU
HIIOU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Canpa (MeKIyHapoIHA MHBECTHIIMOHHA TO3HUIIHS)
2008 3888,0 3015,7 213,1 2802,6 872,3 13,0 859,4 33134 23547 64,5 2290,1 958,8 18,3 940,4
2009 4261,0 3290,8 227,5 3063,3 970,2 14,4 955,8 34725 2526,0 76,3 2449,7 946,6 17,8 928,8
2010 1 Tp. 43759 3380,3 2433 3137,0 995,6 15,1 980,5 3486,5 26117 80,4 25312 874,8 17,8 857,1
21p. 45252 34778 255,2 3222,6 10475 16,5 1031,0 3520,8 2629,5 80,3 2549,2 891,3 16,1 875,2
Tpaucakunu
2007 B11%5) 388,8 18,9 369,8 1228 -0,1 1229 4214 314,6 53 309,3 106,8 14 1054
2008 3337 2143 20,4 193,9 119,4 -0,3 119,7 93,4 70,0 -1,2 71,2 234 1,6 21,8
2009 288,3 215,7 15,4 200,3 72,6 3,4 69,2 213,8 214,9 74 207,5 -11 -0,6 -0,5
2010 1 Tp. 388 8,8 6,1 2,7 30,0 0,2 29,7 -1,5 60,7 15 59,2 -62,2 -0,2 -62,0
21p. 60,2 17,4 -0,7 18,0 42,9 0,5 424 22,7 11,7 2,2 9,5 11,0 -2,4 13,4
31p. 28,2 26,8 12 25,7 14 0,3 11 7,0 -1,8 15 -3,3 8,8 -0,3 91
2010 mait 274 11,8 -1,5 13,4 15,5 0,2 15,3 15,3 34 08 2,6 11,9 -1,6 135
10HI 145 -1,9 01 -2,0 16,4 0,0 16,5 35 2,4 09 15 11 -2,2 33
10711 84 78 0,3 75 0,6 0,2 04 79 6,8 1,0 57 11 -0,8 19
aBL. 15,9 20,7 0,5 20,2 -4.8 -0,1 -4.8 48 4.6 01 45 0,2 08 -0,6
Cent. 39 -1,7 04 -2,0 56 01 55 -5,7 -13.2 04 -13,6 7,6 -0,3 79
Temn Ha npupact
2008 9,1 73 9,1 72 15,9 -1,0 16,2 2,9 2,9 -17 31 2,9 9,2 2,8
2009 74 71 73 71 8,3 26,3 81 6,6 9,3 11,3 9,2 -0,1 -3,2 -0,1
2010 17p. 57 59 53 6,0 51 20,1 48 55 10,3 11,7 10,3 -6,7 -4.9 -6,8
2 1p. 52 3,9 19 41 9,3 19,0 9,1 3,6 73 12,6 7,2 -5,9 -19,3 -5,6
31p. 41 33 2,8 33 6,9 18,9 6,7 2,6 57 10,9 5,6 -55 -16,1 -53

36 MedkgyHapogHa uHBecmuyuoHHa no3uyus Ha eBposoHama
(canpa B kpast Ha mepuoaa; st ot BBII, %)

HETHA MEXKAYHAPO/IHA HHBECTULIMOHHA IMO3ULIUA

HCETHH NIPEKH MHBECTULIMHA

HETHH NOPTEHTHI HHBECTHIINN

37 HemHu npeku u nopmdeiiatu unBecmuuuu Ha eBpozoHama
(canna B kpas Ha mepuoxa; asu ot bBII, %)
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7.3 QuHancoBa cmemka
(MJIp}l. €BpO, FOAMIIECH TEMII Ha HpI’[paCT; caJija U TEMII Ha IpUPacT B Kpas Ha HepHOI{a; TPaHCAKIUHA U APYTH U3MEHEHUA IIPE3 HepHO}Ia)

3. MopT¢eiiaHn HHBECTHIIMH — AKTHBH

Oomo Js10B KanuTa JbJIroBH HHCTPYMEHTH
Ob6mmramyy WHCTpYMEHTH Ha IapUYHKS Ma3ap
060 [on HIIOU 0610 Ton HIIOU 06110 Ion HIIOU
Espo- Jbp- Espo- Jbp- Espo- Jbp-
cucrema JKaBHO cucrema JKABHO cucrema KABHO
yrnpas- ynpas- yrpas-
JIeHne JIeHne JIeHne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Cauzia (MeXIyHapoJHA HHBECTUIIMOHHA [TO3HIIHS)
2008 37274 11286 68,4 30 10601 27,1 21642 965,0 20,0 11992 18,4 434,6 358,0 61,6 76,6 13
2009 42258 14885 76,2 34 14123 344 23393 9175 17,0 14218 36,4 398,0 327,2 44,9 70,8 2,0
2010 1 tp. 44934 16419 90,7 36 15512 391 24393 934,8 17,3 15045 36,4 4123 342,0 41,0 70,3 0,6
2 p. 46140 16482 80,4 35 15678 436 25385 931,2 16,9 16073 45,9 4213 336,4 43,6 90,9 03
Tpancaxkuuu
2007 438,9 62,5 26,7 0,0 35,7 8,2 293,2 148,0 49 145,2 33 83,3 63,4 26,3 19,8 08
2008 -150  -106,5 -36,0 0,6 -70,5 -0,2 81,2 40,9 32 40,3 2,6 10,3 351 15,1 -24,8 04
2009 78,6 45,5 -3,6 -0,2 49,1 15 24,7 -99,9 -3,4 124,7 17,6 8,4 11,7 -12,7 -3,3 1,0
2010 1 tp. 61,0 36,4 9,5 0,0 26,8 1,0 46,5 3,2 0,2 433 -1,6 -21,9 -19,1 -6,1 -2,8 -15
2 1p. -16,3 -7,9 -5,9 -0,2 -2,0 2,7 -2,5 -36,4 -0,7 338 0,6 -5,9 -17,1 -2,6 11,2 -0,3
31p. 59,2 9,1 -0,9 0,0 10,0 . 4,0 -36,9 12 40,9 46,1 47,1 6,2 -1,0 .
2010 mait -19,2 -131 -2,0 0,0 -11,1 -6,9 -23,3 12 16,4 0,8 -5,2 2,8 6,0
10HH -5,9 3,0 -2,6 0,0 5,6 0,0 -9,4 -2,7 9,4 -9,0 -7,8 -6,1 -1,2
1011 213 -17 -4,0 0,0 2,3 -2,7 -14,1 -0,4 11,4 258 13,8 -3,6 12,0
aBL. 22,7 -0,1 -2,2 0,0 21 138 -1,5 0,8 15,3 9,0 24,2 4,9 -15,2
CenT. 15,1 10,9 53 0,0 56 -7,1 -214 0,7 14,3 113 91 49 2,3
Temm Ha mpupact
2008 -0,6 -6,4 -27,8 24,6 -4.8 -0,4 3,6 4,2 20,3 31 15,7 2,8 12,0 419 -21,7 71,1
2009 2,0 33 -5,6 -7,2 3,8 54 1,0 -10,2 -171 10,2 95,3 14 2,6 -22,0 -4.5 73,1
2010 1p. 4,6 9,2 19,1 -7,0 8,7 7,0 4,4 -55 51 12,0 -10,5 -9,3 -9,1 -32,1 -10,5 -67,0
2 1p. 34 8,3 11,3 -10,9 8,1 12,3 43 -6,1 -10,0 11,5 -8,6 -14,8 -17,5 -343 -2,2 -815
31p. 32 51 38 -121 52 . 2,9 -9,2 04 11,0 . -1,8 -3,7 -4.6 83 .
4. IlopTdeiiTHN HHBECTHINH — NACHBH
Oo6mo Jls110B KanuTal JIbJIrOBH HHCTPYMEHTH
Obmurauun WHCTpyMeHTH Ha TapHYHHS Ma3ap
06110 Ton HIIoU 06110 Inon HIIoU 060 Ton HIIOU
JlbpxaBHO JIbpxaBHO
yIpaBJeHue YyIpaBIeHHEe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Canpa (MeXIyHapONHA HHBECTUIHMOHHA [TO3HIIH)
2008 59415 2186,0 616,9 1569,1 33733 1198,2 21751 1428,2 382,3 62,0 320,3 2717
2009 6741,2 2752,2 686,6 2 065,6 3461,6 11321 2329,5 1478,0 527,3 67,8 459,5 425,0
2010 1 tp. 7048,2 2829,3 665,4 21639 3683,2 1160,2 25229 1617,8 535,8 99,0 436,8 395,8
2 1p. 71385 27811 682,3 2098,8 3857,3 1176,8 2680,6 17483 500,1 79,7 420,4 380,8
Tpancaxkuuu
2007 566,1 164,4 34,0 130,4 3411 1544 186,7 126,5 60,5 52,1 8,4 20,8
2008 288,9 -101,1 84,4 -185,6 209,2 73 202,0 185,6 180,7 -334 2141 1914
2009 3434 82,7 3,6 79,0 141,8 6,0 135,8 98,0 119,0 -14,9 133,8 157,5
2010 1 p. 71,6 0,3 -16,7 17,0 70,4 14,7 55,7 82,0 6,9 37,0 -30,1 -21,3
2 1p. 85,4 3,8 2,0 17 90,4 -7,0 97,4 103,6 -8,8 -9,4 0,6 -6,8
31p. 70,3 30,6 16,9 13,8 -19,1 9,3 -28,4 . 58,7 19,7 39,0 .
2010 wmai 438 -10,8 -9,6 -1,2 40,2 -8,7 48,9 14,3 0,7 13,7
10HI -13,0 22,5 13,9 8,5 -0,7 -11,6 10,8 -34,7 -14.8 -19,9
1011 4,4 4,9 53 -0,3 -37,2 -7,8 -29,5 36,7 13,9 22,8
aBL. 34,3 254 17,0 8,5 -8,5 13,0 -215 17,3 -4.6 21,9
Cemnt. 31,7 0,3 -54 5,6 26,7 41 22,6 47 10,5 5,7
Temn Ha nmpupact
2008 4,6 -4,2 14,9 -8,6 7,0 0,7 11,0 16,8 75,6 -24.9 207,5 2555
2009 58 3,6 0,6 4,7 4,2 05 6,2 6,9 312 -32,0 41,6 58,
2010 1Tp. 6,2 6,1 -2,3 94 4,2 2,9 4,8 9,9 25,5 755 15,2 233
2 1p. 53 45 22,1 7,0 51 19 6,5 12,4 13,5 73,0 4,6 91
31p. 4,4 2,5 0,8 3,6 4,4 18 57 . 155 145,5 2,7 .
W3rounuk: ELB.
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7.3 QuHancoBa cmemka
(Mﬂpﬂ. €BpO, FOIUIIEH TEMII Ha le{paCT; caJila U TEMII Ha IpUPACT B Kpas Ha Hep}{()):(a; TpaHCAKIMHU U APYT'H U3MEHECHUA IIPE3 Hepl{()):[a)

5. /Ipyru HHBeCTHIIHH — AKTHBH

CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BbHwHU

mpaHcakyuu

u nosuyuu

Oomo EBpocucrema M®OU (¢ u3KkTI04eHHE HA CeKTop ,,Ibp:KABHO yNpaBJieHue’ JIpyru cekropu
EBpocucremara)
O6mo | Kpenuru/ Jpyru O6mo | Kpenuru/ Jpyru Topros-| Kpeauru/amyra u Topros- | Kpenuru/amyra u
BallyTa u AKTHUBH BajyTa u AKTUBHU CKH JACTIO3UTH CKH JENO3UTH
JICTIO3UTH JICTIO3UTH KpeauTH Bany'ra u KpeauTH BanyTa u
JCTO3UTH JETO3UTH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Canya (MeXIyHapoxHa HHBECTUIHOHHA [TO3HIIN)
2008 5385,1 28,8 21,7 10 32735 32143 59,2 90,7 12,3 42,6 88 19921 188,5 1610,1 432,1
2009 4856,4 29,7 29,4 03 28373 28068 30,5 109,0 84 63,6 11,3 18804 192,0 1504,1 398,5
2010 1 Tp. 5084,1 24,1 238 03 29719 29382 33,7 106,6 84 59,6 78 19814 196,5 1576,6 4132
21p. 5260,1 243 24,0 03 30795 30451 343 1144 8,6 65,7 130 20419 209,3 1622,9 439,8
Tpancaxkuuu
2007 920,2 22,0 22,0 0,0 538,1 530,9 72 7.8 -1,4 -1,4 -55 367,9 14,0 340,8 64,7
2008 10,8 -9,3 -9,3 0,0 -42,1 -58,7 16,6 -5,7 -11 -6,0 -4.8 67, 0,2 62,1 -61,7
2009 -524,2 -0,3 -0,3 0,0 -421,6 -401,2 -20,5 10,9 -0,4 9,5 13 -113,2 -14 -115,6 -55,7
2010 1 p. 82,3 -7,0 -7,0 0,0 55,7 52,6 3,2 -6,9 -0,1 7,7 -3,7 40,5 1,7 26,5 13
21p. 30,9 -34 -34 0,0 24 -5,0 74 57 0,0 55 52 26,1 94 18,8 6,6
31p. 48 1,6 . -17,0 . . 50 . . -2,0 15,1 . . 12,8
2010 mait 97,5 -39 72,7 0,2 0,0 28,5 6,5
TOHI -155,8 -0,6 -140,3 04 0,2 -15,3 -13,5
1011 -453 2,0 -51,0 6,3 -1,5 -2,7 -0,4
aBL. 79,1 -0,9 71,6 0,6 1,0 7,9 16,3
CenT. -29,0 0,5 -37,6 -1,8 -1,5 9,9 -3,0
Temn Ha npupact
2008 0,2 -26,0 -26,7 50 -1,3 -18 235 -6,1 -8,9 -12,3 -35.2 3,7 0,1 4,2 -14,0
2009 -9,7 -1,8 -2,7 0,2 -12,8 -12,4 -36,9 11,4 -3,4 19,5 12,9 -5,7 -0,8 -7,3 -13.3
2010 1tp. -4.2 -2,5 -2,5 1,6 -4,0 -3,6 -27.8 -2,6 -3,8 -7,8 -62,2 -4,6 19 -6,9 -14,7
2 1p. -0,5 -36,7 -37,0 -2,5 -1,0 -1.2 17,7 6,5 -3,9 10,4 -13,6 0,5 55 -0,6 -8,2
31p. 1,7 -13,2 . . 12 . . 9,6 . . 51 24 . -3,0
6. I[pyl”l/l HHBECTHIHMH — MAaCUBH
Oomo Espocucrema M®H (c u3KTI049eHHe HA CexTop ,,Ibp:KABHO yNpaBJieHne" JIpyru cekropu
EBpocucremara)
O6uo | Kpenwuru/ Jpyru O6mo | Kpenuru/ Jpyru O6mo | Twpros-| Kpemurn Jpyru O6mo | Tovpros-| Kpemutu Jpyru
BanyTa u TIacuBHU BajlyTa TMacuBHU CKH TIaCuBU CKH IIaCuBU
JACTIO3UTH JACTIO3UTH KpeauTu KpeauTn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Canja (MeK/IyHapoHa MHBECTHIIMOHHA TTO3HMIIHs)
2008 5730,6 4975 497,2 03 37568 37029 53,9 62,0 0,0 58,0 40 14143 1778 10580 178,5
2009 4994,2 267,2 266,8 0,3 33926 33541 385 71,1 0,0 67,1 40 12633 175,0 909,9 1785
2010 1 Tp. 5202,9 267,1 266,4 0,8 35782 35348 434 715 0,0 72,9 46 12801 1774 911,3 1914
21p. 5395,8 275,6 2749 0,7 37182 36692 49,0 86,3 0,0 81,1 51 13157 186,8 946,9 182,0
Tpancaxkuuu
2007 952,6 90,4 90,4 0,0 621,3 616,6 4,6 -0,9 0,0 -2,0 11 2418 10,0 232,9 -1,0
2008 142,4 282,3 282,2 01 -174,9 -186,1 11,2 9,4 0,0 10,8 -1,4 25,6 9,5 16,1 -0,1
2009 -739,6 -232,5 -232,6 0,2 -353,5 -342,1 -11,3 11,4 0,0 11,6 -0,1 -165,1 -2,3 -147,9 -14,9
2010 1 tp. 128,8 -5,3 -5,7 04 104,1 99,2 49 45 0,0 49 -0,4 255 -04 17,0 8,9
2 1p. 58 -0,3 -0,3 0,0 -12,8 -14,1 13 8,8 0,0 78 1,0 10,0 8,0 2,9 -0,9
31p. 445 -2,6 . 2,6 . . 51 . . . 39,4 . . .
2010 mait 719 9,7 40,1 6,9 15,3
10HI -140,3 -12,1 -140,8 0,2 12,3
101 -20,9 -1,1 -32,7 1,0 11,9
aBT. 86,6 -23 73,0 0,7 15,2
CerT. -213 0,8 =377 . 34 12,3
Temm Ha nmpupact
2008 2,7 132,9 133,0 20,8 -4.4 -4,7 17,9 18,1 -17,8 23,0 -24,7 19 5,6 1,6 -0,7
2009 -12,8 -46,5 -46,6 42,3 -9,4 -9,2 -20,3 18,3 -148,2 19,7 -3,9 -11,5 -13 -13.8 -7,9
2010 1 tp. -7,0 -37,0 -37,1 81,0 -3,7 -3,6 -8,2 -3,7 -141,7 44 11,8 -7,1 0,1 -9,2 -2,0
2 1p. -2,3 -19,5 -19,6 106,2 -1,9 -2,1 20,1 11,8 -143,4 115 13,6 0,1 41 -0,1 -2,8
31p. 1,6 -7,6 . . 0,3 . . 17,7 . . . 6,5 . . .

N3rounuk: ELIB.
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7.3 QuHancoBa cmemka

7. Pe3epBHM aKTHBH

(MJIle. €BpO, FOJAMIIEH TEMII Ha MPUPACT, Cajda U TEeMIl Ha IPUPACT B Kpas HA MEPUOJa; TPAHCAKIIMU M JIPYrd U3MEHEHHs Ipe3 nepnona)

Pe3epBHU aKTHBH JonbJIHHTEIeH MOKA3ATe
O61mo MomuerapHo Jlbpika- | Peseps- Basytnu pesepBHU akTHBU Jpyru Jpyru | besycnosuo | Pasmpe-
371410 uu CIIT Ha B3€-| AKTUBH B KPATKo- | JeneHne
B| B rtpoii- HOSH~ [ OG0 Banyra Llennu KHIKA Qppan-| M| dysmies cpouto | xa CIIT
MUIM- | VHIMH i B U JICTIO3UTH coBu CTpaHHa |  H3THHahe
apmu| (v MB® nepu- BaJyTa| Ha aKTUBU
eBpo oHH) Tlpu| Ilpu| OGwmo | [snos| OGmu-| Hucrpy- el B UyIKIIe-
MapuyHy | GaHKK KaluTan | Taluy| MEHTH Ha CTpaHHa
BIAaCTU U Hapu4Hus BajyTa
EMP nasap
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Canpa (MeXIyHapOIHA HHBECTHIHOHHA TO3UIIH)
2007 3472  201,0 353,688 4,6 36 1380 72 220 1085 04 878 20,3 03 0,0 443 -38,5 53
2008 3742  217,0 349,207 4,7 73 1451 7.6 81 1295 06 1113 17,6 0,0 0,0 262,8 -245,7 55
2009 462,4  266,1 347,180 50,8 105 1349 11,7 81 1152 05 920 22,7 -0,1 0,0 321 -24,2 51,2
2010 11p. 498,7 2873 347,176 52,7 12,4 146,3 99 106 1261 06 996 26,0 -0,3 0,0 28,8 -23,0 53,0
21p. 583,3 351,9 347,156 56,3 16,3 158,8 92 130 1368 06 1108 255 -0,2 0,0 32,7 -24,2 56,7
2010 cemr. 552,2  332,3 346,994 533 153 1513 79 157 1272 - - - 04 0,0 26,2 -22,6 53,7
OKT. 555,6  337,2 346,994 53,0 151 150,3 59 190 1250 - - - 03 0,0 25,9 -23,7 534
Tpauncaxkuuu
2007 51 -3,2 - 0,3 -0,9 8,8 1,0 1,6 6,2 00 145 -8,3 0,0 0,0 - - -
2008 34 -2,7 - -0,1 38 24 50 -157 11,8 01 158 -41 13 0,0 - - -
2009 -4.6 -2,0 - 0,5 34 -6,4 31 -1.2 -9,5 00 -141 46 12 0,0 - - -
2010 11p. 4.6 0,0 - -0,2 18 31 -2,5 2,0 3,6 0,0 19 17 -0,1 0,0 - - -
2 1p. -1,0 0,0 - 01 3,0 -4,0 -2,0 13 -3,2 0,0 0,0 -3,1 -0,1 0,0 - - -
31p. 4,9 - - - - - - - - - - - - - - - -
Temm Ha mpupact
2006 0,3 -2,4 - 11,6 -49,0 77 -484 12,7 13,4 00 292 -153 - - - - -
2007 1,6 -1,7 - 73 -183 6,3 14,9 6,4 57 11 186 -27,6 - - - - -
2008 1,0 -1,3 - -25 1054 1,7 67,7 -68,9 10,8 280 179 -20,6 - - - - -
2010 1Tp. 13 -0,5 - -3,8 518 18 -140 1481 -1,6 1,0 -5,3 15,7 - - - - -
21p. 0,7 -0,1 - 8,1 34,9 -0,7 -280 56,1 -1,7 -6,1 -3,6 8,2 - - - - -
31p. 16 - - - - - - - - - - - - - - - -
8. bpyTeH BBbHILEH BT
O6mo Ilo nHcTpyMeHT ITo cextopu (6e3 NpeKn HHBECTHIINH)
Kpenutn, Wnctpy-| O6muraumu|  Tbprosekn Jlpyru TIpeku Cexrop | EBpocucrema I1on Jpyru
BaJIyTa U MEHTH Ha KPeIUTH JIBITOBH | MHBECTHULIHH: | ,,JbPKABHO (6e3 EBpo- CEKTOPH
JIETIO3UTH Tapu4YHUs NacuBu MeXIy- | ynpaBiaeHue cHCTeMaTa)
nasap bupmenn
KPeIUTH
1 2 3 4 S 6 7 8 9 1 0
Canpa (MekIyHapoJHa HHBECTHIIMOHHA MTO3HIIN)
2006 8683,9 44255 2175 26979 144,1 150,8 1048,0 11152 116,3 4586,8 18175
2007 9997,1 51505 242,0 2997,1 1723 189,4 1245,8 1238,2 2154 52221 20757
2008 10 924,1 5316,1 382,3 33733 1778 236,7 14379 1762,0 497,5 5017,0 2209,7
2009 4 p. 104225 4597,9 527,3 3461,6 175,0 2213 1439,3 19741 267,2 4592,6 21493
2010 1 Tp. 10 808,7 47853 535,8 3683,2 1774 240,2 1386,9 2091,1 267,1 48374 2226,2
21p. 11181,2 49721 500,1 38573 186,8 236,9 14279 22153 275,6 49747 22877
Cauza kato npoueHt ot BBIT
2006 101,4 51,7 25 315 1,7 18 12,2 13,0 14 53,6 21,2
2007 110,8 57,1 2,7 33,2 19 2,1 13,8 13,7 2,4 57,9 23,0
2008 118,2 57,5 4,1 36,5 19 2,6 15,6 19,1 54 54,3 23,9
2009 4 tp. 116,4 51,4 59 38,7 2,0 25 16,1 22,1 3,0 51,3 24,0
2010 1p. 1204 533 6,0 41,0 2,0 2,7 15,4 233 3,0 53,9 24,8
2 1p. 123,7 55,0 55 42,7 2,1 2,6 15,8 24,5 3,0 55,0 253

N3rounuk: ELB.
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BoHwHu
mpaHcakyuu
u nosuyuu
7.3 QuHancoBa cmemka
(MJIpA. eBpO, TOAMIICH TEMII Ha MPUPACT; CaJlja U TEMII Ha IIPHPACT B Kpas Ha [IEPHOAA; TPAHCAKIINU U APYTH H3MEHEHHUs Tpe3 MepHoza)
9. leorpadcxa pazduska
O6mo Jlbpikasu — wieHkn Ha EC, u3BbH eBpo30oHaTa Kanana| Kuraii| finonnsi| Ilseii-| CAILLL| Odmop-| Mexay-| Jpyru
O6uo | Jlanus | IBetus | O6emu-|  Jpyru | Hucrn- HELLES :l,l;l:tl;: Hap(:ﬂ,; S
HEHO| CTpaHd| TyLHH
ar| BEC| HaEC Spons | samn
CTBO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2009 r. Canpa (MeKIyHapOIHA MHBECTHIIMOHHA TO3HIIKS)
IIpexu HHBeCTHIHH 788,4 120,6 2,5 -130 -1254 256,8 -0,3 45,7 442 -28,9 129,8 -42,0 A -0,3 441,6
B uyxGuna 42610 14278 34,5 123,7 988,9 280,7 0,0 119,6 483 71,7 4235 7843 5409 0,0 838,9
JlsunoB karmran/
peunBecTHpana nevanba | 3290,8 10739 29,1 79,8 7353 229,7 0,0 95,2 39,1 58,9 3495 559,7 4847 0,0 629,9
Jlpyr Kanurai 970,2 353,9 53 439 253,6 51,0 0,0 244 91 18,8 74,1 2246 56,2 0,0 209,1
B eBposonara 34725 13072 32,0 136,7 11143 239 0,3 739 4,1 106,6 293,7 826,3 4632 0,4 397,3
Jlsunos karmran/
pennBecTHpana neyanba | 2526,0 10732 22,6 120,9 922,4 71 0,3 60,9 11 85,5 200,9 6132 2452 0,2 2458
Jlpyr Kanurai 946,6 234,0 9,4 15,8 191,9 16,8 01 13,0 3,0 211 92,8 2131 2180 0,2 1514
Toprdeiinan nHBeCTHINN —
AKTHBH 42258 14246 79,0 156,4 1000,8 89,3 99,2 95,4 475 181,9 1070 13491 4341 29,3 556,8
JIAII0B KariTan 14885 296,9 8,8 28,8 2452 134 0,6 28,6 453 85,7 92,4 4689 1933 15 275,8
JIBIATOBH HHCTPYMEHTH 27373 11277 70,2 127,6 7555 75,9 98,5 66,8 2,2 96,2 14,6 880,1  240,8 27,8 2811
O6mnuranun 23393 979,0 62,9 108,0 635,5 74,2 98,4 63,3 15 38,1 10,6 7395 2255 27,2 254,7
WucrpymenTn Ha
HApUIHKS T1a3ap 398,0 148,7 73 19,6 120,0 17 0,1 315 0,7 58,1 4,0 140,7 154 0,6 26,3
JIpyru HHBECTHIHH -1379  -1044 50,0 11,4 -96,8 89,8 -159,0 0,2 -8,7 170 -1186  -106,5 -38 14,1 172,8
AxruBu 48564 22471 1086 84,7 18470 190,5 16,3 26,8 315 95,0 238,7 687,1  599,3 61,3 869,6
JIbpXKaBHO YIPaBICHIE 109,0 231 01 54 6,8 0,2 10,4 0,0 31 0,2 0,2 35 19 273 49,7
Tion 28670 15404 90,9 505 12401 156,3 2,6 15,2 9,3 64,4 1255 3529 3298 20,4 409,3
Jlpyru cextopu 18804 683,6 175 288 600,1 34,0 33 11,5 19,1 30,4 1131 3308 267,6 13,6 410,6
TacuBu 49942 23515 58,6 733 19438 100,7 175,2 26,5 40,3 78,0 357,2 7936 6031 471 696,8
JIbpKaBHO YIPaBICHIE 71,1 28,8 01 04 4,4 01 23,9 01 01 0,5 0,2 22,1 03 16,9 22
Ton 3659,8 17461 472 39,7 1486,2 76,5 96,6 19,4 19,1 45,6 270,3 500,1 4985 27,6 533,1
Jlpyru cextopu 1263,3 576,5 11,2 332 453,2 24,1 54,8 71 212 32,0 86,7 2713 1043 2,6 161,6
3 Tp. 2009 1o 2 Tp. 2010 1. TpaHcakuuy ¢ HATPYIBaHE
TIpexu HHBECTHINH 92,0 3,0 0,4 -2,0 -9,5 14,1 0,0 313] 4,6 -0,1 15,8 44,5 1,7 -0,2 13,4
B uayx0Ouna 213,0 48,6 2,5 52 25,6 15,3 0,0 93 4,0 -14 29,9 54,5 14,3 0,0 53,9
Jlsutos karuran/
peHHBECTHpaHa Tedanda 1254 28,1 15 37 10,0 12,9 0,0 9,4 04 -14 8,6 448 25 0,0 32,9
Jpyr Karmrain 87,6 20,4 1,0 15 15,5 2,4 0,0 -0,1 315} -0,1 21,2 9,7 11,8 0,0 21,0
B eBposonara 1211 455 21 72 351 12 0,0 6,1 -0,6 -13 14,1 10,0 6,6 0,2 40,5
Jlsutos karuran/
peHHBEeCTHpaHa redanba 176,8 34,7 1,4 119 25,2 -3,7 0,0 59 0,2 2,6 13,3 42,7 54,8 0,2 22,4
Jlpyr kanura -55,7 10,8 0,7 -4,7 10,0 4,9 0,0 01 -0,8 -39 0,7 -32,6 -48,2 0,0 18,1
Moprdeiianu HHBeCTHIHN —
AKTHBH 1354 49,0 8,7 15,5 -4.4 13,5 15,7 -4,3 6,4 -20,2 5,0 5,6 7.2 -3,5 104,6
JIs10B KaruTan 105,2 20,9 1,6 3.2 15,0 08 0,2 16 6,3 71 53 21,9 6,6 01 355
JUBJITOBH HHCTPYMEHTH 30,2 28,1 72 12,3 -19,4 12,6 15,5 -5,9 0,0 -27,3 -0,3 -16,3 -13,8 -3,6 69,1
O6uranun 95,8 60,4 5,6 15,6 11,8 118 15,6 -2,9 -0,1 -117 08 -58 -4.3 31 62,5
MucrpymenTn Ha
[ApUYHNS T1a3ap -65,6 -32,3 15 -3,3 -31,2 08 -0,1 -2,9 0,2 -15,6 -11 -10,5 -9,5 -0,5 6,6
JIpyru HHBeCTHIHH -46,9 -11,3 -9,2 -4,4 -17,4 -4.5 34 14,7 -115 44,0 90,9 55,6 -11,3 -413
AxruBH -23,2 -75 -5,2 23 0,9 -7,0 16 -15 6,0 -8,9 -30,6 -12,8 36,6 -3,2 -13
JUbpKaBHO yIpaBiieHHE 6,8 5,6 -0,2 53] 0,5 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,7 08
ou -41,5 2,6 7.2 -6,0 20,8 -5,8 0,7 -0,5 31 -10,8 73 -14,7 28 -39 -12,7
JIpyru cexropi 115 -15,7 2,2 3,0 -20,5 -13 08 -1,0 3,0 2,0 -23,3 21 338 0,0 10,6
acusu -120,8 39,4 6,1 114 53 10,4 6,1 -4.9 -8,7 2,7 =747 -103,6 -19,0 81 40,0
JIbpsKaBHO yrpaBIeHHE 9,1 58 0,1 0,0 39 0,0 19 0,1 0,0 -0,1 0,1 -2,2 0,0 54 -0,1
Ton -131,0 51,4 6,5 8,9 29,6 7.8 -14 -0,9 -10,2 17 =791  -1084 -21,8 25 339
JIpyru cextopi 11 -17,9 -0,5 2,6 -28,2 2,6 57 -41 16 11 43 7,0 2,9 01 6,1

W3zrounuxk: EIB.
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7.4 Mapuuto npegcmaBate Ha naamedkHua bananc!
(MIpJ. eBpO; TPAHCAKIINH)
IMoka3zarenn 0T NUIATEKHUSA 0aJaHC, OTPA3ABALIM HETHH TPancakuuu na [OU
00w Canjo mo Tpancaximu Ha HITOU @unancosu | I'pemku n
sy TIpexy HHBECTHIH Tlopreiinau nuBecTUIIM JIpyru MHBECTHIHM ASPEBIRH][DOLYCKE
Kamraziosara Ha pesunent- | Ha nepesu-
CMeTKa T A o AxTHBH TlacuBu
CTpPaHH U3BBH | CIMHUIN B Jlsnos JIBAroBK Tlsuios Jiparosn AxTuBn Tacusn
CBpO3OHATa | CTPAHM OT|  yamyray | MHCTPyMeHTH | KamuTai HHCTpY-
€BPO30HATA ——
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 -130,1 22,3 -494,4 4137 -36,6 -165,1 131,1 197,5 -360,3 240,8 -67,2 -11,9
2008 -148,2 -117,1 -314,1 92,7 70,4 -15,0 -185,8 416,7 -62,9 355 -74,9 6,3
2009 84,8 -43,7 -269,5 207,0 -49,1 -121,4 79,0 269,6 102,3 -153,6 51,5 12,6
2009 3Tp. 6,8 08 -66,7 39,0 -38,0 -30,5 62,2 384 19,1 -40,7 2,0 214
41p. 42,1 12,7 -46,7 56,9 -34,9 -35,6 38,8 13,0 28,1 2,0 8,6 -0,7
2010 1Tp. -81,8 -19,3 -32,5 -2,8 -26,8 -40,5 17,0 25,6 -33,6 30,0 39 -2.8
2 1p. -33,8 213 -60,4 22,9 2,0 -45,0 17 98,0 -31,8 18,9 6,5 -25.2
31p. -47,0 -15,1 -26,7 58 -10,0 -39,9 138 10,6 -20,1 445 3,0 -12,8
2009 cenr. -6,1 -4,2 -40,7 19 -6,3 1,9 14,2 44,0 0,0 -20,5 32 0,5
OKT. 13,7 0,3 -15,3 235 -13,3 -6,8 -22,3 44,3 -26,6 32,9 1,7 -4,6
HOEM. -10,6 03 -14,9 12,3 -7,6 -15,0 09 10,0 45 43 08 -6,3
JIEK. 39,0 12,2 -16,4 21,1 -14,1 -13,8 60,2 -41,3 50,1 -35,2 6,1 10,2
2010 sH. -28,3 -12,1 -6,4 34 -11,5 -11,1 -3,0 29,7 91 -2,0 39 -10,1
(esp. -119 -6,4 37 73 -13 -5,2 17,9 -111 -13,9 45 03 6,9
Mapt -41,6 -0,8 -29,8 12 -14,0 -24.2 2,2 6,9 -10,7 275 0,3 04
arp. -44.4 -6,8 -17,3 19 -35 -14.4 -5,6 445 -18,0 -15,8 0,3 -9,7
Mait 57 -15,5 -28,7 16,1 111 -22,4 -1,2 62,6 -28,7 22,1 -0,4 -9,3
10HH 50 11 -14,4 4,9 -5,6 -8,2 8,5 -9,1 14,9 12,5 6,5 -6,2
1011 =274 4,9 -7,9 7,6 -2,3 -233 -0,3 -6,7 -36 13,0 1,0 -9.8
aBL. -3.8 -10,3 -154 39 221 0,0 85 04 -84 15,9 39 -0,1
cent. -15,8 -9,7 -34 -5,7 -5,6 -16,6 56 16,8 -8,1 15,6 -1,9 =29
mpancakyuu ¢ nampyneane 3a 12 meceya
2010 cenr. -120,5 -43,0 -166,3 82,8 -69,8 -161,1 71,3 1471 -57,5 95,4 22,0 -41,5

Ha QN

I orpasenu ot [IDU HeTHU BBHHIIHHM TPaHCAKIUH, 0OLIO
=sss  CANJIO IO TEKyIIATa M KalUTaJOBaTa CMETKA
- npeku 1 noprdeitan nHBectrimu Ha HITOW B 15108 KanuTal B 4yKOnHa

noprdeiinn nuBecTuny — nacusi Ha HITOUW nox ¢popmara Ha IbJITOBH HHCTPYMEHTH
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CTATUCTUKA
HA EBPO3OHATA

BoHwHu
mpaHcakyuu
U nosuyuuy

7.5

TopeoBua cbc cmoku
(CeSOHHO H3IIIaJACHU JaHHH, aKO HE € IIOCOYEHO Ilpyl‘O)

1. CroiinocTH U 06eMH 110 TPYNH MPOAYKTH V)
(cesonno usenadenu dannu, axo ne e nocoueno opy2o)

Oomo (ce30HHO M3noc (f.0.b.) Buoc (c.i.f.)
HeH3IJI1a1eH )
0610 JlombaHu- 0610 JlombIHUTEICH
TeleH OKA3aTell:
HW3noc Broc Mesxauuen | Wnsectn- | [lotpebnenne | — TOKasaTei Mex-| Wusectu- Iorpe6-| IMpomum- ITerpon
HOHHU NPOMULIICHU JIMHEH IHOHHA JICHWE | JICHH CTOKH
CTOKH CIOKH CTOKH
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Croiinocti (MJIpJ. €BPO; TOAMIIHO MPOLEHTHO H3MEHEHNE 32 KOJoHH 1 1 2)
2008 39 82 15616 7711 337,9 4139 1303,8 1610,3 1019,2 232,9 3339 10217 293,6
2009 -18,1 -221 12768 627,1 264,1 354,9 1062,5 1259,6 721,7 193,6 3154 838,3 175,1
2009 4 Tp. 9,3 -14,4 3284 163,6 66,8 91,8 273,6 3216 189,8 48,3 785 2123 49,3
2010 1Tp. 12,9 9,5 354,7 176,2 68,9 98,7 292,6 350,8 209,7 52,3 81,8 2325 53,1
21p. 22,3 27,2 377,6 188,4 75,7 103,6 315,7 3817 2319 56,0 84,9 251,6 59,3
31p. 22,6 26,1 394,4 o . . 328,1 393,7 o . . 260,7 .
2010 amp. 17,1 19,9 122,1 61,3 23,6 33,6 100,9 122,0 74,0 17,5 27,3 79,8 19,2
Mait 22,9 29,7 1243 615 25,1 34,2 104,1 127,1 771 18,2 28,5 83,3 20,3
10HH 26,6 32,0 131,2 65,6 27,0 35,8 110,7 132,6 80,9 20,3 29,1 88,5 19,8
1011 17,3 25,6 130,7 65,0 26,1 35,7 109,1 130,8 79,3 20,1 28,9 86,8 20,3
aBL. 29,8 32,8 1315 65,8 26,3 35,6 109,3 1331 81,2 20,0 29,6 88,2 205
CelT. 22,2 21,0 132,2 . . . 109,7 129,8 . . . 85,6 .
Nugexcu 3a 06em (2000 r. = 100; roguuIHo IpOLEHTHO H3MEHEHHE 33 KOIOHH 1 1 2)
2008 14 01 1434 136,8 154,2 147,0 1423 126,9 119,2 140,4 144,5 1333 108,1
2009 -16,6 -14,5 119,4 115,0 119,2 1275 115,9 108,9 99,8 114,9 136,0 110,5 97,8
2009 3Tp. -16,6 -15,8 119,8 1157 1175 128,7 116,9 107,0 96,7 1152 135,7 109,6 95,4
4 p. -6,7 -7,7 1232 120,1 121,3 132,5 120,2 1111 102,4 1173 138,7 114,6 95,7
2010 1 1p. 115 4,6 130,2 126,3 1243 138,7 126,4 116,1 107,2 123,0 140,5 1218 94,9
21p. 16,2 14,0 134,8 130,9 134,9 1414 1334 119,3 110,4 1274 140,5 126,4 94,8
2010 mapr 20,2 135 137,8 131,9 138,8 146,3 136,6 122,9 111,6 133,3 147,5 130,1 101,8
anp. 12,2 8.2 1323 129,4 1272 139,9 1295 116,3 107,8 1212 137,1 122,0 92,6
Maii 17,1 16,0 1334 128,3 1342 140,1 132,0 119,6 110,0 1254 143,4 126,6 96,8
10HH 19,2 17,9 138,9 135,1 1433 144,2 138,7 122,0 1136 135,6 141,0 130,7 94,9
1011 10,5 10,4 137,8 1335 139,7 1415 135,6 119,2 110,4 132,2 138,6 127,0 97,3
aBL. 22,8 19,4 139,6 134,9 140,8 145,2 137,2 121,8 1129 134,2 142,5 130,5 98,6
2. lenn?
(eoouwno npoyenmno usmenenue, axko e e nocoueno 0pyzo)
Excnoprau ueHn Ha npoussoxuten B npomuunienocrra (f.0.b.)? Llenn Ha BHOCa B mpomuuienoctra (C.i.f.)
06110 Oburo JlonbIIHUTENeH 0610 0610 JlonbIIHUTENeH
(20051F0'0_) Mex- | Wnsectn-| Ilorpebu-| Eneprus npeg:gg;:;f; (20051160_) Mex- | Husecrn-| ITorpebu- | Eneprus npeg:ggx;zfé
JWIHHH | [HOHHH TEJICKH NIOMHILLICHOCT JWIHHM | IMOHHM |  TEJCKH HIPOMHILLICHOCT
CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH CTOKH
% ot
BCHYKO 100,0 100,0 33,1 44,5 17,9 4,5 99,2 100,0 100,0 284 27,9 22,1 21,6 81,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 104,1 19 17 -04 23 23,8 17 110,8 55 -04 -4.6 23 28,6 -0,2
2009 101,5 -2,6 -3.8 0,6 0,5 -23,7 -2,5 99,2 -10,4 -5,7 -13 0,3 -28,3 -4,0
2010 1p. 1033 16 -0,1 -0,2 0,7 35,6 17 104,3 53 2,1 -2,4 -0,8 27,2 04
21p. 105,9 43 52 0,9 24 30,9 43 109,7 11,2 10,8 0,0 2,7 331 5,6
31p. 106,1 4,6 6,4 16 2,9 19,6 45 110,2 11,1 12,2 2,0 4,7 259 6,7
2010 mait 105,9 45 55 09 2,6 30,3 44 109,6 11,6 113 0,2 3,0 33,2 6,0
1OHH 106,5 4,6 6,4 15 31 20,9 45 110,7 11,1 12,8 16 44 255 7,0
1011 106,1 4,6 6,4 14 2,9 23,2 45 110,1 11,8 12,4 2,0 41 29,2 6,7
aBL. 106,1 4,2 6,2 16 2,7 14,3 41 110,3 10,1 11,6 18 47 215 6,2
Cent. 106,2 49 6,6 19 2,9 21,7 48 110,2 11,5 12,6 2,1 53 271 71
OKT. . . . . . . . . . . 0,0 . . 6,0

Hstounnx: EBpocrar.

1)  TIpomyKTOBH IpyNH, KaKTO ca KIaCH(QHUIMPAHH B ITNPOKATE HKOHOMHYECKH KaTErOpHH. 3a pasinka OT MOKa3aHUTE B TaOlMIA 2 IPYNUTE HAa MEXKANHHATE H MOTPEOHTEICKHUTE
HPOYKTH BKIIIOYBAT CENCKOCTONAHCKM M €HEPIUIHU HPOJYKTH.

2) TIpoayKTOBHM IpymH, KaKTO ca KIacH(DUIUPAHH B IIMPOKHTE HKOHOMHYECKH KaTeropyH. 3a pa3iuka OT MokasaHuTe B Tabmuua 1 rpynuTe Ha MEKAHHHATE H MOTPeOUTEICKHTE
NPOJYKTH HE BKIIOYBAT CHEPTHITHU IPOLYKTH, a CEICKOCTOMAHCKUTE He ca oOxBanaTH. CTpyKTypaTa Ha IpepaboTBamaTa mpoMHIIIEHOCT Ce pa3nuyaBa oT JaHHUTE B Tabnuna 1,
komonu 7 u 12, Te npeicTaBisBaT EHOBH HHICKCH, KOUTO CJIEBAT ¢IMHCTBEHO H3MEHEHHETO B ONPe/Ie/icHa KOIIHUIA OT IIPOJYKTH, a HE Ca ChOTHOIICHHS MEXK/LY MPEJCTABEHUTE
B Tabauna 1 cToitHOCTH 1 00eMH, BEPXY KOMTO 0Ka3BaT BIUSHNE H3MEHEHUATA B CTPYKTypaTa M KaueCTBOTO HAa ThPIYBaHUTE CTOKH. Te3u HHAEKCH Ce pa3inyaBar ot gedraropure
Ha BBII 3a BHOC 1 M3HOC (moka3anu B pasaen 5.1, Tabnuia 3) riaBHO 10 TOBa, Ye Ae(IaToOpuTe BKIKOYBAT BCHUKH CTOKH M YCIYTH M 00XBallaT NPe3rpaHUyHaTa ThPTOBUS B
paMKHTEe Ha eBPO30HATA.

3) EKCHOpPTHHTE LEHH HA MPOM3BOAUTEN B IPOMHUILICHOCTTA CE OTHACST 33 MPEKU CACIKH MEXK/Ty MECTHH IPOU3BOAUTENH U UYKASCTPAHHH KIMEHTH. B mpoTnBOBEC HA JaHHHTE

3a CTOMHOCTH ¥ 00eMH B TaGHPlHa 1 u3HOCHT Ha THPTOBILM Ha €Ip0 U PEEKCIOPTHT HE Ca 00XBaHATH.
ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010




7.5 TopezoBua cbc cmoku

(MJIpA. €BpO, aKo He € [0COYEHO APYTO; CE30HHO H3ITIAACHH)

3. Teorpadcka pazouBka

06mo Jbpxasu — wienkn Ha EC, Pycusi| [Ilseii-| Typuus CAIIl Asust Adpuxa| Jlarun-| Jpyru
M3BBH eBPO30HATA napus cKka Ame- | abpiKa-
= puka BH
Janus | Ilsermst| OGenu- Jlpyru Kuraii |  SImonust
HEHO |  CTpaHK
KpaJCTBO or EC
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Usnoc (f.0.b.)

2008 1561,6 35,1 53,9 2204 2337 78,5 86,7 42,7 186,5 309,5 65,7 337 100,1 68,2 146,2
2009 12768 27,1 40,8 175,2 176,3 49,4 78,7 34,7 152,7 283,6 68,8 28,8 91,8 54,2 112,2
2009 2 T1p. 311,2 6,6 9,8 42,9 424 12,3 19,1 84 385 70,2 17,0 71 22,8 12,5 259
31p. 320,5 6,7 10,4 44,4 445 12,0 19,6 9,3 36,9 71,7 17,8 72 22,7 14,4 27,9
4 1p. 3284 6,6 10,7 44,9 45,9 12,4 19,8 9,3 38,0 74,7 18,8 73 23,0 14,3 28,8
2010 1 1p. 354,7 7,0 11,7 46,6 48,3 13,5 214 10,7 41,1 81,7 22,3 81 24,9 16,8 31,1
2 1p. 377,6 74 12,9 47,9 51,7 15,7 22,9 114 453 87,9 234 8,7 25,6 18,6 30,5
31p. 3944 . . . 17,2 237 12,0 47,9 91,3 23,6 8,9 26,7 18,8 .
2010 anp. 122,1 2,4 41 15,7 16,5 51 74 38 14,8 28,0 75 2,8 8,6 57 9,9
Maii 1243 2,5 42 15,7 17,2 51 75 35 15,0 289 78 29 8,4 6,3 9,9
10HH 131,2 2,5 4.6 16,4 18,0 54 79 41 15,5 30,9 81 3,0 8,6 6,6 10,7
1omu 130,7 25 44 16,4 17,7 5,6 79 4,0 15,9 30,6 7,9 3,0 8,7 6,2 10,7
aBL. 1315 25 43 16,8 18,3 59 79 38 16,0 29,9 77 30 9,0 6.3 10,8

CelT. 132,2 . . . 58 79 42 16,1 30,8 8,0 30 9,0 6.3

Ilpoyenmen 051 om obwus usHoc
2009 100,0 2,1 32 13,7 13,8 39 6,2 2,7 12,0 22,2 54 23 72 42 8,8
Broc (c.i.f.)
2008 16103 30,7 52,1 164,8 184,8 122,0 70,2 32,4 136,0 479,8 184,7 57,4 1412 81,7 114,7
2009 1259,6 26,9 375 126,9 161,7 81,6 65,2 26,2 115,5 376,7 157,9 43,8 93,9 59,4 87,9
2009 2 Tp. 304,4 6,5 8,9 31,0 39,0 18,1 16,2 6,3 30,1 92,3 38,2 10,5 22,9 143 19,1
31p. 312,22 6,8 9,6 31,7 41,1 21,9 16,1 6,6 257 92,6 38,9 10,9 22,7 14,8 22,7
41p. 3216 6,7 9,6 325 42,7 23,7 16,1 6,8 28,0 94,2 39,5 10,8 24,3 15,5 21,4
2010 1p. 350,8 6,6 10,3 351 451 245 17,1 74 29,3 109,7 45,9 11,7 26,8 16,5 22,5
2 p. 381,7 6,8 11,7 36,5 48,8 27,2 19,5 75 32,6 1238 51,9 12,8 29,4 18,1 19,7
31p. 393,7 . 26,5 19,1 75 31,2 128,0 56,7 13,0 29,1 19,6 .
2010 amp. 122,0 21 3,6 11,7 155 8,7 59 25 10,1 39,4 16,0 42 10,0 ,8 6,6
Mait 127,1 2,3 38 12,2 16,5 9,7 6,9 25 10,1 40,8 17,0 4,2 9,6 6,0 6,7
1OHH 132,6 24 4,2 12,5 16,8 8,8 6,7 2,6 12,4 43,7 18,9 4,5 9.8 6,3 6,5
1011 130,8 23 41 12,6 16,5 91 6,5 24 10,3 42,6 18,6 44 9,5 6,5 8,4
aBr. 1331 23 41 13,0 16,9 8,9 6,4 25 10,3 434 19,2 43 10,1 6,6 8,6
cent. 129,8 . . 8,5 6,2 25 10,6 42,1 18,9 43 9,5 6,6 .
Ipoyenmen 01 om obwus eHoc
2009 100,0 21 3,0 10,1 12,8 6,5 52 21 9.2 29,9 12,5 35 75 47 7,0
Canzno

2008 -48,8 44 18 55,7 49,0 -43,6 16,5 10,4 50,6 -170,3 -119,1 -237 -41,0 -13,6 314
2009 17,2 0,2 33 48,2 14,6 -32,2 13,6 84 37,2 -93,1 -89,1 -15,0 -2,2 -5,2 24,3
2009 2 Tp. 6,7 01 0,9 119 34 -5,9 3,0 21 8,4 -22,2 -21,3 -3,5 0,0 -18 6,8
31p. 8,3 -0,1 08 12,7 34 -9,8 35 2,7 11,2 -20,9 21,1 -3,7 0,0 -04 52
4 1p. 6,9 -0,1 11 12,4 32 -11.3 3,6 25 10,0 -19,4 -20,7 -3,4 -1,4 -1,2 75
2010 1p. 3,9 04 13 115 33 -11,0 43 34 11,8 -28,0 -23,6 -3,6 -19 03 8,5
2 1p. -41 0,6 1,2 114 2,9 -115 34 39 12,7 -35,9 -28,6 -41 -3,8 0,5 10,8
31p. 0,6 . . . . -9,3 4,6 45 16,7 -36,8 -33,1 -4,0 -2,4 -0,8 .
2010 amp. 01 03 05 4,0 09 -3,6 1,6 13 4.6 -11,3 -8,5 -13 -14 -0,1 33
Mait -2,8 0,2 03 35 0,7 -4,5 0,6 11 4,9 -11,9 -9,2 -13 -12 03 32
10HH -14 01 04 39 13 -34 12 15 32 -12,7 -10,8 -15 -1.2 0,3 42
HONTH -0,1 03 03 38 12 -3,5 14 16 5,6 -12,0 -10,7 -1,4 -0,8 -0,2 2,3
aBrL. -1,7 0,2 0,2 39 14 -3,1 15 13 5,6 -135 -115 -1,3 -11 -0,3 2,2

CeIT. 2,4 . . . . -2,7 16 16 55 -11.3 -10,9 -13 -0,5 -0,3

W3rounuk: EBpocrar.

ELLB
Meceuen broaemun
AekemBpu 2010



OBMEHHW KYPCOBE

8.1 EdekmuBHu obmenHu kypcoBe"

(cpennu 3a nepuoxa; uugexc 1 p. na 1999 r. = 100)

EOK-21 EOK-41
Homunanen Peanen Peanen Peanen Peanen Peanen Homunanen Peanen UIIL{
WIILY MTT Jednatop Ha PTEIIIIT| Pa3xoam 3a Tpya
BBIT Ha eJIMHHUIA
MPOYKIHs 001110
32 MKOHOMHKATa
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 106,3 106,8 103,8 102,9 105,8 100,6 113,0 104,3
2008 110,5 110,1 105,8 105,5 112,5 104,3 118,0 107,2
2009 11,7 110,6 104,2 106,4 118,2 106,4 120,6 108,0
2009 3Tp. 112,1 110,9 104,4 106,7 1184 106,3 121,0 108,2
41p. 113,8 112,2 105,6 108,0 119,3 109,0 1225 109,0
2010 1p. 108,7 106,9 100,7 102,8 113,8 103,5 116,9 103,4
2Tp. 103,1 101,8 95,8 97,7 108,2 97,9 110,4 97,8
31p. 102,3 100,9 95,2 . . . 109,8 97,2
2009 Hoewm. 114,0 112,5 105,8 - - - 122,9 109,3
JIEK. 113,0 111,2 104,5 o o o 121,7 108,0
2010 s 110,8 108,9 102,4 - - - 119,1 105,5
(esp. 108,0 106,1 100,0 - - - 116,2 102,7
MapT 107,4 105,7 99,5 - - - 115,2 102,0
arp. 106,1 104,5 98,5 o - - 113,5 100,5
Maii 102,8 101,4 95,5 - - - 109,9 97,4
1OHH 100,7 99,4 93,6 - - - 107,7 95,5
10111 102,5 101,1 95,1 - - - 109,9 97,5
aBL. 102,1 100,7 94,8 - - - 109,5 97,0
CenT. 102,5 100,9 95,5 o o - 110,0 97,2
OKT. 106,1 104,3 99,0 - - - 113,8 100,4
HOEM. 104,8 103,0 97,8 - - - 112,4 99,1
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxooHus mecey
2010 Hoewm. -1,2 -13 -12 - - - -1,2 -13
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxooHama 200una
2010 Hoewm. -8,1 -84 -7,6 - - - -8,5 -9,3
39 EbekmuBHu obmeHHU kypcoBe [40 ABycmpaHHu obmeHHu kypcoBe
(meceunn cpennu; uugeke 1 p. Ha 1999 r. = 100) (meceunn cpennn; nugexce 1 tp. va 1999 r. = 100)
= HomuHaneH EOK-21 —— USD/EUR
««s«  peanen EOK-21, ne¢mmpan ¢ UIL] ===+ JPY/EUR
= = GBP/EUR
150 150 150 150
140 140 140 Ad 140
130 130 130
120 120 120

110 110
100 100 f\.-
90 90
80 80
70 0 7 i 70

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1999 ‘200() ‘2001 ‘2()02 ‘2003 ‘2004‘2005 ‘2006‘2007‘2008‘2009‘2010

W3rounuk: ELB.
1) Jledununusra 3a rpynu ThProBCKH NAPTHBOPH U AOIBIHUTENHA HHYOPMALUS Ca PEAOCTABEHH B OOLINTE OSIEKKH.

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010



8.2  ABycmpanHu obmeHHu kypcoBe

(cpenHu CTOWHOCTH 32 MEPUOJIA; €MHULM HAIMOHAHA BanyTa 3a 1 €Bpo)

JlaTcka IIBencka | Bpurancka Ilarcku| Snoncka| Ieeiinap-| IOxHoko-| Xoukonr-| Cunranyp-| Kanancku| Hoppexka| ApcTpanmii-
KpoHa KpoHa Jmpa Joap iieHa | cku (paHK | pelicKH BOH| CKH J0J1ap | CKH JoJap JoJiap KPOHa | CKH 10J1ap
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 112
2007 7,4506 9,2501 0,68434 1,3705 161,25 1,6427 1272,99 10,6912 2,0636 1,4678 8,0165 1,6348
2008 7,4560 9,6152 0,79628 1,4708 152,45 1,5874 1606,09 11,4541 2,0762 1,5594 8,2237 1,7416
2009 7,4462 10,6191 0,89094 1,3948 130,34 1,5100 1772,90 10,8114 2,0241 1,5850 8,7278 1,7727
2010 1 tp. 7,4426 9,9464 0,88760 1,3829 125,48 1,4632 1581,41 10,7364 1,9395 1,4383 8,1020 1,5293
2 1p. 7,4416 9,6313 0,85239 1,2708 117,15 1,4086 1481,01 9,8857 1,7674 1,3054 7,9093 1,4403
31p. 7,4498 9,3804 0,83305 1,2910 110,68 1,3321 1526,12 10,0324 1,7503 1,3416 7,9561 1,4289
2010 mait 7,4413 9,6641 0,85714 1,2565 115,83 1,4181 1465,81 9,7843 1,7503 1,3060 7,8907 1,4436
IOHI 7,4409 9,5723 0,82771 1,2209 110,99 1,3767 1483,22 9,5091 1,7081 1,2674 7,9062 1,4315
1011 7,4522 9,4954 0,83566 1,2770 111,73 1,3460 1538,85 9,9308 1,7588 1,3322 8,0201 1,4586
aBT. 7,4495 9,4216 0,82363 1,2894 110,04 1,3413 1522,39 10,0193 1,7482 1,3411 7,9325 1,4337
CeIT. 7,4476 9,2241 0,83987 1,3067 110,26 1,3089 1517,10 10,1470 1,7439 1,3515 7,9156 1,3943
OKT. 7,4567 9,2794 0,87638 1,3898 113,67 1,3452 1560,30 10,7835 1,8116 1,4152 8,1110 1,4164
HOEM. 7,4547 9,3166 0,85510 1,3661 112,69 1,3442 154416 10,5941 1,7739 1,3831 8,1463 1,3813
IIpoyenmno usmenenue Cnpsamo npeoxooHus mecey
2010 Hoem. 0,0 04 -2,4 -7 -0,9 -0,1 -1,0 -1,8 2,1 -2,3 04 -2,5
IIpoyenmno usmenenue Cnpsamo npeoxooHama 200Una
2010 Hoem. 0,2 -9,8 -4.9 -8,4 -153 -11,0 -11,0 -8,3 -143 -12,5 -3,2 -14,9
Yemxka Ecroncka| Jlarmiicku| JlutoBecku| VYHrapekm Moscka Brarapcku| Hopa pymbHcKa XbpBaTcka Hoga Typcka
KpoHa KpoHa JaT JmTac dopunt 3710Ta JIeB Jest KyHa Jmpa
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2007 217,766 15,6466 0,7001 3,4528 251,35 3,7837 1,9558 3,3353 7,3376 1,7865
2008 24,946 15,6466 0,7027 3,4528 251,51 35121 1,9558 3,6826 7,2239 1,9064
2009 26,435 15,6466 0,7057 3,4528 280,33 4,3276 1,9558 4,2399 7,3400 2,1631
2010 1Tp. 25,868 15,6466 0,7087 3,4528 268,52 3,9869 1,9558 4,1135 7,2849 2,0866
21p. 25,591 15,6466 0,7078 3,4528 274,85 4,0171 1,9558 4,1854 17,2477 1,9560
31p. 24,928 15,6466 0,7089 3,4528 282,44 4,0087 1,9558 4,2553 7,2532 1,9560
2010 wmai 25,663 15,6466 0,7075 3,4528 276,78 4,0567 1,9558 4,1767 7,2630 1,9459
10HI 25,780 15,6466 0,7082 3,4528 281,49 4,1055 1,9558 4,2434 7,2225 1,9274
10711 25,328 15,6466 0,7090 3,4528 283,75 4,0814 1,9558 4,2608 7,2198 1,9669
aBL. 24,806 15,6466 0,7085 3,4528 281,45 3,9899 1,9558 4,2396 7,2525 1,9484
CeIT. 24,651 15,6466 0,7091 3,4528 282,10 3,9548 1,9558 4,2655 7,2874 1,9528
OKT. 24,531 15,6466 0,7094 3,4528 274,01 3,9496 1,9558 4,2787 7,3277 1,9800
HOEM. 24,633 15,6466 0,7094 3,4528 275,51 3,9520 1,9558 4,2940 7,3830 19717
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxooHus mecey
2010 HoeM. 04 0,0 0,0 0,0 0,5 01 0,0 04 08 -0,4
Tpoyenmno usmenenue cnpamo npedxooHama 200uUna
2010 HoeMm. -4,6 0,0 01 0,0 1,7 51 0,0 01 12 -11,4
Bpasniacku | Kuraiickn | Menanacka| HMuamiicka|  Hnpone- Mauaii- | Mexcukan- Hogoze-| ®uiamunun- Pycka| IOxkuoad-| Taiiaana-
pean?| penMuHOH Kpona? pynus® 3uiicka 3miicku | cko meco? JIAHACKH CKO 1eco pybsa| pukaHcKH CKH 6aT
10aH pynust PHHIHT aos1ap paunja
23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
2007 2,6633 10,4178 87,63 56,4186  12528,33 4,7076 14,9743 1,8627 63,026 35,0183 9,6596 44,214
2008 2,6737 10,2236 143,83 63,6143 14 165,16 4,8893 16,2911 2,0770 65,172 36,4207 12,0590 48,475
2009 2,7674 9,5277 - 67,3611 1444374 4,9079 18,7989 2,2121 66,338 44,1376 11,6737 47,804
2010 1 tp. 2,4917 9,4417 - 63,4796 12 809,32 4,6590 17,6555 1,9510 63,593 41,2697 10,3852 45,472
2 1p. 2,2762 8,6717 - 57,9879 1158124 41172 15,9583 1,8145 57,848 38,5027 9,5974 41,152
31p. 2,2589 8,7388 - 59,9818  11612,07 4,0716 16,5210 1,7979 58,363 39,5260 9,4593 40,825
2010 mait 2,2750 8,5794 - 57,6166  11517,01 4,0874 15,9856 1,8010 57,315 38,2707 9,6117 40,714
1OHI 2,2057 8,3245 - 56,8582 11 169,39 3,9853 15,5346 1,7667 56,594 38,1507 9,3398 39,635
omu 2,2600 8,6538 - 59,8100 11 546,78 4,0924 16,3699 1,7925 59,072 39,1317 9,6351 41,273
aBL. 2,2691 8,7520 o 60,0584  11573,26 4,0654 16,4571 1,8059 58,245 39,1898 9,4192 40,937
CerT. 2,2476 8,8104 - 60,0771  11716,16 4,0570 16,7361 1,7955 57,772 40,2564 9,3236 40,264
OKT. 2,3378 9,2665 o 61,7399  12407,16 4,3092 17,2845 1,8498 60,285 42,1471 9,6165 41,636
HOEM. 2,3391 9,0895 - 61,4539  12224,00 4,2588 16,8386 1,7703 59,485 42,3360 9,5320 40,826
IIpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxoonus mecey
2010 Hoem. 01 -19 - -0,5 -15 -12 -2,6 -43 -13 04 -0,9 -19
Tpoyenmno usmenenue cnpsamo npeoxoonama 200Una
2010 Hoem. -9,3 -10,7 - -115 -134 -15.8 -139 -134 -15,2 -2,0 -15,0 -17,7

Wzrounuk: ELB.

1) 3aresn Bamyru EIB n3uncinsBa u myOmukyBa pedepeHTHHTE 0OMEHHH KypcoBe KbM eBpoTo ot 1 sinyapu 2008 r. JlanHnTe Mpen Ta3u JaTa ca 3a CBEJCHHE.
2) Tlocneanuat oTyeTeH OOMEHEH KypC HA MCIAaHICKATa KpOHA KbM eBpoTO € oT 3 nekemBpu 2008 r.

3) 3a rasu Bamyra ELIB n3uncisiBa u ny6nukyBa pedepeHTeH 0OMeHEeH Kype KbM eBpoto oT 1 sieyapu 2009 . JlaHHHTE Mpeay Tasu JaTa ca 3a CBEICHHE.

ELIB
| Meceuen broremun
I AekemBpu 2010




WKOHOMWYECKO PA3BUTWUE N3BbH EBPO3OHATA

9.1 WkoHomuuecko u dunancoBo pasBumue B gpyzu gbprkaBu — uaenku Ha EC

(roAMIIHO MPOLEHTHO U3MEHEHHE, AKO HE € OCOYEHO APYTO)

Brarapus Yemxka Januns EcTonus JlaTBus JlutBa YHurapus Tlomma PymbHus HIBemusi| O6GexuneHo
penyo.anka KpaJICTBO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XUMI
2008 12,0 6,3 3,6 10,6 15,3 11,1 6,0 42 7,9 33 3,6
2009 25 0,6 11 0,2 33 4,2 4,0 4,0 5,6 19 2,2
2010 2 Tp. 2,9 0,9 2,0 2,9 -2,3 0,5 52 25 43 18 34
31p. 33 16 23 3.1 -0,3 18 3,6 21 75 153 33!
2010 asr. 3.2 15 2,3 2,8 -0,4 18 3,6 19 7,6 11 31
Cent. 3,6 18 25 38 03 18 37 2,5 7,7 15 3,0
OKT. 3,6 18 24 45 0,9 2,6 43 2,6 79 16 31
Jepuunr(-)/usnuursk(+) Ha CEKTOP ,, ABPKABHO ynpasieHue" karo npoueHt ot BBIT
2007 11 -0,7 4.8 2,5 -0,3 -1,0 -5,0 -19 -2,6 3,6 2,7
2008 17 -2,7 34 -2,8 -4,2 -3,3 -3,7 -3,7 -5,7 2,2 -5,0
2009 -4,7 -58 -2,7 -17 -10,2 -9,2 4.4 7,2 -8,6 -0,9 -11,4
Bpyren pbar Ha cexTop ,, AbpKABHO yrnpaBieHue™ kato npoueHt ot BBIT
2007 17,2 29,0 274 3,7 9,0 16,9 66,1 45,0 12,6 40,0 445
2008 13,7 30,0 34,2 4,6 19,7 15,6 72,3 47,1 13,4 38,2 52,1
2009 14,7 35,3 41,4 72 36,7 29,5 78,4 50,9 23,9 41,9 68,2
JIOXOAHOCT Ha JBITOCPOUHH ABPIKABHH OOIUTALNH KATO HPOLEHT TOJUIIHO; CPEJIHN CTOHHOCTH 3a IepHoaa
2010 Mmait 6,13 4,10 2,93 - 10,13 5,15 7,07 5,72 7,27 2,73 3,60
10HH 6,21 4,26 2,70 - 10,12 5,15 7,60 5,87 7,10 2,61 3,14
1011 6,05 3,97 2,72 - 10,00 5,15 7,39 5,84 7,18 2,70 2,97
aBT. 5,99 3,56 2,45 - 10,00 5,15 7,07 5,62 7,15 2,45 2,68
CenT. 5,90 3,34 2,40 - 9,97 5,15 7,04 5,49 7,14 2,53 2,84
OKT. 582 3,43 2,46 - 9,24 5,15 6,87 5,53 7,02 2,64 2,80
TpumeceuHH JIMXBEHH TPOLEHTH KAaTO MPOIEHT TOJUINHO; CPEJHU CTOHHOCTH 3a TepHoja
2010 wmait 4,19 1,27 1,25 1,67 2,26 1,47 6,23 3,85 6,38 0,60 0,70
TOHI 4,18 1,24 1,15 1,47 2,09 1,64 543 3,86 6,60 0,70 0,73
1011 4,09 1,23 1,13 1,40 1,74 1,70 6,17 3,84 6,92 0,87 0,74
aBL. 4,04 1,24 114 1,29 1,28 1,70 582 3,82 6,46 0,99 0,73
CemT. 3,94 1,22 1,15 1,16 1,19 1,65 6,41 3,82 6,48 1,16 0,73
OKT. 3,99 1,20 1,19 1,08 1,22 1,61 5,90 3,83 6,44 1,37 0,74
Peanen BBII
2008 6,2 25 -1,1 -51 -4.2 2,9 0,8 51 73 -0,6 -0,1
2009 -4,9 41 -5,2 -13,9 -18,0 -14,7 -6,7 1,7 -71 -53 -5,0
2010 1 tp. -4,0 1,0 -0,9 -2,6 51 -0,6 -1,1 31 -2,6 2,8 -0,3
21p. 05 24 3,0 31 -2,9 -0,3 0,5 38 -0,5 45 17
31p. . . 31 . . 08 21 4,7 -2,5 6,8 2,8
Cauzio 1o TeKymara M KaluTajaoBaTa cMeTka Kato mporent ot bBIT
2008 -22,3 0,2 2,7 -8,7 -11,6 -11,3 -6,1 -3,7 -11,1 8,6 -13
2009 -8,6 01 35 73 11,0 7,6 0,7 -0,5 -3,7 74 -10
2010 1 Tp. -6,7 2,4 2.8 5.6 12,0 39 5,0 0.2 -6,7 78 -3,3
2 1p. -4,2 2,1 51 45 73 78 39 -0,5 -7,8 6,0 -1,6
31p. . . 6,2 . . -11 . -33 -1,0 57 .
BpyTen BpHIIEH ABAT KaTo NpoueHT oT bBIT
2007 94,3 44,5 170,2 109,6 127,6 71,9 120,2 48,4 50,9 176,2 398,5
2008 104,7 50,0 1778 118,2 129,2 71,3 157,9 57,0 56,0 204,4 4414
2009 4 Tp. 107,9 50,8 189,8 1255 156,3 87,2 170,9 59,6 69,1 205,0 4141
2010 1p. 106,2 49,0 201,5 123,6 162,4 91,1 176,0 57,8 7 206,2 432,0
2 1p. 106,5 52,4 202,0 123,9 164,9 89,7 189,8 60,6 71,0 209,3 4199
Pasxoau 3a Tpya Ha eAMHMIA TPOAYKIHA
2008 12,5 51 6,7 16,3 22,0 10,4 43 75 22,9 31 2,3
2009 12,8 3,6 47 11 -7,0 -2,8 13 4,2 72 48 57
2010 1p. 7,7 -2,5 04 -10,3 -18,8 -10,8 11 49 - -0,6 41
2 p. 04 -0,8 -2,3 -9,3 -15,2 -10,0 -0,8 3,2 - -1,8 04
31p. . . -3,6 . . . . -2,8 .
CraHgapTH3HpaHO HUBO Ha Ge3paboTHIaTa KaTo IPOLEHT OT paboTHATa Criia (Ce30HHO U3ITAICHH JaHHN)

2008 5,6 4,4 33 5,6 75 59 78 72 58 6,2 57
2009 6,9 6,7 6,0 13,8 17,1 13,7 10,0 8,2 6,9 83 7,6
2010 2 Tp. 10,0 73 74 18,5 19,4 18,2 11,3 9,6 71 8,6 78
31p. 10,0 7,0 72 16,2 . 18,4 10,9 95 . 83 .
2010 aBr. 10,0 6,9 71 - . 18,4 10,9 9,5 8,2 7,7
Celr. 10,0 6,9 73 - . 18,4 10,8 9,6 8,2 .

OKT. 9,9 6,9 . - . . 10,9 9,7 81

Wsrounuun: Esponeiicka komucust (rnaBua aupekuus ,,UkoHomuuecku u GuHancosu Bbnpocu” u EBpocrar), HaunoHanuu nauuu, Politepe u uzuucnenns na EIB.

ELIB
MeceueH broremun
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9.2 WkoHomuuecko u dunancoBo pasBumue Ha CALL u AnoHus
(rOQMIIHO POLEHTHO U3MEHEHUE, AKO HE € OCOYEHO [PYIo)
Hnnexe na| Pasxoam 3a Tpyn Peasien Wnpnexc Ha| Pasuume Ha| IMupoku| Jluxeumno| Joxoanocr| OOMenHu| ®PuckajieH Bpyrten
norpeéu- HA eIMHUIA BBII| npomumienata| Ge3padoruna napu? | Tpumeceu- o jecer- |  Kypcose?, nepuumT | nyoandeH
TEJICKUTE npoaykums’ HPOAYKIHS | B MPOLEHT OT HH MeX/y- | TOAMIIHHTE | HALHOHAI- (-)/m3am- abar® B
LeHH (mpepadoTBama paéoTHaTa 0aHKOBM | JIbpKABHM | Ha Bajayra| wWbK (+)B NpOLEHT
NPOMMIILIEHOCT) | CHJIA (Ce30HHO aenozuru® | obaurammn| 3aleespo NPONEHT ot BBIT
H3rJIadeHH) C HyJIeB ot BBII
KynoH®,
KbM Kpasi Ha
nepuosa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 01
CAIILL
2006 3,2 2,9 2,7 2,7 4,6 53 5,20 5,26 1,2556 -2,2 478
2007 2,9 2,4 19 3.2 4,6 6,3 5,30 4,81 1,3705 -2,9 48,4
2008 3,8 2,2 0,0 -4.4 58 71 2,93 2,70 1,4708 -6,3 56,7
2009 -0,4 -1,6 -2,6 -10,9 9,3 79 0,69 417 1,3948 -11,3 68,6
2009 3 Tp. -1,6 2,1 2,7 -10,0 9,6 78 0,41 3,61 1,4303 -11,6 66,6
4 p. 14 -34 0,2 -3,7 10,0 51 0,27 4,17 1,4779 -11,1 68,6
2010 1tp. 24 -2,9 24 39 9,7 19 0,26 4,01 1,3829 -10,7 71,7
2 p. 18 -2,7 3,0 8.8 9,7 16 0,44 3,13 1,2708 -11,2 733
31p. 12 -2,0 3,2 71 9,6 2,5 0,39 2,69 1,2910 . .
2010 romn 12 - - 8,2 9,5 19 0,51 3,03 1,2770 - -
aBL. 11 - - 6,8 9,6 2,7 0,36 2,58 1,2894 - -
Cenrt. 11 - - 6,3 9,6 30 0,29 2,69 1,3067 - -
OKT. 12 - - 6,7 9,6 3.2 0,29 2,82 1,3898 - -
HOEM. . - - . . . 0,29 3,12 1,3661 - -
Snonus
2006 0,2 -0,5 2,0 45 41 1,0 0,30 1,85 146,02 -1,6 159,9
2007 01 -2,3 23 2,8 38 1,6 0,79 1,70 161,25 -2,4 156,3
2008 14 17 -1,2 -3,4 4,0 2,1 0,93 121 152,45 -2,1 162,2
2009 -1,4 0,4 -53 -21,9 51 2,7 0,47 1,42 130,34 . .
2009 3 Tp. -2,2 0,8 -4,9 -19.4 54 2,8 0,40 1,45 133,82
4 1p. -2,0 -3,6 -1,3 -4,2 52 33 0,31 1,42 132,69
2010 1p. -1,2 -3,7 47 27,6 4,9 2,8 0,25 1,48 125,48
2 1p. -0,9 -1,2 2,7 21,0 5,2 30 0,24 1,18 117,15
31p. -0,8 41 13,6 51 2,8 0,24 1,03 110,68
2010 romx -0,9 - - 14,3 52 2,7 0,24 1,13 111,73 - -
aBr. -0,9 - - 15,1 51 8 0,24 1,06 110,04 - -
Celr. -0,6 - - 11,6 50 2,8 0,22 1,03 110,26 - -
OKT. 0,2 - - 45 . 2,7 0,20 1,01 113,67 - -
HOEM. . - - . . 0,19 127 112,69 - -

4] Peanen bpymen BompeweH npogykm 42 Wngekcu Ha nompebumenckume ueHu
(I‘O)I]H]JHO TIPOLIEHTHO U3MEHEHHE; TPpHUMECCYHHU CTOﬁHOCTH) (FO}Z[HIJJHO TIPOLEHTHO HU3MEHEHHE; MECEYHH CTOleOCTI/l)
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Wsrounnuu: Hamuonanuu nannu (kononu 1, 2 (CAIL), 3, 4, 5 (CAIL), 6, 9 u 10); OUCP (xonoua 2 (Snouus)); EBpocrar (konona 5 (SInonus), rpaguynu JaHHU 38 €BPO30HATA);
Poiitepc (konoun 7 u 8); usuncienus Ha EIIb (xonona 11).

Januute 3a CAILl ca ce30HHO H3TIIAJICHH.

Cpenanu croitnoctn 3a nepuozna; M2 3a CAILL, M2+CD 3a Snonus.

Topumen nporent. 3a noBede HHGOPMALIHS OTHOCHO JIMXBHUTE [0 TPHMECEYHHTE MEXIyOaHKOBH ASMO3UTH BHXK paszen 4.6.

3a moseve nH(OpMAaLHUS BIK pasaern 8.2.

BpyTeH KOHCOMMAMPAH ABIT HA CEKTOP ,,AbPXKABHO yrpasiaenue™ (KbM Kpas Ha MepHOJa).

JlaHHHTE CE OTHACAT 32 NPOMEHIIHB ChCTAB HA €BPO30HATA. 3a 1MO-TI0APOOHA HHPOPMALMS BUK 0OIMHUTE OEIEKKH.
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CbABP)XAHUE HA TPAOUKUTE

ri [Tapuunu arperatu C12
2 W3Tounumu C12
I3 KoMnoHeHTH Ha MapHUyHUTE arperaTu C13
I'4  KommoHEHTH Ha IBATOCPOYHUTE GUHAHCOBU MACHBH C13
s Kpenutu 3a GuHAHCOBH MOCPEAHHUIN U HE(PUHAHCOBHU IPEATIPHUATHUS Cl4
I'6 Kpenutu 3a joMakuHCTBA Cl4
r7 Kpenutn 3a cextop ,,AppKaBHO yInpaBieHme" C16
rs Kpenutn 3a Hepe3uIeHTH Ha €BpPO30HATA C16
I'9  Hemosutu mo cekropu Cc17
I'10 OO6muIo nemo3uTH U BKIOYEHH B M3 IEMO3UTH, 110 CEKTOPH C17
I'11  Jemo3uTH 1o CEKTOpH C18
['12  OOmo feno3uTH U BKIOYEHH B M3 [1€TI03UTH, 10 CEKTOPH C18
['13  Jlemo3uTH Ha MPaBUTEJICTBOTO U HAa HEPE3UACHTH HA €BPO30HATA C19
I'14  llennu xHWXa, npurexasanu ot [IOU C20
I'15 OOmwu canja u OpyTHH EMHUCHU Ha [ICHHU KHHXKA, Pa3JINYHU OT aKIIMU, EMUTHPAHU OT PE3UJCHTH Ha eBpo3oHara (35
'16 HeTHu eMuCHM Ha IEHHHM KHUXKA, PA3JIMYHH OT aKI[MH: CE30HHO M3MIIAJICHU U HEU3TIIaACHU C37
I'l7 TopuiHM TEMIIOBE Ha IPUPACT HA ABJITOCPOYHHUTE JBITOBU LEHHN KHHXKA, 10 CEKTOP HAa EMUTEHTA,

BbB BCHUKH BaJyTH C38
['18 TopnirHM TEMIIOBE Ha MPUPACT HAa KPATKOCPOUHHUTE JBJITOBU EHHN KHHXKA, 110 CEKTOP HAa EMUTEHTA,

BBHB BCHYKH BAIyTH C39
I'19 ToxuiHM TEMIIOBE Ha MPUPACT HA KOTHPAHUTE aKIUH, EMUTHPAHHU OT PE3UACHTH Ha €BPO3OHATA C40
'20 bBpyTHHM emMHCcHH Ha KOTHPAHM aKI[MH MO CEKTOP HA EMUTEHTA C41
21 HoBu #eno3uTty ¢ JOrOBOPEH MaTypUTET C43
['22 HoBu KpeauTy C MiaBaml JUXBEH NPOIEHT M ¢ 10 1 rojgnHa mbpBOHAYaJIeH NepHoA Ha GpUKCUpaHe

Ha JIMXBEHHS MPOIECHT C43
['23  JluxBeHU NPOLEHTH Ha MAapUYHHUS a3ap Ha eBPO30OHATA C44
['24  TpumMeceuHU JTUXBEHH MPOLCHTH HA TAPUYHUS Ma3ap C44
I'25 Cnor KpuBH Ha JJOXOAHOCT B €BPO30HATA C45
'26 Coor JMXBEHH IPOICHTH U CIIPEI0BE B €BPO30HATA C45
27 Dow Jones EURO STOXX yuusepcanen, Standard & Poor’s 500 u Nikkei 225 C46
I'28 3aeroct — 3aeTu J1uia U OTPaOOTEHU YaCOBE C55
I'29 bBespaborumna u cBoO0OAHN pabOTHU MecTa C55
'30 Jdedunnt, HeoOXOAMMOCT OT GUHAHCHPAHE W U3MECHEHUE Ha IBJITa C60
'31 MaacTpuxTCKa ABIT C60
I'32 Ilnarexxen OanaHc Ha €BPO30HATA: TEKYyIla CMETKA C61
I'33  [lnarexxen OGanaHc Ha €BPO30HATA: PEKU M MOPT(EHIHN HHBECTHIINN C61
I'34 TlnatexeH OanaHC Ha EBPO30HATA: CTOKHU C62
'35 [IlnatexeH OanaHC HAa €BPO30HATA: YCIYTH C62
['36 MexayHapoaHa MHBECTHIIMOHHA TTO3UIMS HA €BPO30HATA C65
I'37 HerHu npexu u nopT(eiIHN MHBECTUIIMU HAa EBPO30HATA C65
I'38 OcHOBHHU IOKa3aTelX Ha ILUIATEKHUA OallaHc,

0Tpa3sBalY TEHAECHIMUTE B HETHUTE BHHIIHU TpaHcakuuu Ha [IOU C70
I'39 EdexTuBHu 00OMEHHH KypcoBe C73
I'40 JIBycTpaHHU OOMEHHH KypCOBE C73
['41 Peanen OpyTeH BBTPENICH MPOAYKT C76
'42 Hupexcu Ha MOTPEOUTEICKUATE IICHH C76
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METOAOAOTNYECKW BEAEXKK

Ob30P HA EBPO3OHATA

M3YNCAABAHE TEMMOBETE HA NMPUPACT
HA MAPUYHUTE NOKA3ATEAKU

CpeI[HI/ISIT TEMII Ha IPUPACT 3a TPUMECECUUCTO, 3a-
BbpIIBAIIO B MECCI t, ce u3uncnsaBa Mo CIEeIHUS
Ha4YUH:

2
0.51,+ > 1, +0.5I,_,
a) =
05T, + D T yp +0.51, s

i=1

-1 (%100,

KBIeTO |, ¢ MHAEKCHT HA KOPUTHPAHWUTE caja
KBM Kpas Ha mecenl t (Bmxk cbmio mo-mgoiny). Ilo
Mo100CH HAYHH CE U3UMCIIABA U CPEIHUSIT TEMIT
Ha MPUpACT 3a TOAWHATA, 3aBbpHIBAIA B Me-
cen t:

11
0.51,+ Y I +0.51,;,
i=1

11
051 1+ D T 1o +0.51, 5,
i=1

0) —1|x100.

PA3AEAWU 2.1.-2.6.
M3YNCAABAHE HA TPAHCAKLUUWTE

Hawmeceyna ocHOBa TpaHCAKIIMUTE CE M3UUCISABAT
4ype3 MECEUHUTE Pa3IUKHU B CajjaTa, KOPUrUpaHu
¢ mnpekigacuUKanMUTe, JAPYTUTE NPEOLEHKH,
N3MEHEHUATA Ha BaJTyTHUTE KYPCOBE U C BCHUKU
JPYTH U3MEHEHUS, KOUTO HE ca Pe3yaTaT OT TpaH-
CaKIUH.

Axo L, e cangoro keM Kkpas Ha Mecen t, CM -
KOPEKIHMHUTE I10 IIPEKIACHPULMPAHETO IPE3 MECELL
t, EM — Banyruute mpeonenku, VM — kopekimute
OT Jpyrd IpPEeoleHKH, To TpaHcakuuute FM 3a
Mecell t ce OIpPEENAT, KaTo:

B) F'=(Li-L)-CY-EY- VY.

ITo chIMs HAUWH 32 TPUMECEUHETO, 3aBHPIITBAIIO
B Mecen t, Tpancakinuure FQ ce ompemesr,
KaTo:

r) FR=(L-Lg)-CR-ER-VR,

KpaeTo L5 € cammoro KpM Kpas Ha mecer t-3
(kpas Ha mpegXoaHOTO TpuMeceune), a CQ nanpu-
Mep ca KOPEKLUHTE MO MpeKIacupuIUpaHeTo 3a
TpPUMECEUUETO, 3aBbPIIBAIIO0 B Mecel {.

IIpu TpumeceuHuTe IMHAMHUYHU pEIOBE, 3a
KOUTO Ca HalluIle HaOIroaeHus Ha MeceuHa 6asa
(BMX TIO-7101TY), TPAHCAKIIMHUTE 38 TPHMECEUHETO
Morar ja 0bJaT u3BeeHH KaTo cOOp OT Meced-
HUTE TPAHCAKIINH 32 TPHMECCUHETO.

N3YNCAABAHE TEMMOBETE HA NMPUPACT
HA MECEYHW AWHAMWYHW PEAOBE

TemmoBeTe Ha mpupacT Morar aa ObAaT H34NCIIs-
BaHU WJIK YPE3 TPAHCAKIIUUTE, UJIN YPE3 MHACKCA
Ha kopurupanute canaa. Ako F¥ u L, ca ompe-
JIelIeHHU 10 HAYMHa, TOKa3aH M0-TOpe, HHACKCHT
|, Ha KOpHTHpaHKUTE Call/a 3a Mecell t ce ompesiens,
KaTo:

E
Z[) It :It—l X[1+LIJ

t-1

WHpekebT (32 CE30HHO HEHM3IVIAJCHUTE IMHA-
MHYHHU PEIOBE) TEKYyIIO ce Ompesens Ha 0asa je-
kemBpu 2006 r. = 100. [luHaMUYHHUTE pepoBe 3a
HH/ICKCA Ha KOPUTHPAHUTE CaNfia ca MyOIHKyBaHH
Ha HHTEepHET cTpanuiara Ha EI[B (www.ech.int) B
noapasnen lapuuna u unancosa cmamucmuxa
Ha paznen Cmamucmuxa.

ToQMITHUAT TEMIT Ha MpUpacT a, 3a Mecerr t (T.e.
H3MEHEHHUETO 3a IocyiefHuTe 12 Mecena, 3apbpIi-
BaIy B Mecel t) Moxe Jia ce M3YMCIH TOCpe/-
CTBOM €THA OT CJICTHHUTE (POPMYITH:

11 M
e) at{H(HFt—i/Lt 1 AJ—I}XIOO;
i=0 Al
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x) a, =(It - —1)x100.

AKo He ce 0couBa IPYro, FOANIIHUST TEMIT Ha PH-
pact ce OTHACS 3a Kpas Ha 0003HAYEHHS TIEPHOJI.
lomumaoTo mponentHo m3MeHenne 3a 2002 T
HampuMep ce HM3YMCisiBa 1Mo (hopmyna k), Karo
uHaekesT 3a aekeMBpu 2002 1. ce ey Ha HHICKCA
3a nexkemBpu 2001 .

TemmnoBeTe Ha MPHUpPAcT 3a OTACIHHUTE MEPUOAN B
PaMKUTEC Ha ToAuWHATa Morar aa 6’I)Z[aT N3BCJICHU,
KaTo ce mpucrnocoou hopmyna x). MeceaHHAT TeMIT
Ha mpupacT aY HampuMep MOXe Ja Ce H3YHCIH,
Karo:

3) al =(I‘ Itil—ljxloo.

U Hakpasi, TpEMeceyHaTa [eHTPUpaHa [LIb3raiia
ce CpejiHa 3a TOAMIIHUS TeMIT Ha Tpupact Ha M3
ce moiydaBa no Qopmynara (a,, + a + a.)/3,
KBJCTO 8; CC OMPE/IEs KAKTO € MIOCOYCHO B €) U
*K) MMO-TOpe.

NU3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA TPUMECEYHN AUHAMWUYHU PEAOBE

Axo FRu L., ce ompemenaT KakTo TO-TOpE,
HHJIEKCHT |, Ha KOpUTHpaHKUTE calljia 3a TpuMece-
YHETO, 3aBhPIIBANIO B Mecel {, ce ompenens Mo
CJICJIHUS HAYHH:

FR
n) I =1 5% 1+
t=3

TOAMUIHUAT TEMI Ha OPHPACT 3a YCTHPUTE
TPUMECEUHs, KOUTO MPUKJIIYBAT B Mecel i, T.e.
a, MOXe Ja Ce M3UMCIHN, KaTo Ce M3Mon3Ba (pop-
MyIa x).

CE30HHO M3rAAXAAHE HA MAPUMHATA
CTATUCTWUKA HA EBPO3OHATA!

[TpunaraHusaT MOAXOJ CE€ OCHOBAaBAa HAa MYJITH-
IIIMKaTHBHO pasiarane upe3 X-12-ARIMAZ,
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Ce30HHOTO W3TIaXJIaHE MOXE Ja BKJIYBA
M3TIIaXaHe KbM OTPE/IENICH IeH OT CeAMUIIATa,
KaTo 3a HSIKOM JWHAMUYHU pEIOBE TO Ce
M3BBPIIBA KOCBEHO, Upe3 TMHEHHO KOMOWHUpaHEe
Ha KommoHeHTuTe. TakbB € ciydast ¢ M3,
W3BEICH 4pe3 arperupaHe Ha CE30HHO
W3TIAJICHUTEe TWHAMUYHH penoBe 3a M1, M2
muHyc M1 u M3 munyc M2.

[TpotiexypuTe MO CE30HHOTO U3TIAXKIaHE MHPBO-
HAYaHo Ce MpHJaraT KbM MHIEKCAa Ha KOPUTH-
panute canjga’. Ciuea ToBa OLEHKUTE 3a BIIHSA-
HHMETO Ha CE30HHHM (AKTOPU CE€ MPHUIAraT KbM
PABHHMILATA U KOPEKIUHUTE, CBHP3aHH C IIPEKITACH-
(GUKaMKU U NPEOLEHKH, B PE3YITAT Ha KOETO CE
[0Jy4aBaT CE30HHO M3IVIAJEHUTE TPAHCAKIIUH.
Cesonnnre (4 CBbP3aHUTE C OTIEPATHOHHUS JI€H)
(axTopu ce aKTyaJqM3MpaT Ha TOJMIIHA OCHOBA
WU CHIVIACHO U3UCKBAHUATA.

PA3AEAU 3.1.-3.5.
PABEHCTBO MEXAY M3NOA3BAHE N U3TOYHWLN

Jlannute B pasaen 3.1 HOTBbPIKaaBaT OCHOBHOTO
CUETOBOJHO THKAeCTBO. Ilpu HeduHaHCOBHTE
TPaHCAKI[MH 3a BCSKA KaTeropusi W3IMOJI3BAHETO,
001110, € paBHO Ha H3TOYHUIIHTE, 001110. [0 chIns
HAYUH  CYETOBOAHOTO THKAECTBO  HAMHPA
OTpa)XCHUE W BHB ()MHAHCOBATa CMETKA, T.C. 3a
BCSAKa KaTeropuss (UHAHCOBH HMHCTPYMCHTH
TpaHCAKIMHUTE BbB (PMHAHCOBY aKTHBH, 0010, ca

1 3anoseye noapobHocty Bk Marepuana Ha ELTb Seasonal adjustment
of monetary aggregates and HICP for the euro area (asrycr 2000 r.)
u noapasaen [llapuuna u uuancosa cmamucmuxa B pasuein
Cmamucmuka Ha uHTepHeT crpannnara va ELB (www.ecb.int).

2 3amoseue noxpoduoctu Buxk Findley, D., Monsell, B., Bell, W.,
Otto, M. and Chen, B. C. (1998), New Capabilities and Methods
of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, ¢. 127-152; X-12-
ARIMA Reference Manual, Time Series Staff, Bureau of the
Census, Washington, D.C.
3a BpTpemHa ynorpeba ce H3MOI3Ba M METOABT, OasupaH Ha
monena TRAMO-SEATS. 3a moBede mogpoOHOCTH OTHOCHO
TRAMO-SEATS Bux Gomez, V., Maravall, A. (1996), Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User, Banco de Espafia,
Working Paper No. 9628, Madrid.

3) CHCJIOBaTCIIHO TIpU CE30HHO H3TIIAJICHUTE TWHAMHYHHA pEOBE
paBHHULIETO HA MHJEKca 32 OasucHus nepuox (xexemspu 2001 r.)
1o mpaBuiIo e pasauuno ot 100 mopaau ce30HHHTE 0COOEHOCTH
Ha Mecena.



pPaBHHU Ha TPAHCAKIMKUTE MO MACHBUTE, 00MI0. B
cMeTKa ,,JIpyru n3MeHeHus " o akKTUBUTE U BHB
¢uHancoBus OanaHc (UHAHCOBUTE AKTHBH,
00110, ca paBHU Ha (pUHAHCOBHUTE MACHBH, 0010,
3a BCSIKA KATETOPHUS HHCTPYMEHTH, C H3KITIOUCHHE
Ha MOHETAapHOTO 3J71aTO M CIICHATHHUTE ITPaBa Ha
THpPAX, KOUTO MO JAeHUHHUINSA HE Ce CUMTAT 3a
MTaCHB 32 HUKOH CEKTOP.

M3YNCAABAHE HA BANAHCUPALLWTE
MOKA3ATEAK

Banancupaiure mokasaresy Haii-10J1y BbB BCSAKa
cmeTka B pazaenu 3.1 u 3.2 ce u34KcIIsIBaT, KaKTo
cie/Ba;

TBHProBckoTO Cango € paBHO HA BHOCA MHHYC
M3HOCA Ha CTOKH U yCIIyTH KbM cekTop ,,Ocrana-
Jms cBAT” (OT [VIe/{HA TOYKA HA €BPO30HATA).

HeTHusT ONIEpHpAN] U3ITHIIBK M CMECEHUST JOXOJT
Ce OIpPEJIeIIAT CaMO 33 CEKTOPA HA PE3UACHTUTE U
Ce M3YKCIISBAT, KaTo OT OpyTHATA J100aBeHa CTOM-
HoCT (OpyTHHS BHTPEIICH IPOIYKT HA €BPO30HATA
[0 Ta3apHU II€HK) Ce NPUCHAaAHAT MOCIea0Ba-
TENHO KOMIICHCAIWH HA HaeTH Jmua (M3Imons-
BaHe), IPYTH JaHbIN, HAMAIICHU ChC CyOCH/IHH 38
npoayKTH (M30I3BaHE), M ITOTPEOICHIE Ha OCHO-
BEH KarmuTa (M3M0I3BaHeE).

HeTHusT HALMOHANICH JOXOX CE OMPEIEIsl CaMO
3a CEKTOpa Ha PE3UACHTHTE M CE U3YHCIABA 1O
CIIC/IHUS HAYHH HETCH OTIEPUPALI H3IHIIBK K CMe-
CEH JIOXOJ] TUTIOC KOMICHCALMH Ha HAeTH JHIa
(M3TOYHMIN) TIITIOC TAHBIH, HAMAIICHH ChC CYyOCH-
JIMH 33 TPOAYKTH (M3TOUHHIIH) TITFOC TOXOAU OT
COOCTBEHOCT, HETO (M3TOYHMIIA MHHYC H3ITOJ3-
BaHe).

HetHusat pasmonaraeM 0X0[ CHIIO C€ OTPEIeIs
caMo 3a CeKTopa Ha Pe3WICHTHTE W ¢ PaBEH Ha
HETHUS HAIIMOHAJICH JOXO/ IUTIOC TeKY U JaHBIIN
BBPXY JTOXOAH U UMYIIECTBO, HETO (M3TOUHHITH
MHHYC H3M0J3BaHE), IUIIOC COIUATHOOCUTYPHU-
TEJTHU BHOCKH, HETO (M3TOYHHUIIA MUHYC U3ITOJI3-
BaHe), IIII0C COMUANHY TUIANIaHKS, PA3IHYHU OT
COIMANHK TpaHC(epHU B HATYPA, HETO (M3TOUHHUITH

MHHYC H3M0JI3BAHE), UTIOC APYTH TEKYIIH TPAHC-
Gbepu, HETO (M3TOUHHMIIM MUHYC H3IIOI3BAHE).

HeTHuTe criecTsIBAaHHS Ce OIMPEACIIAT 38 CEKTOpa
Ha PE3UICHTHTE U CC M3UKMCIIIBAT, KAKTO CIIeBa;
HETEH Pa3IoaraeM T0X0/I IUTF0C HETHA KOPEKI[Hs
32 OTYHTAHE U3MCHEHMUSTA B HETHHS 51T HA [OMa-
KHHCTBaTa B Pe3epBH Ha IIEHCHOHHH (OHIOBE
(M3TOYHHIM MIHYC H3MOJI3BAHE) MUHYC PA3XOH
3aKpaitHo moTpebiaeHue (M3mon3Bane). 3a CeKTop
,OCTaHaus CBIT" TEKyI[aTa BhHIIHA CMETKA Ce
KOMITHJTAPA TaKa: ThPrOBCKO CaJIO TITIOC BCHYKU
JIOXO/IH, HETO (M3TOYHHIM MUHYC H3IION3BAHE).

HeTHoTOKperuTHpaHe/HETHOTOION3BAHEHAKPE-
JWTH CE N3YHCIIABA Bb3 OCHOBA Ha KAaIIUTAJIOBaTa
CMETKA TI0 CJICIHUS HAYWH. HEeTHH CIICCTSABAHUSA
IUTFOC KaITMTAJI0BHU TpaHcdepu, HeTo (M3TOUHHUIN
MHHYC H3II0J3BaHe), MUHYC OpyTHO KaluTanio-
o0pasyBaHe (M3M0JI3BaHe) MUHYC NPHI00HMBaHUS
C TIPUCTIATHATU OTIMCBAHKS HAa HEMPOU3BEACHU
He(DMHAHCOBH aKTHBH (M3IOJ3BaHE) IUIHOC MOT-
pebieHne Ha 0CHOBEH Karmutal (M3TouHUIH). Ch-
IIUST TOKA3aTeN MOXKe 1a Ce U3UUCIN OT YHUHAHCO-
BAaTa CMETKA, KAKTO CJe/Ba. TPAHCAKIIHH BHB
(MHAHCOBU aKTHBHU, 0010, MUHYC TPaHCAKIMU
TI0 TaCUBHTE, 0010 (ITO3HATH KaTO H3MEHEHUE Ha
ypcrara (MHAHCOBA CTOWHOCT B pe3yirTar oT
TPAHCAKIHUH). 38 CEKTOPUTE Ha JOMAKHHCTBATA U
He(DMHAHCOBHTE TIPEANPHUATHS CHIIECTBYBA CTa-
THCTHYECKO HECHOTBETCTBHE MEKTy OalaHcupa-
HIUTE IOKA3aTEeNH, M3YUCIISIBAHN OTKAIIUTAI0BaTa
1 0T pMHAHCOBATA CMETKA.

V3MeHeHneTo HauucTaTa CTOMHOCT Ce M3UHCIIBA
Taka: I3MEHEHHETO Ha YUCTaTa CTOMHOCT B pe3yil-
TaT OT CNECTSIBAHUS M KANUTAJIOBH TpaHCepu
IUIFOC JIPYT'M M3MEHEHUS B HETHATa CTOMHOCT.
[ToHacTosimeM mnopaau JuIcaTta Ha HAJIUYHU
JAaHHU ce M3KII0YBAT IPYTH U3MECHEHHS B He(u-
HAHCOBUTE AKTUBHU.

[penBun Qaxra, 4ye M3MCHEHHETO Ha YHCTaTa
(pMHAHCOBA CTOHHOCT € PABHO HA CyMaTa OT U3Me-
HEHHATA Ha YHCTaTa (UHAHCOBA CTOWHOCT B
pe3ynTar oT TpaHcakuuu (KpeauTupaHe/HETHO
MONI3BaHE Ha KPSUTH OT (PMHAHCOBATA CMETKA) U
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JpYTd U3MEHEHHs B 4KMCTaTa (UHAHCOBA CTOM-
HOCT, YicTaTa pUHAHCOBA CTOWHOCT CE U3UHCIISIBA
Karo (pUHAHCOBM aKTHBHU, 0010, MUHYC (pUHAH-
COBH ITACUBH, 001I10.

Hakpast, n3MeHeHHETO Ha 4mcTara (pUHAHCOBA
CTOMHOCT B PE3y/TAT OT TPAHCAKIMHI CE H3UNCIISBA
KaTo TPAHCAKIIMU BbB QUHAHCOBH aKTUBH, 00110,
MHHYC TPAHCAKIIUK [0 MTACHBUTE, 00110, JTOKATO
JPYTUM3MEHEHHUS BUUCTATA PUHAHCOBACTOHMHOCT
Ce MoJTy4YaBar OT APYTH U3MEHECHUSI BbB (PMHAHCO-
BUTE aKTUBH, 00110, MUHYC JIPYT'H U3MEHEHUS B
[IacUBUTE, 001L0.

PA3AEAU 4.3. U 4.4.

N3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA AbATOBUTE LEHHW KHW)XA U HA AKLIMUTE,
TbPTYBAHN HA OOHAOBATA BOPCA

TemmoBeTe Ha NPUPACT C€ HIYKMCIABAT Bb3
OCHOBA Ha (JUHAHCOBUTE TPAHCAKI[MU U [IOPAIH
TOBA CE M3KJIIOYBAT MPEKJIACHPUKALMUTE, TIPEO-
LIEHKUTE, KOJIebaHuATa Ha BAIyTHUTE KypCOBE U
BCHYKH JPYTd H3MCHEHHUsI, KOUTO HE Ca Pe3ynTar
OT TpaHcakiuu. Te MOTarT Jia ce U3YHCIISIBAT HITH
4pe3 TPAHCAKIIMUTE, HIIK Ype3 HHIEKCA Ha KOPH-
rupanute canma. Ako NY ca tpancakiuure (Het-
HUTE eMucuu) mpe3 mMecel t u L, e cangoro keM
Kpast Ha mecer t, To nuHmeKchT |, HAa KopHrupa-
HUTE caljia 3a Mecel t ce ompeesns o CIeIHus
HAYKH:

Q) 1 =1[ 1+

t-1
3a 6a3a ce onpeaesst uuaeke, paBed Ha 100 mpe3
nexemBpu 2001 r. HapactBanero a, 3a mecer t,
CHOTBETCTBAIIO Ha M3MEHEHHETO 328 12-meceu-
HHS TIEPHOJ, KOWTO MPHKII0YBA KBM Mecer i,
MOJKeE JIa C€ M3YNCITH, KaTo CE U3IOJ3Ba €[HA OT
creaHuTe GOPMYITH:

11 NM
.]'I) at: H 1+ I/thli —1 XlOOa

i=0
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M) a, =(It s —1)><100.

3a W3uHCHABaHE TEMIIOBETE Ha INpHpacT Ha
[IEHHUTE KHIKA, PA3/INYHY OT aKI[HH, CE Tpuiara
CHIIMAT METOJ, KaKTO IIPU M3YHUCIIABAHETO TPH-
pacTa Ha MMapUYHHUTE arperaty, KaTo eANHCTBe-
HaTa pa3jnKa € B TOBa, ue ce n3noi3sa N BMecTo
F. Taka cTaBa BUJHO, Y€ METOBT, H3IOJI3BAH 3a
nojyyaBaHe Ha ,,HETHUTE eMUCHH" TIPH CTaTHC-
THKaTa Ha LIEHHUTE KHUXKA, CE pa3iuyaBa OT
METO/la, U3I0J3BaH 3a U3UUCIIABAHE HA ,,TPaH-
cakIuuTe" Mpy MapuyHUTE arperaTy.

CpeaHuAT TeMI Ha MPHUPAcT 3a TPUMECEUHETO,
3aBBpIIBAIIO B Mecer t, ce M3UnCIABa MO CIea-
HUS Ha9WH:

2
0.5I, + Y I,_;+0.5I,_,
H) i=1

2
051, 5+ ) I i1, +0.51, s

i=1

—1(x100,

KbJeTO |, € MHAEKCHT HA KOPUTHPAHUTE caija
kbM Mecell t. ITo momoOeH HauuH 3a rojguHara,
3aBbplIBalla ¢ Mecell t, CpeTHUAT TeMI Ha MPpHU-
pacT ce U34ucisABa, KaTo:

11
0.5I, + > I, +0.51, ;,
O) i=1

11
0.51,_1 + > T igp +0.51, 5

i=1

—1|x100.

dopmyrnara, n3nons3sana no pasaen 4.3, ce npu-
Jara ¥ 1o OTHOlLIeHue Ha pasnen 4.4, xato ce
0a3upa ChbOTBETHO U Ha (popMmyJiara, U3MOoJI3BaHa
3a mapuyHMTe arperatu. Paszaen 4.4 B3ema npej-
BUJ| 1a3apHATE CTOHHOCTH U H3YUCIABAHETO CE
0a3upa Ha (UHAHCOBHUTE TPAHCAKIUU MPH
U3KJII0YBAHE Ha ITPeKJIacU(PUKALUNTE, TPEOLICH-
KUTE U BCHYKH JIPYTH M3MEHEHHUS, KOUTO HE ca
pesyaTtar oT TpaHcakuumu. KoneOaHusAta Ha
BAJlyTHUTE KypCOBE HE CE BKIIOYBAT, Thi KaTo
BCHYKH aKIMHU, KOUTO €€ KOTHPAT Ha HOHIOBaTA
Oopca, ca JICHOMUHHUPAHH B €BPO.



CE30HHO U3rAAXAAHE HA CTATUCTUKATA
HA EMUCUUTE LIEHHW KHUKA!

N3mo13BaHUAT MOAXO/ Ce OCHOBAaBA HA MYJNTH-
IUTMKaTUBHO pasnarane upe3 X-12-ARIMA.
Ce30HHOTO M3TIIaXKAaHEe 3a 00U pa3Mep eMu-
CHM IICHHH KHIJKa C€ M3BBPIIBA KOCBEHO, Upe3
JMHEHHO KOMOMHMpaHe Ha CEKTOPHH U MaTypH-
TETHU Pa30UBKH 110 KOMIIOHEHTH.

[Ipouexypute 0 CE30HHOTO U3IIAXKIAHE CE IPH-
jiarat M 1o OTHOLICHHE Ha MHJEKCA Ha KOPUTH-
panute canja. [lomydeHuTte OLEHKH 3a CE30H-
HUTe (aKTOPU ClIeJ TOBa Ce NpHiIaraT KbM
cajijaTra, OT KOUTO C€ IIOJy4aBaT CE30HHHUTE
HeTHU emucui. Ce30HHUTE (PaKTOPH e aKTyalu-
3UpaT BEIHBXK TOJUIIHO MJIM IpPH HeoOXo-
JAUMOCT.

Kakto BBB (popMynuTe J1) U M), TEMI'BT HA IPH-
pacT & 3a Mecel {, CbOTBETCTBAIL Ha U3MEHE-
HHUETO 3a 6-MeceyHMs IEepHoJi, 3aBbpIIBAll B
Mecel t, MoXke fa ce H34UCIIH, KaTo Ce M3M0I3Ba
ellHa OT cleqHuTe QOopMyIIH:

5 NM
n) a = H(H t/Lqu x100;

i=0

p) a, =(% —1)><100.
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TABAWLA 1, PA3AEA 5.1.

CE30HHO U3rAAXAAHE HA XAPMOHW3WPAHUA
WHAEKC HA NOTPEBUTEACKMUTE LIEHW (XUMLL)*

W31013BaHKAT TTOJX0/ C€ OCHOBABa HA MYITH-
TUTMKATHBHO pasiarane upes X-12-ARIMA (Brx
6en. 2 Ha ¢. C80). Ce30HHOTO M3IIAKIAHE HA
001K XaPMOHU3UPAH HUHICKC Ha NOTpeOUTEN-
CKHUTE [ICHH 33 EBPO30HATa CE U3BBPIIBA KOCBEHO,
4pe3 arperupane Ha Ce30HHO H3TIaICHUTE JIIHA-
MHUYHHU PEIOBE HAa MPEPabOTCHUTE XPAHUTCIHU
CTOKH, HENPEepaOOTECHUTE XPAHUTEIHH CTOKH,
IPOMHUIIIEHUTE CTOKH (C M3KIIFOYEHHE Ha EHEPro-
HOCHUTENUTE) U yeinyrure. EHepronocurenure ce

npuOaBsT 0e3 U3NaKAaHe, Thil KaTo MPHU TAX HE
CHIIECTBYBAT CTATUCTUYECKH JaHHU 32 CE30H-
HocT. Ce3oHHUTE (DAKTOPH C€ aKTyaTH3Hpar Ha
roxuinHa 60a3a WIIH IPH HEOOXOAUMOCT.

TABAWULIA 2, PA3AEA 7.1,

CE30HHO M3rAAXXAAHE HA TEKYLIATA CMETKA
HA NMAATEXHWA BANAHC

M31mon3BaHuUsT OIX0/ C€ 0CHOBABA HA MYITHILIH-
katuBHO pasiaraHe upe3 X-12-ARIMA (Bux
6en. 2 wa c. C78). [IppBOHAYANHHUTE JaHHH 32
CTOKH, YCIIyTH, H0XOJH U TEKyIH TpaHchepu ce
U3IMAaXJaT MPEABAPUTENIHO, 3a Ja CE OTdeTe
BIMSIHHETO Ha Opost paboTHU THHU (KaleHIapHO
u3rnaxzaane). QOakToppT Ha KaleHIAPHOTO
U3INXKIaHe Ce KOPUTHpa CIIOpe. HAlIMOHAIHUTE
Npa3HUYHM JHU. 3a CE30HHOTO M3INIaXKJIaHe Ha
TE3U MOKa3aTeH Ce M3MOJI3BAT MPEIBAPUTEIHO
U3IIAJICHUTe AMHAMHYHU pepoBe. Ce30HHOTO
U3TIaX/aHe Ha JaHHUTE 32 TEKyllaTa CMETKa ce
U3BBPIIBA UPE3 arperUpaHe Ha Ce30HHO U3IIaje-
HUTE JIMHAMHYHHM PEIOBE 3a CTOKH, YCIYTIH,
JOXOM M TEKyIIW TpaHcdepun Ha eBpO30OHATA.
Ce30HHHTE U KaJeHAapHHUTE (HAKTOPH ce aKTya-
JTU3UpAT ABa MBTU TOJUIIHO MM TPH HE0OXO-
JFMOCT.

PA3AEA7.3.

WN3YNCAABAHE TEMMOBETE HA MPUPACT
HA TPUMECEYHU U TOAULLIHU
AWHAMWYHW PEAOBE

TOAMUIHKUAT TEMII Ha TPUPACT 38 TPUMECEUUETO
ce u3uMciABa Ha 0a3ara Ha TPUMECEYHHUTE
tpaucakuuu (F,) u mosurun (L,), kakto ciensa:

t
a =] 1+ 21 |-1|x100

i=t-3 i—1

4 3a noseue noxpobroctu Bk Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, EIIb (aBrycr 2000 ) u
noapaszaen [llapuuna u uuancoéa cmamucmuxka B pasnen
Cmamucmuxka Ha uuTepHet crpanuiara va ELIB (www.ecb.int).
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TemmbT Ha MpUPACT 32 TOAUIIHUTE AUHAMUYHH
peloBe € paBeH Ha TeMIla Ha NpUpacT mpe3
MOCJIEAHOTO TPUMECEUUE Ha TO[MHATA.
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OBLW BEAEXKN

PaznensT Cmamucmuxa na espozonama B Meceu-
Hus 6ionemun Ha EBponeiickara neHTpanHa 6aHka
(ELIB) pasriexma CTaTHCTHKAarta Ha €BpO30HAaTa
KaTo usno. [lo-neTailioy U no-abiAru pefoBe OT
IAHHU C JOIBJIHUTEIHN OOSICHUTEIHN OCIEKKHU
ca MOMECTEHU Ha MHTepHET cTpaHuuara Ha EIb
(http://sdw.ecb.europa.eu), paznen Cmamucmuxa.
Moppazaenst [lpedrazane na OanHu BKITIOYBA
Opay3bp-uHTEpdEiic 32 ThpCeHe Ha HHPOPMALIHS,
abOHAMEHT 3a OT/ICITHH CePHH OT JaHHH 1 Bb3MOXK-
HOCT 3a MPSAKO KOMHMpPaHEe Ha KOMIpPECHPaHH
(¢aiinose ¢ gannu BB popmar CSV (Comma Sepa-
rated Value). lombiauuTenHa HHGOPMAIHS MOXKE
Ja ObJe oTKpuTa Ha ajapec: Statistics@ech.int.

[To mpuHIMN CTaTUCTUYECKUTE JAaHHU, TOMECT-
BaHU B Meceunus 6ronemun, ca KbM AaTata, npes-
XOX/Iallla JIeHs Ha ITbPBOTO 32 MECEIa 3aCeJaHue
Ha YIIpaBHUTENHUS CHBET. 3a TO3U Opoit paTara e
1 nexemBpu 2010 1.

AKO HE € IMOCOYEHO JIPYro, BCUYKH TUHAMUIHU
pelloBe ¢ JaHHM, BKIIOUYBAIIU HAONIOJCHUS 32
2007 1., ce orHacsaT 3a EBpo-16 (eBpo3oHara,
BkarounTenHo CroBakus). 1o oTHOIIeHHE Ha
JUXBCHUTEC MMPOLCHTH, MapruYHaTa CTaTUCTHUKA U
XUIII (¥ cbOTBETHO KOMIIOHEHTUTE M H3TOY-
aunuTe Ha M3 um kommoHeHTuTe Ha XMIILI)
CTaTUCTHYECKUTE PEIOBE CE OTHACAT 32 IPOMEH-
JUB CHhCTaB Ha eBpo3oHara. Kpmero ¢ HeoOXo-
JIIMO, TOBa ce 0003HaYaBa 10| TAOIHUIIUTE B 3a0¢-
nexka. B TakuBa cirydau, ako ca Hanmuie 0a30BH
JaHHH, a0CONOTHUTE ¥ NPOLCHTHUTE U3MCHEHHUS
3a ChOTBECTHATA FOJIMHA HA BIIU3aHE B €BPO30HATA
Ha ['spuust (2001 r.), Crosenus (2007 r.), Kumbp
(2008 r.), Manta (2008 r.) 1 CnoBakus (2009 r.)
ca (GopMHpaHH Bb3 OCHOBA Ha PEIOBE, KOUTO
OTYUTAT BIMSHUETO OT BIM3aHETO B €BPO30HATA
Ha Te3H IbpKaBH. VIcTopudeckn JTaHHH, OTHACAIIN
ce 3a eBpO30HaTa peau Bum3aneTo Ha CoBeHw ,
MOJKETe Ja HAMEPUTE Ha MHTEPHET CTPAHHUIIATa Ha
EIb (http://www.ecbh.int/stats/services/
downloads/html/index.en.html).

CTaTUCTUYECKUTE AVMHAMHAYHU PEAOBE 3a ITPOMEH-
JMBHUA CbCTAB Ha €BPO30HATA CC OCHOBABAT Ha
CbCTaBa Ha €BpO30HAaTa Mo BpEMETO, 3a KOCTO CE€
OTHAcCs cTaTUCTUKaTa. Taka qaHHHUTE 3a BPEMETO

1o 2001 r. ce otHacst 3a EBpo-11, 1.e. 3a cien-
nute 11 awppxkaBu-unenku: ABcTpus, benrus,
I'epmanus, Upnanaus, Uenanus, Utanus, Jlok-
cemOypr, Hunepnaunus, [lopryranus, Ounnan-
aus U Opanuwms. Jlanaute 3a nepuoma 2001-
2006 . ce oTHacar 3a EBpo-12, t.e. EBpo-11
witoc ['eprus. lanaute 3a 2007 1. ce oTHACAT 3a
EBpo-13, T.e. EBpo-12 mnroc CrioBeHus, JaHHUTE
3a 2008 1. ce otHacsaT 3a EBpo-15, T.e. EBpo-13
wiroc Kunbp u Manrta, a nanaute 3a 2009 . ce
orHacsT 3a EBpo-16, t.e. EBpo-15 mmoc Cnosa-
KU,

KaTO Ce nma Hpe}lBI/I}l, qe BaJ'IyTHaTa KOIIHHUIIA
Ha EKIO He cbBMaga ¢ HAIMOHAIHUTE BaIyTH Ha
CTpaHHTE, NpPHUENId eJWHHATA BaNyTa, KOIU-
gectBata mpean 1999 1., oOMeHeHN OT HaIMOHAI-
aute BanyTu B EKIO mo Tekymmms My oOMeHEH
KypC, ca MOBIHUSIHU OT U3MCHEHHSTA BHB Baly-
TUTE Ha AbpKaBUTE — WieHKH Ha EC, KouTo He
ca IPHEJH EBPOTO. 3a 1a ce M30ErHE TOBA Bh3/ICH-
CTBHC BbPXY IApUYHATA CTATUCTUKA, TAHHUTE 3a
nepuona mpeau 1999 r! ca npexcraBeHu B
CANHUIHU, HpeB'I)pHaTI/I OT HAITUOHAJIHUTC BaJ'IyTI/I
B €BPO 110 HEOTMEHUMHS KypC, OMpEICICH Ha
31 nexemBpu 1998 r. Ako He € MOCOYEHO APYTO,
CTAaTHUCTUKATa Ha IEHHUTE U Pa3XOIUTE TMpeIH
1999 r. ce ocHOBaBa Ha [aHHHW, M3pa3eHHU B
HallMOHAIIHA BAIyTa.

Kbnrero e HeoOX0MMMO, ca M3MOI3BAHN METOIH
Ha arperupane u/uim KoHconuaupane (BKIKOYU-
TEITHO MPE3TPAHUYHO KOHCOIHIUPAHE).

HoBute naHHM dYecTo ca HpeABapUTEIHH U €
BB3MOXKHO J1a ObJaT peBU3MpaHu. Bb3MokHO €
Jla ce MOJy4yd HEChOTBETCTBUE MEXIY OOIIHTE
CTOMHOCTH M CyMaTa Ha TEXHHTE KOMIIOHECHTH,
KOETO C€ ABJDKHM Ha 3aKPBITIBAHE.

I'pynara,,J{pyru nbpxaBu — uieHkU Ha EBpomnei-
CKHs cbI03“ e chcTaBeHa oT bunrapus, [lanus,
Ecronwms, JlarBus, JIutea, ObeanHeHoTo Kpai-

1 JlanHu 3a mapuyHaTta CTaTHCTHKA B pazaenn 2.1-2.8 3a nepuoza
1o nexkemBpr 1998 1. ca nmpejcTaBeHH HAa HHTEPHET CTPAHHUIATA
na ELB (http://www.ech.europa.eu/stats/services/downloads/
html/index.en.html) u 8 SDW (http://sdw.ecb.europa.eu/browse.
do?node=2018811).

ELLB
Meceuen bronemun
AekemBpu 2010




crtBo, [lomma, Pymbuus, VYurapus, Yexusd u
[IBerus.

TepMuHoONOTHATA, M3MON3BaHA B TaOIUIUTE, B
MOBEYETO CIydam € choOpaseHa ¢ MeXIyHa-
POIHUTE CTAHAAPTH, HATIPHIMED C TE3H, BKIFOUCHU
B EBpomneiickara cucrtema OT CMETKH U B Pvko-
6oocmeomo no niamedxcer odarawc Ha MBO.
TpaHcakIUUTE ce OTHACAT 32 CBOOOIHA 00MsIHA
(u3MepBaHa MPSKO UM KOCBEHO), JOKATO TTOTO-
LHMTE BKJIIOYBAT CHINO M M3MEHCHHUATA Ha Call-
JlaTa, IbJKAIIHU C€ Ha IEHOBH M BAIyTHOKYPCOBH
pa3JIuKH, OTIHHCBAHUS U IPYTH MPOMCHH.

Uspassr ,,00 (X) roquHu", W3M0N3BaH B TabIu-
LIUTE, 03HaYaBa ,,10 (X) TOAMHY BKIKOYHTEIHO" .

OB30P HA EBPO3OHATA

[IpoMeHHUTE B OCHOBHUTE 3@ €BPO30HATA TOKA3a-
Tenu ca 0000meHn B TabmMIla ChC 3arjiaBHe
,0030p“.

CTATUCTUKA HA NAPUYHATA MOAUTHUKA

Pasmen 1.4 cwpabpka cTaTHUCTHKAa Ha MHUHU-
MaJIHUTE pe3epBH M Ha (GakTopuTe HA TUKBHU]-
HocTTa. [leproabT HA MOAIBPIKAHE HA 3aBIDKHU-
TEJHUTE MUHUMAJHH PE3EPBU 3aIl04Ba BCEKH
Mecel] OT JaTaTa Ha CeThJIMEHTa Ha OCHOBHATa
onepanus o pepunancupare (OOP) cren 3ace-
JAHUETO Ha YNPaBUTETHHS CHBET, HA KOETO €
HalpaBeHa MeceyHa OIEHKa 3a OpHEHTALMsTa
Ha IapUyHaTa NoJUTUKA. TOH NpUKIIOYBA B
JIeHsI, TpeaxoXKaal] Jarara Ha CbOTBETHUS
CEeTHIMEHT IIpe3 cieaBarnus Mecenl. Lognurante/
TPUMECEYHHUTE JaHHU MIOKa3BaT CPEHUTE CTOM-
HOCTH 32 OCJIEAHNS IEPUO Ha MOAAbPKAHE HA
pe3epBHTE Mpe3 TOAUHATA/TPUMECETHETO.

Tabmuna 1 B pa3gen 1.4 BKITI0OYBa KOMITOHEHTHUTE
Hape3epBHATa0a3a HAKPEAUTHUTE UHCTUTYIIHH,
32 KOMTO CC OTHACAT M3UCKBAHUSATA 32 MOJIBP-
JKaHEe Ha pe3epBU. 3aIbJDKCHUATA KbM IPYTH
KPEJIUTHU HHCTUTYIHH, 3a KOUTO € B CHJIA
cuctemara Ha ECIIb 3a mopabpkaHe Ha MUHU-
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MaJIHU pe3epBH, kbM ELLb 1 yyacTBamuTe Hauu-
OHAJHU IEHTPaTHU OaHKU Cce H3KIIYBAT OT
pesepBHaTa 6a3a. B ciydaii ue KpeauTHA HHCTH-
TYLHUs HE € B ChCTOSHHUE J1a MPEICTaBH J[0Ka3a-
TEJCTBA 3a pa3Mepa Ha CBOUTE EMUCHH OT JIbJI-
TOBU [[EHHH KHUKA C MATyPUTET 10 IBE TOANHH,
MPHUTEKABAHU OT CIOMEHATHTE MO-TOPE HHCTH-
TYLHH, TS MOXKE J]a MPHUCIIaJHE H3BECTCH MPO-
LEHT OT Te3U 3aJBbJKEHUS OT pe3epBHATa CH
6a3a. [IporeHTHT, U3MON3BAH 32 M3YUCISIBAHE
Ha pe3epBHarta 0a3a, e 10% mo HoemBpu 1999 1.,
a orrorasa HacaMm ¢ 30%.

Tabnuua 2 B pasnmen 1.4 BKIHOYBA OCpPEIHEHH
JaHHU 33 NPUKIIOYMINTE NMEPHOAH Ha HMOIABP-
’KaHe Ha 3aJBbJDKUTENHH MHHUMAJHH PE3CPBH.
[TppBO, 3aIBIKUTEIHUTE PE3EPBH 3@ BCSKA Kpe-
JAWTHA HHCTHTYLHUS C€ N3YUCIIABAT YPE3 CHOTHO-
IICHUETO MKy PE3EPBHUTE 32 ChOTBETHUTE KaTe-
TOPHU MACHBU U JONMYCTHMHTE ITACHBH, KaTO Ce
U3I0J3BAT JAHHUTE OT OajaHca KbM Kpas Ha
BCEKH KaJieHaapeH Mecell. OT MOIy4eHOTO YHCIIO0
BCSIKA KPEAWTHA MHCTUTYLHUS BIOCIEICTBHE
npaBu eaHokparHa orcteika or 100 000 espo.
[lonydeHuar pasmep Ha 3aAbJKUTEIHUTE
pe3epBu ce 00001aBa Ha paBHUIIE €BPO30HATA
(xomona 1). HamuaHOCTH 110 pasIuiamiaTeTHuTe
CMETKH (KOJOHa 2) IPEICTaBIISABAT AT PETHPAHUTE
CPEIHOJHEBHU HAIMYHOCTH I10 pa3ILIALIaTeITHATE
CMETKM  Ha  KPCIUTHUTE  HHCTUTYLHH,
BKJIIOUMTEITHO M TE3H, KOMTO Ca B H3I'BIIHCHHUE Ha
U3UCKBAHHUATA 32 3aIbJDKUTCIHHUTE PE3CPBH.
CBpbxpe3epBute (KoaoHa 3) MOKa3BaT CPEIHUTE
HATMYHOCTH MO Pa3MIAllaTeTHUTEe CMETKU Hal
pasMepa Ha 3aIbIKUTENHHTE pe3epu. Hemoc-
TurbT (KoloHa 4) ce ompenenst Kato CpeacH
HEIOCTHT Ha 33IbJKUTECITHN PE3CPBH M0 pasiiia-
IIATEJIHUTE CMETKU Ipe3 NepHoia Ha MOIAbP-
)KaHe, U3UMCIICH Ha 0a3a KPeIUTHH HHCTHTYLINH,
KOHMTO HE ca M3II'BJIHUIN H3UCKBAHUATA 32 3a/IbJI-
KUTEJHUTE pe3epBU. JIMXBEHHAT NMPOLEHT IO
MHUHHMAaIHATE pe3epBu (KoioHa 5) e paBeH Ha
cpennus nuxseH nporeHt Ha ELIB (mperernen
criopes Oposi KaJeHJapHU JHHU) 10 OCHOBHUTE
omepaluu o pepuHancupane Ha EBpocucremara

pe3 mepuojga Ha MOAABpxKaHeTo (BXK. pasmen
1.3).



Tabnuna 3 B pasnen 1.4 npeacrass TUKBHIHATA
nmo3uIus Ha OaHKOBAaTa CHCTEMa, KOSTO Ce
olpenens KaTo HAJWYHOCTH 10 pasIulaliaTel-
HHTE CMETKH B €BPO Ha KPEIUTHUTE HHCTUTYLIUH
0T eBpo3oHara B EBpocuctemara. Beuuku cymu
ca M3BJCYCHHM OT KOHCOJIHMAMpaHHS (HUHAHCOB
orueT Ha EBpocucremara. [Ipyrute omepaunuu
[0 W3TEIVISHE Ha JUKBUAHOCT (KOJOHA 7)
M3KJIIOYBAT W3/AaBAHETO HA JBITOBU CePTHDU-
KaTH OT HAIMOHAIHU IEHTPaTHU OaHKH Ipe3
BTOpHs eTanm Ha MKOHOMHYECKHS W MapHuCH
cbto3. Ilokasarensat opyeu ¢paxmopu (nemo) —
komoHa 10, chabpka OCTaHATHTE HETHPAHH
MOKa3aTeNd OT KOHCOTHIMPAHUS (UHAHCOB
oTueT Ha EBpocucremara. PasmiamarenHure
CMETKH Ha KPEAUTHUTE MHCTHTYIHNH (kooHa 11)
ca paBHM Ha pasiuKaTa MexJay cbopa Ha
(bakTopuTe 3a NMPEIOCTAaBSHE HA JUKBHIHOCT
(komouu 1-5) u cOopa Ha (akTopuTe 3a M3TEr-
JsTHE Ha IMKBUAHOCT (Konowu 6-10). [Tapuunata
0aza (komona 12) ce W3umcisiBA Karo cyma OT
JICTIO3UTHOTO yaecHeHHe (KoJoHa 6), 6aHKHOTHTE
B obOpamienue (komoHa 8) ¥ HATUYHOCTHTE IO
pa3MIaniaTeTHUTE CMETKH Ha KPETUTHUTE HHCTH-
tyruu (Komona 11).

NAPW, BAHKU U WIHBECTULIMOHHWU QOHAOBE

Pasnen 2.1 moka3Ba arperupanus 6agaHC Ha CEK-
TOp NAPUYHO-QPUHAHCOBU UHCIUMYYUU, T.C.
cOopa OT XapMOHN3UPAHHUTE OATTAHCH HAa BCHUYKH
[1®U, pesunentu Ha eBpo3oHara. [IOU Bxitou-
BaT LEHTPAJTHNUTE OAaHKH, KPEJAUTHUTE MHCTUTY-
UM CBITACHO 3aKOHOAATeNCTBOTO Ha OOII-
HocTTa, (OHJOBETE HA NapUYHMSI Nazap |
JPYTUTE HHCTUTYIMH, YUSATO JEHHOCT C€ ChCTOU
B TOBA, /1a IOJTy4aBaT ACIIO3UTH 1/ WK OIIH3KH 10
JETIO3UTH 3aMECTHTENN OT MHCTHUTYLIHOHAJIHH
eauHuLu, pazanunu ot IIOU, u 3a cBosg cmeTka
(B MKOHOMHYECKU CMHCHIIT) [ OTITYCKAT KPSIUTH
u/unu Ja M3BBPIIBAT MHBECTULHMH B ICHHH
kHMka. M3depmarenen cnucbk Ha IIOU e
MOMECTEH Ha MHTEpHET cTpaHunara Ha ELIb.

B paszzmen 2.2 e mpeacTaBeH KOHCOJIUIUPAHUAT
0ananc Ha cexTop [IDU, monyueH ciiey HeTUpaHe
Ha arperupanute O0anaHcoBu no3unuu Ha [IOU

B eBpo3oHaTa. [lopaju M3BECTHO pa3MHUHABaHEe
B METOAMTE HAa OTYMTAHE CyMaTa Ha MO3UIUUTE
mexay IIOU He e HenpeMeHHO paBHA HA HYJIA;
pe3yNTaThT € okasaH B konoHa 10 ot macusa B
pasnen 2.2. Pazmen 2.3 BKIIOYBA MapUYHUTE
arperaTy Ha €BpO30HATAa M TEXHUTE N3TOUHUIIH.
Te ca momyueHn oT KOHCONMUIUPAHNUs OaaHC HA
[I®U n obxBamaT MO3UIMUTE HA HETAPUIHO-
¢unancosure  umHcTUTyuuun  (HIIOU) -
PE3UJCHTH Ha €BPO30HATa, NPUTEKABAHU OT
[I®U — pe3uieHTH Ha €BPO30HATA; T€ BKJIIOYBAT
W HAKOM TMApUYHH aKTHBH/MACHBH  Ha
LEHTPAIHOTO IbpKaBHO yrnpasinenue. Craruc-
THYECKUTE JaHHU 3a MapUYHUTE arperatd u
TEXHUTE U3TOYHHUIIM CE€ U3TTIAXK AT ChC CE30HHU
unn KaineHpapHu Qaxtopu. B mokaszarens
yyscoecmpanHy nacuey B pazgenn 2.1 m 2.2 ca
OTpa3eHM MPHUTEKABAHUTE OT HEPE3UJCHTH Ha
eBpO30HATA: a) akuuu/asnoBe Ha GOHIOBE Ha
NapuyHUs Tasap OT eBpo30HaTa; 0) ABIrOBH
LIEHHN KHMXKa, M3JIaJIecHU C MaTypHUTET J0 1BE
roguau ot [I®U B eBpo3onata. B pasmen 2.3
obaye Te3W CpeiacTBAa ca HU3KJIIOYEHH OT
MapUYHNATE arperaTtd 1 y4acTBaT B MOKa3aTels
HemHu 4yiHcoecmpanty aKkmueu.

B pasnen 2.4 ca ananusupaHu ¢ pa30OHBKa 110
CEKTOpH, BHJIOBE U II'bPBOHAYAJCH MATypPHUTET
Kpeauture, npegocraBeHu ot [IOU —pesuaenTu
Ha eBpO30HATa, U pa3iuuHu oT EBpocucremara,
T.e. OaHKOBata cuctema. Pasmen 2.5 cpappika
aHaJIu3 Ha JIEIO3UTHTE B 0aHKOBaTa CUCTEMA Ha
€BpO30HaTa C pa30MBKA MO CEKTOPH U HHCTPY-
MEHTH, a B pa3aen 2.6 ca BKIIOYCHH LCHHUTE
KHIKa, MPUTEKABaHU OT DAaHKOBATa CHCTEMa B
€BpO30HATa, ¢ pa30MBKa 10 BUJ Ha EMUTCHTA.

Pasnmenu 2.2-2.6 BKJIIOUBAT JAaHHHU 338 TPAHCAK-
UM, ITOJYyYeHH KaTo pas3JlHKH B caijara,
M3YHUCTEHHN OT BIMSHUETO Ha (KOPUTHPAHU 3a)
npexiIacuuKany, TPeoeHKHd, KoneOaHus Ha
BAJYTHHUS KypC M BCHYKH IPYTH H3MCHCHHS,
KOUTO HE ca pe3ysTaT OT TpaHcakuuu. Pazmen
2.7 npexacraBs NpeoleHka Ha n30paHu mokasa-
TEJU, U3MOI3BAHH 33 U3UUCIIBAHETO HA TPAHC-
akuuu. Pasmenu 2.2-2.6 chIbpKaT CHILO U
TOJMITHUTE TEMIIOBE Ha MpUpaAcT Ha 0a3a Te3u
TpaHcaknuu noa Gopmara Ha TOAUIIHO HPO-
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[EHTHO u3MeHeHue. Pa3ien 2.8 BkitouBa Tpume-
ceyHa pa30uBKa 10 BaJIyTH Ha U30paHM MOKa3a-
Tenu oT Oananca Ha [IOU.

[TogpoOHOCTH OTHOCHO OMpEAeTCHUATa Ha
CEKTOPHUTE Ca BKJIIOUEHHU B TPETOTO U3JaHUE HA
,»PBKOBOJICTBO 33 CEKTOP NAPUYHO-(DUHAHCOBU
UHCMUMYYyuu u cmamucmuka Ha nazapume —
yYKa3aHHUS 32 CTATHCTHYECKA KIacH(PHUKAIUS 1O
ket — Monetary financial institutions and
markets statistics sector manual — Guidance for
the statistical classification of customers, (ELLB,
mapt 2007 r). B ,,Metoauueckure OeleKKH
kbM Pernmament EI[B/2001/13 3a craructukara
Ha OallaHCUTE Ha MapUYHO-(DUHAHCOBUTE HHCTHU-
tynun” (Guidance Notes to the Regulation
ECB/2001/13 on the MFI Balance Sheet
Statistics) ma EIlb ot moemBpu 2002 1. ca
pa3siCHEHN WpPaKTHKHTE, IMPENOPHYBAHU Ha
HAI[HOHATHUTE IEeHTpalnHu O0anku. OT sHyapu
1999 r. crarucruueckata uHpOpManus ce
chOupa u ce MOATOTBs Ha Oa3ara Ha PerimaMeHT
EI1[B/1998/16 ot 1 nexemepu 1998 r. 3a koHCOJIH-
nupanus Oananc Ha [TOU 2, u3MeHeH U I0MTbIIHEH
¢ Pernament EI[B/2003/10°.

ChriacHO TO3W perIaMeHT 0aJaHCOBHUSAT IOKa-
3aTeN KHUdxcAa Ha napuunus nazap oeme oodenu-
HEH C T0Ka3aTeNsl 0b1206U YeHHU KHUMCA N B
aKTHBA, U B macuBa Ha Oanancute Ha [IOU.

Pazgen 2.9 mpencraBs cangata B Kpas Ha
TPUMECEUYHETO OT OajaHca HAa MHBECTHIIMOH-
HUTEe (OHIOBE B €BpO30HATA (pasinuyYHH OT
¢GoumoBe Ha mapuuHusA masap). bamaHChT e
arperupas v 3aToBa MACHBUTE BKJIIOYBAT IPUTE-
’KaBaHWTE OT MHBECTHIHOHHY QOHTOBE aKkIuu/
ISI0BE, EMUTHPAHU OT APYT'H HHBECTULIHOHHU
doumose. Iompasnenst obwo akmusulnacusu
CBIBpXKa pa30OUBKA MO WHBECTULMOHHA ITOIH-
THKa (GOHIOBE, MHBECTHPAIIU B KAaHTAJIOBH
HHCTPYMEHTH, (OHIOBE, HHBECTUPAIIHN B JIbJI-
rOBH MHCTPYMEHTH, cMeceHu Qonpose, (oH-
JIOBE, MHBECTHPAIIUd B HEIBH)KUMH UMOTH, H
npyru GoHmoBe) U o TN uHBecTHTOP (MyO-
JUYHU (QOHJIOBE M CIELUATHN HHBECTUTOPCKH
¢onmose). Pazaen 2.10 mpeacTaBs arperupanus
OallaHC Ha OTIEJIHUTE THUIIOBE MHBECTUIMOHHU
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(boHI0BE C pa30UBKa 10 MHBECTHIIMOHHA MOJIHU-
THUKa U IO TUIlI UHBECTUTOP.

CMETKW HA EBPO3OHATA

Pazmen 3.1 BkiItOYBA JaHHU OT HHTETPUPAHUTE
TPUMECEYHH CMETKH Ha €BPO30HATA, KOUTO TIpe-
JOCTaBST M0ApoOHa HH(POPMALIUS 32 HKOHOMH-
YECKUTE ICHHOCTH HAa JOMAaKMHCTBAaTa (BKJIIO-
YUTEIHO  HETHPTOBCKUTE  OpraHHM3alMH,
00CTyKBaNu JOMaKHHCTBATA), HEHHHAHCOBUTE
NpeanpUsTs, (UHAHCOBUTE NPEANPUATHS U
CeKTop ,,JAppkaBHO ympaBieHue", KakTo U 3a
B3aMMOJACHCTBUETO MEXIY TE3M CEKTOPH Ha
eBpO30HAaTa M OcCTaHanus cBAT. JlaHHHUTE 3a
CE30HHO HEHM3IJIAACHUTE TeKYIIH LIEHU Ce OTHA-
CST 3@ MOCIEIHOTO TPUMECeUHne, 3a KOeTO HMa
HaJM4YHa HHpOpMALMs, CIHOpel OrpaHHuYCH
Ha0Op OT CMETKH B ChOTBETCTBHE C METOIO0JIOT U~
yeckara pamka Ha EBpomelickata cucrema ot
cmeTkH, 1995 r.

Hakpatko, Ha60pBT OT CMETKH (TpaHCAKIIHK)
BKIrouBa: 1) cmeTka ,dDopmupane Ha moxoma“,
KOSITO TI0Ka3Ba KaK IMPOM3BOICTBEHATA JCHHOCT
mopaxja pa3InyHUTE KaTEeroOpuu JIOXOJ;
2) cMeTka ,PasmpenensHe Ha ITBPBUYHHS
J0XO[ ", KOSITO 00X BaIa MPUXOAUTE H PA3XOIAHTE,
CBBp3aHU ¢ pa3nuyHuTe HOPMH HA JOXOJ OT
coOCTBEeHOCT (3@ MKOHOMHKATa KaTo I[SJI0
OalaHCHpAIUT TOKa3aTeNl IPU CMETKaTa 3a
MBPBUYHUS JIOXOJ € HAIHOHATHHSIT JIOXOJ);
3) cmeTka ,BropuuHo pasmpejpeicHue Ha
noxoza“, KOSTO IMOKa3Ba KakK HAMOHATHUAT
JOXOJ Ha €IMH MHCTUTYILHOHAJIEH CEKTOp Ce
HIPOMEHS B Pe3yJITaT OT TEKYyIIUTE TpaHchepH;
4) cmeTka ,M3mon3BaHe Ha Joxona“, KOSATO
MOKa3Ba JIaJii Pa3noiaraeMusT J10X0/] Ce M3I10I-
3Ba 3a mnOTpebieHHe WM C€ CIHEeCTABA;
5) kamMTaloBaTa CMETKa, KOATO II0Ka3Ba Kak
CIIECTSBAHUSATA U HETHUTE KAMTAJIOBH TPAHC-
(epu ce u3mon3BaT 3a NMpuIO0OMBaHE HA HEDH-
HAHCOBHM aKTHBH (DaJaHCHPALIMAT MOKa3aTel
IpH KalHUTaloBaTa CMETKAa € ChOTHOLICHUETO
MEXK]Iy HETHOTO KPSIUTHPAHE U HETHOTO TIOJI3-

2 OB 356, 30.X11.1998, c. 7.
3 OB L 250, 2.X.2003, c. 19.



BaHe Ha KpeauTH); u 6) ¢uHaHCOBATA CMETKa,
KOSATO OTpa3siBa HETHUTE MPUAOOHBAHHS Ha
(UHAHCOBM AaKTHBH M HETHOTO MOEMaHE Ha
nacuBu. JIOKOIKOTO Ccpemry Besika He(pruHaHCOBA
TpaHCAaKIusi CTOM (GHUHAHCOBA TPAHCAKIIWA,
fanaHCHpamUAT IIOKa3aTel pH QHUHAHCOBATA
CMeTKa 10 MPUHIUI CHIIO CE paBHSIBA Ha
CHOTHOIICHUETO MEXKIy HETHOTO KPEAUTHPaHE
U HETHOTO TMOJI3BaHE HA KPEIUTH, KAKTO €
U3YHCIICHO CTIOPE] KalUTal0BaTa CMETKa.

B nonbiHeHMe ca mpeicTaBeHM HAYAJTHHSAT U
KpallHUAT (UHAHCOB OajaHc, KOMTO JaBar
npeacraBa 3a (UHAHCOBOTO CHCTOSHHE Ha
BCEKH OTJIEJICH CEKTOP B AaJieH MOMEHT. Hakpas
ca MOKa3aHW M JPyTH U3MEHCHHsS BbB (DPMHAH-
COBUTE aKTUBH M MACHBH (B T.4. IPOU3THIAIINTE
OT IPOMEHH B L[CHUTE HA aKTHBHUTE).

[TokpuTHETO MO CEKTOPH Ha (UHAHCOBATA
CMeTKa M (UHAHCOBHS OalaHc € Mo-moapoOHO
3a ()MHAHCOBHUTE MPEATPHUATHS ¢ pa3OMBKa MO
[IOU, npyru GUHAHCOBH MOCPEAHUIH (BKIHO-
YUTETHO (UHAHCOBHUTE CIIOMAraTelIn) i 3acTpa-
XOBATEIHH APYKECTBA U MIEHCUOHHU (oHI0BE.

Paspen 3.2 npeacTas KyMyJIaTHBHUTE MOTOIH
(TpaHCakIuKM) 3a YETHPH TPUMECEUHS IO
,HE(UHAHCOBUTE CMETKH Ha eBpO30HATA" (T.C.
cMeTKH 1-5 o-rope) 0THOBO CIIOpet OrpaHuye-
HUSI HA0Op OT CMETKH.

B pasgen 3.3 kymynaTUBHUTE MOTOLM (TpaH-
CaKIIMU U IPYyTH U3MEHEHHST) 38 YSTUPU TPUME-
ceuusl Ha JJ0X0/ia, Pa3XOAHUTE U MPUXOTHUTE
CMETKH U cajijgara no GuHaHCOBHUTE CMETKH OT
OaslaHCca Ha JOMakKMHCTBATa ca MO-MOAPOOHO
npencrasenu. CrienupuIHUTE 32 CEKTOPA TPaH-
cakuuu u 0aTaHCHPAIIN IOKA3aTelIH ca MofApe-
JICHHU TaKa, 4e Ja 09epTaBaT Mmo-sCHO GHUHAHCO-
BUTC UM HWHBCCTUIMOHHUTE pEIICHUA Ha
JIOMAaKMHCTBATA CHIIACHO UACHTUYHOCTTA Ha
CMETKHUTE, KaKTO € Imoco4yeHa B paszxend 3.1 u
3.2

B pasnen 3.4 kymynaTHBHUTE MOTOLH (TpaH-
CaKIIMHK) 32 YCTHPH TPUMECCUHS Ha J0XO0Aa H
IPUXOJHUTE CMETKH M CaJlIaTa Mo (PUHAHCOBUTE

CMETKHU OT OajiaHca Ha He(UHAHCOBUTE MpPEI-
HOPUATHUSA ca MPEACTaBeHU NO-MOAPOOHO.

Paznen 3.5 BkIl04Ba KyMyJIaTUBHUTE (HUHAH-
COBH ITOTOITH (TPAHCAKIMA U IPYTH H3MEHEHHU S1)
3a 4eTHPH TPUMECEUHs U caijaTa mo puHaH-
coBus 0OajaHC Ha 3aCTPaxXOBATEIHUTE APY-
)KECTBA U NICHCHOHHUTE (OHIOBE.

OWHAHCOBU NMA3APU

JluHaMHYHUTE DPEJIOBE 3a CTATHCTHKATa Ha
(uHAHCOBUTE Ma3apu 3a eBpO30HATa 00XBaIa
IbpXkaBuTe — wieHKH Ha EC, mpuenn eBpoTo
0 BPEMETO, 38 KOETO C€ OTHACAT TaHHUTE
(TpoMeHNMB CBCTaB), C HU3KJIIOYEHHE Ha
CTaTHCTHYECKUTE TaHHU 3a EMHCHHUTE [EHHH
kumka (paszgenu 4.1-4.4), xouto obOxBamar
EBpo-16 3a rienute TuHAMUYHE peoBe (IT0CTO-
SIHEH ChCTaB).

CTaTHCTHYECKUTE JIaHHU 3a IEHHUTE KHHXKA,
pa3jindHu OT aKUuH, U 3a KOTUPAHUTEC aKIIUU
(pa3aenu 4.1-4.4) ca usrorsenu ot ELIB, kato
ca m3non3panu gaHHu u ot ECIIb m BMP.
Pazngen 4.5 npeacTaBs TUXBEHUTE MPOLCHTH
Ha [I®W no neHoMUHUpaHU B €BPO JENO3UTHU U
KpPEeINTH 3a pe3UIeHTH Ha eBpo3oHaTa. CraTuc-
THKaTa 3a INXBUTE HA HApUYHUS Na3ap, 10X0/1-
HOCTTa Ha JBJITOCPOYHUTE IbPKaBHU 00nHra-
LMK ¥ HHACKCUTE Ha QOHI0BHUS Masap (pas3aenu
4.6-4.8) e usroreena ot ELb, kato ca u3mois-
BaHU JJaHHH OT HH(QOPMAIIMOHHH areHIINH.

CTaTI/ICTI/IKaTa 34 EMUCHUTEC ICHHU KHHUXKA CC
OTHAacsa 3a. a) IIEHHNW KHHWXa, paSJ’[I/I‘IHI/I oT
aknuu, 6e3 (GMHAHCOBHM JEpUBATH; U 0) KOTH-
panu akiuu. [IbpBUTE ca BKIIOYEHH B pas3elin
4.1-4.3, a BTopute — B pazxen 4.4. JlpnroBute
[CHHU KHUXKA ca pa30MTH HA KPATKOCPOUYHH U
IbArocpouHu. KpaTkocpouHu ca IEHHHUTE
KHIDKA, YUHTO ITbPBOHAYANICH MATYPUTET € 10
enHa roauHa (B OTAETHH Clly4aw JO JBE
roauuu). [{eHHH KHIKA ChC: @) MO-IBJIBT MATy-
puteT; 6) C IOrOBOPEH MATy PUTET, HAU-TBJITUSAT
OT KOWTO € HaJ[ €JlHa TOJMHA; UK B) Oe3 ompe-
JCJICHU JaTH Ha Malex, ca KiacHpHUIIMpaHU
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KaTo IBIATOCPOYHHU. J[BATOCPOUHUTE IBIATOBU
IEHHW KHWXXa, W3JIaJIecHH OT PE3UJACHTH Ha
€BpO30HaTa, ca pa3OUTH B JIBE KATETOPUU. C
(UKCHpaHU TUXBEHU IPOIICHTH U C TIPOMEHIHBH
JMUXBEHHU mpoueHTH. Emucuute ¢ Quxcupanu
JUXBEHH TPOIECHTH CE€ CBCTOSAT OT LEHHU
KHIDKA, YAATO KYIIOHHA JINXBa HE CE MPOMEHS
npe3 Leaus KUBOT Ha eMucusTa. EMucuure ¢
MPOMEHJIMBY JIMXBU BKJIIOUBAT BCUUKH LIEHHU
KHIKa, YMHTO KYTOH MEPHOJUYHO ce Pukcupa
ChOOpPa3HO ONpeJesieH HEe3aBUCUM JHXBEH
MPOIICHT UJIU UHJIEKC. JIeHOMUHUPAHUTE B €BPO
[CHHU KHWKa B pasgenu 4.1-4.3 Bkiw4BaT u
MOKa3aTenu, M3pa3eHH B HAIIMOHATHUTE TOJ-
pa3aeneHus Ha eBPOTO.

B pasnmexn 4.1 ca mokazaHW IEHHH KHUXA, pas-
JUYHHU OT aKIMH, MO bPBOHAYAJICH MAJEK,
PE3UACHTHOCT HA EMHUTEHTa M BajiyTta. To3u
pasern npencTass cainia, OpyTHU U HETHU SMH-
CUU IICHHH KHUW)Xa, pa3lInYHU OT aKIUH, pas-
O0uUTH HA: a) EMHUCHH, [CHOMUHUPAHU B €BPO,
eMHCHH BHB BCHYKH BalyTH; 0) eMHCHH Ha
PE3UCHTH Ha €BPO30HATA U EMUCHH, 00IIO; U
B) EMHCHH, 0010, © EMUCHH C BBl MATYPHUTET.
HeTHuTE eMHCHH cE pa3andyaBaT OT IPOMEHHUTE
B cajijiaTa mopajy U3MEHEHUTA, IbJDKAIN Ce
Ha KypCOBH pasliuKH, mpekiacupuiupaHe u
JApyru Kopekuuu. To3u pasjien ChAbpKa H
CE30HHO M3IJIaJIEHN CTAaTHCTUYECKH IaHHH,
BKJIIOYMTETHO U IIECTMECEUHH CE30HHO U3IJIa-
JICHH TEMIIOBE Ha IIPUPACT HA TOJUIIHA 0a3a, 3a
o0Imrara cyMa Ha JbJITOBUTE [[CHHM KHIXKA U 32
J'BJITOCPOYHUTE JABJITOBH ICHHU KHIKA. J[bII-
TOCPOYHUTE LEHHU KHHUXKA Ca HM3YHCICHHU C
MOMOIIITa Ha CE30HHO H3TJIaAeHHUs HWHICKC Ha
KOPUTHPAHHUTE Cajia, OT KOUTO ca M3BaJCHU
MPOMCHHTE, IbJDKAIIK CE Ha CE30HHHU (haKTOPH.
3a moBede MogPOOHOCTH BHK METOHOIOTHYEC-
KUTE OCNekKKHU.

Pasgen 4.2 cpabppka ceKTopHa pa3OuWBKa Ha
canjata ¥ Ha OpyTHUTE ¥ HETHUTE EMUCHH IO
€MHUTEHTH, PE3UJICHTU Ha €BPO30HATa, B CHOT-
BercTBHe ¢ ECC’95. EBponeiickara neHTpaiHa
OaHka e BKJIIO4eHa B EBpocucremara.

Canpnata Ha obIiaTa cyma Ha ABJITOBUTE IEHHU
KHIKa ¥ Ha JABJITOCPOYHUTE IBJITOBU LEHHU
KHMKa B pasgen 4.2, tabnuma 1, koioHa 1
CHOTBETCTBAT Ha [JaHHUTE 3a cajjara Ha
ob1ara cyma Ha J{bJITOBUTE [ICHHU KHHXKA U Ha
J'BJITOCPOYHHUTE JIBJITOBU IIEHHU KHIKA, M3/1a-
JICHU OT PE3U/ICHTU Ha €BPO30HATA, BKIIOUYCHH
B pasgen 4.1, xonona 7. Cangata Ha obmara
CyMa Ha IBJTOBUTE IICHHU KHHKA M HA IBJITO-
CPOYHHTE IBJITOBH IICHHH KHUXKA, H31aJICHH OT
[1®U, B paznen 4.2, tabnuna 1, konoHa 2 kato
15110 ¢a ChIIOCTABUMHU C JaHHUTE 33 U3JaICHUTE
JIBJATOBHM IIEHHH KHHUXa, KaKTO C€ BIKOA OT
nacuBa B arperupanus Oamanc Ha [IOU B
pasnen 2.1, tabauna 2, kosoHa 8. Odmara cyma
Ha HETHHUTE €MHCHH Ha IBJATOBUTE IEHHH
KHHKa B pasjen 4.2, tabmuna 2, koioHa 1
CHOTBETCTBA HA JaHHUTE 3a 00IIara cyMa Ha
HETHHUTE EMHCHH, U3aJIeHH OT PE3UJCHTH Ha
€BpO30HATa, BKIOYCHH B pa3nen 4.1, konona 9.
OcTarpyHaTa pa3anKa MEeXIy o0IaTa cyma Ha
JI'BJITOCPOYHHUTE ABJITOBU IEHHU KHUXKA U IbJI-
FOCPOYHHUTE ABJITOBU IIEHHU KHIKA C QUKCUPAH
U TIPOMCHJIUB JINXBEH MPOICHT B pasmen 4.2,
tabnuma 1 obGxBama oOIMramuuTe C HYJEB
KYIIOH U PE3YJITATHTE OT MPEOLCHKH.

Pasmen 4.3 cpabpxka Ce30HHO H3TIAJEHU U
HEW3IJaJIeHd TeMIIOBE Ha MPHUPACT HA JBJITO-
BUTE IIEHHU KHIKA, U3/1aJICHU OT PE3UICHTH Ha
eBpo3oHaTa (10 MAaTypUTET, BUJ HHCTPYMEHT,
CEKTOp Ha EMUTEHTA U BallyTa), KOUTO MPOM3-
THYaT OT (MHAHCOBH TPAHCAKIUU, HU3BBP-
[IBaHU TPU BH3HUKBAHC WM W3IJIANIAHE HA
3aABJIKCHHUA HA I/IHCTI/ITyLll/lOHaJ'IHl/I CAUHULH.
CJie10BaTEIHO TEMITOBETE HA IIPUPACT U3KJTIOY-
BaT HpeKHaCI/I(I)I/IKaHI/II/I, HpeOHeHKI/I, BaJ'IyTHO-
KYPCOBH Pa3JMKH U IPYTU MPOMEHHU, KOUTO HE
ca cBbp3aHu ¢ TpaHcakiuu. Ce30HHO U3riaje-
HUTE TEMIIOBE Ha IPUPACT Ca U3YUCICHHU Ha TO-
JuiHa 0a3a 3a UeTUTe HA MPEACTABIHETO UM.
3a nmoBeye mopOOHOCTH BUXK METOMOIOTHYEC-
KHTE OCIIEKKH.

Paszgen 4.4, tabnuna 1, xomonu 1, 4, 6 u 8
MOKa3BaT calijaTa Ha KOTHPAHUTE AaKIIUH,
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U3MaJ€HN OT PE3WACHTH Ha €BPO30HATA, II0
CEKTOP Ha €MUTEHTa. MeCEeYHHTE JaHHU 3a
KOTMPAHWUTE aKIMHU, U3JaJ€HH OT HE(PUHAHCOBH
NPEANpPUATHS, ChbOTBETCTBAT HA TPHUMECEUHHTE
JUHAMOYHH PEIoBe, MpeICcTaBeHH B pa3men 3.4
(bmHaHCOB OanaHc, KOTHPAHH aAKI[HH).

Paznen 4.4, Tabmuma 1, kononu 3,5, 71 9 cbabp-
KAT TONUITHUTE TEMIIOBE HA MPUPACT HA KOTH-
paHHWTE aKIWW, W3MAJACHU OT pPE3UICHTH Ha
eBpo30Hara (10 CEKTOp Ha EMHUTEHTA), KOUTO Ca
pe3yntar oT (MHAHCOBM TPAHCAKIIUH, U3BBPII-
BaHM IPH MPOaaX0a WK M3ILJIANIAHE HA aKI[MH B
Opoii OT cTpaHa Ha EMUTCHTA, C U3KJIIOUCHHE Ha
HMHBECTHUIINK B COOCTBEHH aKIIUU HA EMUTEHTHTE.
W3umcisiBaHEeTO HA TOMUIIHUTE TEMIIOBE HA MPHU-
pacT U3KI0YBA MpeKIacuGUKAIMH, TPEOIICHKH 1
JPYTH U3MEHEHUsI, KOMTO HE Ca CBbP3aHHU C TPaHC-
aKIUH.

B pasnen 4.5 e BKiIrOYCHA CTaTHCTHKA HA BCHYKH
JUXBEHU MPOLEHTH, KOUTO PE3UJECHTHUTE B
espo3oHara [I®M wu3nmon3par 3a JEHOMHUHHU-
paHUTEC B €BPO ACTIO3UTHU U 3a€MU Ha JOMAaKHH-
CTBa U HE(DMHAHCOBH MPEANPHUATHSA, PE3UICHTU
Ha eBpo3oHara. Jluxsenure npouentu Ha [IOU B
€BpO30HATa CE HM3YMCIIBAT KATO CPETHOMpE-
ternend (10 ChOTBETHUS 00eM Ha OM3Heca) 3a
CTpaHHTE B €BPO30HATA 32 BCAKA KaTETOPHUS.

CraTtucTHKaTa Ha JMXBCHUTE MPOLCHTH Ha
[1®U e npencraBeHa 1o Buj Ha Ou3HEca, CEKTOP,
KaTeropuss W MaTypUTEeT Ha MHCTPYMEHTa,
HEepHo/l Ha MPEeJU3BECTUE MIHU IbPBOHAYANICH
nepuoJ Ha (QUKCHpaHe Ha JIMXBEHHS NPOLEHT.
Tasu craTucTHKa HA JIMXBEHHUTE MPOLEHTH Ha
I[I®U 3amecTBa neceTTe MPEXOJHU CTATHCTHU-
YEeCKH PEOBE 32 INXBEHUTE MPOIEHTH 10 JAETO-
3UTH U KPEIUTH Ha HeQUHAHCOBH IPEATIPUATHS,
JOMaKHHCTBA W HETHPTOBCKH OPTaHHU3ALHH,
obcryxarmu nomakuacteata (HTOO/) B eBpo-
30HaTa, BKJIOYCHH B MeceyHus OKIETHH OT
anyapu 1999 r. Hacam.

Paspen 4.6 npencrapst TMXBEHUTE MPOLCHTH HA
napuuHus mnasap 3a esposoHata, CAIl u
Slnonus. JlaHHUTE 3a €BpO30HATAa 00XBamaT
MHUPOK AMANMAa30H OT JIMXBCHH MPOICHTH Ha

Napu4HMs Ta3ap — OT JUXBEHU MPOLEHTH II0
OBBPHAUT-IENIO3UTH JI0 JIBAHAJ[ECETMECEUHH
neno3utu. [Ipenu suyapu 1999 r. cunTeTnaHMTE
JIAaHHU 33 TUXBEHUTE MPOLCHTH B €BPO30HATA CE
u34ucisgBaxa Ha 0a3aTa Ha HAlMOHAJTHUTE
nuxsH, nperernenn ¢ bBII. C u3knodenne Ha
JUXBEHHUS MPOIEHT M0 OBBPHANUT-ICIO3UTHTE,
1o nexemBpu 1998 r. MecedHHTE, TPHMECETHHUTE
U TOJUIITHUTE CTOWHOCTH Ca CPEAHM 32 IIEPHO/A.
OBBpHANT-AENO3UTHTE Ca IPEJICTABEHH 110 KypC
KYnysa Ha Me 1y 0aHKOBHTE AE€MO3UTH J10 IEKEeM-
Bpu 1998 r,, a cien ToBa MO CpeHM 3a MEPUOAA
CTOMHOCTU Ha CPEIHUS MHACKC HAa OBbPHAUT-
nenosutute B eBpo (EOHUA). Ot sHyapu
1999 r. HacaM JTUXBEHHUTE MPOIEHTH HAa €IHO-,
TpH-, IECT- U J[BAHA/[ECETMECCUHUTE ICTO3UTH
B €BpO30HATA Cca MEX/IyOaHKOBHUTE JIMXBEHH
MPOIIEHTH, MO0 KOMTO CE MPE/JIarar ACHO3UTUTE
B eBpo (EURIBOR); o nexemBpu 1998 r. ToBa ¢
JOHJOHCKHUAT MEX/IyOaHKOB JIMXBEH MPOLEHT
(JIUBOP). 3a CAILl 1 SAInoHus NTUXBEHUTE MPO-
LEHTH Ha TPUMECEYHHUTE IEMO3UTH ca Ipel-
craBenu ¢ JIUBOP.

Pa3nen 4.7 moxa3Ba TUXBEHUTE MPOLEHTH KBM
Kpas Ha MepHoja, ONEHECHHN Ype3 HOMHUHAIHNUTE
CHOT KPUBHU HA TOXOJHOCT B3 OCHOBA Ha JICHO-
MUHUPAHUTE B €BPO OONHUTANN, EMUTHPAHH OT
cektopute L1V Ha nbpxaBUTE OT €BpO30HATA,
¢ peiltunr A4AA4. KpuBure Ha TOXOJHOCT ca
OIICHEHH Upe3 M3Mo3Bane Ha Mojea CBeHCOH?,
JlajieHu ca U crpeoBeTe MEXY NECETTOMMII-
HUTE M TPUMECCYHUTE U JBETOJIUIIHUTE JIMX-
BCHU paBHUINA. [OMBIHUTEIIHYA KPUBH HA JIOXO/I-
HOCT (€XKeJHEBHH CHOOIIEHHUS, BKJIOYBAIIH
rpaduKy 1 TabaMIK) ¥ ChOTBETHATA METO0JI0-
rudyecka mHGopManusa ca JOCTHIHU Ha aapec:
http://www.ech.europa.eu/stats/money/yc/html/
index.en.html. lueBHKTE NaHHU CBILO MOTAT Ja
0BJaT KOMMpPaHH.

Paznen 4.8 cpappxa mHIEKCUTEe Ha (HOHIOBHS
nazap 3a eBpo3onara, CAILl u SAnounus.

4 Svensson, L. E., 1994, Estimating and Interpreting Forward
Interest Rates: Sweden 1992-1994, Centre for Economic Policy
Research, Discussion Paper No. 1051.
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LLEHW, MPOMU3BOACTBO, TbPCEHE
W NMA3AP HA TPYAA

[To-ronsimMaTa 4acT OT JaHHUTE B TO3HU pa3ael ca
Ha Espomeiickata komwucus (IpeAHMHO Ha
EBpocTar) 1 HalMOHAIHHI CTATHCTHIECKH HHCTH-
TyTH. Pe3ynrarure 3a eBpo3oHaTa ca MONYICHH
MOCPEACTBOM arperupaHe Ha JaHHUTE 3a OTHEJ-
HUTE CTpaHu. JJOKOJKOTO € Bb3MOMXKHO, JAHHUTE
ca XapMOHM3UPaHU U cbrocTaBuMu. CTaTucTH-
KaTa Ha MOYacOBUTE Pa3XoAM 3a TPYI, Ha KOM-
noHeHtute Ha bBII u Ha pa3xoaute, Ha KaHDbKA
BBPXY J00aBEeHATa CTOMHOCT 0 MKOHOMUYECKHU
JNEHHOCTH, HA MPOMUINIEHOTO MPOU3BOJICTBO,
Ha MpoJaxOuTe Ha PEOHO U Ha PETUCTPAIUUATE
Ha MBTHUYECKH TPEBO3HU CPEACTBA € KaJeH-
JApHO M3TIaJICHA.

JlaHHY 32 XapMOHHU3HpPAHUS MHJACKC Ha IMOTpe-
outenckute uenun (XMUIIL[) 3a eBpo3oHata
(pa3men 5.1, tabnuua 1) ceectByBat ot 1995 .
Te ca n3rorBeHu Ha 6a3ara Ha HAIIMOHAIHUTE
XUIIL mo enHakBa METOMOJOTHSA 32 BCHUUKH
CTpaHH OT eBpO30HATa. Pa30uBKaTa MO0 CTOKU U
ycinyru ¢ u3BjcueHa oT Kiacudukanusra Ha
WHIWBUIYATHOTO MOTPeOIeHNE Mo MpeIHa3Ha-
genwue (Coicop/ XUIILT). XUIII] mokpuBa mapmy-
HUTE pPAa3XxoAHW IO KpalHO moTpebieHHe Ha
JIOMaKHHCTBaTa HA HKOHOMUYECKaTa TEPUTOPHUS
Ha eBpo3oHaTa. TaOiwWIara BKIOYBA CE30HHO
m3rnagenn nanHu 3a XUIIL u excnepumen-
tanay, 6asupanu Ha XUIIL[ oneHku Ha agmu-
HUCTPATUBHO OMPEICISHUTE IICHH, ChCTAaBEHU
ot EIIB.

I_IeHI/ITC Ha MMPOU3BOJAUTEI B MIPOMUIIICHOCTTA
(pasgen 5.1, Tabiuna 2), POMHUIIIEHOTO IPOU3-
BOJCTBO, HOBHTE MNPOMHIUIECHH IOPBUYKH,
NPOMHNIICHUAT 000pOT W mpojaxoOuTe Ha
npebuo (pasmen 5.2) ca ypenenu B Permament
(EO) Ne 1165/98 na CweeTa ot 19 maii 1998 .,
3acsrail KpaTkocpoynata cratuctuka’. Ot siHy-
apu 2009 r. B KkpaTKoCpoyHaTa CTATHCTUKA 32
MPOU3BOACTBOTO CE MPUJIara peBU3UpaHaTa Kiia-
cudUKalUs Ha HMKOHOMHYECCKHTE JACHHOCTH
(NACE Rev. 2) cniopen pasnopendute Ha Peria-
meHT (EO) Ne 1893/2006 ot 20 nexemBpu 2006 1.
Ha EBpomeiickus mapiameHT u Ha CbBeTa 3a
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YCTaHOBSIBAHE HA CTATUCTHYECKA KITACH(DUKAIIHS
Ha ukoHomuyeckute aeitnoct NACE Rev. 2 u
3a u3Menenue Ha Permament (EMO) Ne 3037/90
Ha CbBeTa, KaKTO W HA HAKOM PETJIAMEHTH Ha
EO oTHOCHO cHeMUGUYIHH CTATHCTHYCCKU
obmactu®. PasbmBKata Ha [IEHUTE Ha TPOU3BOIH-
TeJl B IPOMUIIIIEHOTO MPOU3BOJCTBO MO KPAiHO
U3M0JI3BAHE MPEJACTABIsIBA XapMOHHU3UpaHA
kJacupuKaius Ha IPOMUIIIEHOCTTa 63 CTpou-
teacrBoto (NACE Rev. 2, pasgenu b-]I) mo
[JIABHU TNPOMUIIEHH TPYIH, KakTo ca
nebunupanu B Permament (EO) Ne 656/2007 ot
14 ronum 2007 r. na Komucusra'. llenure Ha
MPOU3BOAMTEN B MPOMHUIIICHOCTTA ca (PaHKO
3aBoA. Te BKIIOYBAT KOCBCHHUTE MAHBIH, C
M3KIIIOUEHKE Ha JTAaHbKa BPXY J00aBeHaTa CTOM-
HOCT U JPYTHUTE JaHbBIH, KOUTO CE MPUCMAAT.
[TpoMUIIIEHOTO HPOU3BOJCTBO  OTpa3siBa
JaHbKA BBPXY J00aBeHATa CTOMHOCT OT CHOT-
BETHUTE MPOMHUIIIIEHH OTPACIIH.

JlBara MHAEKCa HA L[EHUTE HAa HECHEPTHHHUTE
OCHOBHH CTOKH, [TOKa3aHu B Tabnuna 3, pasaen
5.1, cachcTaBeHn ¢ €NHAKBB 00XBAT Ha CTOKUTE,
HO TpU M3IO0JI3BaHE HAa Pa3IUYHHU CXEMH 3a
OIIpezeNsiHe Ha TeTyaTa. eJUHUAT — Bb3 OCHOBA
Ha BHOCA Ha CHOTBETHHTE OCHOBHH CTOKH B
eBposonata (konouu 2-4), a apyrusT (KOJOHH
5-7) — ma 6a3a OIEHKHTE 332 BRTPEHIHOTO ThHP-
CCHEe B €BPO30HATA WJIH ,,M3IOJ3BAHETO", KaTo
Ce OTYMTAT JAHHHUTE 3a BHOCA, H3HOCA U MECT-
HOTO NPOU3BOJICTBO HA BCSKA €IHA OT CTOKUTE
(3a yiecHeHme ce mpeHeOpernar 3amacure, KaTo
ce mpuema, ue mpe3 HaOJroJaBaHus NEPUOJ Te
ce 3ama3Bar OTHOCHUTETHO cTabumHm). MHaeKesT
Ha OCHUTC Ha OCHOBHHUTC CTOKH, NPETEIIICHU
4ype3 BHOCA, € MOJAXOJAIL 33 aHaJlHW3MpaHe Ha
BBHHIIHUTE TEHICHINH, a 00BBP3aHUAT C H3M0J3-
BAaHETO MHJEKC — 32 CHeUU(QUYHU LeNHU, CBBP-
3aHU ¢ aHaluW3a Ha OKa3BaHHUA OT CTpaHa Ha
MEXKAYHAPOJAHUTE LEHH Ha OCHOBHHUTE CTOKH
HATHCK BBPXY HHQIAOUsATA B EBPO3OHATA.
JlanHuTEe 32 OOBBpP3aHUTE C H3IOJI3BAHETO
MHJIEKCH Ha LIEHUTE Ha OCHOBHMTE CTOKH ca
eKCIIepUMEHTAIHU. 3a IoBeYe IMOJAPOOHOCTH

5 OBL 162,5.VI1.1998, c. 1.
6 OB L 393, 30.X11.2006, c. 1.
7 OB 155, 15.V1.2007, c. 3.



OTHOCHO CHCTAaBAHETO HA UHJEKCUTE Ha LIEHUTE
Ha ocHOoBHUTe cToku Ha EI[b Bmx kape 1,
Meceuen 6roremun ua EIIB, nexemspu 2008 1.

Wupgekcnte 3a enuuuna croiroct (pasmen 5.1,
Tabnuia 5) u3MepBaT MPOMEHHUTE B TIOYACOBUTE
pasxoau 3a TPYA B HPOMHIIIEHOCTTA (BKIO-
YUTEITHO CTPOUTEICTBOTO) U MA3aPHUTE YCIYTH.
TaxHata mMeTomoiorus ¢ paspaboreHa B Per-
aamenT (EO) Ne 450/2003 Ha EBpomneiickust map-
nameHT u Ha CobBera ot 27 despyapu 2003 r.,
OTHACSAII Ce JI0 HH/IeKCa 33 SAMHHUIIA CTORHOCT?,
u B Permament (EO) Ne 1216/2003 na Komu-
custa ot 7 toru 2003 r.° PazbuBkara Ha moyaco-
BUTE Pa3X0JI1 32 TPY/I 32 EBPO30OHATA € [10 KOMIIO-
HEHTHTE Ha pa3xoguTe 3a Tpyn (3amiarw,
COI[MATHOOCUTYPUTEIHA BHOCKU HA CIYKUTE-
JUTE W JAHbBIU, CBBbP3aHH C HAEMAHETO Ha
pabora, u3muam@any oT paboToaaTeNsl, ¢ U3KI0-
YeHue Ha cyOCHANuUTe, MONy4YaBaHu OT paboTo-
JIaTeJist) ¥ 0 MKOHOMHUYecKa aeiHocT. EBpomneii-
CKaTa IeHTpaliHa OaHKa U3YUCIISIBA TIOKA3aTes
3a JIOTOBOPEHHUTE 3ariaT (BKIIOUYCH B pasfen
5.1, Tabnuia 3 KaTo AOMBIHHUTEIEH TOKA3aTeN)
Ha 0a3aTa Ha HEXapMOHHM3UPAHU JAHHHU IO
HallMOHAJTHA JAeUHHULIUS.

Paszxonute 3a Tpya Ha e€IMHULA HPOLYKLIHSA
(paszmen 5.1, Tabnumna 4), BBII u Herosute KoM-
noHeHTtu (pasgen 5.2, rabnuiu 1 u 2), nedua-
topute Ha bBII (pa3znen 5.1, tabnuna 3) u cra-
THCTHKaTa Ha 3aeTocTTa (pasmen 5.3, Tabnuna 1)
ca M3BJICUYCHH OT TPUMECCUHHUTE HAIL[HOHATHH
cmetku o ECC’95.

HoBute mpomuinnenun mopwsuku (pasmen 5.2,
tTabnuna 4) u3MepBaT MOPBYKHUTE, MONYUCHH
[PE3 0TYSTHHS IEPUOJI, ¥ BKIIOYBAT PA3THIHUTE
IPOMHUIIIEHH OTPACIIH, KOUTO PabOTSIT TrIIaBHO
¢ HOpBUKH (IPOM3BOACTBO HA TEKCTHIL, IbPBECHA
Maca M XapTHs, XHMUKaJId, METald, HHBECTHU-
[MOHHU CTOKHU U IBJITOTPAiHU HOTPEOUTEICKH
cToKH). JlaHHUTE ca M3YHMCICHH MO TEKYLIH
LCHH.

WHaekcuTe 3a MPOMUIILICH 000POT ¥ IIPOIakK0n
Ha apebHo (pasmen 5.2, Tabnuna 4) usmepsar
000poTa ¢ BCHUKH MUTA U JaHbin (0€3 TaHbKa

BBPXY J00aBeHATa CTOMHOCT), HAYHCICHH IPe3
oTtueTHUA nepuoa. O6oOPOTHT B THProBUATA HA
IpeOHO BKIOYBA THProBUsATa Ha JApebHO (C
M3KJIOUEHHE Ha IPOAaKOUTE Ha MOTOPHHU Ipe-
BO3HH CPEICTBA U MOTOLUKIETH) 6€3 aBTOMO-
OnmauTe ropusa. HoBopeructpupaHuTe mbTHHU-
YeCKM  IPEBO3HM  CPEIACTBAa  BKJIOYBAT
PETUCTPUPAHUTE YACTHU M THPrOBCKH NMBTHHU-
YeCKH IIPEBO3HM CpeAcTBa. JlnHAaMUYHUTE
peloBe 3a eBpo3oHaTa He BKJIuYBAaT Kumbp u
Manra.

JanHuTte oT HaOIIOEHNETO HA OM3HEca U TOTpe-
Outenute (paszaen 5.2, rabnua 5) ca u3BieueHH
oT HabmroneHusATa Ha EBpomeiickaTa KOMHUCHS
BBPXY OHM3HECA U MOTpeOUTETNTE.

HauuuTe 3a paBHHUIETO Ha Oe3paboTmmara
(pasmen 5.3, Tabnuma 2) ca cr00pa3eHu ¢ mpe-
HOPBKHUTE Ha MeX/yHapojaHaTa OpraHu3alus
o Tpyzaa. Te ce oTHacAT 3a yacTTa OT paboTHATa
CUJIa, KOSITO aKTHBHO THPCH paboTa, W MpH
M3TOTBSIHETO UM Ca H3II0JI3BAaHN XaPMOHHU3UPAHU
KpuTepun W JepuHUnMK. V3uucieHusita 3a
paboTHaTa CHJja, KOMTO JIG)KAT B OCHOBAaTa Ha
naHHUTE 3a 0e3paboTuiiara, ce pa3anyaBar OT
cOopa Ha TaHHUTE 32 PABHHUILETO HA 33€TOCTTA
u Oe3paboruiaTa, BKIOYEHH B paszjen 5.3.

AbPXABHU OUHAHCU

Pasgenu 6.1-6.5 mnpencrtaBiaT QuckanHaTa
MO3UIIMS Ha IBPKABHOTO YIPABICHUEC B CBPO-
3oHaTa. J[aHHUTE B MO-TOJsSMaTra CH 4acT ca
KOHCOJTMAMPAHH M CE OCHOBAaBaT HAa METOMIO-
norusita Ha ECC’95. T'ogumuuTe arperatu Ha
€BpO30HaTa, BKJIOYCHH B pasaenu 6.1-6.3, ca
cberaBeHu oT EIlb oT XapMoHM3upaHu JaHHH,
MPEeIOCTaBeHN OT HAIMOHATHUTE IEHTPATHU
0aHKHW, KOUTO pEIOBHO CE aKTyalWu3Upar.
CreoBaTeTHO € BE3MOXKHO JaHHUTE 3a jaedu-
[[MTa U JBJTa HAa CTPAHUTE OT €BPO30HATA J1a Ce
pasinyaBaT OT JaHHUTE, H3MON3BaHU 0T EBpo-
neiickaTa KOMUCHS B paMKHUTE Ha IPOIeaypara
MU IPEKOMEPeH NeGUIUT. TpUMECceUHUTE arpe-

8 OBL 69, 13.111.2003, c. 1.
9 OBL 169, 8.VI1.2003, c. 37.
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raTv B €BPO30HATA, BKJIIOUCHHU B pasaenu 6.4 u
6.5, ca cwcraBenn ot EIIb Ha 0a3aTta Ha JaHHH
oT EBpocTaT 1 Ha HAIIMOHAJIHU JJaHHHU.

Pasnmen 6.1 mpencTaBs TOAUITHUTE CTOWHOCTH
Ha MPHUXOAMTE M Pa3XOJAUTE Ha JbPKABHOTO
yIpaBieHue mo AeQUHHUINN, ChABPKAIIK CE B
Pernament (EO) 1500/2000 r. Ha Komucusra ot
10 ronmm 2000 1.X°, wzmenstmy ECC’95. B pasnen
6.2 e nokazanHa nogpoOHa wWHoOpManus 3a
OpyTHHUS KOHCOJHMJIMPAH ABIT Ha JbPKABHOTO
yIpaBJeHHE B HOMHHAIHO H3PaXKEHHE CHIIIACHO
pasnopendute ot JloroBopa, 3acsramiu npoueay-
pata mpu npekomeper aeduuut. Paznenu 6.1 u
6.2 mpeacTaBsaT 0000IICHN TaHHHU 33 OTACTHH
CTPaHU B €BPO30HATA OPAIH TAXHOTO 3HAYCHHUE
B paMkuTe Ha [lakTa 3a cTaOUIHOCT U PacTeK.
Hepuuuture/M3numrbnure Ha  OTACIHHUTE
CTPaHU B €BPO30HATA ChOTBETCTBAT HA IPOLIE/Y-
para mpu npexomepen aedunur — I, B.9,
onpenenena B Permament (EO) Ne 479/2009 mo
OTHOILICHWE Ha pasnopenduTe, CBBP3aHU C
ECC’95. Pa3nen 6.3 mpeacTaBst HK3MEHEHUETO Ha
J'bJITa Ha JIbPKABHOTO ynpasienue. Paznukara
MEXy IIPOMSIHATA B IBPKABHUSI IBJIT U B Hedu-
[UTa Ha JABPKABHOTO yMpPaBICHHE — KOpEK-
nUuTe Ha JNepHUIUTa W IBITra — ce 00jICHIBA
[JIABHO C TPAHCAKI[MUTE HA AbPIKABHOTO yIIpaB-
JeHue ¢ pUHAHCOBH aKTHUBH U C BH3ACUCTBHETO
Ha BalyTHHUTE Kypcose. Paznen 6.4 mpencrass
TPUMECEYHHUTE CTOWHOCTH Ha MPUXOAHUTE U
pa3XoQuTe Ha JIBPKABHOTO YIIPABICHUE IO
neduuuimm, chabpiamu ce B Permament (EO)
No 1221/2002 na EBpomneiickus mapiaMeHT 1 Ha
CsBera ot 10 touu 2002 r.*t oTHOCHO TpHMECeU-
HUTE HE()MHAHCOBH CMETKH Ha IBPKABHOTO
yupasienue. Pasuen 6.5 npeacrass tpumeced-
HUTE CTOWHOCTH Ha OpPYTHHS KOHCOJHAMpaH
J'bpPIKABEH JBJIT, KOPEKIMUTE HA AePUIHUTA U
I'BJITa M HE0OXOOUMOCTTa OT (PMHAHCHpPAHE HA
J'bPIKABHOTO yIpaBlieHHEe. 3a Te3U CTOHHOCTH
ca M3MOJI3BAHU JaHHH, TPEOCTABEHHU OT JIbPIKa-
Bute — uienku Ha EC, cbrioacno Perimament
(EO) Ne501/2004 1 Pernament (EO) Ne 222/2004
U OT HAI[MOHATHUTE NEHTPATHH OaHKH.
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BbHIIHW TPAHCAKLIAX U NO3NLIN

[Mousitusata ¥ AedUHUIUUTE, H3MOJI3BAHU B
CTAaTHCTUKATA HA TIATSKHUS OaTaHC U MEKIY-
HapoMHATA HHBECTUIIMOHHA MO3HIHS (pa3meru
7.1-7.4), B 00TIH THHAY ca ChOOPA3EHHU C IETOTO
U3JIaHuE Ha ,, PHKOBOJCTBO MO MIIATEKEH OanaHc
Ha MB®* ot oktomBpu 1993 r. (IMF Balance of
Payments Manual), ¢ usnanuero ,,Hacoku Ha
ELIB* (ECB Guidelines) ot 16 ronu 2004 r.
OTHOCHO M3UCKBAaHMITA 3a CTAaTUCTHYECKA
oryetHoct (EIIB/2004/15)*2 u ¢ uameHeHuTe
»,Hacoku ma EIB* or 31 wmaii 2007
(EL1B/2007/3)1. JlonbnHuTe Ha HHPOPMAIUS
32 METOOJIOTHATA M M3TOUHUIUTE, N3MOJI3BAHH
[PY U3TOTBSIHE HA CTATHCTUKATA HA IIIATEKHUSI
OaaHc Ha eBPO30HATA, € BKIIOUCHA B H3JaHUETO
na EIIb European Union balance of payments/
international investment position statistical
methods (mait 2007 r.) 1 B IOKJTaUTE HA CHIEIIH-
aNM3upaHuTe padOTHU IPyIH: 38 CHCTEMHUTE 32
chOupaHe Ha WHPOpMAIKsA 33 HOPTHEHITHUTE
nasecturuu (fomu 2002 1.),3a H0X0aUTE OT
noprdeiaan nasectunnu (asryct 2003 r.) u 3a
NPEKHUTE YYKACCTPAHHH HHBECTHUIMH (MapT
2004 r.), KOMTO Ca HA MHTEPHET CTPAHHUIATA HA
EIlb. B mombiHeHWE KBM TE3W OTYETH Ha
MHTEpHEeT cTpaHunaTa Ha KoMmurteTa 1o mapuyHa
U (uHAHCOBA CTATHCTHKA W 10 CTATHCTHKA Ha
maarexHus oananc (Wvw.cmfb.org) e momecren
oTueTsT Ha paborHara rpyma Ha EILIB/
Eppomneiickara xomucust (EBpocTar) oTHOCHO
Ka4ecTBOTO Ha CTATHCTHKATa Ha IUIATEKHMS
OaslaHC ¥ Ha MEXyHapoHaTa MHBECTUI[MOHHA
nosunus (foHu 2004 r.). FomUIIHUAT OTUYET 3a
Ka4eCTBOTO Ha IJIATEeXKHHS OajlaHC U Ha MEX-
JyHapOJIHATa MHBECTUI[MOHHA TTO3UIIHS B €BPO-
30HATa, KOWTO Ce OCHOBAaBA Ha MPENOPBKHUTE HA
crenuanu3upanara paboTHa rpymna u ce noauu-
HsIBa Ha OCHOBHHMTE NpPUHIMIK HAa Pamkara Ha
EIlb 3a kagyecTBOTO HAa CTATUCTHKATA, ITyONHKY-
BaHa npe3 ampuin 2008 1., e moMecTeH Ha HHTEP-
Het ctpanuuara Ha ELLb.

10 OB L 172, 12.VI1.2000, c. 3.
11 OB L 179,9.VII.2002, c. 1.

12 OB L 354, 30.X1.2004, c. 34.
13 OB L 159, 20.V1.2007, c. 48.



Tabnuunre B paznenure 7.1 u 7.4 ca chobpazeHu
C KOHBEHIIMTA 3a 3HAIUTE B ,,PHEKOBOACTBOTO
10 T1aTexeH o6aanc ua MB®*, 1.e. H3MUIIBKBT
[0 TeKyllaTa M M0 KamuTauoBaTa CMeTKa ce
oT0eA3Ba ChC 3HAK IUTIOC, IOKATO BB QUHAHCO-
BaTa CMETKA 3HAKBT MUIIOC 0003HAYaBa HAPACT-
BaHe Ha TAaCHBHTE UM HaMallsSBaHe Ha aKTHBUTE.
B tabnunute B paznen 7.2 u 1eOUTHUTE, U Kpe-
JUTHUTE TPAHCAKIIUHU Ca IIPEACTABCHH ChC 3HAK
witoc. Hemo nosede, ot ¢peBpyapckus Opoit Ha
Meceuen 6wonemun 3a 2008 r. tabaunute B
pasnen 7.3 ca MpPeCcTPYKTypHUPaHU C OrJeHd Ja
MO3BOJAT JaHHHUTE 3a IUIATEXKHUS Oaanc,
MEKIYHApOAHATa MHBCCTUIMOHHA MO3UIUS U
CHOTBCTHUTE TEMIIOBE Ha HPHPACT ga ObaaT
MpEeACTaBsHU 3a€/IHO; B HOBUTE TAOIMIIU TPAHC-
aKI[MUTE B aKTMBUTE M MACHBHUTE, KOUTO CHOT-
BETCTBAT HAa HAPACTBAHE B MO3UIIMUTE, Ca 0TOE-
JISI3aHH CHC 3HAK IITIOC.

[TnatexxHUAT OaaHC HA EBPO30HATA CE CHCTABS
ot ELIb. IlocnennuTe MeceuHH CTOMHOCTHU ca
npeaBapuTeNnHu. JJaHHUTE ce peBU3UpAT, Clie]
Karo ce OOSBAT CTONHOCTHTE 3a CleJBallHs
Mecel u/uin MOAPOOHUAT TPUMECEUEH ITaTe-
*eH Oananc. [o-paHHUTE TaHHU CC PEBH3UPAT
MEePUOJUTHO WM ce OOHOBSABAT B PE3yNTaT OT
METOJOJIOTHIECKH MPOMEHH TIPU CHCTABIHETO
Ha IaHHUTE OT U3TOYHHIIHUTE.

B tabmuma 1 B paszmen 7.2 ¢hII0 ca mpecTaBeHN
CC30HHO M3TJIa/ICHH IaHHH 33 TEKyIIaTa CMETKA.
KpmeTo ¢ yMecTHO, KOPpEKIIMUTE BKIIOUYBAT U
BB3JICHCTBUETO HAa OPOsi pa0OTHU JTHHU, HA BHCO-
KOCHHUTE TOJAMHY U/ UK Ha BEJTUK ICHCKUTE ITpas3-
Huiu. Tabauma 3 B pasgen 7.2 u tabnumna 8 B
pasnen 7.3 mpenctaBsaT reorpadcka pazdouBka
Ha TUTaTeXHHs OajlaHC HAa €BPO30HATA W HA
MEXIyHapoJHAaTa HHBECTUIIHOHHA O3HUIHS 110
OCHOBHH CTPaHH MAPTHHOPHU MOOTACITHO HIIH TI0
TPYIH, KaTo Ce MPaBH pa3TpaHUUICHHE MEKIY
nbepxaBuTe — wieHkH Ha EC W3BBH eBpo30HATA,
U IbpoKaBHUTE WK pernonute n3bH EC. Pa36us-
KaTa TO0Ka3Ba CHII0 TPAHCAKIUHA M MO3UIUU
crpsamo uactutyiuu Ha EC (kouTo, ¢ u3KkIoue-
nue Ha EIlB, ca pa3rienanu 3a CTaTUCTUUYECKH
LIeJIM U3BBH €BPO30HATA HE3aBUCHMO OT TSIXHOTO
(bHU3UYIECKO MECTOTOIOKECHHUE), & B HAKOH CIIY-

Y4au ¥ Ha O(UIOPHU LIEHTPOBE M HA MEXJyHa-
poiHu opranu3anuu. PazOuBkara He TOKpHBa
TPaHCAKIMUTE U MO3UIUUTE B MOPTHEHTHUTE
MHBECTHIIMHU — TACUBH, PUHAHCOBUTE JIEPUBATH
WK MeXAyHapogHuTe pe3epsu. OcBeH ToBa He
ca TMPEeA0CTaBEHN HSAKOM TAHHU 32 IBIKHMHUS
JOXOZ OT MHBECTHUINH 32 bpasnius, KOHTHHEH-
taneHn Kurait, Uaaus unu Pycus. ['eorpadckara
pazbuBka e obsicHeHa B crarusita EuUro area
balance of payments and international
investment position vis-a-vis main counterparts,
nyOnauKyBaHa B Meceuen 6roemun ot heBpyapu
2005 1.

JlanHuTe 32 GUHAHCOBATA CMETKA Ha TIIATEIKHU ST
0anaHc W 3a MEX/1yHApOIHATA HHBECTUI[MOHHA
nosunus (MUIIT) Ha eBpo3onata B pasmen 7.3 ce
OCHOBABAT HAa TPAHCAKIIMU M MO3UIUHU CHPIMO
HEepPEe3UICHTH Ha eBPO30HATA, KATO €BPO30HATA
Ce pasriiex/ia KaTo CaMOCTOSITelIHA HKOHOMHU-
yecka enuuuna (Bux u kape 9 B Meceuen
oronemun ot nekemBpu 2002 1., kape 5 B Meceuen
oronemun ot suyapu 2007 . u kape 6 B Meceuen
oronemun ot ssuyapu 2008 r.). MUII ce onensia
[0 TEKYIIHM Ma3apHU [EHHU, ¢ U3KJIIOUYCHHE Ha
HPEKUTEe MHBECTUIUHU, KBAETO CUYCTOBOJIHHUTE
CTOMHOCTH C€ U3MOJI3BAT 32 HEKOTHPAHU aKI[HH
W JPYTH WHBECTHIUH (HApUMep KPEIUTH H
nenosutn). Tpumeceunata MUII ce cheTass
Bb3 OCHOBA Ha ChIIATa METOI0JIOTHIECKA PaMKa,
KaKTO rofuiHara. Thil KaTO HSIKOU U3TOUYHUIIH
Ha JaHHU He ca HAJMYHU [0 TpuMeceuus (Uiu
3aKkbCHsBAT), TpuMeceyHata MUII e oueHeHa
0TYacTH Ha 0a3aTa Ha ()MHAHCOBUTE TPaHCAK-
MU, [[CHUTC HAa aKTUBUTE W AMHAMHKATa Ha
BallyTHUTE KyPCOBE.

Tabnuma 1 B pasmen 7.3 o6o06masa MUII u
(MHAHCOBHUTE TPAHCAKITIH B IIIATSKHUS OaIaHC
Ha eBpo30HaTa. Pa30MBKaTa HA N3MEHEHUETO HA
rogquumHata MUII e nonydena upe3 npunaraHe
Ha CTaTHCTUYECCKH MOJENl 3a M3MECHEHUATA Ha
MMUII, pa3znuyHu OT TpaHCAKLIMH, Bb3 OCHOBA
Ha uH(popManus 3a reorpadckara pazouBKa u
3a BaJlyTHaTa CTPYKTypa Ha aKTUBUTE U MacH-
BUTE, CHIIO M KATO [IEHOBU MHJICKCH 32 Pa3IMYHH
¢unancoBu axtuBu. Konmonu 5 m 6 Ha Tasu
Ta0JMIIa Ce OTHACAT 33 MPEKUTE HHBECTHIIMU Ha
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PE3UICHTH B HEPE3UJCHTHU CTPAaHU U 3a Ipe-
KUT€ WHBECTHULUM HA HEPE3UJIEHTH B €BPO-
30HATA.

B tabnuma 5 Ha pasgen 7.3 pa3buBKaTta MEeXIY
Kpeoumu 1 6aiyma u 0eno3umu CleiBa CeKTopa
Ha HEPE3UJCHTHUS U3TOYHUK, T.C. AKTHBHUTE II0
OTHOIIICHNE Ha HEPE3UICHTHU OaHKU ca KJIacu-
($unupaHu KaToO JETO3UTH, JOKATO aKTHBHTE 10
OTHOIIICHUE Ha JPYTH HEPE3UJACHTHH CEKTOPHU
ca knacuuIupaHu KaTo KpeauTH. B Tasu pas-
OMBKa € M3I0J3BAHO Pa3TPaHUUYCHHUETO, KOETO
ce HpaBI/I B HSKOH }lpyFI/I BUJOBC CTAaTUCTHUKA,
HalmpuUMep Ha KOHCOJMUIMpaHUs OajlaHC Ha
[I®U, u e B cpoTBETCTBUE C ,,PHKOBOICTBO 110
miaatexxeH 6ananc Ha MB®D*,

CanyiaTa Ha MEX/yHAPOJHUTE PE3EPBU U CBBP-
3aHUTE C TAX aKTUBU U nmacuBu Ha EBpocucre-
MaTa ca mpeCcTaBeHU B pasnen 7.3, Tabnumna 7.
Te3u cTOMHOCTH HE ca W3IS0 CHIOCTABUMHU
ChC CTOMHOCTHTE B CEIMUYHUTE (PUHAHCOBU
otueTd Ha EBpocucTeMaTa mopaau pa3iuKkuTe B
oOxBaTa W oneHsBaHeTo. JlanuuTe B TabMIa 7
CHOTBETCTBAT HA MPEIMOPHKUTE HA paMKaTa 3a
MEXIYHAPOIHHUTE PE3CPBU U JIMKBUIHOCTTA B
4qyxJecTpaHHa BasiyTa. [[pomMeHuTe B Hanuy-
HOTO 371aTo Ha EBpocuctemata (komona 3) ca
Npeau3BUKAHK OT TPAHCAKIIMU ChC 3J1aTO CHOO-
Pa3HO CHOPa3yMEHUETO MEXIy HEHTPaTHUTE
Oankm 3a 3matoto oT 26 cemremBpu 1999 .,
akTyanusupano Ha 27 centemBpu 2009 T.
[ToBeue mMOMPOOHOCTH 3a CTATHCTHYECKOTO
MpEICTaBIHE Ha MEKIyHAPOJIHUTE PE3CPBH Ha
EBpocuctemata ca NMOMECTEHH B H3JAHUCTO
Statistical treatment of the Eurosystem’s
international reserves (oxtomBpu 2000 r.),
KOETO MOXe A2 ObJe KOMUPAHO OT MHTEPHET
crpanunarta Ha EIb. MHTepHeT cTpaHuuara
CHIBbPIKA U TO-U3UePHATETHH JaHHH ChOOPA3HO
paMkara 3a MeXIyHapOJHUTE PE3CPBU U JIHK-
BUHOCTTA B 4yXK/IECTPAaHHA BalyTa.

Paznen 7.4 cpabpika napuyHO MPEACTaBSHE Ha
IUIaTeXHUs OanaHc Ha eBpO30OHATa M II0Ka3Ba
TpaHcakuuute Ha HIIOU, orpassBaiiy HETHUTE
BbHIIHY TpaHcakuuy Ha [IOU. B rpancakyuunre
Ha HII®OU ca BkiIOYEHU TPaHCAKLUHU B IJIATEXK-

ELIB
MeceueH broremun
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HUs 0ajiaHc, 32 KOMTO HsAMa HaJMYHA CEKTOPHA
pasouBka. ToBa ce oTHacs 3a Tekymiara u
KamuTanoBara cMeTka (KoJoHa 2) ¥ 3a UHAHCO-
BUTE AepuBaTh. MeTomoIornyecka OeaeKka 3a
MapUYHOTO MPEJICTABSIHE HA [TATEKHUS OanaHC
B €BPO30HATA € TIOMECTEHA HA MHTEPHET CTPAHU-
nata Ha ELb B pazgen Cmamucmuka. Bux
cpio u kape 1 B Meceuen 6Oronemun OT WOHU
2003 r.

Paznen 7.5 npencrasst JaHHU 32 BHHIIHATA THP-
TOBUSI ChC CTOKH Ha €BpO30HaTa. MI3TOUHUKBT €
EBpocrar. JlaHHUTE 32 CTOMHOCTUTE U 38 UHCK-
cuTe 3a 00eM ca Ce30HHO M KalleHJapHO U3rJa-
nenu ot EBpocrat. PazouBKkaTta 1o rpynu CTOKH
B pasmen 7.5, trabnuma 1, xomonu 4-6 u 9-11
CHOTBETCTBA Ha KIacHPUKANHATA IO 0O0IIH
MKOHOMHYECKH KaTerOPHHM W CHOTBETCTBA Ha
OCHOBHHUTE KiacoBe cTokum B Cucremara Ha
HallMOHAJHHUTE CMETKH. [[pOMUIIIEHUTE CTOKH
(komonu 7 u 12) u merponsT (konoHa 13) ca B
chOTBETCTBUE ¢ AeduHunusATa Ha CraHmapt-
HaTa BHHINHOTHProBcka kinacudukanus (SITC
rev.4). Teorpadckata pasbuska (pasmen 7.5,
tabnuna 3) CHABPKA OCHOBHHTE THPTOBCKH
MapTHHOPU MOOTACIHO UJIK 10 pernoHu. Kuraii
He BKJItouBa XOHKOHT. Ilopanu pasnuuusra B
neuHUIUUTE, Kiracudukamuara, obXxBaTa U
BPEMETO Ha OTYMTAHE NAHHUTE 3a BHHIIHATA
TBPrOBHs, M TO-CIIEHATHO 3a BHOCA, HE
CHOTBETCTBAT M3IAJI0 HA IOKA3aTENs CMOKU B
CTAaTHCTHKATa Ha MIAaTeXHHUs OanaHc (pa3zenu
7.1-7.2). Yact oT pasnmkata ce IBIKH Ha
BKJIIOYBAHETO HA 3aCTPAXOBATEIHUTE U TPAHC-
MIOPTHUTE YCIYTH NPU OTYUTAHETO Ha BHACH-
HUTEC CTOKH B TaHHUTC 3a BbHIIHATA ThbPTOBUA.

[TpoMHUIIICHUTE [IEHU Ha BHOCA H €KCITIOPTHUTE
L[EHH Ha MPOM3BOJUTEN B IMPOMHIIICHOCTTA
(M 1IEHUTE HA TPOMHIIICHOTO MPOM3BOICTBO
3a BBHINHUTE Ma3apu), HajJeHH B Tabmuma 2,
pasznen 7.5, ca BwvBenmenu ¢ Permament (EO)
Ne 1158/2005 na EBpomneiickust mapJiaMeHT U Ha
CoBera ot 6 ronu 2005 r. 3a W3MeHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1165/98 na ChBeTa, KOATO
MPEJCTaBIsBA IPaBHATA OCHOBA IIPU U3TOTBSHE
Ha KPaTKOCPOYHATa CTAaTHUCTHKA. MHIEKCHT Ha
IPOMUIIJICHUTE 1[EHNH Ha BHOCa 00XBala mpo-



MUILICHATE [ICHN HA BHECEHUTE U3BBH €BPO30-
HaTa MpPOAYKTH chriaacHo paszaen b-J[ ot Cra-
THCTHYECKATa KiIacHu(DUKALUs HA MPOIYKTUTE
no JneiHocTu B EBpomelickaTa MKOHOMHUYECKA
OOI[HOCT U BCHUKH HHCTUTYIHOHATHH CEKTOPH
Ha BHOCHTEJHTE C M3KJIIOYCHHE HAa JOMAaKHH-
CTBATa, IbPKABHOTO, (eIepaTHOTO U MECTHOTO
yOpaBlieHHEe ¥ HETHPrOBCKUTE OPTaHU3aIUU.
Toit orpassiBa uenure C.i.f. (cToitHocT, 3acTpa-
X0BKa, (paxrtoBaHe) 0e3 BHOCHHUTE MHTa U
JaHBIUTE U CE OTHACS 33 PEaHO U3BBPIICHUTE
TPAHCAKIMH B €BPO, OTYUTAHH B MOMECHTa Ha
MpeXBBPIsHE Ha COOCTBEHOCTTA BHPXY CTOKHTE.
EKCOpTHUTE IEHH HAa MPOM3BOIUTEN B MPO-
MUIIJICHOCTTa 00XBallaT M3HOCA Ha BCHYKH
MPOMHUIIICHH TPOAYKTH NPSIKO OT MPOU3BOIHU-
TEIUTEe B €BPO30HATA KbM MA3apUTE H3BBH
eBpo3oHaTa cweriuacHo paszaenu b-J[ or NACE
Rev.2. M3HOCHT OT TBHProOBIM Ha €OpPO W
peekcmopTsT He ca obxBaHatu. MHIEKCUTE
orpasssar uenute (f.0.b.) B eBpo, u3unciaenu 10
IPAaHUIUTE HA €BPO30HATA, B T.4. KOCBEHHUTE
nanenu ¢ uskmodenue Ha JJIC u gpyru
npUCmagaeMy TaHBIH. [IPOMHUIIICHATE HEHH
Ha BHOCA M €KCTIOPTHUTE [IEHH Ha TPOM3BOTUTEI
B TPOMHIIJIEHOCTTA Ca B CHOTBETCTBHE C
OcHoBHuTe TpomMutLIeHH Tpynuposku (MIGS),
KakTo ca ompenenenu ot Permament (EO)
No 656/2007 na Komucusra ot 14 roun 2007 1.
3a moBeue MoapOOHOCTH BIK Kape 11, Meceuen
ooaemun Ha EIIB, nexemspu 2008 r.

OBMEHHW KYPCOBE

Pasmen 8.1 mpencraBs MHICKCUTE HAa HOMHU-
HaJHUSA U peanHus epeKTHBEH 0OMEHEH Kypc
Ha eBpoTo, u3uncienu ot EIb wa 6a3a cpenHo-
NpEeTerIeHUTE CTOWHOCTH Ha JBYCTPAHHHUTE
BallyTHU KypPCOBE CIIPSMO BaJTyTHTE HAa THPTOB-
CKHTE MapTHHOPH Ha eBpo3oHarta. [lomoxuTen-
HaTa MPOMsHA 03HAYaBa MOCKBIIBAHE HA EBPOTO.
Termata ce OCHOBaBaT Ha THPTOBUATA C IIPO-
MUILICHU CTOKU C T€3U THPTOBCKU MAPTHHOPH
npe3 nepuogute 1995-1997, 1998-2000, 2001-
2003 u 2004-2006 1. ¥ ca M3YHCICHU C OTJIE]
BB3JICHCTBUATA Ha TpeTH ma3zapu. MHaekcure
Ha e(pEeKTHUBHHUs BaJyTEH KypC ca IOJIYYCHH

Ype3 BEpPHIKHO CBBP3BAHE Ha IOKAa3aTENUTE,
(GopMHpaHU OT BCHUYKH THIIOBE THPrOBCKH
Terja B Kpas Ha BCEKHM TPUTOAMIICH MEPHO/I.
[Tonyuennst uanekc Ha EOK mma 3a 6azoB
nepuoJ mbpBOTO TpuMeceune Ha 1999 .
I'pymata Ha THproBekuTe mapTHEOpH EOK-21 ce
CBHCTOM OT €UHAJECETTe CTpaHu oT EBpomeii-
CKHs CbBI03, KOMTO HE ca B €BPO30HATA,
Asctpanus, Kanana, Kuraii, Hopserus, CALL,
Cunranyp, Xounkonr, IlIBeiinapusi, HxHa
Kopest n Slnonus. I'pynara EOK-41 BkitouBa
crpanute or EOK-21 u Amxup, ApxeHTHHa,
bpazunus, Benecyena, Uzpaen, Unnus, Muno-
He3us, UWcnangus, Mamnaiiszus, Mapoko,
Mexkcuko, HoBa 3emannus, Pycus, TaiiBan,
Taiinann, Typuusa, ®unununure, XbpBaTus,
Yunu u FOxHa Adpuxa. Pearnute epexTnBHH
BAlyTHH KypCOBE CE€ M3YMCISABAT, KaTto ce
U3I0J3BAT HHJIEKCHTE HA HOTPEOUTEICKHUTE
L[EHH, MH/ICKCUTE Ha [[EHUTE Ha MPOU3BOAHUTEN,
nediaaropute Ha OpYTHHUS BBTPEIICH HPOIYKT,
pasxoauTe 3a TPYyJ Ha €JUHHIA MPOAYKIHS B
npepaboTBaiiara NPOMHUIIICHOCT U Pa3XoIUTe
3a TpyJ Ha eUHHIA TPOAYKIIHS 0010 B MKOHO-
MHKaTa.

3a mo-moapoOHa HHPOPMANHI OTHOCHO M3YHC-
NABAaHETO HAa €(PEKTUBHHUTE OOMEHHH KYPCOBE
BX. Kape 5 B Meceuen 6ronemun Ha ELIB, suy-
apu 2010 1., ¥ chOTBETHATAa METOHONOTHUYECCKA
Oexexka BbB BTOpaTa MyOJIMKaUs OT cepusTa
TeMaTHYHU Marepuanu ot ¢espyapu 2002 r.
(Buldorini, L., S. Makrydakis, Ch. Thiman. The
effective exchange rates of the euro) Ha
HHTepHeT cTpanunara Ha ELD.

JIByCTpaHHHUTE KYypCOBE, MpPEACTABEHH B pas-
nen 8.2, ca cpelHi MECEYHHU CTOMHOCTH Ha JTHEB-
HHUTE KYPCOBE, peepeHTHH 3a TE3U BaIyTH.

WKOHOMWUYECKO PA3BUTUE U3BbH EBPO3OHATA

Cratuctukara 3a JAPYTHTE JIbPKABH — UICHKH
Ha EC (pa3znen 9.1), cieiBa ChIUTe MPUHIIUIIH,
KaKTO CTaTHCTHKATa, CBbP3aHa C eBPO30HATA.
Hauuute 3a CAII u SAnonus B paszgen 9.2 ca ot
HallMOHAJIHU U3TOYHHUIIU.
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NMPUAOXKEHNA

MEPKM HA EBPOCUCTEMATA, CBbP3AHU
C MAPUYHATA MOAUTUKA - XPOHOAOTUA'

I'1 AHYAPU 2007 r.»n 8 ®EBPYAPW 2007 r.

VYrupasurenuusat cbBeT Ha ELIb B3ema pemenue
MUHUMAJIHUAT JIMXBEH NPOLEHT 10 3asBKYU IPU
OCHOBHUTE OIEPAIIH 110 pehUHAHCHPAHE U INX-
BEHHUTE MNPOLEHTU IO MPEIAETHOTO KPEAUTHO
YJIECHEHUE U N0 JENO3UTHOTO YJECHEHHE [1a

OCTaHAT HEMpPOMEHEHH — chOoTBeTHO 3,50%,
4,50% u 2,50%.

8 MAPT 2007 r.

VYnpasutennuar cbBeT Ha EI[b B3ema pemienue
Jla YBEJIUYM MUHUMAJHUS JUXBCH MPOICHT MO
3asIBKHU [IPU OCHOBHHTE ONEPAlHU 10 peduHaH-
cupane ¢ 25 0asucHu Touku 10 3,75%, kKaro ce
3aMovYHe OT OTEPANHATa, KOSITO Ie Obae U3BBP-
mena Ha 14 mapt 2007 r. OcBen ToBa Ympa-
BUTEIHHUAT CHBET PEIIaBa Ja YBEIUYH JINXBE-
HUTE TPOIEHTH KaKTO MO MPEIEITHOTO KPSTUTHO
yIIECHEHUE, TaKa | 110 ICTO3UTHOTO yICCHCHHE C
25 Ga3ucHu TOUYKH cOTBETHO 10 4,75% u 2,75%,
cuntano ot 14 mapt 2007 1.

12 APUA v 10 MAW 2007 r.

VYnpasutennuar cbBeT Ha EI[b B3ema pemienue
MUHUMAJHUAT JUXBEH MPOLEHT MO 3asBKU IPU
OCHOBHUTE ONIEPAIIH 110 pehUHAHCHPAHE U JINX-
BEHUTE MNPOLEHTU MO MPEIEIHOTO KPEAUTHO
YJIE€CHEHUE W MO JENO3UTHOTO YJECHEHHE 1a

OCTaHAT HEMPOMEHEHH — CHOTBETHO 3,75%,
4,75% u 2,75%.

6 IOHX 2007 r.

Vupasutenuusat cbBeT Ha EI[b B3ema pemenue
Jla YBEJIMYHM MUHUMAJHUS JUXBCH MPOICHT MO
3asIBKU [PU OCHOBHHTE ONEpaluu 1no pedhuHaH-
cupane ¢ 25 06azucHu Touku 10 4%, KaTo ce 3amo-
YHE OT OIepalusTa, KOsSTO e 0bJe U3BbPIICHA
Ha 13 roun 2007 r. OcBeH ToBa YIPaBUTCIHUAT
CHBET PeIlaBa /1a YBEJINYH TUXBEHUTE IPOLCHTH
KaKTO TI0 TPEASIHOTO KPEAUTHO YICCHEHHUE,
TaKa | 110 ACTO3UTHOTO yIeCHeHHE ¢ 25 6a3ucHU
TOYKH CHOTBETHO 10 5% m 3%, cuurano ot 13
rouu 2007 1.

7 ABT'YCT, 6 CENTEMBPW, 4 OKTOMBPU, 8 HOEMBPU
n 6 AEKEMBPU 2007 r., 10 AHYAPW, 7 DEBPYAPW,

6 MAPT, 19 AMTPUA, 8 MAW v 5 IOHW 2008 r.
VYnpasurenuusat cbBeT Ha EIb B3ema pemenue
MUHHUMAJHUST JTUXBEH MPOLEHT 110 3asBKH MPH
OCHOBHUTE ONEPAIUH 110 pePUHAHCHPAHE U JTUX-
BEHHUTE MPOLEHTH MO MPEAETHOTO KPEIUTHO
yIIECHEHUE W MO JCTIO3UTHOTO YIJICCHCHHE Ja
ocTaHaT HempoMmeHeHH — cbhoTBeTHO 4,00%,
5,00% u 3,00%.

3 IOAW 2008 .

VYnpasurtennust cbeT Ha EIIb B3ema perienue
Ja YBEJIMYU MHHUMAJIHUS JUXBEH HPOIEHT II0
3asIBKM MPH OCHOBHHTE OIEPAIMK 110 pehuHAH-
cupane ¢ 25 6asucuu Touku 10 4,25%, karo ce
3aM0YHE OT ONEPAIITa, KOSATO Iie ObJIe U3BBP-
mena Ha 9 ronaum 2008 1. OcBen TOBa
VOpaBUTETHUAT CHBET PEIIABA J1a yBEIHYH JIHX-
BEHUTE MPOLEHTH KAKTO MO MPEIEeTHOTO Kpe-
JUTHO yICCHCHHE, TaKa U 110 ACTO3UTHOTO yJec-
HeHue ¢ 25 0a3UCHU TOYKHU CHOTBETHO 10 5,25%
u 3,25%, cuurano ot 9 ronu 2008 1.

1 ABT'YCT, 4 CENTEMBPW n 2 OKTOMBPW 2008 r.

VYnpasurtennust cbBeT Ha EI[b B3ema perienue
MUHUMAJIHUAT JUXBEH MPOIEHT 10 3aSBKU MpU
OCHOBHHTE OEPAIH 110 pepHUHAHCHPAHE H THX-
BEHUTE IMPOLCHTH IO MPENSIHOTO KPEIUTHO
yIIECHEHHWE W IO JICTIO3UTHOTO YIIECHEHHE Ja

OCTaHAT HEMpPOMEHeHW — CcBhOTBeTHO 4,25%,
5,25% u 3,25%.

8 OKTOMBPU 2008 r.

VYnpasutennust cbeT Ha ELLb B3ema pemienue
Ja HaMaJli MHHUMAJIHHUs JUXBEH MPOIEHT II0
3asIBKU MPH OCHOBHUTE OIEpAIMK 10 pehuHaAH-
cupane ¢ 50 6azucHu Toukm g0 3,75%, Kato ce
3a1oYHe OT OIepaNuATa, KOsATO e Obae U3BBP-
mena Ha 15 oktomBpm 2008 r. OcBen TOBa
VYIpaBUTETHUAT CHBET pellaBa a HaMald JIHX-
BEHUTE MPOLEHTH KAKTO MO MPEIEeTHOTO Kpe-
JIUTHO yICCHEHHE, TaKa U 110 ACMO3UTHOTO yJec-
nenne ¢ 50 6asucHM TOUYKH CHOTBETHO 10 4,75%
u 2,75%, ¢ uesabaBHOo nericTtBue. OCBeH TOBa

1 XpoHomorusta Ha MEpKHTe, CBbP3aHU C MApUYHATA MOJIUTHKA
na Espocucremara ot 1999 r. y0 2006 r., MmoxkeTe 1a Hamepure
B ['ogumnus noxnan Ha EIb 3a choTBeTHaTa rognHa.
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VIpaBUTETHUAT CHBET pPeIllaBa, e OT ONepalu-
sta, goroBopeHa 3a 15 okromspu 2008 r., cen-
MHYHHUTE OCHOBHH OIEpaIiu o peuHaHcupaHe
IIe Ce OCBIIECTBSIBAT CHIIIACHO MpOIEaypaTa 3a
THPT ¢ GUKCUPAH JTUXBEH MPOIEHT C MBJIHO pa3-
npejieieHe Ha 3asBKUTE IPH IpUaraHe Ha
JUXBEHUS MPOLEHT [0 OCHOBHUTE OIEPAIIUU 10
pedunancupane. B gonbinenue ot 9 OKTOMBpH
2008 1. ELIb cTecHsiBa Kopuaopa 1o JTUKBHIHUTE
yiecHeHuss ¢ moctosHeH gocThn ot 200 Ha
100 6.71. 0K0JIO TUXBEHHM S MTPOLIEHT [0 OCHOBHHUTE
onepanuu mno pepuHancupane. Te3u aBe MEPKU
me 0bJaT B cHiia, JOKOrato € HeoOXOIMMO, HO
Haif-MaJIKo 10 Kpasi Ha IIBbPBHUS MEPUOJ HA MOJ-
abpxane npe3 2009 r. — 20 suyapu.

I5 OKTOMBPU 2008 r.

VYnpasurennusat cbeeT Ha ELLb B3eMa pemienue
Jla pa3LIMpH AOMBIHUTEIHO paMKaTa Ha o0e3rie-
YCHUATA M JIa YICCHU MPEJOCTABIHETO HA JIUK-
BHJHOCT. 3a Ta3u LeNl YNPaBUTCTHUAT ChBET
pemaBa: a) Ja pasUIMpU CMUCHKA HA JOMYCTH-
MHUTE aKTHBH KaTO OOe3leuyeHHe IpH KperuT-
HUTE omepanuu Ha EBpocucTemara, Karo ToBa
pasiupsiBaHe octaBa B cuiia 1o kpas Ha 2009 r.;
0) ;@ yJIecHH IPEeIOCTABSIHETO Ha IBJITOCPOIHO
pedunancupane, cuurano ot 30 okromspu 2008
I. 10 Kpast Ha mbpBOTO TpuMeceune Ha 2009 r.; u
B) J1a IIPEAOCTABS IMKBUIHOCT B IATCKHU J0JNAPH
MOCPEACTBOM BallyTHH CyaIloBe.

6 HOEMBPU 2008 .

Vupasutenuusat cbBeT Ha EIb B3ema pemenue
Jla HaMaJu JUXBCHHS MPOICHT M0 OCHOBHHUTE
omepanuu 1o pedpunancupane ¢ 50 OasucHHU
Touku 10 3,25%, Karo ce 3amoyHe OT Omeparly-
ATa, KOATO I1e 0bJc U3BBpPIICHA HA 12 HOeMBpH
2008 r. OcBen TOBa YNPaBUTCIHHUAT CHBET
pemIaBa ja HAMaJIH JTUXBEHUTE MPOLEHTH KaKTO
0 TIPEICTHOTO KPEAUTHO YIECHEHHUE, TaKa 1 110
JETI0O3UTHOTO yinecHeHne ¢ 50 0a3ucHH TOYKH
chOTBETHO 10 3,75% wu 2,75%, cumraHo OT
12 noemspu 2008 1.

4 AEKEMBPW 2008 r.

VYnpasutennuar cbBeT Ha EI[b B3ema pemienue
Jla HaMmaJu JUXBEHHUS MPOIEHT MO OCHOBHUTE
omeparuu o pepuHancupane Ha EBpocucremara
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¢be 75 0azucHu Touku 10 2,50%, xaro ce 3amo-
YHE OT OMepaIiITa, KOATO 1 0bIe U3BBPIICHA
na 10 nexkemBpu 2008 . OcBen TOBa
VHpaBUTEIHUAT CHBET PelliaBa Jla HAMaJU JIHX-
BEHHUTE MPOLEHTH KAKTO 110 MPEAETHOTO Kpe-
JMTHO YJICCHEHHUE, TAKa U [0 JeM03UTHOTO yJec-
HEHHE CBC 75 0a3UCHH TOYKH CHOTBETHO [0
3,00% u 2,00%, cunrano ot 10 nexemBpu 2008 r.

18 AEKEMBPW 2008 r.

VYnpasurennuar cpeeT Ha ELlb B3e pemenue
OCHOBHHTE oOmepanuu Mo peduHaHCHpaHE Ja
MPOJBJIDKAT J1a ObJAT MPOBEXKIAHH UPe3 TPhIKHA
npoueaypa ¢ pUKCUpaH JUXBEH MPOLEHT MpH
I'BJTHO Pas3NpesielisiHe U clel NMepHoia Ha Moj-
nbpixkane, 3apbpiiBani Ha 20 snyapu 2009 . Tazu
MspKa 1e Ob/ie MpHuiarana, JOKOraTo € He00Xo0-
JMMO, HO Hai-Mallko JI0 TIOCJIEHOTO pas3mpene-
JICHHE MIPU TPETHS MEePUOJ Ha MO AbpiKaHE Ipe3
2009 r., 3aBbpmBany Ha 31 Mapr.

OcgeH ToBa, cuntano ot 21 suyapu 2009 r., nua-
Ma30HBT Ha JTUXBEHUTE MPOLEHTH IIPH MOCTOSIH-
HUTE JIMKBUJHHU yJECHEHHUs, KOWUTO Ha
9 okromBpu 2008 1. Geme crechen Ha 100
0a3MCHU TOYKH OKOJIO MpeodaiaBalus TMXBeH
IIPOLIEHT P OCHOBHATA ONEPALIKs 110 pepuHaH-
cupane, 1e 0bje Bb3cTanoBeH Ha 200 GasucHu
TOYKH.

15 AHYAPW 2009 r.

VYnpasurtenuusat cpBeT Ha EIb B3e pemenne na
Hamaiu ¢ 50 6a3MCHU TOYKH JIMXBEHUS MPOICHT
[IPY OCHOBHUTE OTEPAIIUU 10 pehHAHCHPAHE JI0
2,00%, 3amouBaliki C ONMEPAUUTE CHC CCTBHI-
meHT Ha 21 ssuyapu 2009 r. OcBen ToBa TOIt penu
JUXBEHHUTE MPOICHTH 10 MPEACTHOTO KPSIUTHO
U 10 JCMO3UTHOTO yJCCHEHHE Ja OhIaT ChOT-
BetHo 3,00% u 1,00%, B cuna ot 21 stHyapwu
2009 r., cprioacHo perienueto ot 18 nexemBpu
2008 r.

5 OQEBPYAPK 2009 r.

Ha pHemHoTOo cu 3acenanue YHpaBUTEIHUST
cwBeT Ha ELLD B3e pereHue TMXBEHUST IPOLEHT
IPU OCHOBHUTE ONEPALHMHU 110 pehUHAHCHPAHE U
JIMXBEHUTE MPOIEHTH MO MPEJEIHOTO KPEAUTHO
U TI0 JIETIO3UTHOTO yJIECHEHHUE Ja OCTAaHAT HElpo-
MeHeHHd — ¢0TBeTHO 2,00%, 3,00% u 1,00%.



5 MAPT 2009 r.

VYnpasutennudar cpBeT Ha EIb B3e penenue na
Hamanu ¢ 50 0a3MCHU TOYKH JTHXBCHUS IPOIEHT
IIPY OCHOBHUTE OTIEPALINH TI0 peHHAHCHPAHE 0
1,50%, 3amouBaiiku ¢ OmMepaluuTe CHC CETHI-
MmeHT Ha 11 mapt 2009 r. OcBeH ToBa TOi pemn
JMUXBEHUTE MPOICHTH TI0 MPEIEIHOTO KPEAUTHO
1 0 JICTIO3UTHOTO yJICCHEHHUE Ja OBJAT CHOT-
BetHO 2,50% 1 0,50%, B cua ot 11 mapt 2009 1.
Hemro moBeue, YpaBUTETHHUIT CHBET PEIIU Jia
MPOABIKH Jla U3IOI3BA TPBIKHU MPOIEIYPH C
(bUKCHpaH JIMXBCH MPOICHT U MBJIHO pasmpeje-
JISTHE Ha CYMHUTE IPU OCHOBHHUTE ONMEPALUHU IO
peduHaHcupaHe, omepanuuTe 1Mo pepUHAHCH-
paHe ¢ oco0eHa CPOYHOCT W MPH JOMBIHUTEN-
HUTE ¥ PEJAOBHHUTE ONEPAIHH IO TBITOCPOIHO
peduHaHCHpaHE, TOKOTAaTO € HEOOXOIUMO U Clle]T
kpasg Ha 2009 r. OcBeH TOBa YIpaBUTETHUAT
CBHBET B3¢ pEHICHUE Ja MPOABIIKH, JOKOTATO €
HeoOxomumo u cien kpast Ha 2009 1. ma mpoBexia
JNOI'BIHUTEIHA ONEPANHH IO JBITOCPOTHO
peuHAHCHpPaHEe U OIepaly ¢ 0COOCHA cpod-
HOCT, 3ama3Baiiku JOCETAlTHUTE UM TEePHOIUY-
HOCT ¥ MaTyPHTET.

2 AMTPUA 2009 r.

VYupasutennust ceBeT Ha ELLb B3e pemenue na
Hamainu ¢ 25 6a3MCHU TOYKH TNXBEHUS MPOICHT
[IPY OCHOBHHTE OIIepanuu 1o pehpruHaAHCHPAHE 10
1,25%, 3amouBaiiku C OIEpalMHUTE CHC CETHI-
MmeHT Ha 8 ampuia 2009 . OcBen ToBa TOH pemu
JUXBEHUTE MPOICHTH 10 MPEISITHOTO KPEAUTHO
W 10 JIEIO3UTHOTO yJCCHEHHUE Ja OBbAaT ChOT-
BeTHO 2,25% u 0,25%, B cuuta ot 8 ampun 2009 r.

7 MAW 2009 r.

VYrupasutenuust cbBeT Ha ELLb B3e pemenue na
Hamau ¢ 25 0a3MCHU TOYKH JIMXBCHUS MPOIEHT
TIpY OCHOBHUTE OTIEPALINH TI0 peHHAHCHPAHE T0
1,00%, 3amouBaiiké ¢ OTMEpaIuTe CHC CETHI-
MmeHT Ha 13 mait 2009 r. OcBer ToBa TO# penrn 1a
HaMalli JTUXBEHUS MPOIEHT IO MPEIeTHOTO Kpe-
nuTHO ynecHenue ¢ 50 6asucHu Touku 10 1,75%,
B cuia ot 13 mait 2009 r,, u 1a HEe TPOMEHS JIHX-
BEHUS MPOLEHT IO JICIO3UTHOTO YJIECHCHUE Ha
HuBo oT 0,25%. B nonbiHeHHE YIIPaBUTCIHUAT
CHBET PEIIH Jia MPOABJIKHU Jla IPUIara moaxoaa
Ha 3aCUJIeHa KpeuTHa nojxkpena. [lo-rouno, Toi
B3¢ pemienne EBpocucTemara a mpoBexa ore-

paluy o ABJIT0CPOUHO peHaHCHPaHE 3a Impe-
JOCTaBsIHE Ha JHUKBHUIHOCT C EAHOTOAMIICH
MaTYpPHUTET IIPHU TPHKHHU MPOLEAYPH ¢ GUKCHpPaH
JUXBEH TPOLECHT M MBIHO pasmpenencHue. U
Hakpasi, YIIPaBUTEIHUAT ChBET B3¢ MPHHLUITHO
pemenne EBpocucTemara 1a H3KynyBa I€HOMH-
HUpAHH B €BPO 00€3MeueHn o0auranun, eMUTH-
paHu B €BPO30OHATA.

4 1OHW 2009 r.

VIIpaBUTETHUAT CHBET B3¢ PEIICHHE THXBCHUST
MPOLIEHT NPU OCHOBHUTE OIIEpallMy 110 pedruHaH-
CUpPAaHE M JIMXBCHUTC NPOLUCHTH IO MPECACTHOTO
KPEIHUTHO U 110 JISNO3UTHOTO YJIECHEHHE J1a 0CTa-
HaT HenpoMeHeHH — ¢hoTBeTHO 1,00%, 1,75% wu
0,25%. W wnakpasi, YOpaBUTCIHUIT ChBET Ha
ELLb B3e peleHnst OTHOCHO TEXHUYECKHUTE YCII0-
BUS, CBBP3aHM C M3KYIYBAaHETO Ha JICHOMHHU-
paHU B €BpPO 00E3MEYCHH OOJIHMIaluH, eMUTH-
paHH B €BpO30HATa, cnopel pemeHuero Ha YC,
B3eTo Ha 7 Maii 2009 r.

2 1OAW, 6 ABTYCT, 3 CENTEMBPU, 8 OKTOMBPU u

5 HOEMBPU 2009 r.

VYnpasurennusaTr ceBeT Ha ELlb B3e pewenue
JIUXBEHUAT IPOLEHT NIPH OCHOBHUTE ONEPALMU
1o peuHAHCHPaHE W JIUXBEHUTE MPOLEHTHU II0
MPEJEeTHOTO KPEAUTHO U MO JEMO3UTHOTO yJec-

HEHNE 13 OCTaHAT HENPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% n 0,25%.

3 AEKEMBPW 2009 r.

VYnpasurenuust cpBeT Ha ELIb B3e pemenue
JUXBEHHAT TPOLEHT IPU OCHOBHUTE ONEPALUU
no peduHAHCHpAHE U JIMXBEHUTE MPOLEHTHU TI0
MPE/ICITHOTO KPEJUTHO U 10 JIEMIO3UTHOTO yJiec-
HEHHE Ja OCTaHaT HEMPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%. To#i cbImo Taka B3¢ pelie-
HUA, ¢ KOUTO YTOUYHHU TPBKHHUTE NMPOLUEAYPH U
HAauYMHUTE 32 MPOBEXKJAHETO Ha OMEPAIUUTE TIO
pedunancupane mo 13 ampun 2010 .

14 AHYAPW v 4 QEBPYAPU 2010 .

VYnpasurenuusTt cbBeT Ha ELIb B3e pemenue
JIUXBEHUAT MPOLEHT NMPU OCHOBHUTE ONEpaIuu
o pehuHAHCUPAHE U JTUXBEHUTE MPOICHTHU 10
MPEETHOTO KPEAUTHO U IO JIETIO3UTHOTO yJec-
HEHHUE Jla OCTaHAT HEMPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%.
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MeceueH bronemun
AekemBpu 2010

XPOHOAOIUA



4 MAPT 2010 .

VYnpasurennuar c¢eBeT Ha Ellb B3e pemienue
JUXBEHUSAT MPOLEHT MPU OCHOBHHUTE ONEPAIHH
1o peduHaHCHpaHEe U JIMXBEHUTE MPOIECHTH IO
MPE/ICTHOTO KPEUTHO U 10 JCTO3UTHOTO yJiec-
HEHHUE J1a OCTAHAT HEMPOMEHEHH — ChOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%. Toif chII0 Taka B3e perre-
HUS, C KOUTO YTOYHU TPBHKHUTE MPOIUCAYPH H
HAYMHUTE 32 MPOBSKIAHETO HA ONCPAIUUTE 10
pedunancupane g0 12 oxromspu 2010 r., BKIIO-
YUTETHO BH300OHOBSIBAHETO HA TPHKHUTE IPOILIC-
JYPH C IPOMCHJIUB JTUXBEH MPOICHT IIPH PEIOB-
HUTE TPUMECCYHH OIEPAIMU MO ABITOCPOUHO
pedunancupane (OJIP), karo ce 3amouHe ¢ omne-
pauusTa, YHEeTO pasmpejeneHue me O0bae Ha
28 anpun 2010 r.

8 AMPUA n 6 MA 2010 T,

VYnpasutennusar ceBeT Ha EI[b B3e pemenue
JUXBEHUAT MPOLEHT IPU OCHOBHHUTE ONEpalUU
no peduHaHCHpaHEe W JIMXBEHUTE IPOIEHTH IO
MPEEeTHOTO KPEAUTHO U MO AEMO3UTHOTO yiec-

HEHHUE J1a OCTaHAT HENPOMEHEHH — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%.

10 MA 2010 r.

VYupasurennust cpBeT Ha EIb B3e pemenue na
BBBEJC HSIKOM MEPKH, 3a J]a MPOTHBOCTOM Ha
CepHO3HOTO HANpeXeHHe Ha (OUHAHCOBHUTE
na3apu. [lo-KOHKpeTHO, TOH B3e peleHne naa
OCBIIECTBABA MHTEPBEHLUU Ha Na3apuTe Ha
NyOJIMYHN M YaCTHM IBJTOBH LIEHHU KHHMXa B
eBposonara ([Iporpama 3a mazapurte Ha ICHHU
KHUKA) ¥ J]a IPOBEJIC PEIOBHUTE TPUMECCUHU
onepanuu 10 ABJITOCPOYHO peduHaAHCHpaAHE
(OZIP) mpe3 maii u ronn 2010 r. KaTo TPHKHH
npoueaypu ¢ (GUKCHpaH JUXBCH MPOICHT U
I'BJIHO pas3lpe/ieleHue.

10 OHW 2010 r.

VYnpasurenuusat cbBeT Ha El[b B3e pemenue
JUXBEHUAT TPOLEHT MPU OCHOBHHUTE ONEPALHH
1o peuHaHCHpaHEe W JIMXBEHUTE IPOIEHTH IO
HOpeJeTHOTO KPEAUTHO U MO AEHO3UTHOTO yiec-
HEHME Jla OCTaHAaT HEMPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%. OcBeH TOBa TOii B3¢ pelie-
HUE Jla IPOBEJIe PEOBHUTE TPUMECEUHH omepa-
L[MH [0 JIBJITOCPOYHO pehHAHCUPAHE, KOUTO 1Ie
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ObIaT U3BBPLICHH TIPE3 TPETOTO TPUMECEUHE Ha
2010 r., KaTO TPBHKHU TpoUeaypH ¢ PUKCHpaH
JTHMXBEH IPOLEHT ¥ I'BJIHO pa3NpenelieHue.

8 IOAM v 5 ABI'YCT 2010 .

VYupasurenuust cpBeT Ha EI[b B3e peumienue
JUXBEHUAT NPOLEHT NPU OCHOBHHUTE ONEPAIHH
no peuHaHCHpaHe W ITMXBEHUTE MPOIECHTH MO
HpPEAEeTHOTO KPEAUTHO U MO AEHO3UTHOTO yJec-

HEHME Jla OCTaHAT HEMPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%.

2 CENTEMBPK 2010 .

VYrupasutenuusar cbBeT Ha EIlb B3e pemenue
JUXBEHUSAT MPOLEHT MPU OCHOBHHUTE ONEpPaIHK
1o peuHaHCHpaHe U JIMXBEHUTE MPOLEHTH MO
HPEICIHOTO KPEAUTHO U 10 JCMO3UTHOTO yliec-
HEHHE Jla OCTaHAT HEMPOMEHEHH — ChOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%. Toii chIo Taka B3¢ perie-
HUS, C KOUTO YTOYHHU TPHKHUTE HMPOUCAYPH H
HAYMHUTE 32 MPOBEKJAHETO HA ONEPAIMHUTE T10
pedunancupane no 11 suyapu 2011 r., a umMeHHO —
Jla TIPOBEXK1a TPUMECCUHUTE OTCPAIIMH 10 JbJI-
rOCPOYHO pehMHAHCHPAHE KATO TPBKHHU MPOIIe-
Oypu ¢ (UKCHpaH JUXBEH MPOIEHT U IIBJIHO
pasmpeneieHue.

7T OKTOMBPW u 4 HOEMBPWN 2010 r.

VYupasurenuust cpBeT Ha EI[b B3e pemenue
JUXBEHUAT NPOLEHT NPU OCHOBHHUTE ONEPAIHH
no pepuHaHCHpaHEe W ITMXBEHUTE MPOIECHTH MO
HpPEAEeTHOTO KPEAUTHO U MO AEHO3UTHOTO yJec-

HEHME Jla OCTaHAT HEMPOMEHEHU — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%.

2 AEKEMBPW 2010 .

VYnpasurennuar ceBeT Ha EIlb B3e pemieHue
JUXBEHUAT TIPOLEHT MPU OCHOBHHUTE ONEpPAIIH
1o pepUHAHCHpPAHE W JTUXBEHUTE MPOIEHTH II0
TPEIeTHOTO KPEAUTHO 1 MO ACTO3UTHOTO yIIec-
HEHHE J1a OCTaHAT HEIPOMECHEHH — CHOTBETHO
1,0%, 1,75% u 0,25%. Toii chio Taka B3¢ perie-
HUS, C KOUTO YTOYHHU TPHKHUTE MPOUCAYPH H
HAYMHUTE 32 MPOBEKJAHETO HA ONEPAIMHTE T10
pedunancupane 1o 12 anpun 2011 r., a uMeHHO —
Jla TPOIBIIKHU J1a MPOBEKIA TPHKHHUTE MPOIe-
JypH ¢ GUKCUPAH TUXBEH MPOICHT U IIBJIHO pas3-
npejieNieHue.



CUCTEMATA TAPTET

(TPAHCEBPOMNEMCKA ABTOMATU3NPAHA
CUCTEMA 3A BPYTEH CETbAMEHT HA
EKCMPECHW NPEBOAU B PEAAHO BPEME)

TAPI'ET2! uma KI11090BO 3HAYEHHE 33 PA3BUTHETO
Ha HHTETPUPAHUS TAPMUCH Ma3ap Ha eBPO30HATA,
KOMTO € IMpeAnocTaBka 3a e()eKTHBHOTO IPOBEIK-
JlaHe Ha eJIMHHAara mapuyHa nonuthka. OcBeH
TOBA CHCTEMATa JIOTPUHACS 33 MHTETpalusITa Ha
(uHaHCOBUTE Ta3apu B eBpo3oHaTa. [loBeue oT
4400 TpproBcku OaHKH, KaKTO U 22 HAI[MOHATHU
neHtpanau Oanku wmimomsBat TAPIET2 3a
HapexX/aHe Ha MUIAIaHUs 338 CBOSI CMETKA WITH 33
CMeTKa Ha CBOM KIHeHTH. KaTo ce BKIIOUaT KIo-
HOBeTe W JpmiepHuTe kommanuu, Hag 50 000
OaHku B cBeTa (a OTTAM M BCHYKHM KIMEHTH Ha
Te3u Ganku) ca gocThiHu upe3 TAPTET2.

TAPT'ET2 ce u3mnon3Ba 3a TOJEMH U HEOTIOKHH
TUTAIAHMS, BKIIOYUTENHO IUTAIAHNUS 32 YIeCHS-
BaHE Ha CETHIMEHTA B IPYTH CHCTEMH 33 MEXKIY-
GankoBu mapuyHu npesoau (Hamp. Crucremara 3a
HETPEKHhCHAT CBBP3aH IMPOIEC Ha CETHIMEHT,
CLS, win EBPOL) u 3a ceThIMEHT Ha TpaHCaK-
[[H Ha TIAPUYHUS M BATYTHUS 1a3ap, KaKTo 1 Ha
maszapa Ha IleHHH KHmka. Cuctemara ce u3Imol3Ba
U 3a MOo-MaJIKi KiaueHTcku mamjanus. TAPTET2
OCHTYpsiBa OKOHYATEJICH CETHJIMEHT Ha TPaHCAK-
I B paMKI/ITe Ha ICHA U JaBa Bb3MOKXHOCT Cpe}l'
CTBara, OTIYCHATH KAaTo KPEIUT B CMETKA Ha
YYacTHHUK, Aa ObAaT JOMyCTHMH He3abaBHO 3a
JIpPYTH TUTAIAHUS.

NMAATEXHW NOTOLIN B TAPTET2

[Ipe3 tperoro tpumeceune Ha 2010 1. mpe3
TAPT'ET2 ca obpadorenn 21 565 535 tpancax-
1 ¢ odmia croitnoct 150 281 mupa. eBpo, kKoeTo
ce paBHsBa Ha cpeaHo 326 751 TpaHcakiuu Ha
JIeH cbe cToiHOCT 2277 miupya. eBpo. Haii-mHoro
miamanns npe3 TAPTET2 3a ToBa Tpumeceune
ca peructpupanu Ha 30 cenTeMBpH, KOraro ca
obpaborernn 475 913 mmamanus. BwpxoBute
CTOMHOCTH ca OOWYaiiHU 3a TMOCIeHUs paboTeH
JICH Ha TPUMECEUUETO.

Cnbce cBost masapeH 1511 ot 59% na 6post n 91% Ha
croiiHoctTa Ha mamanusita TAPTET2 mnon-
JbpKa JOMHHAHTHATa CH Ma3apHa MO3UIHS Cpe
TUIATE)KHUTE CUCTEMH 32 TOJIEMH IUIAIaHus, OTIe-
pupan B eBpo. CTabUIHOCTTA HA Ma3apHUS IS

Ha TAPT'ET2 norebpikiaBa TBBPJOTO JKEIaHHUE
Ha OaHKKTE /1a U3BBPIIBAT CETHIMEHT B PE3CPBHU
mmapH, 0COOCHO BbB BPEMCHa Ha Ma3apHH ChbTpece-
uust. CpegHUAT 51 Ha MEXKTyOaHKOBHUTE TIIaIIa-
HUs Bb31M3a Ha 42% 110 OTHOILIeHHE Ha Oposi U Ha
94% mo oTHOmeHHe Ha cToifHOCTTA. CpemHara
CTOMHOCT Ha 00paboTeHO MEXAyOAHKOBO ILIa-
maHe B cucteMara e 15,7 MitH. eBpo, a Ha KITHEHT-
cko — 0,7 muH. eBpo. O0mo 66% oT miamanusTa
ca Ha crorHOocT mox 50 000 eBpo, a 11% ca Haxg
1 muH. eBpo. CpenHo Ha JieH ce u3BbpiiBar 273
IUTAIAHKS HAa CTOMHOCT Haa 1 Mupa. eBpo.

ANHAMUKA HA 6POA U CTOMHOCTTA
HA MAALLAHWATA B PAMKWUTE HA AEHA

I'padukaTa moxasBa ABMKECHHETO HA MapUIHHUTE
notor B TAPTET2 B pamkuTe Ha IeHS, T.€. IPO-
LEHTHOTO pa3lpe/eicHie Ha THEBHUTE 00eMU U
CTOWHOCTH, 00pabOTCHU B Pa3iIMYHHA YacOBE Ha
paboOTHUS JIeH, Mpe3 TPETOTO TPHMECEYUe Ha
2010 r. ITo oTHOLIEHHE HA 0OEMa KpUBaTa HaJIBU-
1raBa J0CTa JIMHCHHOTO pasmpeieicHUe MNpu
obpadorenu 70% ot obema kM 13 u. IIEB u
99,6% xbMm 17 u. B 13 4. IIEB ¢ u3BbpIIICH CETHII-
MEHTHT Ha 56% OT CTOMHOCTTA HA TPAHCAKIIUHTE
npe3 TAPT'ET2, a 8 17 4. To3u mstn noctura 92%.
B cToifHOCTHO W3pakeHHWE KpHUBaTa € MHOTO
0MmM30 10 JHHEHHOTO pasmpenerneHue. ToBa

1 TAPTET2 e Bropo nokosnenue Ha cuctemara TAPTET, ppBeieHa
npe3 2007 r.

Kpegum B pamkume Ha geHs

(mporeHT; TpeTo TpumMeceyne)

—  Gpoit
CTOHHOCT
JIMHEIHO pasnpeneneHue
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MOKa3Ba, 4ye 000pOTHT € PaBHOMEPHO pasIpejie-
JIEH B X0Ja Ha JICHA W 4e 00palleHueTo Ha JIHK-
BUJIHOCTTA 00CIy’KBa J100pe y4aCTHHUILIUTE, OCHU-
T'YPSIBAMKH IO TO3M HAYUH TIAIKOTO TIPOBEKIAHE
Ha Tpancakuuute npe3 TAPTET2.

AOCTBMHOCT HA TAPFET2
W EQEKTUBHOCT HA OYHKLIMOHUPAHETO 1

Ipes tperoro Tpumeceune Ha 2010 . TAPT'ET2
noctura 100% oo6ma gocrenHoct. [Ipu u3mep-
BaHe Ha jocreiHoctTa Ha TAPIET2 ce B3emar

M0/ BHUMAHUC HWHIUJCHTUTE, KOHTO CIIHPAT
o0paboTBaneTo Ha mamianus 3a 10 wiu moseue
MHUHYTH. B pe3ynrar Ha mbjIHATA JOCTHIIHOCT HA
TAPTET2 Bcuuku muiamaHus ca H3BbPLICHH
CPEeIHO 3a TO-MaNKO OT 5 MHHYTH U TaKa CHCTE-
MaTa U3I'bJIHIBA BCHUKH 3aJI0KEHH OYaKBaHUSI.

B nBa cimyuas orBapsinero Ha TAPTET?2 e 3a0a-
BeHO ¢ euH yac (Ha 8 ronu u Ha 13 centemBpn).
3a0aBSHETO € CBbP3aHO C TeXHUUYECKH 3aTpyIHe-
HYS, Bb3HUKHAIIM B CIIOMararesiHara cucteMa u
CHOTBETHO B CHCTeMaTra Ha BBTPELIHUTE IUIa-
TEXHU CMETKH.

Tabauua | Maameknu Haperkganus, obpabomenu upes TAPTET2 u EBPOI:

bpoi Ha mpancakyuume

(6poit ramanus)

2009 2009 2010 2010 2010
31p. 41p. 11p. 21p. 31p.
TAPTET2?
06 6poii 22078092 23484185 21701047 22532655 21565535
CpenHonHeBeH Opoit 334517 361295 344 461 357661 326751
EBPO 1 (EBA)
0611 6poit 14650 126 15154 195 14 200 046 14971067 14755175
CpenHonHeBeH Opoit 221972 233141 225398 237636 223563

Tabauya 2 Maamedknu Hapedkganus, obpabomenu upes TAPTET2 u EBPOI:

CMOUHOCM Ha mpchakuuume

(mmpa. eBpo)

2009 2009 2010 2010 2010
31p. 41p. 11p. 21p. 31p.
TAPTET2?
06 6poii 132263 137942 138 751 153299 150 281
CpenHonHeBeH Opoit 2004 2122 2202 2433 2217
EBPO 1 (EBA)
0611 6poit 15583 15416 15294 16 152 15199
CpenHonHeBeH Opoii 236 237 243 256 230
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MATEPUAAWU, NYBANKYBAHW OT EBPOMEMNCKATA
LEHTPAAHA BAHKA OT 2009 r.

To3u crMChK MMa 3a 1SN a MPECTaBH Ha YATATEIUTE MOA00PKa OT MaTepHaH, MyOIHKyBaHH OT
EBponeiickara nentpanna 6anka ot ssuyapu 2009 r. OT paboTHUTE MaTepuaiu, myOauKyBaHH Clel
1 stayapu 2009 1. (ot Ne 989 HaTaThK) M TOCTHITHU CAMO B €JIEKTPOHEH BH/I, B CITUCHKA Ca TOMECTEHH
camo nyOnukyBanute ot cenrtemBpu jgo HoemBpu 2010 r. Ot noemBpu 2009 r. ropuanveckute
pabotau Marepuanu (0T Ne 9 HaTaTBK) CHIIO ca JOCTHIHHA CaMO B CNICKTPOHEH BUA. AKO HE €
MOCOYCHO JPYTO, 32 CAMHUYHY MOPBYKH MM 32 Oe3IUIaTeH a0OHaMEHT 3a MaTepuald Ha XapTHEeH
HOCHUTEJ CIOpPE/ HATMYHOCTUTE MHUIIeTe Ha eNeKTpoHeH aapec: info@ech.europa.eu.

[Tenen cniuchbk Ha myOnukauuuTe Ha EBponeiickara neHTpaiHa OaHka u Ha EBponelickus napudeH
MHCTUTYT MOKeTe Ja HamepuTe Ha ctpanuuara Ha ELB (http://www.ech.europa.eu).
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PEYHUK

PeuHUKBT BKIIFOUBA U30paHH MOHATHUSA, KOUTO Ce ymoTpebdsBar yecto B Meceunus Oionemun. Ilo-
noApOOEH M U3UepraTeeH PeUHUK Ha aHTTMHCKU €3UK MOXKETE J]a HAMEPHUTE Ha MHTEPHET CTPaHHIATa
na EIIb (www.ech.europa.eu/home/glossary/html/index.en.html).

ATonomHH (akTopu Ha TukBHAHOCTTa Autonomous liquidity factors: dakropu Ha THKBHIHOCTTA,
KOHTO OOMKHOBEHO HE 3aBHCSAT OT M3MOJI3BAHETO HA MHCTPYMEHTHTE HA TAPUYHATA MONUTHKA.
TakuBa ca Hanpumep OAHKHOTUTE B OOpAlleHHE, IPABUTEICTBEHUTE JCIO3UTU NPH LEHTPAIHATA
0aHKa ¥ HETHUTE YyXICCTPAaHHH aKTHBU Ha LCHTPAIHATa OaHKa.

Axuuu Equities: neHHn KHIDKA, OKa3Balu cOOCTBEHOCT BbPXY /ST OT KarkTaaa Ha MpeAnpusITue.
Te oOxBamar akuuTe, ThpryBaHu Ha (oHI0Ba Oopca (KOTHpaHH aKIWK), HEKOTHPaHH (HEeThPryBaHH)
aKIUM ¥ JPYrd KalMTAJIOBH MHCTPYMEHTH. AKIMUTE OOMKHOBEHO HOCAT J0XOA moja ¢opmara Ha
JTUBHUJICHT.

Bpyrten Bbrpemen npoaykt (BBII) Gross domestic product (GDP): croitHocTTa Ha 061I0TO
KOJIMYECTBO CTOKH U YCIYTH, IPOM3BEICHH B JaJCHA CTPaHA, MUHYC MEKIMHHOTO IOTpeOIeHNE,
IUTFOC HETHUTE JaHbBIH BbPXY MPOAYKTHTE U BHOCA. 3a BBII Morar na 6baar HampaBeHH pa3OHBKH
0 MPOM3BeICHa MPOAYKIUS M 110 KOMIOHEHTH Ha pasxoaute u npuxomure. OCHOBHHUTE arperaru
Ha pasxonute, cheraBisBamu bBII, ca kpaliHoTO moTpebieHHe HA JOMAaKHHCTBATA, KPaWHOTO
norpebieHre Ha AbPIKABHUS CEKTOP, OPYTHOTO 00pa3yBaHe Ha OCHOBEH KAIUTall, H3MEHEHHETO Ha
3alaCUTe W BHOCHT M M3HOCHT HA CTOKH W YCIyru (BKJIIOYHTEIHO BbTPEIIHATA 33 BPO30HATA
TBProBus).

Biemanus na II®U ot pesuxentu na espo3onara MFI credit to euro area residents: kpeauru,
npenocrassiau ot [IOU Ha pe3upenTHH Ha eBpo3oHara HIIOUW (BKIHOUHTENHO CEKTOP ,,JIbpKaBHO
yrpaBlieHne" ¥ YaCTHHUS CEKTOp), W IEHHU KHWXa, abpxkanu oT [IOU (akmuwm, apyru Gpopmu Ha
COOCTBEHOCT W JBJITOBU ICHHH KHIDKA), EMUTHPAHU OT PE3UICHTHH Ha eBpo3onara HITDU.

BuumiHa ThpProBus che ctoku External trade in goods: u3HOC M BHOC Ha CTOKHM OT CTPAHU H3BBH
€BpO30HATA, U3MEPEHH B CTOWHOCTHO U3PAXKEHUE, MHJEKCH 3a 00eM W MHJEKC HA eJMHUYHATA
croiirocT. CTaTHCTHKATa Ha BBHINHATA THPrOBUs HE OCHIYPSIBA ChIOCTABUMOCT MEXIY BHOCA U
M3HOCA, 3aMMCaHK 110 HAIIMOHAIHUTE CMETKHU, Thil KATO MOCIEIHATE BKIIOUBAT KAKTO BHTPEIIHH,
TaKa U BHHIIHMU 32 €BPO30HATA TPAHCAKIMH, & ChII0 00CIUHABAT CTOKU U yciyru. Te He ca HAIBJIHO
CHIIOCTABUMHU M C MOKA3aTENUTE 3@ CTOKUTE, BKIIOYCHH B CTATHCTHKATA HA IUIATEXHHS OallaHc.
OcCBeH METO/I0JIOTHYECKUTE HECHOTBETCTBHS [JIABHATA PA3JIMKA €, Ue IIPU CTATUCTHKATA Ha BbHIIHATA
ThProBUs BHOCHT BKJIIOYBA PAa3XO[H 32 3aCTPAXOBKA U TPAHCIIOPT, JOKATO MPU CTATUCTHKATA HA
IaTexxHus 6ananc BHOCHT Ha cTOKM € no uenu f.0.b., T.e. 6e3 3acTpaxoBKa U TpaHCIHOPT.

HMeno3utHo yaecuenue Deposit facility: mocrosuuo ymecnenne Ha EBpocucremara, KOeTo MOXKe
Jla ce M3MO0J3Ba OT KOHTPATEHTHTE 3a M3BBPIUIBAHE HA OBBPHANT-JEMO3UTH NPH HAIMOHAJIHA
[eHTpaHa 0aHKa, 110 KOMTO Ce 3aIlIallla MPEJBAPHTENHO ONMpPE/IEICH IMXBEH MPOIEHT.

Nedunut (cextop ,,JAbp:xasno ynpasaenne”) Deficit (general government): HetHo nonydeHure
KPEIUTH OT CEKTOp ,,JlbpXKaBHO ympapieHue", T.e. pa3IuKaTta MEXay OOIIUTE AbPKABHHU TPUXOAH
U O0LIUTE IbPXKABHU PA3XOMH.

Nedaauus Deflation: cmax Ha 06110TO 1[EHOBO paBHUIIE, HAPUMED HA HHIEKCA HA TTIOTPEOUTEICKUTE
IICHU.
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Npyru uuectunuu Other investment: cratus Ha muaTexHus OalaHC M MeXAyHapoaHaTa
WHBECTHIMOHHA MMO3MIIKS, KOSITO BKJIIOUBA (DMHAHCOBHUTE MO3UIMU/TPAHCAKI[MH C HEPE3HUIAEHTH I10
TBHPrOBCKH KPEAUTH, JACTO3UTH M 3a€MH, KAKTO M JPYTW CMETKH 3a TOoydYaBaHe/Tuiamane.

Nuar (punancosn cmetku) Debt (financial accounts): kpeanTu Ha JOMakWHCTBA, W3TaJCHA
JIBITOBY IEHHHW KHWKA M PE3EPBHM Ha MEHCHOHHHM (OHIOBE HAa HE(PWHAHCOBH MPEANPHUITHS
(mpoM3THYANIK OT TIPEKH MEHCHOHHH 3aIbJKEHHS Ha pabd0TOIaTeIUTE KbM CIYKHTEIHUTE), OICHEHH
0 TMa3apHa CTOWHOCT B Kpast Ha Mepuoja. BhIpekn ToBa BCIIECTBUE OTPAHUUEHOCTTA HA TaHHUTE
JBJITBT, MOCOYCH B TPUMECCYHUTE (PUHAHCOBU CMETKH, HE BKJIIOYBA KPEIUTH, MPEIOCTABEHU OT
He(hUHAHCOBUTE CEKTOPH (HAMp. MEeXIy(QUPMEHH KPEIUTH) WK OT OAHKH U3BHH €BPO30HATA, TOKATO
TE3U KOMIIOHEHTH Ca BKIIOYECHHU B TOAUIIHHUTE GUHAHCOBH CMETKH.

dbar (cextop ,JAnp:xaBHo ynpasaenue”) Debt (general government): memoracenust 6pyTeH
IBIT (IEMO3UTH, KPEIUTH U ABITOBU LEHHH KHIDKA C M3KIIOYCHHE HAa (DUHAHCOBH JCPHUBATH) IO
HOMHHAJIHA CTOMHOCT KbM Kpas Ha roAWHaTa, KOHCOMMANPAH MEXIY U B PAMKHTE HA OTACIHHTE
TIOZICEKTOPH Ha CEKTOp ,,J{ppiKaBHO ympaBieHue .

Nbarou uennu kum:xa Debt security: anraxuMeHnt ot crpaHa Ha eMuTeHTa (T.€. JUIBKHUKA) Jla
M3BBPIIK €IHO WM MOBeYe IJIANIaHKMS KbM MpHUTEKarens (KpeAuTopa) Ha OMpejesieHa Jara Wi
natu B Objeniero. TakuBa HEHHH KHHXKa OOMKHOBEHO HOCST OIPE/eICH JMXBEH MPOIEHT (KyIOH)
u/uiu ce mpoaaBar ¢ OTCThIIKA OT HOMHHAJA, KOUTO Iiie ObJjie MIaTeH Ha JeHs Ha Majexa. [[barosure
LIEHHU KHUXa, U3[aJeHU C MbpBOHAYAJEH MATypUTET HaJ €JHa TOJUHA, C€ OMpPEeNeNsiT KaTo
JUBJITOCPOYHH.

Nbarocpounu ¢punancosu nacusu Ha [IOU MFI longer-term financial liabilities: gemosutu ¢
JIOTOBOPEH MATypUTET Haj ABE TOAMHM; AEHO3UTH, JOTOBOPEHH 3a IOJ3BaHE CIE] MPEAN3BECTHE,
HaJl TPU MEcena, IBITOBU IEHHU KHHUXA, eMuTHpanu oT IIOU oT eBpo3oHaTa ¢ MbpBOHAYANIEH
MaTypUTET HaJ JIB€ TOJMHU, U KanuTanl u pezepBu Ha cekrop IIOU na eBpo3oHara.

eBpo3oHa EUro area: 3oHa, oOXBamama aAbpxaBuTe — 4ieHKH Ha EC, B KOUTO €BPOTO € MpUeTo
KaToO €JMHHA BaJyTa B cboTBeTCTBHE ¢ JloroBopa 3a ch3faBaHe Ha EO.

EBpocucrema Eurosystem: cucremara ot neHrpainnu 6anku, kosito ooxsama EI[b u HanmonanHure
[EHTpaJIHU 0aHKM Ha AbpkaBUTe — wieHku Ha EC, mpuenu eBpoTo.

EOHHUA EONIA (Euro OverNight Index Average): msipka 3a e(eKTHBEH JHXBEH MPOICHT,
npeobnaaaBan] Ha MexTyO0aHKOBHS Ma3ap 3a OBbPHANUT-AETO3UTH B €Bpo. TOH ce M3YUCIsIBa KaTo
CPEIHOTIPETEITICH JIMXBEH IPOIEHT MO HeoOe3MeueH! 3aeMHH OBbPHANT-TPAHCAKIINY, TEHOMUHUPAHN
B €BpO, OTYETEHH OT T'PyIla y4acTBAIIN OaHKH.

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate: mpoueHTsT, 0 KOWTO MbpPBOKJIACHA OaHKA € CKIOHHA
Jla PEJOCTaBU 3a€MHH CPEJICTBA B €BPO Ha Jpyra IbpBOKIacHa OaHka. 3a MeX1y0aHKOBH JCTO3UTH
¢ pasnmyeH marypureT 1o nBaHajgeceT mecena EURIBOR ce n3umcisBa Ha nHeBHa Oasa.

Edextuuu oomennn kypcose (EOK) na eBporo (Homuunanen/peanen) Effective exchange rates
(EERSs) of the euro (nominal/real): cpenHompeTerneHu AByCTpAaHHH KYpCOBE Ha €BPOTO KbM
BaNyTHTEC HA OCHOBHUTE THPTOBCKM MApTHHOPH B eBpo3oHaTa. EL[b my6mukyBa MHICKCHTE Ha
HOMHHANHHUTE ¢(CKTHBHE OOMEHHH KypCOBE Ha €BPOTO KBbM JBE TPYIH ThPrOBCKH MAPTHHOPH —

ELIB
MeceueH broremun
AekemBpu 2010



EOK-24 (BkmrouBaiiia yeTHpHHAASCETTE ObpXkaBu — wieHkd Ha EC M3BBbH €BpPO30HATA, U JeCeTTe
OCHOBHH ThPTOBCKH TTApTHROPH M3BBH EBporeiickus cpio3) u EOK-44 (kosto ce cheron ot EOK-24
u oute 20 rppxau). V3mon3BanuTe Terna OTpassBar gena Ha BCSKA IbpiKaBa-MapTHEOP B THPrOBUSITA
Ha €BpO30HATa U JONPHHACST 32 KOHKYPEHIUATA Ha TpeTH na3apu. Peannurte eeKTHBHI 0OMEHHH
KypCOBE Ca HOMHUHAJIHNTE €()EKTUBHU OOMEHHM KypcoBe, Ae(iIupaHH ChC CPEAHONPETETICHH
qyXJAECTPAHHHU, CHOTBETHO BBTPEIIHM IIEHH WJIM Pa3xoau. ToBa CIyXH 3a M3MepBaHE Ha
KOHKYPEHIIHATA Ype3 LEHNTE U Pa3XOAUTE.

3abJKUTEHE pe3epBu Reserve requirement: MUHHMATHHUAT pa3Mep Ha pe3epBUTE, KOUTO BCIKa
KpeIMTHAa HHCTUTYLHUS TpsiOBa na noaabpxka npu EBpocucremara. M3mbiHeHHETO Ha N3UCKBAHETO
ce yCTaHOBsBa Ha 0a3a CPeAHOAHEBHHUTE Cajja Ipe3 Iepuoja Ha MOANBPKAHE OT OKOJIO MECell.

Muaexe na noroopenute 3amiaaru Index of negotiated wages: mspka 3a npexus pesyarar OT
KOJIEKTHBHOTO [IOTOBAapsHE HA OCHOBHOTO TPYIOBO Bb3Harpaxienue (T.e. 6e3 HONBbIHUTEIHHUTE
Bb3HATPAKAEHUS) HA paBHHLIE eBpo30Ha. OTHACA Ce 3a NMPUIATAHOTO MECEYHO U3MEHEHHE Ha
HaJHUIUTE U 3aILIaTHTE.

Nunexc Ha nouyacosus pasxox 3a tpyx Hourly labour cost index: mspka Ha pasxonma 3a Tpy,
BKJIFOYMTEIHO HAJHUIK W OpyTHH 3amiatd (B Opoil MM HAaTypa, BKIIOUHTENHO IOIBIHUTCIHHTE
BB3HATPAKJICHHUS) U APYTU pa3sxoau 3a TPy (COLMATHUA BHOCKH HA PAabOTOIATEIHUTE IUIIOC TaHbIIH,
CBBP3aHU ChC 3a€TOCTTA, U3ILIALIAHU OT paboToHaTeNsl, MUHYC MONyYaBaHUTE OT HEro CyOCHanH)
3a ICHCTBUTENHO OTPabOTEH Yac (BKIIOUMTETHO M3BBHPEAHUS TPYI).

NudaaunonHo muaexcupanu avp:xasuu odmuraguu Inflation-indexed government bonds:
JIBJITOBU TICHHU KHIKA, U3IaJCHH OT CEKTOP ,,JlbpXKaBHO ympaBicHue", ITaBHUAIATA U KYyTOHHATE
IUTAIIAHKS 10 KOUTO ca 00BBP3aHM KbM OIPEICNICH HHACKC HA MOTPEOUTENCKUTE LICHH.

Nudunanus Inflation: napacreane Ha 00IOTO paBHHUINE HA IIEHWUTE, HAPUMEP HA HMHJAEKCA Ha
HOTPeOHUTEICKUTE LICHH.

Kanuranosa cmerka Capital account: cmerka B miarexHusi 6anaHc, KOSATO BKIIIOYBA BCHYKH
KamuTaJoBu TpaHcdhepu u npupo0uBaHus/OTIIHCBAHKS HA HEMPOM3BEACHN HE()UHAHCOBU aKTUBH
MEXJy PE3UJICHTH U HEPE3UJEHTH.

Kommnencanuu Ha Haeto aume Compensation per employee: kpaiinata cyma Ha TPYAOBOTO
Bb3HArpaxJieHue B Opoil MK B HaTypa, KOATO ce M3ILIalia OT paboToaressi Ha HAeTOTO JIUIIE, T.e.
HaJHUIKU U 3a11JIaTy, KaKTO U JOIIBJIHUTCIIHU Bb3HAIPAXKIACHUA U COIMATHOOCUTYPUTEIIHU BHOCKH,
pasjenieHa Ha OpoOsi HA HAeTHTE.

Kouconuaupaun 6ananc ua cexrop ,,Ilapuuno-punancosu uncrturyuun” Consolidated balance
sheet of the MFI sector: GananchTt, KOWTO ce MoJyYaBa Ype3 HETHpPAHE HA MO3HIUUTE MEWTY
HNapu4HO-(QUHAHCOBUTE MHCTUTYLHUH B arperupanus O6anaHc Ha [IOV (Hamp. KpeauTH U ACTO3UTH
MEX/y Hapu4HO-QUHAHCOBUTE MHCTUTYLUH). ChAbpKa cTaTUCTHYECKA HH(POPMALHS 32 aKTUBHUTE
u macusure Ha cektop [IOU kbM pe3uieHTH Ha eBpo3oHaTa, KOUTO HE MPUHAJICKAT KbM TO3H
cektop (Hamp. cektop ,,JlbpKaBHO yrnpaBieHHe" U APYTH PE3UACHTH B €BPO30HATA) U KbM HEpE3H-
JICHTH Ha eBpo3oHaTa. KoHcomuaupaHusT 0anaHc € OCHOBHUSAT CTaTUCTUYECKH M3TOUYHHK 32 M3UHC-
JsBAaHE Ha MapUYHHUTE arperaTd U OCUTypsBa OCHOBATa 3a PEJOBEH aHAlM3 HAa M3TOYHMIUTE
Ha M3.
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Kopurupane na nepunura u apiara (cexrop ,,JIpp:xasno ynpasiaenue”) Deficit-debt adjustment
(general government): pasnukara Mex1y AeUIMTAa ¥ K3MEHEHHETO HA JBJITA HA CEKTOP ,,JIbpiKaBHO
ympasieHue".

Kpusa ua noxoxnoct Yield curve: rpaduuno nzobpassiBaHe B Onpe/iesieH MOMEHT Ha 3aBHCUMOCTTA
MEK/y JUXBEHHS IPOLECHT MK JOXOAHOCTTA W OCTATHYHHUS MATypPUTET HA JBJITOBH LEHHH KHUKA
C €JIHAKBB KPEAUTCH PUCK, HO C pa3iuyeH MarypureT. HakIoHbT Ha KpUBaTa Ha TOXOJHOCT MOXE
Ja Objie U3MEPEH KaTo Pa3yiuKa MEXAy JTHXBEHHTE MPOLCHTH MM JOXOJHOCTTA MPH ABa U30paHu
MaTypHTeTa.

Jluxsenu npouentu uwa IMOU MFI interest rates: nuxBeHUTE MPOIEHTH, MPUIATAHU OT
PE3UICHTHUTE KPEAUTHH HHCTUTYIIUU U OT JAPYTH MapUIHO-(QUHAHCOBU MHCTHUTYIUH, C U3KIIFIOUCHUC
Ha HEHTPATHUTe OaHKHK U (POHAOBETE HA MAPUYHHUS I1a3ap, 3a ICHOMHHUPAHU B €BPO ACMO3UTU H
KPECIUTH Ha JOMAaKMHCTBA U HE(UHAHCOBH TPCANPUATHS — PE3UICHTH Ha CBPO30HATA.

M1: ,recen” mapudeH arperar, KOWTO BKIII0OYBa MTapHUTE B OOpAIICHNE W OBbPHANUT-ICTIO3UTHUTE TIPH
[M®U u moxcekrop ,,LleHTpanno abpkaBHO yrpaBieHue" (Hamp. MOIIATE WK Xa3HATa).

M2: ,MexanHEeH" mapudeH arperar, KoiTo BKiIro4Ba M1 mitoc qeno3uturTe, TOroBOPEHH 3a IT0JI3BaHe
clie/l IPeIU3BEeCTHE, C MATypUTET 10 (BKIIOYMTENHO) Tpu Mecena (T.e. KpaTKOCPOYHH CIECTOBHU
JICTIO3UTH), U JICTIO3UTUTE C IOTOBOPEH MATYPHUTET JI0 (BKIIOUMTEIHO) JIBE TOAMHHE (T.€. KPATKOCPOUHU
cpounu geno3utu) npu [IOU u nmoacekrop ,,[{eHTpanHo abpxkaBHO yrpaBieHue".

M3: ,,mmpok” mapuyeH arperat, KOMTo BKIH0YBa M2 IITIOC THPTyeMUTE HHCTPYMEHTH, MO-CHEHATHO
pero-c/IeNku, akiiuy U JisiioBe Ha (OH/I0BE HA MAPUYHMUS Na3ap, KAKTO U JBJITOBH IIEHHHW KHUXA C
MaTypuTeT 10 (BKIIOYHATENHO) ABE TOAWHHM, eMuTHpanu ot [IOU.

MexayHapoaHa unBecTHuuoHHa mo3uuus International investment position: pasmepsT u
CTPYKTypaTa Ha HETHHTe (DMHAHCOBHU B3eMaHUs OT (MK QHHAHCOBHU 3aIbIDKCHHSI KbM) OCTAHAIHS
CBAT.

Me:xaynapoanu pesepsu International reserves: 6bp30JUKBUIHA U KOHTPOIUPAHU OT MAPHIHHUTE
BJIACTH BBHIIHHU aKTHBH, NPEJHA3HAYEHHU 3a NMpPSKO (UHAHCHpAaHE WM perylupaHe pazMmepa Ha
IUIATEKHUTE JUCIPOIOPLUH Ype3 UHTEPBEHIIMS HA BaJIyTHUTE Na3apu. MexyHapoJHUTE pe3epBU
Ha €BpO30HaTa BKJIIOYBAT JCHOMUHUPAHU BbB BaJ1yTH, pa3JIMUHU OT €BPO, B3EMaHUA OT HEPE3UACHTH
Ha eBpO30Hara, 31aro, crenuaanu npasa Ha Tupax (CIIT) u peseprara mosumus 8 MB®, nepxanu
ot EBpocucremara.

MexanusbpM Ha oOMennuTe kypcose |1 Exchange rate mechanism Il (ERM I11): cnopasymenue
3a BAJIyTHHS KypC, KOETO OCHTYpsIBA pAMKATA 33 ChTPYAHUYECTBO B 00JIACTTA HA BAIYTHATA MOJINUTHKA
MEK/y CTPAHUTE OT €BPO30HATA M JAbpKaBUTe — WwieHkH HAa EC, KOUTO HE y4acTBaT B TPETHS €TAll
OT Pa3BUTUETO HA VIKOHOMUYECKHS U MAPUUYEH ChHIO3.

MunumaJjien JUXBeH npoueHt mo 3asBku Minimum bid rate: gonnara rpanuiia Ha JTUXBEHUS
HPOIIEHT, MO0 KOWTO YY4aCTHHIUTE MOTAT Ja MPEJACTABAT 3asBKU 3a ThPT C MPOMECHIIUB JHXBEH
MPOIIEHT.
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Heo0xoqumocT ot ¢punancupane (cexrop ,,JnpkaBno ynpasaenue”) Borrowing requirement
(general government): HeTeH HATpPyMaH JBIAT OT CEKTOP ,,JAbpiKaBHO ympaBieHue".

Hetnu uyxaecrpanuu aktuu Ha IIOU MFI net external assets: wyxnecTpaHHUTE aKTHBH Ha
cexrop II®U na eBpo3oHara (Hampumep 371aT0, OAHKHOTH W MOHETH B 4y)KACCTPAHHA BAITyTa, ICHHH
KHIKA, EMUTHPAHH OT HEPE3MICHTH Ha eBPO30HATA, M KPEIMTH, NPEAOCTABEHH HA HEPE3MACHTH
Ha eBPO30HATa) MUHYC YyXKACCTpaHHUTE nacuBy Ha cextop [IOU B eBpo3oHaTa (HampuMep ACIO3UTH
Ha HEPE3U/ICHTH Ha eBPO30HATA, PEIOo-CHCSIKH, aKIUK/AsI0Be Ha (OHIOBE HA MApHUYHUS Masap u
JBITOBU LIEHHU KHIKA, eMuTupanu ot [IOU ¢ matypureT 10 ABE FOJMHHU BKIOYHUTEIHO).

Ooe3nenka Write-down: yacTH4HO HaMalsBaHEe HA CTOWHOCTTA Ha KPEIWT, 3aMicaH B OajaHC Ha
[1®dU, xoraro e mpU3HAT KaTO YACTUYHO HECHOUpaeM.

Omnepauust mo apjarocpouno pedunancupane Longer-term refinancing operation: penosuo
M3BBPINBAHA OTEPAIMs HA OTKPHUTHSA Masap, KosATo EBpocucTemMara ochiiecTBsiBa Mo popmara Ha
obpaTHa TpaHcakIus. TakuBa OTEPAIiK CE TTPOBEKIAT TOCPEACTBOM CTAHIAPTHH MECEUHHU TPHKHH
Ipomeaypu M OOMKHOBEHO Ca ¢ MaTyPUTET 3 Mecela.

OcHoBHa onepanus no pepunancupane Main refinancing operation: pexoBHO H3BbpIIBaHA
onepanus Ha OTKPUTHs masap, kosito EBpocucremara ocwiiecTsBa noja ¢popmara Ha oOpaTHa
TpaHcakiys. TakuBa omepamul ce MPOBEXKAAT MOCPEACTBOM CTAHAAPTHU CEIMHUYHU TPBKHU
HpOLEAYypH U OOMKHOBEHO ca ¢ MarypuTeT 1 ceamuia.

Ocuouu Juxsenu npouentn na EI[B Key ECB interest rates: muxBeHuTe NpoIeHTH, ONMPEICIEHH
OT YIpaBUTEIHUS ChBET, KOUTO OTpa3saBaT HaCOKUTE B mpoBexaanara ot ELIb napuuna nonutuka.
OCHOBHHUTE JTUXBEHHU MPOIECHTH Ca. MHHUMAIHUAT JUXBEH MPOIEHT IO 3asABKH NMPH OCHOBHUTE
omepanuu Mo peGuHAHCHpAHE; TUXBEHUAT MPOIEHT MO MPEAETHOTO KPEAUTHO YICCHEHHE U
JIUXBEHUAT MPOLEHT MO JENO3UTHOTO YJIECHEHUE.

Otnucane Ha kpeaut Write-off: ornucBane Ha 1siata cTOWHOCT Ha KpeauT oT Oananc Ha [TOU,
KOTaTo Ce CYMTA, 4e ¢ U3ISI0 HechOupaeMm.

OuaksaHa konedauBoct Implied volatility: ouakBanoTo KoebaHue (T.€. CTAHAAPTHOTO OTKIOHEHHE)
B TEMIIa Ha M3MCHCHHUE Ha [ICHATa Ha akTHBHUTE (Hamp. akuus uin obmuranus). KorebmuBocTra Moxe
na Objie M3YMCIICHA Ype3 [ICHATA Ha aKTHBA, MAaTypUTETa MY, ICHATA HA YIPAXHIBAHE HA OMIIUSTA 32
HEro, KaKTo 1 upe3 Oe3pucKkoBara HOpMa Ha Bh3BPBIIAEMOCT, KaTo ce M3IM03Ba MoensT biek—Ckoyrc
(Black—Scholes) 3a ompenenste nenara Ha ONIHATA.

IMaputer Ha mokynareanarta cnocoonoct (ITII) Purchasing power parity (PPP): BamyrHusT
KYpC, M3M03BaH P 00MsHATa Ha €IHa BajyTa B APYra, IIPU KOWTO IOKyMaTejIHaTa crocoOHOCT
Ha JIBETE BAIyTH CE€ M3DaBHABA Ype3 eNMMHUHHUpAHe Ha Pa3lIMKUTE B LEHOBUTE PABHMIIA,
npeoliasaBaiiy B ChbOTBETHUTE CTpaHu. B Hali-mpocTara cu ¢opma IIIIIT nokassa paBHULIETO Ha
[IEHUTE B HAI[MOHAIHA BAJyTa HA €IHU M CBHIIM CTOKHM WM YCIYTH B Pa3IMUHUTE CTPAHH.

IMapuyHo-punancosn uucruryunu (IOU) Monetary financial institutions (MFIs): ¢punancosure
HHCTUTYIMH, KOUTO 3a€IHO MPEICTABISIBAT CEKTOPA, Ch3/aBall Mapyu B eBpO30HATa. BKiIrouBar ce
EBpocucTtemara, pe3suJICHTHUTE KPEAUTHH MHCTUTYIHH (KAaKTO ca JEQHUHHpPAHH B MPABOTO Ha
OOmIHOCTTA) W BCHYKU APYTH PE3UICHTHH (UHAHCOBM MHCTHTYIMH, YUATO cepa Ha NEHHOCT ¢
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JIa TIONTy9aBat JCMO3UTH U/Uin ONU3KH [0 JETMO3UTH 3aMECTHTEIH OT HHCTHTYIIMOHATHU SIUHUIIH,
pasmuunu ot [IOU, u 3a cBos coOCTBeHA cMeTKa (ITOHE B MKOHOMHYECKH CMHCHI) a TPETOCTABST
KpeIUTH M/WIIK 1a HHBECTUPAT B LCHHHU KHIDKA. [locinenHaTa rpymna ce CbCTOM INIaBHO OT GoHIO0BE
Ha MapUYHUs Imasap.

Inarexen 0ananc Balance of payments: cratuctuyecku otdet, Ko#To 00001aBa 3a ompejieneH
HepHOJ] OT BPEME CTOMAHCKUTE TPAHCAKIIMU HA JIaJieHA HKOHOMHUKA C OCTAHAJHS CBST.

Moprdeiianu uaBecTunuu Portfolio investment: HeTHu TpaHCaKIMK U/WITH TO3UIMH HA PE3UCHTH
Ha €BPO30HATA B LICHHH KHW)XA, EMUTHPAHU OT Hepe3uIeHTH (,,aKTHBH"), U HETHH TPAHCAKIUH
U/WIM MO3WIUK HA HEPE3HJCHTH B IICHHH KHH)XA, EMHUTHPAHH OT PE3HMJCHTH Ha €BPO30HATA
(,macuBu™). Tyk ce BKJIIOUBAT aKIWH U JBJITOBU IICHHU KHIKA (OONHTalMK ¥ WHCTPYMEHTH Ha
napuyHus masap). TpaHCAKIIMUTE Ce 3aluCBaT M0 eeKTUBHATA 1IEHA, HA KOATO Ca MOIYYCHU WIH
TTATEeHH, MUHYC KOMUCHOHH ¥ Pa3XO/Ii. 3a Jla Ce CUMTa eJHA HHBECTUIINS 3a OPTQEilIHa, y4acTHETO
B KamuTasna TpsAoBa jaa ¢ mo-manko oT 10% or 0OMKHOBEHHWTE aKIMU MM OT IMPABOTO Ha TJIac.

Ipenenno kpenutHo yaecuenue Marginal lending facility: nukBugHO ynecHeHue, MpeaoCTaBsIHO
ot EBpocucTemara, mpu KOeTo CpeIy AOMyCTUMH aKTUBH yYACTHUIIMTE MOTAT Jia TI0JI3BaT OBbPHANT-
KPEIUTH OT HAIIMOHAIHATA [EHTpaNHa OaHKa IO IPEIBAPUTEIIHO ONPEICICH IMXBCH MPOICHT.

MNpexu unBectumuu Direct investment: mpesrpaHuYHa WHBECTHLHUSA C 11 MPHUIOOUBAHETO U
3aI1a3BaHETO Ha [T B MPEANPUSITHE — PE3UICHT B IPYyra HKOHOMHKA (B MPAKTHKATA 3a COOCTBEHOCT
ce cuuTa mpuTekaBaneTo Ha moHe 10% oT 0OMKHOBEHHTE aKI[MU MM OT MPABOTO Ha riac). Tyk ce
BKJIIOYBAT aKIIMOHCPEH KaluTajl, pEMHBCCTUPAHN He‘{aH6I/I n IpyT KanuTal, CBbp3aH ¢ BbTPCIIHO-
¢bupMenn omepanuu. B cMeTka npeku ungecmuyuu e 3aMUCBAT HETHU TPAHCAKIMU/TO3UIINH B
aKTHBY B 4yXOWHA HAa PE3UICHTH Ha eBpo30HaTa (KaTo ,,[IPEKW MHBCCTHIINH B UyXOWHA") U HETHH
TPaHCAKIMU/TIO3HUIIMKA B aKTHBU Ha CBPO30HATA HA HEpE3WICHTH (KaTo ,,IPEKH WHBECTHUIINH B
eBpo3oHara").

IpoussoguTennoct Ha Tpyaa Labour productivity: mpoaykiusra, KOsIToO MOXKe J1a Ce TPOU3BE/IE
C JIaJIcHO KOJIMYECTBO TPy/A. Moxe a ce U3MEpH MO HSKOJIKO Pa3iuvHU HauWHa, KATO OOMKHOBEHO
ce u3MepBa 1o cieauust HauuH: BBII 0 MOCTOSHHY 1I€HH Ce e WK Ha o0Iust Opoil 3aeTH JuIla,
WM Ha obmus 6poii oTpaboTeHn yacose.

IMpomunuieno npoussoactro Industrial production: 6pyTthara go6aBeHa CTOWHOCT, Ch3aajeHa B
MPOMUIIJICHOCTTA MO NOCTOSAHHU IICHU.

IpoyuBaHe Ha GankoBoTO KpeauTupane Bank lending survey: mpoy4ysane Ha KpeanTHATa
MOJUTHKA, MPOBEKAAHO HA BCEKH TpU Meceuna oT EBpocucremara cnex suyapu 2003 r. Ha
TPEIBAPUTENTHO OTIPEEIICHa MPEJCTaBUTENIHA Tpyna OaHKM B €BPO30HATA CE 3a1aBaT BBIIPOCH 3a
OIICHKA Pa3BUTHETO Ha KPEIUTHUTE CTAHIAPTH, CPOKOBETE M YCIOBUATA 32 OTIYCKAHE HA KPEIUTH
¥ TBPCEHETO MM OT HPEANPUSATHS U OT JOMAKHHCTBA.

INpoyuBanus Ha EBponeiickaTta komucus European Commission surveys: xapMOHH3HPaHH
HaOIIOICHNUS 32 HAracuTe Ha OM3Heca W/UmM moTpeduTeNnuTe, MpoBekKAaHH OT EBpomeiickara
KOMHCHSI BbB BCsika AbprkaBa — wieHka Ha EC. TakuBa 6a3upaHu Ha BBIPOCHHUIU HAONIOJCHUS Ce
aapecupaTr KbM MCHUXbBPU B npepa60TBamaTa NPpOMHUIIIICHOCT, CTPOUTECIICTBOTO, THhProBUATa Ha
IpebHO U B 00JacTTa Ha YCIYTUTE, KaKTO M KbM nmotpedutenure. OT JaHHUTE, ONTYYEHH OT BCSIKO
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MeceuHo HabmroneHue Ha EBpormeiickara KOMUCHS, C€ U3YMCIABAT CHCTABHHU MOKA3ATENU, KOUTO
000011aBaT OTTOBOPUTE HA MHOTO ¥ Pa3HOOOPa3HU BBIPOCH B €MH-EIMHCTBEH MOoKa3ares (MHIEKC
Ha JIOBEPHETO).

IIpoyyBanus Ha MeHHUKBPHUTE MO Mpoaaxk6uTe B eBpo3onara Eurozone Purchasing Managers’
Surveys: HabIIOICHHS 3@ YCIOBHUATA 33 OCHIICCTBIBAHE HA ICHHOCT B MpepaboTBalaTa IIpOMHIL-
JICHOCT U YCIyIHTE, U3BbPUIBAHU B CTPAHH OT €BPO30HATA M M3IIOI3BAHHU 3a ChCTABSHETO HA HHICKCH.
WHACKCHT HA MEHUDKBPUTE N0 mpoaaxoute B eBpo3oHara (UMII) e cpeaHonpeTerieH mokasarenn,
M34YKCIICH OT MHJACKCUTE HAa MPOM3BOACTBO, HOBUTE MOPBHUYKH, 3a€TOCTTA, BPEMETO 3a JOCTABKA U
obema Ha mpojaxOute. [Ipn HaOMOICHHE HA CEKTOpA HA YCIYTUTE Ce 3aJaBaT BHIPOCH 3a BH[
JeifHOCT, OuakBaHus 32 OBICIIOTO I Pa3BUTHE, pa3Mep Ha HEypeAcHHs Ou3Hec, HOB OU3HEC, 3aeTOCT,
HeHu Ha (aKTOPUTE Ha MPOU3BOJCTBO M KpailHU eHH. ChCTaBHUAT MHJCKC Ha €BPO30HATA CE
U3YHCIISIBA, KaTO CE OOCAMHAT PE3yITaTHTE OT MPOyYBaHHUATA B MpepaboTBalara MPOMHUILICHOCT
U B CEKTOpa Ha YCIYTHUTE.

TpoyuBaHus HA eKCHEPTH MO HKOHOMHUYecKo mporuo3upane Survey of Professional Forecasters
(SPF): u3cnensanusi, npoBexaanu Ha tpumecedna ocHosa ot EI[b ciex 1999 r., na Gaszara Ha
MaKpOMKOHOMUYECKUTE MPOTHO3M Ha TPYyTa eKCIepTH 0T (MHAHCOBH U HE()MHAHCOBH MHCTUTYIUH
Ha EC 3a nndnanusara B eBpo3onara, peaanus pactex Ha bBII u 6e3padoTunara.

PaGorHa cuaa Labour force: obuusar Opoii Ha 3aeTute auia u 6e3pabOTHHTE.

Pasxonu 3a Tpyn Ha exmHuna npoaykuus Unit labour costs: mspka 3a o6muTe pa3xoau 3a Tpya
Ha eUHHIIA TPOAYKIIMSI B €BPO30HATA, M3UNCIIEHU KaTo ChOTHOIICHNE MEXAY OOIIUTEe KOMIIEHCAIIUN
Ha HAETO JIMIIE ¥ MPOU3BOAMTENHOCTTA Ha Tpyaa (onpenenena karo BBII mo mocTosHHM 1eHH Ha
HAETO JIHIIE).

Pedepentna croiinoct Ha npupacta na M3 Reference value for M3 growth: rogunrausT Temn
Ha npupact Ha M3 B CpeIHOCPOUCH IIIaH, KOHTO MO3BOJISABA OIIbPKAHETO Ha LIEHOBA CTAOMIIHOCT.
[TonacTtostmem pedepeHTHAaTAa CTOWHOCT HA TOIWITHAS TeMm Ha mpupactT Ha M3 e 4.5%.

CBodoanu padoruu mecra JOb vacancies: chOuparenHo MoHATHE, BKIKOYBAIIO CICIHUTE BHIOBE
pabOTHU MECTa, 32 KOUTO pabOTONATEIIAT € MPEANPUEIT AKTHBHU ACHCTBUS 32 OTKPHBAHE HA TIOIXOISII
KaHJU/IaT: HOBOOTKPUTHUTE, HE3AETUTE U TE3U, KOUTO MPEJCTOU CKOPO Jla CE OBAKAHTSIT.

Cekrop ,,JAbp:kaBHo ynpapienue General government: cexrop, koiito cerimacio ECC’95
06XBaHIa HHCTUTYIUUOHAJIHU CAMHUIIU-PESUACHTHU, YAATO OCHOBHA }IefIHOCT € NpOU3BOACTBOTO Ha
HEMa3apHU CTOKH M YCIYTH, PSAHA3HAYCHH 33 HHINBHIYAIHO WX KOJCKTHBHO MOTpedneHne, n/umu
npepasnpeseeHHeT0 Ha HAlMOHAIHHS H0X0A W OorarctBo. TyK ce BKIIOYBAT LEHTPATHUTE,
PETHOHAIHATE W MECTHHTE OPTaHH Ha BIACTTa, KAKTO W COLHMAIHOOCHUTYPHUTEIHUTE (HOHIOBE.
M3Kni0uBaT ce WHCTUTYHHOHAIHN CAWHHIM, KOMTO Ca AbpKaBHAa COOCTBEHOCT M H3BBPIIBAT
THPrOBCKU OIEPAllNH, HAIPUMED AbPIKABHUTE HPEAIPHUITHUSL.

CrorHomenue aepuuut/BBII (cextop ,,JAbpxkaBHo ynpaBaenue“) Deficit ratio (general
government): chbOTHOLICHHETO MEXAYy neduuuTa Ha cekTop ,,JlbpxkaBHo ynpaeieHue” u BBII mo
TEKYIIH Ta3apHU [EHH, KOETO € MPEAMET Ha eIiH OT (PUCKATHUTE KPUTepUH, onpesesneH B 4. 104 (2)
ot JloroBopa 3a ch3aaBaHe Ha EBpomeiickara oONIHOCT, U3MON3BAHO 32 YCTAHOBSIBAHE HAJTHUUETO
Ha npekoMmepeH aeguuut. Hapuya ce omie ChOTHOLICHHWE HA OMOJIKETHHS HIM Ha (GHUCKAIHUS
nehuurT.
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ChotrHomenue auiar/BBII (cextop ,JAbpxkaBuo ynpasaenue”) Debt-to-GDP ratio (general
government): chOTHOIICHHE MEXIY JBJITA HA CEKTOP ,,JIbpkaBHo ynpasienne” u BBII mo Tekyrmu
nasapHu 1eHd. To € mpeaMer Ha eIuH OT (PUCKAIHHUTE KPUTEpHH, mocodeHd B wien 104 (2) or
HoroBopa 3a cp3naBane Ha EBpomeiickaTa oOIIHOCT, 32 YCTaHOBABAHE HAJTHYHWETO Ha CBPBX-
JeUIINT.

TeKyma cmerka Current account: cmeTka Ha IUIATE€KHUS 6anch, KOSITO BKJIFOUBA BCUYKH TpaH-
CaKIIuM CbC CTOKU U YCIYTH, A0XOA U TCKYIIHN TpaHC(l)epI/I MCKAY PE3UACHTU U HCPC3UJACHTHU.

Tobpr ¢ npomeHsauB JuxBeH mpouent Variable rate tender: tpexHa mpoueaypa, Opu KosTO
YYAaCTHHIUTE 3asBSBAT KAKTO CyMaTa, 3a KOSATO JKeJasiT Ja CKJI0YAT clieka ¢ [eHTpaIHaTa OaHKa,
Taka W JTMXBEHUS MPOIICHT, M0 KOWTO KENMasT Ja BCTHIIAT B CACNTKATA.

Topr ¢ puxcupan auxsen npouent Fixed rate tender: TppixHa npoueaypa, Ipy KOSATO JIUXBEHUAT
[POLEHT € TPEABAPUTEIHO ONPEIENeH OT HeHTpaiHara 6aHKa, a YYaCTHULUTE 3aABSBAT CyMara,
32 KOSATO JKEJIAAT Ja U3BbPLIAT CAEIKA 110 TO3M JUXBEH IPOLEHT.

dunancosa cmerka Financial account: cMeTka Ha muaTexHus OallaHC, KOATO BKJIIOYBA BCUUKU
TpPaHCAKIUU C MPCKU WHBECTUINH, TOPTOECHIHN WHBECTHUINH, APYTH WHBECTHUINH, (HMHAHCOBU
JIEpUBATU U PE3EPBHU aKTUBU MEXKIY PE3UJECHTH U HEPE3UJEHTH HA €BPO30HATA.

XapMmoHu3upaH uHjaeKc Ha norpedutenackute nenn (XUIIL) Harmonised Index of Consumer
Prices (HICP): mspka 3a moTpeOuTenckute IHeHH, KOATO C€ M3YHCIsBa OT EBpocTar u e
XapMOHHU3HMpPaHa 38 BCHYKHU AbpkaBu — wieHku Ha EC.

Ilena na npoussoguten B npomumienoctra Industrial producer prices: mena Ha m3xoma Ha
npeanpuaATHeTo (He ce BKJIIOYBAT TPAHCIOPTHUTE Pa3sXoAd) HA BCHYKHM CTOKH, IPOJABAHH OT
[POMHLLIEHOCTTA 6€3 CTPOMTENCTBOTO Ha MECTHHUTE [a3apy B CTPAHUTE OT EBPO30HATA, C U3KIIKOUEHHE
Ha BHOCHHMTE CTOKH.

IlenoBa craguaunocr Price stability: mogabpxaneTo Ha 1meHOBa CTAOMIHOCT € IIaBHA 3a]a4ya Ha
EBpocucremara. YIpaBUTEIHUAT ChBET ONMpe/eNs EHOBaTa CTaOMIHOCT KaTo rOIMIIHO HAPACTBAHE
Ha XapMOHM3UpaHUs WHIeKC Ha moTpebutenckute nenu (XMUIIL) 3a eBpo3oHaTa ¢ Mo-Majuko OT
2%. YOpaBUTETHHUAT CHBET CHIIO TAKa ICHO 3asBH, Y€ C e YCTAaHOBIBAHETO HA IIEHOBA CTAOMUITHOCT
uHranusaTa TpsAOBa 1a ce ABPXKU Ha paBHUILE MaiKo mox 2%.

IlenTpanen mapurer (uentpanen oomenen kype) Central parity (or central rate): oOMeHHuUST
KYPC Ha BCMYKH BaJyTH HA Jbp)KaBUTE — 4IEHKH Ha Mexanusma Ha oOMeHHute Kypcose ll, kbM
€BPOTO, KOWTO ONpeJess AMana3oHa Ha KoJaeOaHuaTa B TO3U MEXAHU3bM.
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